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AVISO LEGAL

Al asistir a esta presentacién y/o aceptarla, se considerara que ha leido y aceptado el
contenido de esta clausula de exencién de responsabilidad.

La informacién contenida en esta presentacion ("Presentacién") ha sido preparada por
Grenergy Renovables S.A. (la "Sociedad") y no ha sido verificada de forma independiente ni
sera actualizada. No se hace ninguna declaraciéon, garantia o compromiso, expreso o implici-
to, en cuanto a la imparcialidad, exactitud, integridad o correccidén de la informaciéon u
opiniones contenidas en este documento, y no se debe confiar en ellas, y nada de lo conteni-
do en esta Presentacion es, ni se debe confiar en ella, como una promesa o declaraciéon. Ni la
Sociedad ni ninguno de sus empleados, directivos, consejeros, representantes, agentes o
afiliados tendran responsabilidad alguna (por negligencia o de otro modo, ya sea directa o
indirecta, contractual, extracontractual o de otro tipo) por cualquier pérdida derivada del uso
de esta Presentacion o de su contenido, o relacionada de otro modo con esta Presentacion.

Esta presentacion tiene Unicamente fines informativos y esta incompleta sin referencia a la
informacion publica disponible de la empresa y, en su caso, al briefing oral proporcionado
por la empresa, por lo que debe considerarse Unicamente junto con dicha informaciéon. La
informacion y las opiniones contenidas en esta presentacion se facilitan a fecha de hoy y
estan sujetas a cambios sin previo aviso. No es la intenciéon proporcionar, y usted no puede
confiar en estos materiales como proporcionar, un analisis completo o exhaustivo de la
empresa finan- cial o posicién comercial o perspectivas.

Esta Presentacién no constituye asesoramiento de inversion, juridico, contable, normativo, fiscal
o de otro tipo, y no tiene en cuenta sus objetivos de inversidn ni su situacion juridica, contable,
normativa, fiscal o financiera, ni sus necesidades particulares. Usted es el Unico responsable de
formarse sus propias opiniones y conclusiones sobre dichas cuestiones y de realizar su propia
evaluacion independiente de la Sociedad. Usted es el inico responsable de buscar asesoramien-
to profesional independiente en relacién con la Sociedad. Ninguna persona aceptara responsa-
bilidad alguna por la informacién o por cualquier accidn emprendida por usted o cualquiera de
sus directivos, empleados, agentes o asociados sobre la base de dicha informacion.

Esta presentacion contiene informacién financiera relativa a los negocios y activos de la
empresa. Dicha informacidn financiera puede no haber sido auditada, revisada o verificada
por ninguna empresa de contabilidad independiente. La inclusion de dicha informacion
financiera en esta Presentacién o en cualquier otra presentacion relacionada no debe
considerarse como una representacion o garantia por parte de la Empresa, sus afiliados,
asesores o representantes o cualquier otra persona en cuanto a la exactitud o integridad
de la representacion de dicha informacion financiera.

La informacién contenida en este documento no refleja la situacion financiera ni los resulta-
dos de las operaciones de la Sociedad y no debe tomarse como base para tomar una

‘Grenergy

decisiéon de inversion. Determinada informacién financiera y estadistica contenida en este
documento ha sido objeto de ajustes de redondeo. En consecuencia, la suma de determi-
nados datos puede no coincidir con el total expresado.

Algunas de las afirmaciones contenidas en esta Presentacion pueden ser de caracter
prospectivo. Por su naturaleza, las afirmaciones de caracter prospectivo entranan una serie
de riesgos, incertidumbres y presunciones que podrian hacer que los resultados o aconte-
cimientos reales difieran sustancialmente de los expresados o implicitos en las afirmacio-
nes de caracter prospectivo. Estos incluyen, entre otros factores, los cambios en las condi-
ciones econdmicas, empresariales y de mercado, los cambios en las condiciones politicas
y las perspectivas de crecimiento previstas por la direccidn de la empresa. Estos y otros
factores podrian afectar negativamente al resultado y a los efectos financieros de los
planes y acontecimientos descritos en el presente documento. Cualquier declaraciéon
prospectiva contenida en esta Presentaciéon y basada en tendencias o actividades pasadas
no debe tomarse como una representacion de que tales tendencias o actividades conti-
nuaran en el futuro. La Sociedad no asume obligacién alguna de actualizar o revisar las
declaraciones prospectivas, ya sea como resultado de nueva informacién, acontecimien-
tos futuros u otros motivos.

Los datos y previsiones sobre el mercado y el sector que pueden incluirse en esta Presenta-
cién se han obtenido a partir de encuestas, estimaciones, expertos y estudios internos, en
su caso, asi como de estudios de mercado externos, informacién de dominio publico y
publicaciones del sector. La Sociedad, sus filiales, directores, consejeros, asesores y
empleados no han verificado de forma independiente la exactitud de dichos datos y previ-
siones del mercado y del sector y no ofrecen ninguna declaracion ni garantia al respecto.
Dichos datos y previsiones se incluyen en el presente documento Unicamente con fines
informativos. En consecuencia, no debe depositarse una confianza indebida en ninguno de
los datos industriales o de mercado contenidos en esta Presentacion.

La distribucion de esta Presentacion en otras jurisdicciones puede estar restringida por la
ley, por lo que las personas a las que llegue esta presentacidon deberan informarse sobre
dichas restricciones y respetarlas.

NI ESTA PRESENTACION NI NINGUNA DE LAS INFORMACIONES AQUi CONTENIDAS
CONSTITUYEN UNA OFERTA DE COMPRA, VENTA O CANJE, NI UNA SOLICITUD DE
OFERTA DE COMPRA, VENTA O CANJE DE VALORES, NI NINGUN TIPO DE ASESORA-
MIENTO O RECOMENDACION CON RESPECTO A DICHOS VALORES.

Los valores de la empresa no pueden ofrecerse ni venderse en los Estados Unidos de América
salvo en virtud de una declaracién de registro efectiva conforme a la Securities Act de 1933 o
de una exencién valida de registro.
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CLAVES
OPERATIVAS

Actualizacion del pipeline
enelCMD

Financiacion corporativa de 157m$'

Vencimiento a 8 anos con periodo
de carencia de 2 anos

4,8% coste total (SOFR+1,8%)

Venta de Belinchdén (150MW)
finalizada

Venta de 2 plantas solares
(300MW) en Espana por 27Im€
EV (0,91ImM€/MW)

CLAVES
FINANCIERAS

Ingresos 351m<€ (+105% anual)
EBITDA 102m<€ (+276% anual)

Beneficio neto: 74m<€ (x6 anual)

Inversion total 260m€

Reduccidén adicional de los costes
de los paneles solares

Deuda neta (ex NIIF16) 483m<€

Apalancamiento total 3,9x (1,5x
corporativo)

Recompra de acciones de hasta 40m€

'Firmado con Santander v respaldado por CESCE, la agencia espanola de seguros de créedito a la exportacion.

ﬂ'
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CLAVES
ASG

Objetivos del tercer trimestre del
Roadmap de ESG cumplidos

Roadmap ESG 2024-2026 aprobado

Nuevos objetivos se presentaran en
elCMD

Mejora en la calificacion de
Sustainalytics a 9,7 Riesgo
Insignificante (desde 13,0 Riesgo Bajo)

#4 (de 93) empresas comparables




REVISION OPERATIVA

‘Grenergy

PPAs - 968MW FIRMADOS EN 9M23 PARA UN TOTAL DE 1,5GW

S e © ¢ 0o

MW
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Eléctrica Ibérica
750
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Eléctrica Global

Estadounidense

4

PN
v/ v 1,6GW de PPAs firmados en Espafia, Chile y Colombia
yondellbase]

v 968MW este ano en Espania, Chile y Perl

v Otros 1,56W de PPAs en negociacion

v 76% de la produccién espanola con PPA a partir de 2026
v 2.0bn<€ de ingresos contratados

PaP 75%

15 years PRODUCCION E INGRESOS CONTRATADOS

PRODUCCION!

Contratado

INGRESOS

52%

PaP 65%
a8 ==
500 B o
PaP 100% 15 anos
12 anos
oo )
CELSIA
50 Perfil FV 85% \"/
12 anos
60%
Pap 60%
PaP 100%
15 anos
0
Inicio del PPA 1T21 4T22 4723 1T24 1T25 1T25 3T25 1T26
PROYECTOS VALKYRIA

'Conforme a Pexapark | 'A partir de 2026




REVISION OPERATIVA

PROJECTO VALKYRIA

LSl EN OPERACION

‘IL CONST

EN
RUCCION

PRIMER

SEGUNDO

PROXIMO

BELINCHON

ESCUDEROS

2 SOLAR PV

AYORA

CLARA
CAMPOAMOR

‘Grenergy

v Venta del 100% del proyecto solar FV Belinchdn (1I50MW) por un EV de 174m<€ (1,16m€/MW)
v Mdltiplo implicito de 1,7x EV/CI, lo que implica 0,5m€/MW de creacion de valor

v Se mantendréa el 100% del proyecto solar fotovoltaico Escuderos de 200MW
v Opcionalidad futura Solar+Baterias

v Venta del 100% de 2 fotovoltaicas en Espana (300MW) por un EV de 27Im€ (0,9Tm€/MW)

v Mdltiplo implicito de 1,4x EV/CI (1,5x con ingresos anticipados), lo que implica ¢0,3m€/MW
de creacion de valor

v Cierre del acuerdo previsto para el 30 de junio de 2025

v Contribucion estimada de 75-80m<€ al EBITDA del grupo en 2025 (85-90m<€ con
ingresos anticipados)

PN
-

B SE MANTIENE )
Il ROTACION DE ACTIVOS 100%
PROXIMO HITO




REVISION OPERATIVA ‘Grenergy
PRINCIPALES DATOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS

v +26% en produccién de energia por la nueva capacidad y la v Resultados impulsados por Energia y rotaciéon de activos

mejora de los factores de carga - (69M<€ en 3T23)
v 62% de la produccién total con contrato a largo plazo (+32%) i v Capex dedicado principalmente a Belinchén y Gran Teno

v +12% en precios capturados ‘ v Deuda neta proforma 483m<€ (+54%), que implica 3,9x EBITDA

Principales Datos Operativos Principales Datos Operativos

9M23 9M22 Var. (m<€) 9M23 9M22 Var.
Tipo de cambio ($/€) 1,08 1,06 2% Ingresos 351,2 1711 105%
Capacidad total (MW) 765 600 28% - Ingresos de Energia 52,0 36,8 41%
Incremento 165 180 (8%) EEI DL Lo S 276%
Produccién Solar 774888 596272  30% - EBITDA de Energia 4,2 29,8 38%
Produccién Eélica 205213 178.863 16% =1 898 iz A
.. Beneficio Neto 73,6 12,8 475%
Produccion total (GWh) 980.101 775.135 26% Inversién 2599 98,4 164%
- PPAs 608109  460.803 32% oOM23 FY22 Var.
- Mercado S et Inmovilizado material 719,3 582,] 24%
Factor de carga (%) 27,8% 22,0% 26% Patrimonio neto 3857 244,8 58%
Precio capturado (€/MWh) 53,0 47,6 12% Deuda Neta ex NIIF16 4829 313,3 54%
- PPAs 46,9 42,6 10% - Corporativa 153,8 72,4 112%
- Mercado 55,5 54,9 1% Deuda neta/EBITDA 3,9x 6.4x =
L/ - Convenio Bono 1,5% 3,1x -




CLAVES CIRVIHINKIITINIMIN REVISION FINANCIERA | REVISION ASG @ Creneray

v La divisién D&C incluye 80m<€ por la venta de Belinchdn (150MW) y dos proyectos de PMGD (21,6 MW)

v Division de energia impulsada por una mayor produccion (+26%) y precios capturados (+12%, +45% en el tercer trimestre debido a la
recuperacion de los precios comerciales)

v Negocio de comercializaciéon en Chile anteriormente incluido en Energia (ingresos 6,3m<€ y EBITDA -1,3m<€ en 9M22)
v El negocio de comercializacion logré un EBITDA positivo en el 3T23 y se espera que continle generando EBITDA positivo trimestralmente

" ingresos EBITDA

+122% +41% +161% +8% +105% nm. +38% +7% +91% +47% +276%
e . ME mmmmr —t—. - - - — O 6—---,
m€ ] 16,4 e 2’3 m€ ’ 076 _9’3 .
520 41,2
280,5
D&C! Energia Comercializacién? Servicios® Total D&C! Energia Comercializacién?  Servicios?® Corporativo Total
Margenes 85% 79% -8% 24% 66%

' Desarrollo y Construccion | 2 Comercializadora en Chile | 3 Servicios incluye O&M (Operacion y Mantenimiento) y GA (Gestion de activos)



REVISION OPERATIVA ‘Grenergy

v El inmovilizado material alcanza los 719m<€ en 9M23 v Inversion por MW en minimos histéricos
() v Inversion total de 260m€ en 9M23 () v Continua deflacion en paneles solares
v Las inversiones se concentran en Belinchén, Gran Teno y Tamango v TIR estable en dobles digitos

INVERSION TOTAL 9M23 DESGLOSE DE LA INVERSION POR MW

m€ m€ ., B 0,54
70,9 - B EEm
-------- 0,40 B I 1
0,30 — S SE— —
0,20 |
161,4
0,10
0,00
2021 2022 Nov. 23
27,6 B Médulos Seguidores e Inversores Logistica [l Otros
Inversion Proyectos Proyectos Inversion

en desarrollo en Latam en Espana Total




CLAVES | REVISION OPERATIVA | IRVHISINIEININETIN REVISION ASG @ Greneray

S
=@

v Inversion en capital circulante relacionada con la aceleracion del gasto de capital
v El importe obtenido por la venta del 100% de Belinchdn asciende a 95m€
v Financiacion de proyecto para las plantas solares fotovoltaicas Gran Teno y Tamango (148ms$) firmadas en el 1523

v Desembolso inicial de la financiacion firmada con Santander (60m<€)

m<€

-17,6
-12,0 .______.
259,9
Posicion EBITDA Cambios Costes Diferencias Inversion Desinversiones Acciones Bonos Deuda Posicion
de caja encapital financieros de cambio propias y Pagarés financiera de caja
2022 circulante e Impuestos y Otros 3T23

OQ‘



REVISION FINANCIERA @ Greneray

Deuda neta y Apalancamiento (ex NIIF16) I

[ Total
- i'gr;e;jjj’a v Reduccién sustancial del apalancamiento tras la venta de Belinchén
me v Rotacion de activos sigue su curso con el tercer hito del proyecto Valkyria
v Estrategia de crecimiento autofinanciada
329 Liquidez Corporativa Estructura de la Deuda
mE€
228
Tipo variable
19%
186
2022 9M23 \ ‘
Deuda
Corporativa
Total ¢ 4x 3,9% 35%
apalancamiento?
Apalancamiento oMz23
3,1x 1,5)( M Caja y equivalentes

convenio bono?

Lineas de crédito no dispuestas

! Calculado como Deuda neta, incluida toda la deuda de FP, dividida por el EBITDA LTM (124m<€).
2 Calculada como Deuda neta con recurso dividida por Ebitda Relevante LTM (Dividendos obtenidos de las SPVs + EBITDA de las actividades de O&M y Asset Mgmt + EBITDA de la venta de Proyectos vy de la actividad de
D&C + EBITDA generado por las SPVs con Recurso Deuda PF).




ESG ROADMAP 2021-2023

Plan de Accion ESG - Fase

CONSECUCION DEL 100% DE LOS OBJETIVOS 3T DEL PLAN 2023

ESTRUCTURA

'" DE GOBIERNO

OBJETIVOS ESG
°e EN LA ESTRATEGIA
GESTION
DE RIESGOS ESG

COMUNICACION
2 ESG

APROBACION DE LA POLITICA DE SEGURIDAD DE LA INFORMACION

ESG REVIEW

T T2 T3 T4

ELABORAR EL INFORME DE SOSTENIBILIDAD 2022 CON
VERIFICACION EXTERNA

IMPLEMENTAR MEJORAS EN HERRAMIENTA IT PARA MEDICION Y
MONITOREO DEL DESEMPENO EN MATERIA ESG

ELABORAR EL MAPA DE RIESGOS Y OPORTUNIDADES DEL
CAMBIO CLIMATICO SEGUN LAS RECOMENDACIONES TCFD

REALIZAR AUDITORIAS ESG A UNA SELECCION DE PROVEEDORES

ESTABLECER UN PLAN FORMAL DE BENEFICIOS
APROBACION DE UNA POLITICA CORPORATIVA DE DIALOGO

CON LAS COMUNIDADES
PRESENTACION DEL PROCESO DE EVALUACION DEL

DESEMPENO DE EMPLEADOS

PRESENTACION DE LOS RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE
CLIMA LABORAL

IMPLEMENTAR PLAN COMUNICACION Y FORMACION EN
COMPLIANCE

PRESENTACION DE LA ESTRATEGIA DE CAMBIO CLIMATICO
FORMACION INTERNA EN SOSTENIBILIDAD

—

[ I

L

]

AUDITORIAS ESG A UNA SELECCION DE PROVEEDORES

Auditorias realizadas a fabricas de
Canadian Solar y Trina Solar en China
con no conformidades menores

solventadas

PLAN FORMAL DE BENEFICIOS

Formalizacién de los beneficios
sociales a nivel global

POLITICA CORPORATIVA DE
DIALOGO CON LAS COMUNIDADES

Aprobada y publicada la
actualizacion de la politica de
acuerdo con las normas de
desempeno del IFC



REVISION ASG @ Greneroy
EXPANSIONY MEJORA DEL POSICIONAMIENTO EN RATINGS ESG

Confirmacion del liderazgo en los ratings ESG

REFINITIV [ <

ESG score
o 1. Scatec (A 81/100 “ Ampliacién de la cobertura
R.e COﬂOCImIeh t(,) ey . 2. Grenergy Renovables ndi t Grenergy Renovables
nivel de ambicion de la estrategia — €N Indices, en este caso,
climatica de Grenergy, posicio- 3. Voltalia (C) Refinitiv, en donde Grenergy  Azure Power Global Ltd. (5]
nandola en la categor,ia de SRl © 817100 ha obtenido una puntuacion  epp Renovaveis SA (5]
. ne 5. Audax ici = .
Liderazgo, con una puntuacion o g ’ de 81/;?3 Dosmt:lotn?gd0758e Encavis AG @
. b eoen

A-, dos escalas superiores a la e . G como i uln ota de Greencoat Renewables plc @

. - . . Solarpac empresas ael sector ae
recibida en el ano anterior B-.

8. Soltec (F ) Out of Renewable energias renovables

Energy Companies 2/78

A modo de resumen del resto de calificaciones ESG obtenidas en 2022

-{!} S:.IS'JrAINDALYTICS M S C | @ ;ASTE) R SG b NEW COVERAGE

2023 2023
Low Risk 9 7 E‘Egngible i Ma“aqe“:‘e“t o MSCI EASSGC;% i “
13.6 "N ° all ESG material issues: £SG Ratings o~ atings T
o o oo e 0000 200 o0 o Lag%g@igﬂg (] [ Etﬁ?fss Scatec

Product Dow Jones 3. Voltalia
i roduc Jones
Ranking Governance @ ® (H:;g;gf ‘ Sustainability Indexes N

INDUSTRY GROUP SUBINDUSTRY o ([ )
Ocupacional Community 2022 4- Iberdrola .-

Renewable :
54/100 P 56/100

—
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INGRESOS Y EBITDA 9M23 ‘Grenergy

Desglose por division

(m€) 3T23 3T22 var. 9M23 9M22 Vvar.
Desarrollo y Construccion 95,2 46,9 103% 280,5 126,5 122%
Ingresos por ventas a clientes 65,9 8,3 693% 83,3 29,0 187%
Ingresos por capitalizar obras 29,3 36,6 (24%) 197,3 97,5 102%
Energia 251 13,9 81% 52,0 36,8 41%
Comercializacion 4,8 3,0 59% 16,4 6,3 161%
Servicios 0,4 0,5 (34%) 2,3 2,1 8%
Total 125,4 64,3 95% 351,2 17,7 105%

EBITDA

(m<€) 3T23 3T22 Var. 9M23 9M22 Var.
Desarrollo y Construccion 62,2 (1,3) n.m. 71,2 47 1.412%
Energia 20,6 1,2 84% 41,2 29,8 38%
Comercializaciéon 0,3 0,3) n.m. (1,4) (1,3) 7%
Servicios 0,0 0,0 n.m. 0,6 0,3 91%
Corporativo (2,6) (2,3) 14% (9,3) (6,3) 47%
Total 80,6 7,1 n.m. 102,2 27,2 276%




RESULTADOS 9M23 ‘Grenergy

Pérdidas y Ganancias

Pérdidas y Ganancias

(m€) 3T23 3T22 Var. 9M23 9M22 Var.
Ingresos 125,4 64,3 95% 351,2 17,7 105%
Ingresos procedentes de clientes 96,1 25,7 274% 154,0 74,2 108%
Ingresos por trabajos capitalizados 29,3 38,6 (24%) 197,3 97,5 102%
Aprovisionamientos (30,9) (49,3) (37%) (212,7) (122,8) 73%
Costes de terceros (5,0) (12,0) (58%) (25,1) (29,2) (14%)
Costes activados (25,8) (37,3 (31%) (187,6) (93,6) 100%
Margen bruto 94,6 15,0 n.m. 138,5 48,9 183%
Gastos de personal 6,2) (39 55% (17,4) (10,5) 67%
Otros ingresos 0,1 0,2 n.m. 0,2 0,3 (16%)
Otros gastos generales (7,7) 4,2) 84% (20,1 (1,5) 75%
Otros resultados 0,0 0,1 n.m. 1,0 o, nm.
EBITDA 80,6 7,1 n.m. 102,2 27,2 276%
Depreciacion y amortizacion 4,6) (3,8) 19% (12,4) (10,0) 24%
EBIT 76,0 3,3 2,2% 89,8 17,2 423%
Ingresos financieros 1,1 0,0 n.m. 1,3 0,4 n.m.
Gastos financieros (9,8) (6,0) 64% (21,4) (13,6) 57%
Otros resultados financieros 3,4 10,6 (68%) 6,0 14,3 (58%)
Resultado financiero (5,3) 4,7 n.m. (14,1) 1,2 n.m.
Resultados antes de impuestos 70,7 8,0 n.m. 75,7 18,3 312%
Impuestos sobre beneficios (1,2) (4,0) (71%) 2,0 (5,6) (62%)
Resultado Neto 69,6 4,0 n.m. 73,6 12,8 475%




RESULTADOS 9M23

Balance de Situacion

‘Grenergy

Balance de Situacion

(m<€) 9M23
Activo No Corriente 858,8
Inmovilizado intangible 58
Inmovilizado material 719,3
Activos por derecho de uso 30,4
Activos por impuesto diferido 36,8
Otros activos fijos 66,6
Activo Corriente 336,2
Existencias 439
Deudores y otras cuentas a cobrar 113,9
Inversiones financieras a corto plazo 10,6
Otros activos 1,8
Tesoreria 166,1
TOTAL ACTIVO 1.195,0

2022

681,8
0,2
582,
28,2
473
239

205,1
6,0
80,0
12,0
0,8

105,7

887,0

Var.

177,0
55
137,2
2,2
(10,5)
42,6

131,1
373
339
(1,4)
09
60,4

308,1

(m<€)

Patrimonio Neto
Pasivo No Corriente
Pasivos por impuesto diferido
Provisiones a largo plazo
Deuda Financiera
Bonos y Pagarés
Entidades financieras
Derivados

Arrendamientos financieros

Pasivo Corriente
Provisiones a corto plazo
Proveedores, acreedores y otras deudas
Deuda Financiera
Bonos
Entidades financieras
Derivados
Arrendamientos financieros
Otros
TOTAL PASIVO

9M23

385,7
582,0
337
14,4
533,8
83,6
423,4

26,2
227,4
1,0
78,1
148,3
51,4
89,6
5,0
1,4
1,2
1195,0

2022 Var.
244,8 140,9
420,9 161,1
20,4 13,3
16,4 19)
384, 149,7
83,2 0,3
254,2 169,2
20,6 (20,6)
26,1 0,8
221,3 6,1
8,2 71
94,5 (16,4)
118,6 29,7
34,5 16,6
46,3 43,3
36,1 (31,0
1,5 o,n
0,1 1,0
887,0 308,1




RESULTADOS 9M23 ‘Grenergy

Flujo de caja

Flujo de caja

(m<€) 3723 3T22 Var. 9M23 9M22 Var.
EBITDA 80,6 7,1 n.m. 102,2 27,2 276%
+ Variacién en capital circulante (51,7) 15,2 n.m. (75,6) (34,1 122%
+ Impuestos y Gastos financieros (10,0) 6,3) 59% (23,9) 14,7) 62%
Flujo de operaciones 18,9 16,0 18,2% 2,8 (21,7) n.m.
+ Inversiones ST 0,2 (10,2) n.m. 1,6 (7,8) n.m.
+ Inversion (66,0) (39,8) 66% (2599) (98,4) 158%
+ Participacion de EE.UU. = = - - (4,5) -

+ Desinversion 95,3 = = 95,3 = =
Flujo de caja libre 48,3 (34,1) n.m. (154,0) (132,4) 16%
+ Aumento de Capital = = - = 90,0 =

+ Bonos y Pagarés 6,9) (0,2) n.m. 16,9 72,1 (77%)
+ Deuda financiera 6,3 0,1 n.m. 212,4 31,2 580%
+ Otras deudas = - - - (0,0) =

+ Recompra de acciones (1,9 0,1 n.m. 1,4 (0,3) n.m.
+ Diferencias de conversion (3,0 4,9 (40%) (13,6) (11,6) 17%
+ Otros - - - - - -
Variacion de Caja 42,8 (38,9) n.m. 60,4 49,1 23




RESU LTADOS 9M23 ‘ Grenergy
Deuda Neta

Apalancamiento total' 3,9x

Apalancamiento corporativo total? 1,5x

Deuda Neta

(m<€) 9M23 2022 Var.
Deuda financiera a largo plazo 148,3 92,4 55,9
Deuda financiera a corto plazo 123,8 41,7 82,1
Deudas por alquileres a largo plazo (NIIF16) 26,9 25,2 1,7
Deudas por alguileres a corto plazo (NIIF16) 1,4 1,2 0,2
Otros pasivos financieros a largo plazo 1,2 0,1 1,
Otros pasivos financieros a corto plazo - (0,6) 0,6
Caja y equivalentes (110,9) 61 (49,7)
Deuda neta corporativa con recurso 190,7 98,8 91,9
Deuda de Proyecto con recurso - 16,4 (16,4)
Caja de Proyecto con recurso (8,7) (3,7) (5,0)
Deuda neta de Proyecto con recurso (8,7) 12,7 (21,4)
Deuda de Proyecto sin recurso 375,6 269,1 106,5
Caja de Proyecto sin recurso (46,5) (40,9) (5,6)
Deuda neta de Proyecto sin recurso 329,1 228,2 100,9
Total deuda neta 511,1 339,7 17,4
Total deuda neta ex NIIF16 482,9 313,3 169,5

' Calculado con Deuda Neta Total ex NIIF16 dividido por el EBITDA ex NIIF16 de los Ultimos 12M (124m<€)
2 Calculado como Deuda Neta con recurso dividido por el EBITDA de los ultimos 12M segln la definicion del convenio del bono (Dividendos de las SPVs + EBITDA de O&M y Gestion de Activos + EBITDA de D&C v venta 18
de proyectos + EBITDA de SPVs con Deuda de Proyecto con recurso) J



RESU LTADOS 9M23 ‘ Grenergy
Reconciliacion Deuda Neta/EBITDA

Reconciliacion Deuda Neta/EBITDA

9M23 2022

(m<€) Total Corporativa Sin Recurso Total Corporativa Sin Recurso
Deuda Neta 511,1 182,0 329, 339,7 11,5 228,2

Impacto NIIF16 28,2 28,2 - 26,4 26,4 -
Deuda Neta ex NIIF16 4829 153,8 329, 313,3 85,1 228,2
EBITDA ultimos 12M 125,2 93,7 31,5 50,2 19,9 30,3

Impacto NIIF16 1,0 1,0 = 1,0 1,0 =
EBITDA ex NIIF16 ltimos 12M 124,2 92,7 31,5 49,2 18,9 30,3

Gasto Corporativo (1,5) (11,5) - (8,5) (8,5) -
EBITDA 12M ex NIIF16 (Convenio Bono) 124,2 104,2 = 49,2 274 =
Deuda Neta/EBITDA 4,1x 1,9% 10,5x 6,8% 5,6X 7,5%
Deuda Neta/EBITDA ex NIIF16 3,9% 1,7% 10,5x 6,4x 4,5x 7,5x
Deuda Neta/EBITDA (Convenio Bono) 3,9% 1,5% = 6,4X 3,1x =
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