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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Miles de euros)

ACTIVO Notas 31.12.2022 31.12.2021

ACTIVO NO CORRIENTE 681.842 428.450
Inmovilizado intangible Nota 7 248 81
Aplicaciones informaticas 238 70
Patentes, licencias, marcas y similares 10 11
Inmovilizado material Nota 6 582.149 388.783
Terrenos y construcciones 96 76
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 412.192 198.078
Inmovilizado en curso y anticipos 169.861 190.629
Activos por derecho de uso Nota 8 28.175 13.072
Participaciones por puesta en equivalencia Nota 9.1 4.515 -
Inversiones financieras a largo plazo Nota 9.2 19.428 1.073
Instrumentos de patrimonio 40 -
Derivados 16.444 -
Otros activos financieros 2.944 1.073
Activos por impuesto diferido Nota 19 47.327 25.441
ACTIVO CORRIENTE 205.139 176.358
Existencias Nota 10 6.611 17.347
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.157 7.853
Plantas en curso 100 3.892
Anticipos a proveedores 4.354 5.602
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 80.049 79.693
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 11 47.880 56.261
Deudores varios 159 382
Personal 6 5
Activo por impuesto corriente Nota 19 2.528 628
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 19 29.476 22.417
Inversiones financieras a corto plazo Nota 9.2 11.972 7.961
Créditos a empresas 727 1.539
Derivados 1.501 -
Otros activos financieros 9.744 6.422
Periodificaciones a corto plazo 837 2.689
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 12 105.670 68.668
Tesoreria 105.670 68.668

TOTAL ACTIVO 886.981 604.808

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria consolidada adjunta y Anexos forman parte integrante del Estado de situacion
financiera consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y de 2021.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2022 31.12.2021

PATRIMONIO NETO 244.815 158.708
Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante 245.053 159.323
Fondos Propios 268.257 170.666
Capital Nota 13.1 10.714 9.774
Capital escriturado 10.714 9.774
Prima de emision Nota 13.2 198.912 109.851
Reservas Nota 13.3 68.056 52.310
(Acciones y participaciones de la Sociedad Dominante) Nota 13.4 (19.728) (17.577)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 10.303 16.308
Ajustes por cambios de valor Nota 14 (23.204) (11.343)
Operaciones de cobertura (25.617) (11.493)
Diferencias de conversion 2.413 150
Participaciones no dominantes Nota 15 (238) (615)
PASIVO NO CORRIENTE 420.896 286.376
Provisiones a largo plazo Nota 16 16.354 12.509
Deudas a largo plazo Nota 17 384.119 259.502
Obligaciones y otros valores negociables 83.231 31.223
Deudas con entidades de crédito 254.229 201.905
Pasivos por arrendamientos 26.073 11.051
Derivados 20.586 15.323
Pasivos por impuesto diferido Nota 19 20.423 14.365
PASIVO CORRIENTE 221.270 159.724
Provisiones a corto plazo Nota 16 8.153 1.804
Deudas a corto plazo Nota 17 118.612 74.165
Obligaciones y otros valores negociables 34.529 32.146
Deudas con entidades de crédito 46.307 34.148
Pasivos por arrendamientos 1.505 1.389
Derivados 36.141 6.326
Otros pasivos financieros 130 156
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 94.505 82.413
Proveedores 85.050 76.793
Acreedores varios 5.644 3.028
Personal 1.745 1.180
Pasivo por impuesto corriente Nota 19 293 107
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 19 1.484 1.303
Anticipos de clientes 289 2
Periodificaciones a corto plazo - 1.342

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 886.981 604.808

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria consolidada adjunta y Anexos forman parte integrante del Estado de situacion

financiera consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y de 2021.




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de euros)

31.12.2022 31.12.2021
Notas

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios Nota 4 110.584 82.506
Ventas 107.969 79.731
Prestaciones de servicios 2.615 2.775
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (3.792) 12.923
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 4 182.423 137.648
Aprovisionamientos Nota 20.1 (208.983) (172.728)
Otros ingresos de explotacion 299 683
Gastos de personal Nota 20.2 (14.772) (9.597)
Otros gastos de explotacion Nota 20.3 (15.671) (10.026)
Amortizacién del inmovilizado Nota 6,7y 8 (14.178) (7.125)
Deterioros y pérdidas Nota 6y 24.2 (6.160) (1.913)
Otros resultados 66 15
RESULTADO DE EXPLOTACION 29.816 32.386
Ingresos financieros Nota 20.4 471 -
Gastos por intereses de deudas Nota 20.4 (19.632) (9.321)
Otro resultado financiero Nota 20.4 (3.022) (4.935)
Resultados por puesta en equivalencia Nota 9.1 (325) -
RESULTADO FINANCIERO (22.508) (14.256)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.308 18.130
Impuesto sobre Beneficios Nota 19 3.001 (2.118)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 10.309 16.012
RESULTADO ATRIBUIDO A PARTICIPACIONES NO DOMINANTES 6 (296)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A SOCIEDAD DOMINANTE 10.303 16.308
Beneficio (pérdida) por accién Nota 13.6 0,34 0,60

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria consolidada adjunta y Anexos forman parte integrante de la Cuenta de resultados
consolidada correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y de 2021.




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

A) ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

(Miles de euros)

31.12.2022 31.12.2021

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1) 10.309 16.012
OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Partidas que pueden traspasarse a resultados con posterioridad

- Diferencias de conversiéon 2.263 2.850

- Por coberturas de flujos de efectivo (18.832) (12.962)

- Efecto impositivo 4.708 3.219
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (11.861) (6.893)
CONSOLIDADO (ll) i i
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (I+1l) (1.552) 9.119
Atribuible a:

Sociedad Dominante (1.558) 9.364

Participaciones no dominantes 6 (245)

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria consolidada adjunta y Anexos forman parte integrante del Estado de resultado global
consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Miles de euros)

Resultado
. del Ajustes
. Prima (Acciones ejercicio por Participaciones
Capital (.ie. . Reservas propias) | atribuido a | cambios | no dominantes Total
emision la Soc. de valor
Domi
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 8.507 6.118 31.912 (8.115) 15.233 (4.450) (370) | 48.835
Ajustes por cambios de criterio y errores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 8.507 6.118 31.912 (8.115) 15.233 (4.450) (370) | 48.835
Total resultado global consolidado - - - - 16.308 (6.893) (296) 9.119
Aumento de capital 1.267 | 103.733 (1.138) - - - - | 103.862
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) - - 6.085 (9.462) - -| (3.377)
Variaciones en el perimetro, traspasos y otros efectos de menor cuantia 218 - - 51 269
Reparto resultado afio anterior - - 15.233 - (15.233) - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 9.774 | 109.851 52.310 (17.577) 16.308 | (11.343) (615) | 158.708
Ajustes por cambios de criterio y errores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2022 9.774 | 109.851 52.310 (17.577) 16.308 | (11.343) (615) | 158.708
Total resultado global consolidado - - - - 10.303 | (11.861) 6| (1.552)
Aumento de capital 940 | 89.061 (1.075) - - - -| 88.926
Operaciones con acciones de la sociedad dominante (netas) - - 1.410 (2.151) - - (741)
Variaciones en el perimetro, traspasos y otros efectos de menor cuantia (897) - - 371 (526)
Reparto resultado afio anterior - - 16.308 - (16.308) - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 10.714 | 198.912 68.056 (19.728) 10.303 | (23.204) (238) | 244.815

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria consolidada adjunta y Anexos forman parte integrante del Estado total de cambios en
el patrimonio neto consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021.




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de euros)

Notas 31.12.2022 31.12.2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 7.308 18.130
2. Ajustes del resultado. 38.517 23.830
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 6y7 14.178 7.125
b) Deterioros y pérdidas (+/-). 24.2 6.160 1.926
c¢) Variacion de provisiones (+/-). 71 741
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 6y7 - (13)
g) Ingresos financieros (-). 471) -
h) Gastos financieros (+). 20 19.632 9.321
i) Diferencias de cambio (+/-). 20 (1.191) (1.560)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). (187) 6.290
k) Otros ingresos y gastos (-/+). 5 325 -
3. Cambios en el capital corriente. 20.156 (22.789)
a) Existencias (+/-). 10 10.736 (24.743)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). 11 (356) (36.937)
c) Otros activos corrientes (+/-). 1.852 (1.943)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 7.011 38.364
e) Otros pasivos corrientes (+/-). 913 1.342
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). - 1.128
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (27.583) (5.438)
a) Pagos de intereses (-). 20 (19.632) (1.191)
c) Cobros de intereses (+) 471 -
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-). 20 (8.422) (4.247)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 38.398 13.733
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (200.720) (200.647)
a) Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia. 9 (4.840) -
b) Inmovilizado intangible. 7 (195) (24)
¢) Inmovilizado material. 6 (189.782) (198.137)
e) Otros activos financieros. (5.903) (2.486)
7. Cobros por desinversiones (+). 1.482 16
c) Inmovilizado material. 6 - 16
e) Otros activos financieros. 8 1.482 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7+6) (199.238) (200.631)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 88.846 101.623
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+). 13 90.001 105.000
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-). 13 (30.242) (59.634)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante 13 29.087 56.257
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 110.893 133.697
a) Emision (+) 317.901 179.690
1. Obligaciones y otros valores negociables (+). 225.836 73.720
2. Deudas con entidades de crédito (+). 17 92.065 105.970
b) Devolucién y amortizacién de: (207.008) (45.993)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-). 17 (171.445) (32.000)
2. Deudas con entidades de crédito (-). 17 (34.148) (9.715)
3. Arrendamientos (-). 17 (1.389) -
4. Otras deudas (-). 17 (26) (4.278)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 199.739 235.320
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (1.897) (323)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) 37.002 48.099
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 68.668 20.569
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 12 105.670 68.668

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria consolidada adjunta y Anexos forman parte integrante del Estado de flujos de efectivo
consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. Sociedades del Grupo
1.1. Informacién general

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), se constituyé en
Madrid, el dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccion 82, hoja M-439.423, inscripcion
1. Su domicilio social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y esta radicado en
calle Rafael Boti, n°® 26, Madrid.

El objeto social y los sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su actividad son los
siguientes: la promocion y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento energético,
asi como la produccién de energia eléctrica y cualquier actividad complementaria, y la gestion
y explotacién de instalaciones de aprovechamiento energeético.

El grupo Grenergy esta presente en Espafia, Chile, Peru, Colombia, Argentina, México, Italia,
Reino Unido, Polonia, Estados Unidos y Alemania.

En cada uno de los paises en los que el Grupo opera, el Grupo cuenta con una sociedad
cabecera que realizan las funciones de contratista bajo contratos EPC (Engineering,
Procurement and Construction), de O&M (Operacion y Mantenimiento) o de gestion de activos
con personal propio. El resto de las sociedades dependientes se trata de sociedades vehiculo
(SPV’s) donde se aparcan cada uno de los parques solares o edlicos.

El detalle de las sociedades que forman el Grupo se presenta en el Anexo I. Asimismo, las
principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes a los ejercicios
2022 y 2021 se presentan en el Anexo Il de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Desde el 16 de diciembre de 2019, las acciones de la Sociedad Dominante Grenergy
Renovables, S.A. cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo Daruan, siendo la sociedad Daruan
Group Holding, S.L.U., residente en Espanfa, la sociedad dominante de dicho Grupo.

1.2. Marco regulatorio

El grupo Grenergy desarrolla su actividad en un entorno regulado con caracteristicas
diferentes en cada uno de los paises donde opera. En el Anexo lll se detalla el marco
regulatorio del Grupo. Durante el ejercicio 2022 no se ha producido ningun aspecto relevante
que haya impactado de manera significativa en las cuentas anuales consolidadas.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

2. Bases de presentaciéon
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas de Grenergy Renovables, S.A. correspondientes al
ejercicio 2021 se aprobaron por la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de mayo de
2022.

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Grenergy Renovables, S.A. con fecha 24 de
febrero de 2023, se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la
aprobacion de las respectivas Juntas Generales, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas de Grenergy del ejercicio 2022 han sido preparadas a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por Grenergy Renovables, S.A. y el resto
de las sociedades integradas en el grupo, de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante
“NIIF-UE”), de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histdrico.
aunque modificado por los criterios de registro a valor razonable de los instrumentos
financieros derivados, las combinaciones de negocio y los planes de pensiones de prestacion
definida.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a NIIF-UE exige el uso de
ciertas estimaciones contables significativas. También exige a la Direccion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En |a Nota 2.3 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas.

Los Administradores del Grupo han preparado las cuentas anuales consolidadas en base al
principio de empresa en funcionamiento.

Estas cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada de Grenergy a 31 de diciembre de 2022, de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el estado consolidado de resultado
global, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados, que se han producido en Grenergy en el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, excepto que se indique
lo contrario.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

2.2 Adopcion de las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF)

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Union Europea aplicadas por primera vez
en este ejercicio

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas
son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o
modificaciones que son aplicables por primera vez en este ejercicio han tenido impacto en
las politicas contables del Grupo.

b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este
ejercicio

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las
normas emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea,
cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando
su impacto, en funcion de los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas.

2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante.

Los juicios y estimaciones mas significativos que han tenido que considerarse en la aplicacion
de las politicas contables descritas en la Nota 3 corresponden a:

. Vida util de los activos materiales (Notas 3.4 y 6)

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.4, 3.11,6y 7)

. La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones vy
contingencias (Notas 3.15y 16)

. El1r2)conocimiento de los ingresos en funcion del grado de avance de proyectos (Nota

. El valor de mercado de los derivados (como son los “interest rate swaps” y las

coberturas sobre los precios de venta de energia (Notas 3.10 y 17.5)

. La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (Notas 3.13 y 19)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria,
conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de resultados consolidada.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

24 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos, con el estado de
situacion financiera consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

Con fecha 29 de septiembre de 2022 se publico la Ley 18/2022 de 28 de septiembre de
creacion y crecimiento de empresas, por la que se incluyen desgloses adicionales al volumen
e importe de facturas pagadas dentro de los plazos establecidos. Dicha informacién no se
presenta comparativa con el afio anterior.

2.5 Estacionalidad

Dada la actividad a la que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones de estas
no cuentan con un cardacter ciclico o estacional de caracter significativo.

2.6 Cambio climatico

Estas cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas teniendo en cuenta lo establecido
en el documento informativo, emitido por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) en noviembre de 2020, en el que se incluyeron requerimientos
de informacién en relaciéon con el cambio climatico.

En febrero de 2021, Grenergy presentd publicamente su Plan de Accion ESG 2021, con los
objetivos de la primera fase de su ESG Roadmap 2023, y traslad6 su compromiso de informar
publicamente sobre su progreso con frecuencia trimestral.

El ESG Roadmap 2023 es un plan estratégico para impulsar la sostenibilidad de Grenergy en
cinco areas estratégicas. Se apoya en los resultados de un ejercicio de diagndstico interno 'y
un analisis de materialidad realizado por el Grupo en 2020.

La Politica de Sostenibilidad, aprobada por el Consejo de Administracién el 20 de diciembre
de 2021, esta alineada con el ESG Roadmap 2023 y con los planes de accién definidos para
cada una de las areas estratégicas.

Se integra en la estrategia de sostenibilidad los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas, con énfasis en aquellos que hemos elegido como prioritarios y donde la
contribucién de Grenergy puede ser mas significativa.

La sostenibilidad impregna todas las decisiones de Grenergy con especial atencion a la
proteccion del medioambiente, promoviendo la biodiversidad y contribuyendo a la lucha
contra el cambio climatico.

El crecimiento de Grenergy contribuye de manera directa a la lucha contra el cambio climatico,
facilitando la transicién energética y la descarbonizacién de la economia. La sustitucién de
combustibles fosiles por energias renovables es clave para reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero del Grupo vy limitar el calentamiento global del planeta por debajo de
1.5°C.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

Medidas de analisis:

° Se miden las emisiones de alcance 1, 2 y 3 que Grenergy genera de manera directa
o indirecta con su actividad de acuerdo con los criterios del estandar internacional
GHG Protocol y la norma internacional 1SO14064, incluyendo las emisiones
correspondientes a todos los GEI relevantes para Grenergy.

. La identificacion de las fuentes de emision y los calculos de huella de carbono del afio
2021 que Grenergy ha realizado han obtenido verificacion independiente por su
alineacion con los principios y requisitos de la norma internacional 1ISO14064.

. Se ha trazado un plan para reducir un 55% las emisiones de Grenergy antes de 2030
y alcanzar emisiones netas cero antes de 2050 (alcance 1y 2).

A continuacioén, se resumen los principales hitos llevados a cabo en 2022:

- En el segundo trimestre, Grenergy elaboré un plan de eficiencia energética y
reduccion de emisiones estableciendo un ambicioso programa de sustitucion de
vehiculos de Grenergy de combustibles fdsiles a vehiculos hibridos/eléctricos,
sustitucién de luminarias de bajo consumo y certificado de suministro de electricidad
de origen renovable, entre otros. Por ultimo, para fomentar la concienciacion ESG a
nivel transversal en el Grupo, se organizaron tres sesiones de formacioén interna en
sostenibilidad, tanto para puestos Directivos como personal clave.

- En el cuarto trimestre, se ha llevado a cabo la definicién de un sistema de control para
la implementacién de las politicas dentro del marco normativo interno del Grupo,
designando un responsable de control para llevar a cabo la aplicacion de cada politica.
Asimismo, Grenergy ha revisado y ampliado su procedimiento de reporte interno ESG
de forma periddica incluyendo métricas ESG que responden con un criterio financiero,
material y de conexién con los compromisos de la Politica de Sostenibilidad. Por
ultimo, en este trimestre y, de forma paralela a los anteriores objetivos, se ha mejorado
el plan de formaciéon de empleados con el fin de apoyar el desarrollo profesional,
mejorar las capacidades del equipo y fortalecer el compromiso con los empleados.

- En el cuarto trimestre del afo y con la finalidad de gestionar los riesgos ESG en la
cadena de suministro de Grenergy se ha actualizado el procedimiento de compras
incorporando una serie de clausulas ESG (proteccién DDHH, minerales en conflicto,
tolerancia cero frente a la corrupcion y soborno, entre otras).

Adicionalmente, en materia ambiental, se va a poner en marcha en los préximos
meses un Programa de Biodiversidad dedicado a la restauracion y conservacion de
los recursos naturales y se ha definido un programa de uso del agua en donde se ha
realizado una medicién de la huella Hidrica basandose en la norma ISO 14.046 y, en
base a los resultados obtenidos, una identificacion de acciones de mejora para
establecer una adecuada gestion y eficiencia del uso del agua.
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2.7 Guerra de Ucrania

La inestabilidad en la situacion geopolitica internacional que provocé la invasion militar de la
Federacion Rusa en Ucrania en febrero de 2022 ha desencadenado presiones inflacionistas
en la economia, con un incremento importante de precios en materias primas, precio de la
energia y tipos de cambio de divisas. Ante esto, los bancos centrales han retirado la mayoria
de los estimulos monetarios y han incrementado los tipos de interés durante la segunda mitad
del ejercicio 2022.

Pese al entorno de incertidumbre descrito, los impactos en los estados financieros
consolidados del Grupo han sido poco significativos, debido a que el Grupo no opera en la
region del conflicto.

2.8 Covid-19

Durante el ejercicio 2022 se ha recuperado gradualmente la actividad del negocio.
Adicionalmente, no han existido impactos significativos en los estados financieros
consolidados relacionados con la Covid 19.

3. Principios y politicas contables y criterios de valoraciéon
3.1.  Principios de consolidacion
3.1.1 Sociedades Dependientes

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables,
S.A. tiene control. EI Grupo controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
obtener unos rendimientos variables por su implicacion en la participada y tiene la capacidad
de utilizar su poder sobre ella para influir sobre esos rendimientos. A la hora de evaluar si el
Grupo controla otra sociedad, se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean ejercitables en la fecha a la que se refiere la evaluacion del
control, asi como posibles pactos con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos y gastos, una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion desde
la fecha en la que dejan de formar parte del Grupo.

Para contabilizar la adquisicion de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicién. El exceso del coste de
adquisicion sobre el valor razonable de una participacién en los activos netos identificables
adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicidon es menor que el
valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en la cuenta de resultados consolidada. Este ultimo caso se trata de “compras
ventajosas” para las que siguen los pasos indicados segun la NIIF 3.
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Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios se reconocen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, o sea, si son separables o tienen su origen en derechos legales o contractuales y
cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccién se valoran inicialmente a su valor razonable a la
fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de las participaciones no dominantes.

Cuando se produzca la pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos
efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales de la sociedad que reduce su participacion, debera ajustarse con el importe que
tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde la fecha de
adquisicion, asi como con el importe que tenga su origen en los ingresos y gastos generados
por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respecto a la participacion de los socios externos, su participacién en el patrimonio se
registra en “Participaciones no dominantes”, dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del estado
de situacion financiera consolidado del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de resultados
consolidada, el resultado del ejercicio atribuible a socios externos se recoge en el capitulo
“Resultado atribuido a participaciones no dominantes”.

3.1.2 Acuerdos conjuntos

De acuerdo con la NIIF 11, en un acuerdo conjunto las partes se encuentran vinculadas a
través de un acuerdo contractual que otorga a dos 0 mas de esas partes el control conjunto
del acuerdo. Existe control conjunto cuando las decisiones sobre las actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de todas las partes comparten el control.

Un acuerdo conjunto se clasifica como operacién conjunta si las partes ostentan derechos
sobre los activos de este y tienen obligaciones por sus pasivos o como negocio conjunto si
los participes ostentan derechos unicamente sobre los activos netos de las participadas.

Las participaciones en operaciones conjuntas se consolidan por el método de integracién
proporcional y las participaciones en negocios conjuntos se consolidan por el método de la
participacion.

Bajo el método de la participacion, los intereses en negocios conjuntos se reconocen
inicialmente a su coste y se ajusta a partir de entonces para reconocer la participacion del
Grupo en los beneficios y pérdidas posteriores a la adquisicion y movimientos en otro
resultado global.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversidn en un negocio conjunto.
Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
la diferencia entre el importe recuperable del negocio conjunto y su importe en libros y
reconoce el importe en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion” en la Cuenta de resultados consolidada.
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Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas se presentan en el Estado de
situacion financiera consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica y al
porcentaje de participacion del Grupo. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen
en operaciones conjuntas se presentan en la Cuenta de resultados consolidada de acuerdo
con su propia naturaleza y al porcentaje de participacion del Grupo.

Véase informacion detallada de operaciones conjuntas en la Nota 18.
3.1.2 Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de
puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion
en la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del
Grupo represente sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a
su valor razonable a la fecha de adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participaciéon en las cuentas individuales y el
importe mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en
la partida “participaciones puestas en equivalencia”.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de
influencia significativa, la inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la
fecha en que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion que
corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio
neto de la sociedad participada desde la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcién
de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha sociedad y las
sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacion del método de
adquisicion se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a
otra partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja
0 se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo,
procede el cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterioro de
valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia
asignada a los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de
la participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida
“Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante,
si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta representativa de la
inversion tendra como limite el propio valor contable de la participacion calculado por puesta
en equivalencia. Si la participacion hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales,
y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en
obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado
pagos en nombre de la sociedad participada.
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Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme
a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma
forma que para las sociedades dependientes.

3.1.3 Homogeneizacion previa de las partidas de los estados financieros individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidaciéon
utilizados para la consolidacion corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de
2022.

En la homogeneizacién por las operaciones internas, los importes de las partidas derivadas
de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente de registrar,
han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores eliminaciones.

En la homogeneizacion para realizar la agregacion, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia la de las cuentas anuales consolidadas se
han realizado las reclasificaciones necesarias.

3.1.4 Conversion de las cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacion

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las cuentas
anuales de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de resultados se convierten
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan las operaciones
aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el importe de los fondos propios
calculado segun lo comentado y el importe de los fondos propios convertidos al tipo de cambio
histérico se inscribe en los fondos propios del estado de situacién financiera consolidado en
la partida “Diferencias de conversion”.

3.1.5 Fondo de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de consolidacién

El fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se determina siguiendo los
criterios expuestos en la Nota 3.2 combinaciones de negocio.

El fondo de comercio no se amortiza tal y como establece la NIIF 3, sino que se comprueba
su deterioro con una periodicidad anual, o con anterioridad si existen indicios de una potencial
pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la
combinacion de negocios se asigna a cada una de las UGEs (Unidades Generadoras de
Efectivo), o en su caso a la totalidad de las UGEs que integran el Grupo, que se espera se
vaya a beneficiar de las sinergias de la combinacion, aplicandose los criterios a los que se
hace referencia en el apartado 3.2 de esta nota. Después del reconocimiento inicial, el fondo
de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.
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3.1.6 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en las cuentas anuales
consolidadas se han eliminado los créditos y débitos y los gastos e ingresos reciprocos y los
resultados por operaciones internas que no han sido realizados frente a terceros.

3.2. Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocio, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de

adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido. La
contraprestacion transferida para la adquisicion de una dependiente comprende:

° los valores razonables de los activos transferidos

. los pasivos incurridos con los anteriores propietarios del negocio adquirido

. las participaciones en el patrimonio emitidas por el grupo

. el valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de

contraprestacion contingente, y

el valor razonable de cualquier participacion en el patrimonio previa en la dependiente.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios, con excepciones limitadas, se valoran inicialmente a sus valores
razonables en la fecha de adquisicion. El grupo reconoce cualquier participacion no
dominante en la entidad adquirida sobre una base de adquisicién a valor razonable o por la
parte proporcional de la participacion no dominante de los activos identificables netos de la
entidad adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos cuando se incurre en
ellos.

El exceso de:

° la contraprestacion transferida

. el importe de cualquier participacion no dominante en la entidad adquirida, y

. el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion en el

patrimonio previa en la entidad adquirida

sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se registra como fondo
de comercio. Si esos importes son menores que el valor razonable de los activos netos
identificables de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en
resultados como una compra en condiciones muy ventajosas en el epigrafe “Diferencias
negativas en combinaciones de negocio”.
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Cuando la liquidacion de cualquier parte de la contraprestacion en efectivo se difiere, los
importes a pagar en el futuro se descuentan a su valor actual en la fecha del intercambio. El
tipo de descuento usado es el tipo de interés incremental del endeudamiento de la entidad,
siendo el tipo al que podria obtenerse un préstamo similar de una financiera independiente
bajo términos y condiciones comparables.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio neto o pasivo financiero. Los
importes clasificados como un pasivo financiero se vuelven a valorar posteriormente a valor
razonable con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el valor contable en la fecha de
adquisicion de la participacion en el patrimonio de la adquirida previamente mantenida se
valora nuevamente por su valor razonable en la fecha de adquisicién, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida resultante en resultados.

3.3. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que
el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizacién
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se calcula por
el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en un
periodo de cuatro afnos.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

A 31 de diciembre el Grupo no tiene elementos del inmovilizado intangible con vida dutil
indefinida.

3.4. Inmovilizado material
Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la produccion o suministro de

bienes y servicios o para propdsitos administrativos y que se espera utilizar durante mas de
un ejercicio.
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Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccidén, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si
la hubiera.

Asimismo, el Grupo incluye como “Inmovilizado en curso” aquellos gastos incurridos en el
desarrollo (gastos de estudios eléctricos para la conexion de los proyectos, declaracion de
impacto ambiental, ingenieria basica/ingenieria de detalle para los proyectos a Industria,
gastos de topografia, hidrologia y geotecnia durante el proyecto, compromisos ambientales,
prefactibilidades eléctricas/ambientales/urbanisticas/arqueoldgicas, servicios de consultoria
para la asistencia técnica, asi como los costes del personal involucrado directamente en el
desarrollo de proyectos) y la construcciéon de determinadas plantas que siguen en proceso de
construccion, en sus fases iniciales de disefo, desarrollo y construccion y que seran objeto
de explotacion por parte del Grupo, una vez las mismas sean puestas en marcha.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos
principios que si fuera un inmovilizado adquirido. En el epigrafe de “Trabajos realizados por
la empresa para su activo” se recogen todos los costes de construccién asociados al contrato
de EPC (Engineering, Procurement and Construction) en los que el Grupo incurre en la
construccion de parques para su operacién posterior, dado que es Grenergy quien construye
su propio parque. La naturaleza de estos costes son los costes de mano de obra, instalacion,
montaje y puesta en marcha de los mismos. Grenergy, con su personal propio es quien disefia
y construye su propio parque, recurriendo a la subcontratacién de determinados trabajos bajo
supervision de los diferentes jefes de obra (personal de Grenergy). Estos costes de
subcontratacion también se incluyen dentro del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo”.

Los costes de ampliacion, modernizacién, mejora, sustitucion o renovacion que representan
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util del
bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a
un afio para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de
la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento de acuerdo a los criterios
establecidos en la NIC 23. Por el contrario, los intereses financieros devengados con
posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion del resto de elementos de
inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un periodo
de 8 afios, sin superar en ningun caso la duracion del contrato de arrendamiento.

Las instalaciones técnicas y el inmovilizado en curso incluyen el coste de las licencias de
explotacién adquiridos como consecuencia de combinaciones de negocios, que se amortizan
en su vida util (25-30 afios).

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la

vida util del activo se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se
incurren.
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La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicion o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Magquinaria e instalaciones técnicas 5-12
Parques solares y edlicos 25-30
Elementos de transporte 5-10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 6-8

La vida util de los parques ha sido determinada en base a la vida util de los principales
componentes (paneles, estructuras, inversores...) que componen los parques y que estan
certificadas por los fabricantes de los mismos, ya que se considera que esos materiales
produciran un rendimiento normal durante ese periodo. No se consideran valores residuales
a efectos de amortizacion.

Asimismo, el Grupo tiene en ocasiones la obligacion de hacer frente a costes significativos
en relacion con el cierre de sus instalaciones registradas en el inmovilizado material, en
concepto de costes de desmantelamiento u otros asimilables, por lo que el estado de situacion
financiera consolidado recoge provisiones por este concepto relativa a los mismos (Notas 6 y
16). La estimacién del valor actual de estos costes es registrada como mayor valor del activo
con abono al epigrafe “Provisiones” al inicio de la explotacion del activo. Esta estimacion es
revisada periodicamente de forma que la provision refleje el valor presente de la totalidad de
los costes futuros estimados. El Grupo aplica una tasa libre de riesgo para actualizar
financieramente la provision dado que los flujos de efectivo futuros estimados para satisfacer
la obligacién reflejan los riesgos especificos del pasivo correspondiente. La tasa libre de
riesgo empleada se corresponde con los rendimientos, a cierre del ejercicio sobre el que se
informa, de los bonos gubernamentales con suficiente profundidad y solvencia y con similar
vencimiento a la obligacién. La variacion de la provision originada por su actualizacion
financiera se registra con cargo al epigrafe “Gasto financiero” de la cuenta de resultados
consolidada.

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y se
ajustan si es necesario.

3.5. Deterioro de valor

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos no corrientes excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que
algun elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su
importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por
si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable
de la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia
entre ambos valores se reconoce en la cuenta de resultados consolidada reduciendo el valor
en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente,
en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo no
corriente, el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios
anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En ningun caso
dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacién o baja de un activo se calculan como la
diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Las UGEs identificadas por el Grupo se corresponden con cada uno de los proyectos,
independientemente del numero de SPVs asociadas al mismo, que son el nivel mas inferior
donde se generan flujos de efectivo independientes. Independientemente del numero de
SPVs que conforman un proyecto, todo se negocia, analiza y se gestiona como un uUnico
proyecto.

A 31 de diciembre el Grupo no tiene elementos del inmovilizado material con vida util
indefinida.

3.6. Arrendamientos

Al inicio de un contrato, el Grupo evalua si el contrato es o contiene un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

El plazo del arrendamiento es el periodo no cancelable considerando el plazo inicial de cada
contrato salvo que Grenergy tenga una opcion unilateral de ampliacién o terminacion y exista
certeza razonable de que se ejercitara dicha opcidon en cuyo caso se considerara el
correspondiente plazo de ampliacion o terminacion anticipada.

Grenergy evalla nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento solo si cambian
los términos y condiciones del contrato.

Arrendatario

Grenergy reconocera, para cada uno de los contratos de arrendamiento en los que es
arrendatario, un Activo por derecho de uso y un pasivo financiero por arrendamiento (Nota 8
y 17.6).

Arrendador

Grenergy clasificara cada uno de los contratos de arrendamiento en los que es arrendador
como un arrendamiento operativo 0 como un arrendamiento financiero.
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Un arrendamiento se clasificara como financiero cuando Grenergy transfiera sustancialmente
al cliente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un
arrendamiento se clasificara como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente.

- Arrendamientos operativos: Los pagos por arrendamientos operativos se reconoceran
como ingresos en la cuenta de resultados del arrendador de forma lineal a lo largo de
la vida del contrato, excepto que otra base de reparto refleje de forma mas
representativa el patrén con la que se distribuye el beneficio del uso del activo
subyacente del arrendamiento.

- Arrendamientos financieros: Grenergy reconocera en el estado de situacion financiera
consolidado los activos que mantenga por un arrendamiento financiero como una
partida por cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento,
utilizando la tasa de interés implicita del contrato de arrendamiento para su valoracion.

Posteriormente el arrendador reconocera los ingresos financieros a lo largo del plazo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo sobre
la inversion financiera neta pendiente del arrendamiento (activo arrendado). Y aplicara los
pagos por arrendamiento contra la inversion bruta para reducir tanto el principal como los
ingresos financieros devengados.

3.7. Activos por derecho de uso

El Grupo reconoce un activo por el derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento.
El coste del activo por derecho de uso incluye el importe inicial del pasivo por arrendamiento,
cualquier coste directo inicial, los pagos por arrendamientos realizados antes o en la fecha
de inicio, asi como cualquier coste de desmantelamiento en relacién al activo. Posteriormente,
el activo por derecho de uso se reconoce al coste menos la amortizacion acumulada y, en su
caso, la provision por deterioro asociada y se ajusta para reflejar cualquier evaluacion
posterior o modificacion del arrendamiento.

El Grupo aplica la exenciéon para los arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento inferior o igual a 12 meses) y arrendamientos
de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos del
arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento,
a menos que exista otra base sistematica mas representativa del marco temporal en el que
se consumen los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente en el periodo mas corto del plazo
de arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el coste del activo por el derecho de uso refleja que el
Grupo espera ejercer una opcion de compra, el activo relacionado con el derecho de uso se
deprecia durante la vida util del activo subyacente. La amortizacion comienza en la fecha de
inicio del arrendamiento.

Para determinar el plazo de los arrendamientos como el periodo no cancelable se considera
el plazo inicial de cada contrato salvo que el Grupo tenga una opcion unilateral de ampliacion
o terminacion y exista certeza razonable de que se ejercitara dicha opcion, en cuyo caso se
considerara el correspondiente plazo de ampliacién o terminacién anticipada.
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Los principales arrendamientos que el Grupo tiene contratados afectos a esta norma se
corresponden con oficinas y a los terrenos donde estan ubicados los diferentes parques. Para
el caso de los terrenos donde se ubican los parques solares y edlicos, el reconocimiento del
activo por derecho de uso se realiza en el momento en que se comienza a construir el parque,
ya que es en ese momento donde se obtienen todos los derechos y obligaciones del terreno
arrendado. El periodo de arrendamiento oscila entre los 25 y los 30 afios para el caso de los
terrenos.

3.8. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. El Grupo
reconoce en el estado de situacion financiera los instrumentos financieros Unicamente cuando
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros se
clasifican como corrientes o no corrientes en funcién de que su vencimiento sea igual o inferior
o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del gjercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:

. Financiacion otorgada a entidades vinculadas y al personal del Grupo, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

o Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

o Financiacién recibida de instituciones financieras y proveedores

. Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como

instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva

a) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, en base a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero y, el modelo de negocio de la entidad
para gestionar sus activos financieros, en las siguientes categorias:

a) Activos a coste amortizado: son aquellos activos mantenidos con el fin de cobrar flujos
de efectivo contractuales y, fue segun las condiciones del contrato, se reciben flujos
de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal
mas intereses sobre dicho principal.

En esta misma categoria se integran “Clientes y otras cuentas a cobrar”, los cuales se
valoran en el momento de su reconocimiento en el estado situacion financiera a su
valor de mercado siendo posteriormente valorados a coste amortizado utilizando la
tasa de interés efectivo. Se registran las correspondientes correcciones por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas de acuerdo con lo indicado en el parrafo
anterior. El Grupo dota una provision por deterioro de estas cuentas de acuerdo con
las pérdidas esperadas. El Grupo ha llevado a cabo un andlisis de la pérdida esperada
y ha concluido que esta NIIF no tiene efectos significativos en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2022 y 2021.
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b)

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral: son
activos financieros cuyo objetivo es tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos
de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal
mas intereses sobre dicho principal. Los intereses, deterioro y diferencias de cambio
se registran en resultados como en el modelo de coste amortizado. El resto de las
variaciones de valor razonable se registran en partidas de patrimonio y podran
reciclarse a la cuenta de resultados en su venta.

No obstante, en el caso de los instrumentos de patrimonio, siempre y cuando no se
mantengan con fines de negociacion, puede designarse para que sean valorados en esta
categoria, no siendo, posteriormente, en la venta del instrumento, reclasificados a la cuenta
de resultados los importes reconocidos en patrimonio, y llevando unicamente a resultados los
dividendos.

c)

b)

Activos financieros a valor razonable con cambios en cuenta de resultados: se
incluyen en esta categoria el resto de los activos financieros no mencionados en las
categorias anteriores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccion que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emisién, se contabilizan
en la cuenta de resultados consolidada siguiendo el método del tipo de interés
efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden
en el periodo en el que se devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de interés
cero, registrados por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor
razonable.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecion del Grupo, mediante pdlizas
de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el estado de situacién financiera
consolidado adjunto como pasivos no corrientes.

Por otro lado, aquellos préstamos asociados a proyectos que se encuentran
clasificados como “Existencias”, se clasifican como pasivos corrientes.

Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afno y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas
o han expirado.
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Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan
como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero,
siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia
entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
asumido, se registra en la cuenta de resultados consolidada.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio neto del
Grupo, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad Dominante se
registran por el importe recibido en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Capital Social
Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existe otro tipo de acciones.

Los gastos directamente atribuibles a la emision o adquisicion de nuevas acciones se
contabilizan en el patrimonio neto como una deduccién del importe del mismo.

Acciones propias

En la Nota 13.4 se muestra un resumen de las transacciones realizadas con acciones propias
a lo largo de los ejercicios 2022 y 2021. Se presentan minorando el patrimonio neto en el
estado de situacion financiera consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Cuando el Grupo adquiere o vende sus propias acciones, el importe pagado o recibido de las
acciones propias se reconoce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna pérdida
0 ganancia en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emisidon o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propio del Grupo.

Las acciones de la Sociedad Dominante se valoran al precio medio de adquisicion.

Opciones sobre acciones (Nota 3.18)

El Grupo tiene concedidas a determinados empleados opciones sobre acciones de Grenergy
Renovables, S.A.

Dichas opciones concedidas se consideran, de acuerdo con la NIIF 2, como liquidables con
instrumentos de patrimonio propio. Por lo tanto, se valoran al valor razonable en la fecha de
concesion, cargandose a resultados a lo largo del periodo de devengo, en funcion de los
diferentes periodos de irrevocabilidad de las opciones, con abono a patrimonio.

Dado que no se dispone de precios de mercado, el valor de las opciones sobre acciones se
ha determinado utilizando técnicas de valoraciéon considerando todos aquellos factores y
condiciones, que, entre partes independientes y perfectamente informadas, hubiesen
aplicado para fijar el valor de transaccién de las mismas.
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d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados adjuntos incluye el efectivo
en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos
bancarios se clasifican en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo corriente” del estado
de situacion financiera consolidado adjunto.

3.9. Pasivos financieros por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce el pasivo por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento a realizar en el plazo del arrendamiento,
descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si ésta no se puede
determinar facilmente, la tasa incremental por préstamos.

Los pagos por arrendamiento a realizar incluiran los pagos fijos menos cualquier incentivo del
arrendamiento a cobrar, los variables que dependen de un indice o una tasa, asi como las
garantias de valor residual en las que se espera incurrir, el precio de ejercicio de una opcién
de compra si se espera ejercer esa opcion, asi como los pagos de penalizaciones por terminar
el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una opcion
para terminar el arrendamiento.

Cualquier otro pago variable queda excluido de la valoracion del pasivo por arrendamiento y
del activo por derecho de uso.

Posteriormente, el pasivo financiero por arrendamiento se incrementara por el interés sobre
el pasivo por arrendamiento, reduciéndose por los pagos realizados. Asimismo, se valorara
de nuevo el pasivo si hay modificaciones en los importes a pagar y en los plazos del
arrendamiento.

3.10. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

Las actividades del Grupo la exponen a los riesgos financieros derivados fundamentalmente
de las variaciones de los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza
contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. El Grupo no utiliza instrumentos
financieros derivados con fines especulativos, con independencia de que en determinados
casos no se cumplan las condiciones para poder aplicar la contabilidad de cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a valor razonable y posteriormente se realizan las
correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada momento,
registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo o largo plazo — Derivados”
del activo corriente del estado de situacion financiera consolidado si son positivas y en el
epigrafe “Deudas a corto plazo o largo plazo — Derivados” del pasivo corriente o no corriente
del estado de situacioén financiera si son negativas.
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Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio, salvo en el caso de que los instrumentos derivados se hayan
designado como instrumentos de cobertura contable y la cobertura sea altamente eficaz, en
cuyo caso su contabilizacion es como sigue:

. Coberturas de valor razonable: tanto el elemento cubierto como el instrumento de
cobertura se valoran a su valor razonable, registrandose las variaciones en el valor
razonable de ambos instrumentos atribuibles al riesgo cubierto en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio figurando el efecto neto en la partida vinculada a
la partida cubierta.

. Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados de cobertura se registran, por la parte en que han sido altamente
efectivas, y netas del efecto impositivo, en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor”
del Patrimonio Neto del estado de situacion financiera consolidado. La pérdida o
ganancia acumulada en este epigrafe asociada al derivado se traspasa a la cuenta de
resultados consolidada a medida que el elemento cubierto va afectando a la cuenta
de resultados del Grupo o en el ejercicio en que este se enajena, figurando dicho
efecto en el mismo epigrafe de la cuenta de resultados consolidada.

En el caso de que las coberturas de compromisos en firme o transacciones futuras de
lugar al reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, el beneficio o pérdida
acumulado en el Patrimonio Neto asociadas al instrumento derivado, se tiene en
cuenta en la determinacién del valor inicial del activo o pasivo que genera la partida
cubierta.

Por el contrario, la parte de las variaciones en el valor razonable del instrumento
financiero derivado que se determina como ineficaz se reconoce de manera inmediata
en la cuenta de resultados consolidada.

Este tipo de cobertura corresponde principalmente a aquellos derivados contratados
para convertir deuda financiera de tipo de interés variable a tipo de interés fijo y para
asegurar un precio fijo en la venta de energia (Nota 17.5).

. La contabilidad de cobertura se interrumpe cuando el instrumento de cobertura vence,
es vendido, finalizado o ejercido o deja de cumplir los requisitos para la contabilizacion
de cobertura. En ese momento, la pérdida o ganancia acumulada en el epigrafe
“Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto se mantiene en dicho epigrafe
hasta que se realice la operacién cubierta, momento en el que se ajustara el resultado
de dicha operacién. Si se espera que la operacién cubierta finalmente no se produzca,
la pérdida o ganancia reconocida en el patrimonio neto se imputara en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se
contabilizan de forma separada cuando sus caracteristicas y riesgos no estan estrechamente
relacionados y siempre que el conjunto no esté siendo contabilizado a su valor razonable
registrando las variaciones en el valor razonable en la cuenta de resultados consolidada.
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El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante
los siguientes procedimientos:

. Derivados negociados en mercados organizados: su valor razonable se obtendra a
partir de su precio de cotizacién al cierre del ejercicio

o Derivados no negociados en mercados organizados: el Grupo utiliza para su
valoracion las técnicas habituales en el mercado financiero, es decir, descontando
todos los flujos futuros previstos en el contrato de acuerdo con sus caracteristicas,
tales como el importe del nocional y el calendario de cobros y pagos, basandose en
las condiciones de mercado a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores asi obtenidos
por el Grupo se contrastan con las valoraciones remitidas por los intermediarios
financieros y terceros independientes.

3.11. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye aquellos gastos
incurridos en el desarrollo (Nota 3.4) y construccién de plantas que seran objeto de venta a
terceros. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

Los activos fijos (basicamente instalaciones y obra civil) de las plantas solares fotovoltaicas
de sociedades dependientes que se incluyen en el perimetro de consolidacion, y cuyo destino
es la venta, se clasifican como existencias incluyendo los gastos financieros externos
soportados hasta el momento en que se encuentran en condiciones de explotacion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que justifica
un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias econémicas,
se procede a revertir la correccion valorativa previamente efectuada, teniendo como limite
dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversion se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Los parques fotovoltaicos propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como existencias en
el caso de que los Administradores consideren que su destino es la venta. En aquellos casos
en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo la explotacion de la
planta, ésta se clasifica como inmovilizado material. Si un parque fotovoltaico previamente
clasificado como existencias, pasa mas de un afio desde que fue construido sin venderse,
este es reclasificado al epigrafe de “inmovilizado material”.
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3.12. Conversiéon de moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas incluidas en las Cuentas Anuales consolidadas de cada una de las entidades del
Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Las sociedades del Grupo tienen como moneda funcional la
moneda del pais donde estan situadas, con excepcién de las entidades dependientes
Grenergy Atlantic, S.A., Kosten, S.A., Grenergy Renovables Pacific. Ltda, Parque
Fotovoltaico Nuevo Quillagua, SpA, GR Taruca, S.A.C., GR Paino, S.A.C., Grenergy Peru,
S.A.C., GR Las Palmas de Cocalan, SpA, GR Lleuque, SpA, GR Ruil, SpA, GR Torres del
Paine, SpA, GR Power Chile, SpA, GR Cabo de Hornos, SpA, CE Centinela Solar, SpA, CE
Uribe de Antofagasta Solar, SpA, GR Alerce Andino, SpA y GR Andino, SAC, cuya moneda
funcional es el délar americano debido a que la practica totalidad de los ingresos de estas
companias estan referenciados en délares americanos, su financiacion es el délar americano,
sus inversiones son en dolares americanos, asi como la mayor parte de sus costes.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado de
divisas correspondiente.

Los resultados que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y de
la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en la partida
“Diferencias de cambio”.

Los tipos de cambio respecto del euro (EUR) de las principales divisas de las sociedades del
Grupo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido los siguientes:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Tipo medio Tipo medio
Tipo de Cierre acumulado Tipo de Cierre acumulado
Délar estadounidense (USD) 1,07 1,05 1,13 1,18
Sol Peruano (PEN) 4,09 4,02 4,52 4,55
Peso Chileno (CLP) 915,95 913,59 955,64 901,75
Peso Mejicano (MXN) 20,72 21,07 23,20 24,07
Libra Esterlina (GBP) 0,86 0,85 0,84 0,86
Peso Colombiano (COP) 5.147,88 4.487,87 4.596,75 4.456,80
Zloty Polaco (PLN) 4,68 4,69 - -

3.13. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio
y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.
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Se registra en el Patrimonio Neto del estado de situacion financiera consolidado el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de aprobarse,
en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo
de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinacién de
negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el Grupo vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales con las que poder compensar las diferencias temporarias
deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre
el valor consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen
de los resultados acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de
deducciones fiscales asociadas a la inversion y de la diferencia de conversién, en el caso de
las participadas con moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y pasivos
por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso de diferencias
imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la diferencia y en el caso
de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro previsible
y sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

De acuerdo con la NIC 12 los activos y pasivos no monetarios de una entidad se valoraran
en términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales de la entidad (y,
por tanto, la base fiscal de sus activos y pasivos no monetarios) se calculasen en una moneda
distinta, las variaciones en el tipo de cambio daran lugar a diferencias temporarias, que
produciran el reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos.

Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensa si, y
sélo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuesto diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Desde el ejercicio 2021 la Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal
junto con el resto de las sociedades espafolas del Grupo Grenergy, cuyo numero es 429/21.
El resto de sociedades del Grupo tributa en régimen de declaracién individual, de acuerdo
con la legislacién en vigor en sus respectivas jurisdicciones (Nota 19.1).
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3.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

a) General

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcion del
cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes de acuerdo con la NIIF
15.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos
a los clientes por un importe que refleje la contraprestacién que Grenergy espera tener
derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

1. Identificar el/los contratos del cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempefio.

3. Determinar del precio de la transaccion.

4. Asignacion del precio de la transaccién a las distintas obligaciones de desempefio.
5. Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacion.

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los
productos han sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan
facturado, o, en caso aplicable, los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada. La cifra de ventas del
ejercicio incluye la estimacion de los contratos de construccién ejecutados que se
encuentran pendiente de facturacion.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de
desembolsos que no vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen
los requisitos necesarios para registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos y se eliminan las transacciones
entre compafias de Grenergy.

b) Ingresos por contratos de construccién
Para los contratos de construccion (contratos EPC), realizados en terrenos propiedad de
terceros, en general, las obligaciones del desempefo que el Grupo realiza se satisfacen a lo

largo del tiempo y no en un momento determinado, ya que:

- El cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios aportados por el
desempefio de la entidad a medida que el servicio se presta.

- El activo no tiene un uso alternativo para el Grupo
- El Grupo tiene el derecho exigible al pago por el desempefio completado hasta la

fecha. A estos efectos se tendran en cuenta igualmente la existencia de clausulas
resolutorias.
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El periodo medio de construccion de los parques solares suele oscilar entre los 6 y los 12
meses, en funcion del tamafio del mismo.

Para los contratos EPC, al no existir desviaciones significativas de costes reales vy
presupuestados, Grenergy reconoce los ingresos, como norma general conforme al “Método
basado en los inputs” o “Grado de avances sobre costes”, reconociendo los ingresos
ordinarios sobre la base de los esfuerzos o los costes que haya destinado el Grupo a
satisfacer la obligacién de ejecucidén en relacién con los costes totales previstos para
satisfacer la obligacién de ejecucion. Las pérdidas que pudieran producirse en los proyectos
contratados se registran, por su totalidad, en el momento en que dichas pérdidas se conocen
y se pueden estimar. La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra y el importe
facturado por la misma se registra de la siguiente forma:

- Si es positiva, como “Produccion ejecutada pendiente de facturar’ (facturacion
diferida) en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” (Nota 11).

- Si es negativa, como “Ingresos anticipados” (facturacién anticipada) en el epigrafe
“Periodificaciones”.

c) Ingresos por la venta de parques solares

El reconocimiento de ingresos por la venta de parques solares se produce en el momento en
el que se han transferido al comprador el control de los bienes y servicios subyacentes para
la obligacion del desempefio.

En concreto, la venta de parques cuyos activos fijos estan clasificados en existencias (Nota
3.11 y 10), se registran dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta
de resultados consolidada por la suma del precio de las acciones del parque fotovoltaico mas
el importe de la deuda neta afecta a dicho parque (deuda total menos activo circulante), al
tiempo que se dan de baja las existencias con cargo al epigrafe “variacion de existencias de
producto terminados y en curso de fabricacion” de la cuenta de resultados consolidada. La
diferencia entre ambos importes constituye el resultado de explotacion obtenido de la venta.

Para la venta de acciones de parque solares con el desarrollo al 100% (estado “ready to
build), se produce en el momento en el que se han transferido al comprador el control de los
bienes y servicios subyacentes para la obligaciéon del desempefio y la venta se considera
juridicamente irrevocable. A estos efectos se tendra en cuenta entre otros, la existencia de
clausulas resolutorias.

d) Ingresos por venta de energia

El reconocimiento de ingresos por la venta de energia se produce en el momento del
suministro de la energia correspondiente a los clientes, independientemente del momento de
su facturacion. Al cierre del ejercicio, los ingresos reconocidos no facturados se clasifican
como “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ de acuerdo con la NIIF 15. Estos
ingresos no facturados se estiman en base a la informacion obtenida de los lectores de
consumo aplicando las tarifas correspondientes (Nota 11).
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e) Ingresos por la prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios corresponden a los contratos de operacion y
mantenimiento y de administracién “asset management” de los parques solares. Estos
servicios se suministran sobre la base de una fecha por periodos generalmente de dos afios.
Los ingresos derivados de la prestacién de estos servicios se reconocen en el periodo en que
se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracion del contrato.

3.15. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

. Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios
patrimoniales para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar
de manera fiable (Nota 16).

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran 0 no, uno 0 mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no
cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones. Al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021 no existen pasivos contingentes adicionales a los comentados
en la Nota 16.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion
de las cuentas anuales consolidadas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su
causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacioén se realiza con cargo a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que
nace la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial,
con abono a la cuenta de resultados consolidada cuando las obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Provisiones por desmantelamiento

El Grupo reconoce una provisién por los costes de desmantelamiento de los parques solares
y edlicos. Los costes de desmantelamiento se determinan como el valor actual de los costes
esperados para cancelar la obligacion usando flujos de efectivo estimados y se reconocen
como parte del coste del activo. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja los riesgos especificos del pasivo por desmantelamiento. La
reversion del descuento se reconoce en el estado de resultados como un gasto financiero a
medida que se produce.

Los costes estimados futuros del desmantelamiento se revisan anualmente y se ajustan

segun corresponda. Los cambios en los costes estimados futuros o en la tasa de descuento
aplicada se suman o restan al coste del activo.
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Las provisiones se determinan mediante el descuento de las futuras salidas de efectivo
esperadas utilizando tipos de interés de mercado antes de impuestos y, cuando sea
apropiado, los riesgos especificos del pasivo; siempre y cuando la actualizacién de las
mismas tenga un efecto significativo. Cuando se utiliza el método de descuento, el incremento
de la provision originado por el paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

La politica del Grupo es registrar esta provision cuando el parque entra en operacion (Nota
16).

3.16. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacion de la contaminacion futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizacién y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 3.5 anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con la legislacién vigente,
el Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminacion de vertidos y emisiones, asi
como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos fines
se cargan a la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se incurren.

3.17. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias
o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las
mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio
y figurando en una cuenta de pasivo del estado de situacién financiera consolidado por la
diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a
los empleados como consecuencia de la decisién del Grupo de rescindir su contrato de
trabajo antes de la fecha normal de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente
dimitir a cambio de esta prestaciéon. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de
acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como consecuencia de una oferta realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.
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3.18. Pagos basados en acciones

Tendran la consideracion de transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio
aquéllas que, a cambio de recibir bienes o servicios, incluidos los servicios prestados por los
empleados, sean liquidadas por la empresa con instrumentos de patrimonio propio o con un
importe que esté basado en el valor de instrumentos de patrimonio propio, tales como
opciones sobre acciones o derechos sobre la revalorizacién de las acciones.

El Grupo reconocera, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o como un
gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el
correspondiente incremento en el patrimonio neto si la transaccion se liquidase con
instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccién se liquidase con un
importe que esté basado en el valor de instrumentos de patrimonio.

Si el Grupo tuviese la opcién de hacer el pago con instrumentos de patrimonio o en efectivo,
debera reconocer un pasivo en la medida en que el Grupo hubiera incurrido en una obligacion
presente de liquidar en efectivo o con otros activos; en caso contrario, reconocera una partida
de patrimonio neto. Si la opcidon corresponde al prestador o proveedor de bienes o servicios,
el Grupo registrara un instrumento financiero compuesto, que incluira un componente de
pasivo, por el derecho de la otra parte a exigir el pago en efectivo, y un componente de
patrimonio neto, por el derecho a recibir la remuneracion con instrumentos de patrimonio
propio.

En las transacciones en las que sea necesario completar un determinado periodo de
servicios, el reconocimiento se efectuara a medida que tales servicios sean prestados a lo
largo del citado periodo.

En las transacciones con los empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto
los servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoraran
por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del
acuerdo de concesion.

Aquellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como
contrapartida bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran, si
se puede estimar con fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la fecha
en que se reciben. Si el valor razonable de los bienes o servicios recibidos no se puede
estimar con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el incremento en el patrimonio neto
se valoraran al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha
en que el Grupo obtenga los bienes o la otra parte preste los servicios.

Una vez reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se
realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

En las transacciones que se liquiden en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo
a reconocer se valoraran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacion, el pasivo correspondiente se valorara, por su valor

razonable en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputandose a la cuenta de resultados
consolidada cualquier cambio de valoracién ocurrido durante el gjercicio.
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad Dominante tiene concedidos varios planes de
incentivos a sus empleados consistente en un plan de opciones sobre acciones de la
Sociedad Dominante. Dicho plan establece que las transacciones seran liquidadas mediante
la entrega de instrumentos de patrimonio (Nota 13.5).

3.19. Transacciones entre partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por
lo que los Administradores del Grupo consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3.20. Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el Resultado consolidado del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nUmero medio de acciones de la
Sociedad Dominante en poder del Grupo.

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el Resultado consolidado del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustado por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones
ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en
acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la
conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones
ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

4. Informacioén financiera por segmentos

Un segmento de operacién es un componente que desarrolla actividades de negocio por las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion
son revisados de forma regular por el consejero delegado en la toma de decisiones de
explotacion de Grenergy, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y
evaluar su rendimiento, y en relacion con el cual se dispone de informacion financiera
diferenciada. En este sentido, las cifras por segmentos incluidas en dichos informes internos
incluyen los ingresos que son objeto de eliminacidon en la consolidacion ya que los
Administradores consideran que son un reflejo mas fiel de la actividad real del Grupo que las
cifras consolidadas, las cuales solo reflejan las operaciones realizadas con terceros.

El Grupo clasifica los segmentos de negocio que desarrolla en las siguientes divisiones
operativas:

- Desarrollo y Construccion: comprende las actividades de busqueda de proyectos
viables, tanto a nivel financiero como técnico, los trabajos necesarios para la
consecucioén de todos los hitos para el inicio de construccion y los trabajos sobre el
terreno para la construccion y puesta en marcha de cada proyecto. Los ingresos
provienen de la venta de desarrollos a terceros, a través de la venta de las sociedades
propietarias de las licencias y permisos y de los ingresos de construccion por contratos
“EPC”, asi como de los trabajos de construccién realizados por el Grupo para sus
propios parques.
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- Energia: se refiere a los ingresos provenientes de la venta de energia en cada uno de
los mercados en los que el Grupo cuenta o contara con proyectos propios operativos
en su condicion de IPP (segun la terminologia anglosajona habitual en la industria).

- Servicios: se incluyen los servicios prestados a los proyectos una vez alcanzada la
fecha de puesta en marcha (“COD”, por sus siglas en inglés) y que, por tanto, se
encuentran en su fase operativa. Comprende las actividades de gestion de activos y
de O&M prestadas a proyectos de terceros.

La distribucién de ingresos y EBITDA entre los tres segmentos de negocio al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Miles de euros
2022 2021
Ingresos
Desarrollo y Construccion 232.613 197.475
Energia 57.779 19.904
Servicios 2.615 2.775
Total Ingresos (*) 293.007 220.154

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Véase el Anexo Il

Miles de euros

2022 2021
EBITDA
Desarrollo y Construccion 22127 33.135
Energia 36.064 13.267
Servicios 471 354
Corporativo (8.508) (5.319)
Total (*) 50.154 41.437

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Véase el Anexo Il.

El importe de ingresos del cuadro anterior recoge los epigrafes de “Importe neto de la cifra
de negocios” y “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de resultados
consolidada adjunta. Asimismo, el importe de ingresos del cuadro anterior recoge un importe
de 182.423 miles de euros en el ejercicio 2022 y 137.648 miles de euros en el ejercicio 2021
que se trata de ingresos no materializados frente a terceros, recogidos en el epigrafe de
“trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de resultados consolidada
adjunta.

El importe de EBITDA del cuadro anterior recoge los epigrafes de “Resultado de explotacién”,
minorado por los epigrafes de “Amortizacion del inmovilizado” y “Deterioros y pérdidas” de la
cuenta de resultados consolidada adjunta.

El importe total de ingresos de los ejercicios 2022 y 2021 detallado por su localizacion
geografica es la siguiente:

2022 2021
Chile 164.791 98.755
Espafia 64.297 102.251
Peru 15.339 2.195
Argentina 8.163 3.435
Colombia 36.566 12.410
México 2.875 1.108
Otros 976 -
Total (miles de euros) 293.007 220.154
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A continuacién, se muestran los activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2022 y 31
de diciembre de 2021, detallados por su localizacién geogréfica:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

ACTIVO Espaiia Chile México Peru Colombia Italia Reino Unido | Polonia | Argentina | Total 31.12.2022
ACTIVO NO CORRIENTE 229.303 249.033 27.408 65.276 51.026 2.039 1.125 398 56.234 681.842
Inmovilizado intangible 248 - - - - - - - - 248
Inmovilizado material 185.481 208.758 26.192 57.548 49.172 2.031 1.118 389 51.460 582.149
Activos por derecho de uso 8.324 16.835 555 1.470 974 - - - 17 28.175
Participaciones por puesta en equivalencia 4.515 - - - - - - - - 4.515
Inversiones financieras a largo plazo 13.761 5.627 3 13 - 8 7 9 - 19.428
Activos por impuesto diferido 16.974 17.813 658 6.245 880 - - - 4.757 47.327
ACTIVO CORRIENTE 72.455 91.014 6.971 6.791 22.678 698 239 105 4.188 205.139
Existencias 2.349 979 59 202 2.981 31 - - 10 6.611
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 35.255 28.443 4.381 4.281 4.513 218 23 62 2.873 80.049
Inversiones financieras a corto plazo 10.103 1.785 - - 84 - - - - 11.972
Periodificaciones 696 - 6 40 66 - 8 9 12 837
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 24.052 59.807 2.525 2.268 15.034 449 208 34 1.293 105.670
TOTAL ACTIVO 301.758 340.047 34.379 72.067 73.704 2.737 1.364 503 60.422 886.981
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaiia Chile México Peru Colombia Italia Reino Unido | Polonia | Argentina | Total 31.12.2022
PATRIMONIO NETO 255.433 12.927 | (4.962) | (9.936) (5.584) (159) (193) (157) (2.554) 244.815
Capital Social 10.714 - - - - - - - - 10.714
Prima de emision 198.912 - - - - - - - - 198.912
Reservas 77.711 7.091 (4.527) (5.709) (805) (29) (42) - (5.634) 68.056
Resultado 13.606 4578 (121) | (4.585) (5.448) (130) (153) (155) 2711 10.303
Acciones propias (19.728) - - - - - - - - (19.728)
Ajustes por cambio de valor (25.617) 1.257 (254) 372 669 - 2 ) 369 (23.204)
Socios externos (165) 1 (60) (14) - - - - - (238)
PASIVO NO CORRIENTE 221.189 131.476 1.008 9.625 25.718 - - - 31.880 420.896
Provisiones a largo plazo 2.560 2.525 333 5.141 478 - - - 5.317 16.354
Deudas a largo plazo 213.429 119.835 534 1.027 25.240 - - - 24.054 384.119
Pasivos por impuesto diferido 5.200 9.116 141 3.457 - - - - 2.509 20.423
PASIVO CORRIENTE 157.846 28.132 17.579 8.364 3.947 94 47 29 5.232 221.270
Provisiones a corto plazo - 510 - 6.054 - - - - 1.589 8.153
Deudas a corto plazo 87.826 10.945 16.404 98 420 - - - 2919 118.612
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 70.020 16.677 1.175 2212 3.527 94 47 29 724 94.505
Periodificaciones a corto plazo - - - - - - - - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 634.468 172.535 13.625 8.053 24.081 (65) (146) (128) 34.558 886.981
En el ejercicio 2022 el Grupo ha iniciado su actividad en Polonia y Alemania.
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
ACTIVO Espaia Chile México Peru Colombia Italia Reino Unido | Argentina | Total 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 177.134 |  109.432 25.639 57.158 4.286 350 421 54.030 428.450
Inmovilizado intangible 81 - - - - - - - 81
Inmovilizado material 156.659 99.073 24.559 52.891 4.246 348 414 50.593 388.783
Activos por derecho de uso 9.161 1.962 521 1.398 - - - 30 13.072
Inversiones financieras a largo plazo 826 228 3 7 - 2 7 - 1.073
Activos por impuesto diferido 10.407 8.169 556 2.862 40 - - 3.407 25.441
ACTIVO CORRIENTE 104.429 53.740 7.310 4.482 1.454 139 151 4.653 176.358
Existencias 11.490 5.228 52 38 522 3 - 14 17.347
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.339 32.632 5.417 3.343 450 17 59 4.436 79.693
Inversiones financieras a corto plazo 6.850 846 - - 265 - - - 7.961
Periodificaciones 2.533 8 37 68 - 9) 3 49 2.689
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 50.217 15.026 1.804 1.033 217 128 89 154 68.668
TOTAL ACTIVO 281.563 | 163.172 32.949 61.640 5.740 489 572 58.683 604.808
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaiia Chile México Pert Colombia Italia Reino Unido | Argentina | Total 31.12.2021
PATRIMONIO NETO 169.208 5.641 | (4.406) | (5.873) (829) 212 110 (5.355) 158.708
Capital Social 9.774 - - - - - - - 9.774
Prima de emision 109.851 - - - - - - - 109.851
Reservas 57.111 2.027 | (1.876) | (2.272) (176) 9) - (2.495) 52.310
Resultado 20.578 4.965 | (2.652) | (3.033) (671) 221 111 (3.211) 16.308
Acciones propias (17.577) - - - - - - - (17.577)
Ajustes por cambio de valor (10.365) (1.352) 176 (170) 18 - (1) 351 (11.343)
Socios externos (164) 1 (54) (398) - - - - (615)
PASIVO NO CORRIENTE 141.799 72.359 893 | 33.335 - - - 37.990 286.376
Provisiones a largo plazo - 1.021 276 4.742 - - - 6.470 12.509
Deudas a largo plazo 140.839 68.949 491 25.224 - - - 23.999 259.502
Pasivos por impuesto diferido 960 2.389 126 3.369 - - - 7.521 14.365
PASIVO CORRIENTE 109.579 14.016 | 17.069 | 11.413 1.178 61 55 6.353 159.724
Provisiones a corto plazo - 374 - - - - - 1.430 1.804
Deudas a corto plazo 48.418 4.733 15.387 1.774 - - - 3.853 74.165
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 59.819 8.909 1.682 9.639 1.178 61 55 1.070 82.413
Periodificaciones a corto plazo 1.342 - - - - - - - 1.342
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 420.586 92.016 | 13.556 | 38.875 349 273 165 38.988 604.808

En el ejercicio 2021 el Grupo inicié su actividad en Reino Unido.
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5. Combinaciones de negocios
En el ejercicio 2022 no se han producido combinaciones de negocios.

En el ejercicio 2021, la Sociedad Dominante adquirié el 100% del capital social de otras 3
sociedades (CE Centinela Solar, SpA, CE Uribe de Ansofagasta Solar, SpA y Chapiquina
Solar, SpA) titulares de 3 proyectos de energia solar en fase muy inicial de desarrollo. El coste
de la combinacién de negocios de estos 3 proyectos ha ascendido a 31 miles de euros,
coincidente con el valor razonable de los activos y pasivos de estas entidades.

El resultado de todas las combinaciones de negocios que se llevaron a cabo en el ejercicio
2021 fue el siguiente:

[ Asignacién
Valor Valor .
Desarrollo Pasivo por
razonable contable Dif . I ilizad .
activos y activos y iferencia  (Inmovi izado |m_pu<_esto
. . material) diferido
pasivos pasivos

MIGUEL SOLAR SPA 1.319 1 1.318 1.758 (440)
MAITE SOLAR SPA 1.268 1 1.267 1.689 (422)
CE CENTINELA SOLAR SPA 28 28 - - -
CE URIBE DE ANSOFAGASTA SOLAR SPA 3 3 - - -
CHAPIQUINA SOLAR SPA 1 1 - - -
TOTAL 2.619 34 2.585 3.447 (862)

En ninguna de las operaciones existian pagos contingentes. Asimismo, tampoco existian
cuentas a cobrar adquiridas ni pasivos contingentes.
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6. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2022 y 2021 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado adjunto han sido los
siguientes:

Terrenos y Parques en Otro inmovilizado Inmovilizado en TOTAL
construcciones operacioén curso

COSTE

Saldo a 31.12.2020 17 60.344 3.721 84.562 148.644
Combinacién de negocios - - - 3.447 3.447
Diferencias de conversion - 5.071 68 6.310 11.449
Altas 59 1.131 258 193.242 194.690
Traspasos - 128.259 - (93.352) 34.907
Provision desmantelamiento - 7.756 - - 7.756
Salidas, bajas y reducciones - - (32) - (32)
Saldo a 31.12.2021 76 202.561 4.015 194.209 400.861
Diferencias de conversion - 11.017 61 958 12.036
Altas 20 5.433 1.332 182.997 189.782
Traspasos - 204.723 (204.723) -
Provision desmantelamiento - 4.409 - - 4.409
Saldo a 31.12.2022 96 428.143 5.408 173.441 607.088

| AMORTIZACION

Saldo a 31.12.2020 - - (2.172) - (2.172)
Diferencias de conversion - - 36 - 36
Dotacion del ejercicio - (6.065) (276) - (6.341)
Disminuciones - 29 - 29
Saldo a 31.12.2021 - (6.065) (2.383) - (8.448)
Diferencias de conversion - 380 - - 380
Dotacioén del ejercicio - (12.710) (531) - (13.241)
Saldo a 31.12.2022 - (18.395) (2.914) - (21.309)
DETERIORO

Saldo a 31.12.2020 - - (50) (1.654) (1.704)
Dotacioén del ejercicio - - - (1.926) (1.926)
Saldo a 31.12.2021 - - (50) (3.580) (3.630)
Dotacioén del ejercicio - - - - -
Saldo a 31.12.2022 - - (50) (3.580) (3.630)
VNC a 31.12.2021 76 196.496 1.582 190.629 388.783
VNC a 31.12.2022 96 409.748 2.444 169.861 582.149

La integracion de las plantas solares y edlicas reflejada en “parques en operacion e
inmovilizado en curso” en las cifras consolidadas se produce al coste de construccion para el
Grupo.

Las vidas utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan
en la Nota 3.4.

Inmovilizado material afecto a parques

Parte del inmovilizado del cuadro anterior se corresponde con el coste de inmovilizado afecto
a parques solares y edlicos. El detalle por parque al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 I 2021

Nombre del parque | Tecnologia | Pais | Estado | Ca&a’?ad | E’"g?:;:: | Coste A;‘:::::Ia:é:q Deterioro v;(':";::lt: Coste A:::z::ﬁ:(":n | Deterioro v;(':";::lt:
Kosten Edlico Argentina  Terminado 24 2020 54.928 (3.404) - 51.524 52.082 (1.138) - 50.944
Duna & Huambos Eolico Peru Terminado 36 2021 57.780 (3.809) - 53.971 52.759 (1.671) 51.088
Quillagua Solar Chile Terminado 103 2021 78.610 (6.010) - 72.600 72.892 (2.765) - 70.127
San Miguel de Allende Solar México Terminado 35 2021 27.748 (1.609) - 26.139 25.564 (491) 25.073
Escuderos Solar Espafa Terminado 200 2022 123.621 (3.424) - 120.197 116.733 - - 116.733
PMGDs Chile Solar Chile Terminado 66 2022 45.539 - - 45.539 34.432 - - 34.432
PMGs Colombia Solar Colombia ~ Terminado 60 2022 39.917 (139) - 39.778 12.409 - - 12.409
PMGDs Chile Solar Chile En curso 120 - 49.685 - - 49.685 4.107 - - 4.107
PMGs Colombia Solar Colombia En curso 12 - 5.212 - - 5.212 - - - -
Belinchon Solar Espafa En curso 150 - 42.201 - - 42.201
Gran Teno Solar Chile En curso 240 - 26.866 - - 26.866 - - -
Tamango Solar Chile En curso 48 - 6.009 - - 6.009 - - - -
Otros desarrollos Solar Varios En curso - - 43.468 - (3.580) 39.888 25.792 - (3.580. 22.212
TOTAL 601.584 (18.395) (3.580) 579.609 __ 396.770 (6.065) (3.580) 387.125
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Descripcion de los principales movimientos

Las principales altas de los ejercicios 2022 y 2021 se corresponden con parques construidos
durante ambos ejercicios mantenidos para su explotacion y proyectos en desarrollo.

Los traspasos de 2022 procedentes de inmovilizado en curso a parques en operacion se
corresponden con el valor neto contable de los parques de Escuderos (Espana) y varios
parques de pequefio tamafio (PMGDs) en Chile y Colombia que han entrado en
funcionamiento a lo largo del ejercicio 2022.

Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre de cada periodo, los Administradores evaluan la existencia de indicios de deterioro
en sus plantas fotovoltaicas o parque edlicos en fase avanzada de construccion y en
operacion, salvo en el caso que se detecte un evento que suponga un indicio de deterioro en
cuyo caso la periodicidad de la revision es menor. Para la revision de los indicios de deterioro,
el Grupo utiliza, entre otros las proyecciones financieras de cada activo. Dichas proyecciones
financieras se caracterizan por contar con una estructura que permite determinar los costes
que tendra el proyecto (tanto en la fase de construccién como en la fase de explotacion) y
permiten proyectar los ingresos durante toda la vida de la planta, puesto que estan regulados
mediante contratos de venta a largo plazo o cuando son a mercado mediante la curva de
precios obtenida de expertos independientes.

A 31 de diciembre de 2022 todas las plantas solares y parques edlicos que posee el Grupo,
estan obteniendo ingresos y cumpliendo razonablemente los planes de negocio previstos, por
lo que los Administradores consideran que no existen indicios de deterioro de las mismas
salvo para los parques edlicos de Kosten (Argentina), Duna y Huambos (Peru) y San Miguel
de Allende (México), para los que el Grupo ha realizado un test de deterioro por la situacion
de los paises, la subida de los tipos de interés y por el entorno internacional actual.

Adicionalmente, en el ejercicio 2021 el Grupo registré un deterioro del inmovilizado por
importe de 1.926 miles de euros correspondiente a un proyecto en curso que el Grupo tiene
en Chile ya que ha decidido no seguir adelante con el proyecto al no cumplir con los requisitos
minimos de rentabilidad que establece el Grupo.

Test de deterioro Kosten (Argentina)

Los aspectos mas sensibles que se incluyen en la estimacion del importe recuperable
determinado de acuerdo con el valor en uso y aplicando la metodologia detallada en la Nota
3.5, son los siguientes:

- Electricidad producida: la evolucion de la produccion se ha estimado en base a un
estudio realizado por un experto independiente.

- Precio de la electricidad: los precios de energia se han determinado en base al
contrato de venta de energia firmado con un tercero por un plazo de 20 afos a un
precio fijo. Durante este periodo, no se han considerado ventas adicionales. Para los
afios posteriores hasta alcanzar su vida util de 25 afios, se ha incluido un valor terminal
dada la incertidumbre de los precios de mercado en Argentina en los afios posteriores
a la finalizacion del contrato, lo cual es practica habitual del mercado, correspondiente
al 25% del valor de la obra civil realizada, derechos e infraestructura de conexion (se
extienden mas alla de 20 afos) y emplazamiento del proyecto, siendo poco
significativo (1 millén de euros aproximadamente).
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- Costes de operacion y mantenimiento: se han determinado en base a los contratos
firmados y en base a la experiencia en los mercados donde opera Grenergy.

- Asimismo, se ha utilizado una tasa de descuento del 10,5% después de impuestos
(9,30% en 2021).

Resultado del test

El importe recuperable calculado como valor en uso de la UGE es de 44.885 miles de euros,
superior al valor neto contable de los activos netos de la UGE, por lo que no ha sido necesario
el registro de ningun deterioro de valor.

Se ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad para cada una de las siguientes variaciones
de las hipétesis clave de forma independiente:

- Un aumento de la tasa de descuento de 100 puntos basicos originaria un deterioro
adicional de 845 miles de euros.

- Una disminucion de la electricidad producida del 5% originaria un deterioro adicional
de 1.071 miles de euros.

- Un aumento de los costes de operacién y mantenimiento del 5% no originaria el
registro de deterioro.

Test de deterioro Duna & Huambos (Peru)

Los aspectos mas sensibles que se incluyen en la estimacion del importe recuperable
determinado de acuerdo con el valor en uso son los siguientes:

- Electricidad producida: la evolucion de la produccion se ha estimado en base a un
estudio realizado por un experto independiente.

- Precio de la electricidad: los precios de energia se han determinado en base a la
evolucion prevista de las curvas de precios y la experiencia en los mercados donde
opera Grenergy.

- Costes de operacion y mantenimiento: se han determinado en base a los contratos
firmados y en base a la experiencia en los mercados donde opera Grenergy.

- Asimismo, se ha utilizado una tasa de descuento del 7,94% después de impuestos
(6,20% en 2021).

Resultado del test

El importe recuperable calculado como valor en uso de la UGE es de 48.767 miles de euros,
superior al valor neto contable de los activos netos de la UGE, por lo que no ha sido necesario
el registro de ningun deterioro de valor.

Se ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad para cada una de las siguientes variaciones
de las hipétesis clave de forma independiente:

- Un aumento de la tasa de descuento de 100 puntos basicos originaria un deterioro
adicional de 2.063 miles de euros.
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- Una disminucion de la electricidad producida del 5% originaria un deterioro adicional
de 1.194 miles de euros.

- Un aumento de los costes de operacion y mantenimiento del 5% no originaria el
registro de deterioro.

Test de deterioro San Miguel de Allende (México)

Los aspectos mas sensibles que se incluyen en la estimacion del importe recuperable
determinado de acuerdo con el valor en uso son los siguientes:

- Electricidad producida: la evolucion de la produccion se ha estimado en base a un
estudio realizado por un experto independiente.

- Precio de la electricidad: los precios de energia se han determinado en base a un
precio fijo obtenido en la adjudicacion de un contrato de venta de energia a largo
plazo.

- Costes de operacion y mantenimiento: se han determinado en base a los contratos
firmados y en base a la experiencia en los mercados donde opera Grenergy.

- Asimismo, se ha utilizado una tasa de descuento del 7,25% después de impuestos.

Resultado del test

El importe recuperable calculado como valor en uso de la UGE es de 26.280 miles de euros,
superior al valor neto contable de los activos netos de la UGE, por lo que no ha sido necesario
el registro de ningun deterioro de valor.

Se ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad para cada una de las siguientes variaciones
de las hipétesis clave de forma independiente:

- Un aumento de la tasa de descuento de 100 puntos basicos originaria un deterioro
adicional de 1.230 miles de euros.

- Una disminucion de la electricidad producida del 5% originaria un deterioro adicional
de 83 miles de euros.

- Un aumento de los costes de operacion y mantenimiento del 5% no originaria el
registro de deterioro.

En el resto de los activos del Grupo registrados como inmovilizado material, no existen ningun
tipo de indicio de deterioro a 31 de diciembre de 2022 y 2021 adicionales a los ya registrados.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2022 el Grupo mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por importe de 189 miles de euros (28 miles de euros
a cierre el ejercicio 2021).
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Compromisos firmes de compra-venta

En el ejercicio 2022 el Grupo ha realizado un pago anticipado por importe de 2.492 miles de
euros (Nota 9.2) por la compra de 11 sociedades en Chile para la construccion de 11 plantas
solares que a 31 de diciembre de 2022 no se habian cumplido las clausulas suspensivas del
contrato y por tanto no se han incluido en el perimetro de consolidacion.

En el ejercicio 2021 el Grupo realizdé un pago anticipado por importe de 974 miles de euros
(Nota 9.2) por la compra de 9 sociedades en Chile para la construcciéon de 9 plantas solares
que a 31 de diciembre de 2021 no se habian cumplido las clausulas suspensivas del contrato
y por tanto no se incluyeron en el perimetro de consolidacién. En el ejercicio 2022 se han
cumplido las clausulas suspensivas de 5 de ellas y han pasado a formar parte del perimetro
de consolidacion.

Garantias

A 31 de diciembre de 2022 los parques de Kosten, Duna & Huambos, Quillagua, Escuderos
y otros parques en construccion estan garantizando deudas con instituciones financieras
“Proyect finance” cuyo importe pendiente asciende a 270.669 miles de euros (226.680 miles
de euros a 31 de diciembre de 2021) (Nota 17.2).

Inmovilizado no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen elementos significativos de inmovilizado no
afectos a la explotacion.

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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7. Inmovilizado intangible

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2022 y 2021 en las cuentas
incluidas en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado adjunto han sido los

siguientes:

Patentes, licencias,

Aplicaciones

o . ot TOTAL
marcas y similares informaticas

COSTE

Saldo a 31.12.2020 9.066 120 9.186
Altas 8 16 24
Traspasos (9.343) - (9.343)
Diferencias de conversion 281 1 282
Saldo a 31.12.2021 12 137 149
Altas - 195 195
Diferencias de conversion - - -
Saldo a 31.12.2022 12 332 344
AMORTIZACION

Saldo a 31.12.2020 - (44) (44)
Dotacion del ejercicio (1) (23) (24)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2021 (1) (67) (68)
Dotacion del ejercicio 1) (27) (28)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2022 (2) (94) (96)
Saldo a 31.12.2021 11 70 81
Saldo a 31.12.2022 10 238 248

Las vidas utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan
en la Nota 3.3 de la presente memoria consolidada.

Los traspasos del ejercicio 2021 se correspondian con el valor razonable de los desarrollos
adquiridos en la compra de la sociedad Parque Edlico Quillagua, SpA y Kosten, S.A. que se
traspasaron al epigrafe de “Inmovilizado material (Nota 6).

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible a cierre de los ejercicios 2022 y 2021, por lo que
no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el Grupo mantenia en su inmovilizado intangibles
elementos totalmente amortizados y todavia en uso por valor de 8 y 6 miles de euros,
respectivamente.

Compromisos firmes de compraventa

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado intangible en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.
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8. Activos por derecho de uso

El detalle de los activos por derecho de uso, asi como el movimiento de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Terrenos Oficinas Otros Total
Saldo a 31.12.2021 10.305 1.393 1.374 13.072
Adiciones 15.350 439 - 15.789
Diferencias de conversion 180 43 - 223
Dotacién a la amortizacién (441) (279) (189) (909)
Saldo a 31.12.2022 25.394 1.596 1.185 28.175

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Terrenos Oficinas Otros Total
Saldo a 31.12.2020 4.135 1.008 141 5.284
Adiciones 6.111 757 1.363 8.231
Diferencias de conversion 245 72 - 317
Dotacién a la amortizacién (186) (444) (130) (760)
Saldo a 31.12.2021 10.305 1.393 1.374 13.072

“Terrenos” incluye los contratos de alquiler de los terrenos donde se ubican los parques de
Kosten (Argentina), Duna & Huambos (Peru), Quillagua (Chile), San Miguel de Allende
(México), Escuderos (Espafia) y varios parques de pequefio tamano (PMGDs) en Chile y
Colombia.

“Oficinas” incluye los contratos de alquiler de las oficinas de Espafa y Chile.

“Otros” incluye los contratos de alquiler de determinados elementos de transporte e
instalaciones.

Para determinar el plazo de los arrendamientos se ha considerado el plazo inicial de cada
contrato salvo que Grenergy tenga una opcion unilateral de ampliacién o terminacion y exista
certeza razonable de que se ejercitara dicha opcién en cuyo caso se ha considerado el
correspondiente plazo de ampliacion. El plazo de arrendamiento de los terrenos oscila entre
20 y 30 afos. Para el caso de las oficinas, el plazo de arrendamiento oscila entre los 3y 7
anos.

Para el caso del parque edlico Kosten se consideré un plazo de 2 afios desde la fecha de
operacion comercial (junio 2021) ya a partir del segundo ano, los pagos futuros son variables
dependiendo totalmente de la variabilidad de la energia producida, y por tanto no se incluyen
en el modelo de capitalizacién, sino que se reconoceran en la cuenta de resultados, ya que
no se pueden estimar con fiabilidad dichos flujos, ya que las estimaciones de produccion de
energia de parques eolicos realizadas por expertos independientes tienen unas variabilidades
de produccion de mas de un 20% anual, por tanto se ha considerado que no se pueden
estimar los flujos de produccion con fiabilidad y por tanto el arrendamiento del parque edlico
Kosten a partir del segundo afo no estaria dentro del alcance de la NIIF 16.
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9. Activos financieros
9.1 Participaciones por puesta en equivalencia

Con fecha 24 de febrero de 2022 el Grupo ha adquirido el 40% (sin toma de control) de la
desarrolladora estadounidense de proyectos solares Sofos Harbert Renewable Energy, LLC por
un importe de 5.000 miles de dodlares estadounidenses (4.468 miles de euros). De esta forma,
el Grupo invierte en Estados Unidos y se adentra de forma rapida en el mayor mercado
energético mundial y en auge de las renovables. En esta operacién se ha generado un fondo de
comercio implicito de 4.651 miles de euros. Esta sociedad consolida por el método de puesta en
equivalencia.

El movimiento de esta partida durante el ejercicio se muestra a continuacién:

2022
Saldo a 1 de enero -
Inversion 4.468
Participacion en el resultado (325)
Diferencias de conversion 372
Saldo a 31 de diciembre 4.515

El detalle de activos, pasivos, ingresos y resultados de la empresa asociada contabilizada por
el método de participacion el siguiente:

Sofos Harbert Renewable

(Miles de euros) Energy, LLC (40%)

Ejercicio 2022

Informacion financiera

Total activos no corrientes 77
Total activos corrientes 4.093
Total pasivos no corrientes -
Total pasivos corrientes 14
Patrimonio Neto 4.156
Valor contable de la inversiéon 4.515

Estado de resultados

Ingresos de explotacion 1.004
Gastos de explotaciéon (1.848)
Beneficio de explotacion (844)
Resultado financiero 31
Beneficio antes impuestos (813)

Gastos por impuesto sobre beneficios -
Beneficio del ejercicio (813)

Participacion del Grupo en el consolidado (325)
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9.2 Inversiones financieras
El movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 en las diferentes cuentas que

componen los epigrafes “Inversiones financieras” del estado de situacion financiera
consolidado adjunto es el siguiente:

Saldo al . Saldo al . Saldo al

31.12.2020 Entradas Salidas 31.12.2021 Entradas Salidas 31.12.2022

Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - - - - 40 - 40
Derivados (Nota 17) - - - - 16.444 - 16.444
Otros activos financieros - 974 - 974 2.504 (670) 2.808
Depositos y fianzas largo plazo 87 12 - 99 37 - 136
87 986 - 1.073 19.025 (670) 19.428

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas - 1.539 - 1.539 - (812) 727
Derivados (Nota 17) - - - - 1.501 - 1.501
Otros activos financieros 6.461 6.320 (6.359) 6.422 8.641 (5.319) 9.744
6.461 7.859 (6.359) 7.961 10.142 (6.131) 11.972
Total 6.548 8.845 (6.359) 9.034 29.167 (6.801) 31.400

Instrumentos de patrimonio a largo plazo

Instrumentos de patrimonio a largo plazo se corresponde con una participacion financiera
minoritaria en una entidad.

Otros activos financieros a largo plazo

Se corresponden principalmente con el importe pagado por anticipado por la compra de
sociedades en Chile para la construccion de plantas solares que al cierre del ejercicio no se
habian cumplido las clausulas suspensivas del contrato y por tanto no se han incluido en el
perimetro de consolidacion (Nota 6).

Créditos a empresas a corto plazo

En el contrato de compra de la sociedad Parque Fotovoltaico Nuevo Quillagua SpA se
establecia que del precio se descontaria el importe equivalente a los costes de adecuacion
de la subestacion para poder verter energia en la red “normalizacion del Tap-Off’ hasta un
importe maximo de 1.850 miles de euros. Estas obras se estan llevando a cabo en la
actualidad, esta previsto que terminen a lo largo del ejercicio 2023 y no interrumpen la normal
operativa del parque, ya que se trata unicamente de un requisito legal. Los créditos a
empresas a corto plazo por importe de 727 miles de euros se corresponden con las
cantidades pendientes de cobro por parte de los antiguos accionistas por las obras que se
estan ejecutando. Estos importes se estan cobrando a medida que se van ejecutando dichas
obras.
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Otros activos financieros a corto plazo

El detalle esta partida es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
PPA Escuderos 7.892 -
Imposiciones a plazo fijo 640 6.422
Garantias bancarias 1.125 -
Otros 87 -
Total 9.744 6.422

- PPA Escuderos se corresponde con parte del pago efectuado a la contraparte de un
contrato de compraventa de energia a largo plazo (PPA) y que a 31 de diciembre de
2022 esta en disputa por importe de 7.892 miles de euros (Nota 17.5). A 31 de
diciembre de 2022 se considera probable la recuperacion de este importe.

- Imposiciones a plazo fijo en entidades financieras que devengan interés de mercado.

- Garantias bancarias para la obtencién de permisos para llevar a cabo diferentes
proyectos en Chile.

El detalle de las inversiones financieras en funcion de la gestion que el Grupo hace de las
mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Instrumentos de Créditos, derivados
. . Total
patrimonio y otros

Inversiones a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado - 136 136
A coste 40 19.252 19.292
40 19.388 19.428

Inversiones a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - 727 727
A coste - 11.245 11.245
- 11.972 11.972
Total 40 31.360 31.400

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
A valor razonable con - .
cambios en pérdidas y Créditos, derivados y Total
. otros
ganancias

Inversiones a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado - 99 99
A coste - 974 974
- 1.073 1.073

Inversiones a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - 7.961 7.961
- 7.961 7.961
Total - 9.034 9.034

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han reclasificado activos financieros entre categorias
ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos financieros con vencimiento determinado o
determinable por plazos remanentes presentan una duracion superior a 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos financieros entregados ni aceptados
en garantia de operaciones.

10. Existencias

La composicion de las existencias al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Coste Correccw.nes Saldo Coste Correccw.nes Saldo
por deterioro por deterioro

Materias Primas y otros 2.157 - 2.157 7.853 - 7.853
aprovisionamientos

Plantas en curso 100 - 100 3.892 - 3.892
Anticipos a proveedores 4.354 - 4.354 5.602 - 5.602
Total 6.611 - 6.611 17.347 - 17.347

A cierre de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo recoge en
“Materias Primas y otros aprovisionamientos” materiales pendientes de utilizar en los parques
solares por importe de 2.157 y 7.853 miles de euros, respectivamente.

Los movimientos de las existencias de plantas en curso, durante los ejercicios 2022 y 2021,
se desglosan como sigue:

31.12.2022 31.12.2021
Saldo inicial 3.892 16.533
Variacion de existencias de productos en curso (3.792) 12.923
Traspasos (Nota 6) - (25.564)
Saldo final 100 3.892

En el epigrafe de Plantas en Curso, por importe de 100 miles de euros a 31 de diciembre de
2022 se incluyen los costes de construccién de varios parques en Chile cuyo destino es la
venta a terceros (3.892 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). A 31 de diciembre de
2020, en este epigrafe se incluian los costes de construccién de una planta fotovoltaica
ubicada en México (San Miguel de Allende) la cual su destino inicialmente era la venta. En el
ejercicio 2021 el Grupo decidid mantener este parque en cartera y procedio a traspasarlo al
epigrafe de “Inmovilizado material’ (Nota 6).

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay existencias que estén pignoradas como garantias
de deuda.
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11.  Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del estado de situacion financiera
consolidado adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes de la construccién y venta
de plantas fotovoltaicas, venta de energia e ingresos por servicios de operacion vy
mantenimiento de plantas fotovoltaicas. La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Clientes por venta de energia 7.976 5.591
Clientes por construccion y servicios de operacion y mantenimiento 31.215 34.956
Activos por contrato 8.689 15.714
Total 47.880 56.261

La cuenta de “Clientes por venta de energia” incluye un importe de 3.481 miles de euros
correspondientes a “energia producida pendiente de facturar” (3.546 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021) (Nota 3.12).

“Activos por contrato” del cuadro anterior se corresponde a facturas pendientes de emitir
relativas a “produccién ejecutada pendiente de facturar” por la diferencia positiva entre los
ingresos reconocidos por cada obra y el importe facturado por la misma.

El desglose de ventas a clientes externos a los que se les ha facturado durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 importes iguales o superiores al 10% del
importe neto de la cifra de negocios es el siguiente:

Miles de euros
Clientes 2022 2021
CARBONFREE CHILE, SPA - 4.752
NEXTENERGY CAPITAL GROUP 14.107 55.264
Total 14.107 60.016

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existian saldos considerados como de dudoso
cobro.

Los importes en libros de las cuentas de clientes estan denominados en las siguientes
monedas:

Miles de euros

2022 2021
Euros 1.079 1.555
Délares estadounidenses 39.703 49.857
Pesos chilenos 3.816 3.382
Pesos mexicanos 208 46
Soles peruanos 1.094 21
Pesos Colombianos 750 0
Pesos argentinos 1.230 1.210
Total 47.880 56.261

El Grupo monitoriza y analiza de forma permanente la evolucién de todos los saldos
pendientes de cobro y tras el analisis de esta situacion los Administradores consideran que
el riesgo de crédito no es significativo.
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12.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Tesoreria Tesoreria de proyecto Tesoreria Tesoreria de proyecto
corporativa Con Sin TOTAL corporativa Con Sin TOTAL
recurso recurso recurso recurso
Tesoreria 61.142 3.652 40.876 105.670 52.222 2.673 13.773 68.668
Total 61.142 3.652 40.876 105.670 52.222 2.673 13.773 68.668

Tesoreria de proyecto se corresponde con la tesoreria de las sociedades del grupo
propietarias de los parques. Tesoreria con recurso se corresponde con la tesoreria de los
parques cuya deuda tiene recurso frente a la Sociedad Dominante (Nota 17.2).

A 31 de diciembre de 2022 no existian saldos con restricciones de disponibilidad relativos a
la tesoreria corporativa y a la tesoreria de proyecto con recurso (1.518 miles de euros a 31
de diciembre de 2021 en cumplimiento del pago de los intereses del préstamo que la sociedad
del grupo Kosten, S.A. mantiene con la entidad financiera KFW (Nota 17.2)).

En relaciéon a los importes de tesoreria de proyecto sin recurso existen restricciones a la
disponibilidad de los mismos que sirve como garantia para cubrir el servicio de la deuda
bancaria.

Los importes en libros de tesoreria y otros medios liquidos de las sociedades del Grupo estan
denominados en las siguientes monedas:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

31.12.2022
Contravalor en miles de euros
Doélares Pesos Soles Pesos Pesos Libras Zloty Pesos
Euros N N : X N X Total
Americanos | chilenos | peruanos | mexicanos | argentinos | esterlinas | polaco | colombianos
[ Tesoreria 16.635 75.314 5.047 1.630 470 17 208 34 6.315 105.670
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
31.12.2021
Contravalor en miles de euros
Délares Pesos Soles Pesos Pesos Libras Pesos
Euros N . . X N X Total
Americanos | chilenos peruanos | mexicanos | argentinos | esterlinas | colombianos
[ Tesoreria 44.812 18.894 4.162 149 237 108 89 217 68.668

13. Fondos propios
13.1. Capital
A 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 10.714

miles de euros, compuesto por 30.611.911 acciones de 0,35 euros de valor nominal cada una
de ellas.
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El 28 de junio de 2022, la Sociedad Dominante ha realizado una ampliacion de capital de
90.001 miles de euros mediante la emision de 2.685.000 nuevas acciones de 0,35 euros de
valor nominal y una prima de emision de 33,17 euros cada una de ellas. Los costes de la
ampliacion de capital han ascendido a 1.075 miles de euros (netos de efecto impositivo) y se
han registrado minorando las reservas voluntarias.

El 22 de marzo de 2021, la Sociedad Dominante realizé una ampliacion de capital de 105.000
miles de euros mediante la emision de 3.620.690 nuevas acciones de 0,35 euros de valor
nominal y una prima de emision de 28,65 euros cada una de ellas. Los costes de la ampliacién
de capital ascendieron a 1.138 miles de euros (netos de efecto impositivo) y se registraron
minorando las reservas voluntarias.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los accionistas de la Sociedad Dominante con
participacion directa superior al 10% del capital social son los siguientes:

Accionista Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021

Daruan Group Holding, S.L. 54% 58%

13.2. Prima de emision

La prima de emision asciende a 198.912 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (109.851
miles de euros a 31 de diciembre de 2021). Puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias de la Sociedad Dominante, incluyendo su conversién en capital.

13.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que forma parte de estas cuentas
anuales consolidadas se detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante los
ejercicios 2022 y 2021. A continuacién, se presenta la composicién y movimientos de las
distintas partidas que lo componen:

Saldo al Aumento [Disminucién Saldo al Aumento [Disminucién Saldo al
31.12.20 31.12.21 31.12.22
Reservas de la Sociedad
Dominante:
Reservas No distribuibles
Reserva legal 1.447 254 - 1.701 254 - 1.955
De capitalizacion 778 743 - 1.521 - - 1.521
Reservas Distribuibles:
\Voluntarias 33.930 21.035 (1.138) 53.827 25.996 (1.075) 78.748
Total Reservas de la Sociedad
Dominante 36.155 22.032 (1.138) 57.049 26.250 (1.075) 82.224
Reservas en Sociedades
consolidadas (4.243) - (496) (4.739) - (9.429) (14.168)
Total 31.912 22.032 (1.634) 52.310 26.250 (10.504) 68.056
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Reserva Legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo 274
de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias
Estas reservas son de libre disposicion.

Los beneficios o pérdidas obtenidos por la compraventa de acciones en autocartera, se
registra directamente en reservas voluntarias. El aumento de reservas voluntarias por este
concepto registrado en el ejercicio 2022 asciende a 996 miles de euros (6.085 miles de euros
en el ejercicio 2021).

Reserva de capitalizacién

En el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante constituyd, con cargo a las reservas disponibles,
la reserva de capitalizacion correspondiente al 10% del incremento de los Fondos Propios del
ejercicio 2016 conforme a lo establecido en el art. 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (Nota 19).

Esta reserva sera indisponible durante el plazo de 5 afios. En el ejercicio 2022 esta reserva
no ha tenido movimientos (incremento de 743 miles de euros en el ejercicio 2021).
13.4. Instrumentos de patrimonio propios

La autocartera esta compuesta al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 por:

Saldo al 31.12.2022 Saldo al 31.12.2021
N° Titulos en Auto Cartera 611.148 580.588
Total importe Auto Cartera 19.728 17.577
Importe de la Cuentas de Liquidez 540 485
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 19.188 17.092

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los movimientos habidos en la cartera de acciones
propias de la Sociedad Dominante han sido los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Acciones propias
Numero Precio
. Nominal medio de
acciones Y
adquisicién
Saldo al 31.12.2021 580.588 17.577 30,27
Adquisiciones 939.492 30.242 32,19
Enajenaciones (908.932) (28.091) 30,91
Saldo al 31.12.2022 611.148 19.728 32,28
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Acciones propias
Precio

Numero medio de

acciones Nominal adquisicion
Saldo al 31.12.2020 484.345 8.115 16,75
Adquisiciones 1.908.312 59.634 31,25
Enajenaciones (1.812.069) (50.172) 27,69
Saldo al 31.12.2021 580.588 17.577 30,27

La finalidad de las acciones propias es su disposicién en el mercado, asi como atender al
Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados y colaboradores
claves del Grupo (véase la Nota 13.5).

A 31 de diciembre de 2022, las acciones propias representan el 2,0% (2,1% a 31 de diciembre
de 2021) del total de las acciones de la Sociedad Dominante.

13.5. Plan de incentivos a empleados

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha aprobado diferentes planes de
incentivos dirigido a determinados directivos y personal clave basado en la concesion de
opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante. Por cada plan de incentivos se realizan
diferentes concesiones en momentos diferentes, pero con las mismas caracteristicas que los
planes de incentivos a los que estan asociadas:

Precio de
Fecha N° acciones destinadas a ejercicio por
Plan de incentivos N° concesion aprobacion 31/12/2022 accion (Eur)

Plan de incentivos | Concesioén 3 27/11/2018 139.143 3,50
Plan de incentivos | Concesion 4 29/03/2019 42.000 6,90
Plan de incentivos I Concesion 1 02/10/2019 56.165 7,73
Plan de incentivos I Concesion 2 28/09/2020 131.451 15,28
Plan de incentivos Il Concesién 3 10/12/2021 94.414 30,45
Plan de incentivos |l Concesion 4 16/11/2022 226.086 29,18

En el plan de incentivos 1 el beneficiario podra adquirir:

- Un tercio del numero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan dos afios a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan tres anos a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan cuatro afnos a contar desde la fecha de concesion.

En el plan de incentivos 2 cada afio el beneficiario tendra derecho a consolidar hasta un 25%
de las opciones concedidas. La consolidacién sera determinada por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones en funcion del cumplimiento por el beneficiario de los
objetivos establecidos segun la Politica de Remuneraciones de Altos Directivos. El
beneficiario podra ejercitar la opcion sobre las acciones consolidadas entre los dos y los cinco
afnos desde la concesion de la opcion.
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Dichos planes de incentivos establecen que la liquidacion de los mismos se realizara
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio a los empleados en el caso de que éstos
ejerzan la opcion. Los precios de ejercicio de las opciones sobre acciones se han fijado
tomando como referencia el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos
referidos a la fecha del acuerdo de concesion.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos se ha determinado a la fecha
de su concesion utilizando un modelo de valoracién de Black Sholes basado en el precio de
la accién a la fecha de la concesion.

Como consecuencia de la periodificacion de la estimacion del valor razonable de los
instrumentos de patrimonio concedidos durante el periodo de vigencia del plan, se ha
registrado en la Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2022 en el epigrafe de “Gastos
de Personal” un importe de 410 miles de euros con abono al epigrafe de “Reservas” del
estado de situacion financiera consolidado.

13.6. Ganancia (pérdida) por accion
Basicas

Los beneficios (o0 pérdidas) basicos por accion de operaciones continuadas correspondientes
a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Beneficio atribuible a los socios de la Sociedad Dominante (miles de euros) 10.303 16.308
N° medio ponderado de participaciones ordinarias en circulacién 30.016.043 27.394.445
Beneficio (pérdida) por accién (euros) 0,34 0,60

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante entre el niumero medio ponderado de participaciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Diluidas

No existen acuerdos significativos que determinen una dilucion de las ganancias por
participaciones basicas calculadas en el parrafo anterior.

14.  Ajustes por cambio de valor
Operaciones de cobertura

Se corresponden con valor razonable a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los instrumentos
de cobertura de tipos de interés y de precios de energia contratados por el Grupo (Nota 17.5).
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Diferencias de conversion

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado adjunto por cada
sociedad incluida en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

Moneda de origen 31.12.22 31.12.21

GR RENOVABLES MEXICO S.A. DE C.V. Peso Mejicano (MXN) 82 225
GRENERGY GREENHUB S.A. DE C.V. Peso Mejicano (MXN) (306) (56)
GRENERGY PERU SAC Délar Estadounidense (USD) (110) (39)
GR PAINO SAC Délar Estadounidense (USD) 235 (59)
GR TARUCA SAC Délar Estadounidense (USD) 247 (73)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. Peso Chileno (CLP) 331 59
FAILO 3, LTDA. Peso Mejicano (MXN) - 1
GR COLOMBIA, SAS Peso Colombiano (COP) 614 18
PARQUE FOTOVOLTAICO NUEVO QUILLAGUA SpA Dolar Estadounidense (USD) 877 (222)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. Peso Chileno (CLP) (40) (40)
ORSIPO 5 SOLAR Peso Mejicano (MXN) (19) 6
MESO 4 SOLAR Peso Mejicano (MXN) 2) 1
ASTILO 1 SOLAR Peso Mejicano (MXN) 3) 1
GRENERGY OPEX, SpA Peso Chileno (CLP) (29) (73)
GRENERGY PALMAS DE COCOLAN, SpA Délar Estadounidense (USD) 131 63
CE CENTINELA SOLAR SPA Délar Estadounidense (USD) (8) (7)
CE URIBE DE ANTOFAGASTA SOLAR SPA Délar Estadounidense (USD) (8) (1)
GRENERGY POWER, SpA Délar Estadounidense (USD) 3) (4)
GRENERGY RENEWABLES UK LIMITED Libra Esterlina (GBP) 2 (1)
GRENERGY ATLANTIC S.A. Dolar Estadounidense (USD) (85) 144
KOSTEN S.A. Délar Estadounidense (USD) 453 207
GR RUIL, SPA Délar Estadounidense (USD) (5) -
GR LLEUQUE, SPA Délar Estadounidense (USD) (11) -
GR TORRES DEL PAINE SPA Délar Estadounidense (USD) (2) -
GR ALARCE ANDINO SPA Délar Estadounidense (USD) (2) -
PARQUE SOLAR TANGUA Peso Chileno (CLP) 20 -
GRENERGY POLSKA S.P.Z.0.0 Zloty polaco (PLN) 2) -
GR CABO DE HORNOS, SPA Délar Estadounidense (USD) 1 -
GR SOL DE BAYUNCA SAS Peso Colombiano (COP) 161 -
CERRITOS SOLAR S.AS Peso Colombiano (COP) (19) -
MONTELIBANO SOLAR, S.A.S Peso Colombiano (COP) 1 -
GR PARQUE SOLAR LA MEDINA SAS Peso Colombiano (COP) (39) -
GR PARQUE SOLAR LOS CABALLEROS SAS Peso Colombiano (COP) (49) -
KOSTEN S.A. Délar Estadounidense (USD) -
Total 2.413 150

15.  Participaciones no dominantes

El movimiento de este epigrafe para cada sociedad es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Diferencias
31.12.2021 | Traspasos Resultado de 31.12.2022
conversion

GR. Renovables Mexico, S.A. (43) - - (3) (46)
Grenergy Peru SAC (22) - 8 - (14)
GR Paino, SAC (212) 212 - - -
GR Taruca, SAC (163) 163 - - -
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. 1) - - 1 -
Failo 3, Ltda. (8) - (1) (2) (11)
Level Fotovoltaica S.L. (164) - - - (164)
Meso 4 Solar 1) - - - (1)
Astilo 1 Solar 1) - 1) - (2)
Total (615) 375 6 (4) (238)
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

31.12.2020 Resultado Diferencias de | 54 15 5924
conversion
GR. Renovables México, S.A. (35) (8) - (43)
Grenergy Peru SAC (15) (6) (1) (22)
GR Paino, SAC (76) (160) 24 (212)
GR Taruca, SAC (71) (122) 30 (163)
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. - - (1) (1)
Failo 3, Ltda. (7) - 1) 8)
Level Fotovoltaica S.L. (164) - - (164)
Meso 4 Solar (1) - - (1)
Astilo 1 Solar (1) - - (1)
Total (370) (296) 51 (615)

Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de resultados consolidada adjunta en el
epigrafe “Resultado atribuido a participaciones no dominantes” representa la participacion de
dichos accionistas minoritarios en los resultados consolidados del ejercicio.

En el Anexo | se incluye el detalle de sociedades participadas por Grenergy indicando su
actividad y porcentaje de participacion de control y patrimonial.

En el andlisis realizado para determinar que Grenergy ejerce el control sobre las entidades
consolidadas no han surgido supuestos que hayan requerido de un juicio complejo para su
determinacion, dado que Grenergy tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder en la participada, habiéndose basado en la representacion de Grenergy en el Consejo
de Administracion de la filial y la participacion en las decisiones significativas. Por otro lado,
en términos generales, no existen restricciones significativas, tales como derechos
protectivos, sobre la capacidad de Grenergy para acceder a los activos o utilizarlos, asi como
para liquidar sus pasivos.

16. Provisiones y contingencias

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Provision por | Provisiéon por | Provisiéon por Provision por Total

penalidades retrasos garantias desmantelamiento ota
Saldo a 31.12.2020 2.513 480 359 908 4.260
Dotaciones 3.195 34 391 7.737 11.357
Diferencias de conversion 239 42 34 113 428
Gasto financiero - - - 175 175
Aplicaciones (940) (556) (411) - (1.907)
Saldo a 31.12.2021 5.007 - 373 8.933 14.313
Dotaciones 6.054 - 126 4.410 10.590
Diferencias de conversion 286 - 21 510 817
Gasto financiero - - - 284 284
Aplicaciones (1.497) - - - (1.497)
Saldo a 31.12.2022 9.850 - 520 14.137 24.507
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Provision por penalidades

Kosten (Argentina)

Se corresponde a las penalizaciones en la puesta en operacion comercial del parque edlico
Kosten en relacion con el contrato de suministro de energia eléctrica suscrito con la Compania
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (CAMMESA). Conforme el referido
contrato, el Grupo se comprometié a que el parque estaria finalizado y en operacion comercial
el 13 de agosto de 2019, pero debido a diferentes circunstancias y hechos, fundamentalmente
la quiebra del principal subcontratista no pudo ser finalizado. El importe final de la
penalizacion de acuerdo con el contrato de suministro suscrito fue de 5.508 miles de euros.
El Grupo en el gjercicio 2021 llegé a un acuerdo con CAMMESA para abonar la penalizacion
en 48 cuotas mensuales de igual cuantia. En el ejercicio 2022 se han aplicado 1.497 miles
de euros mediante el pago de los mismos.

Duna y Huambos (Pert)

Se corresponde a las penalizaciones registradas en el ejercicio 2022 en la puesta en
operacion comercial del parque edlico Duna y Huambos por importe de 6.160 miles de euros
(Nota 24.2).

Provision de retrasos vy garantias

Al cierre de cada periodo el Grupo evalua la necesidad de registrar una provision para para
garantizar y cubrir cualquier inconsistencia que pudiese surgir de los materiales, suministros
y repuestos entregados y penalidades debido al retraso en la conexién de las plantas solares.
A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo mantiene dotadas provisiones por estos
conceptos en base a su experiencia histérica para el caso de las garantias y en base a las
clausulas contractuales para los retrasos.

Provision por desmantelamiento

El Grupo registra una provisién por desmantelamiento cuando termina el periodo de
construccion de las plantas solares y edlicas. Esta provision se calcula mediante la estimacion
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacién del lugar sobre el que se
asientan las plantas solares. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta provisidn se corresponde
con los parques que se encuentran en operacion (Nota 6).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

El Grupo durante los ejercicios 2022 y 2021, con excepcidon de los procesos de arbitraje
descritos en la Nota 24.2, no se encontraba en curso de procedimientos judiciales de importe
significativo cuya valoracién de la probabilidad de una salida de recursos se estime como
probable o posible. Tanto los asesores legales del Grupo como los administradores de la
Sociedad Dominante entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones
no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas y sus
correspondientes notas explicativas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022, por lo que no han considerado necesario la dotacion de provision alguna
por este asunto.
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17. Deudas a largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes del estado de situacion financiera consolidado adjunto a
31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Deudas a Deudas a Total al Deudas a Deudas a Total al
largo plazo | corto plazo 31.12.21 largo plazo | corto plazo | 31.12.22
Obligaciones y valores 31.223 32.146 63.369 83.231 34.520|  117.760
negociables
Deudas con entidades de crédito 201.905 34.148 236.053 254.229 46.307 300.536
Préstamos 201.905 34.148 236.053 254.229 44.101 298.330
Financiacién extranjero a corto plazo - - - - 2.206 2.206
Otros pasivos financieros - 156 156 - 130 130
Derivados 15.323 6.326 21.649 20.586 36.141 56.727
Pasivos por arrendamiento 11.051 1.389 12.440 26.073 1.505 27.578
Total 259.502 74.165 333.667 384.119 118.612 502.731

Los unicos pasivos que se valoran a valor razonable son los instrumentos financieros
derivados. Dicha valoracion se ha realizado mediante descuentos de flujos de caja (Nota
3.10).

El valor razonable del resto de los activos y pasivos financieros no difiere de forma
significativa del importe al que se encuentran registrados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de las deudas desglosado por tipo de garantia
es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

2022
. Deuda de proyecto
Deuda corporativa Con recurso Sin recurso Total
N_o Corriente N_o Corriente N_o Corriente
corriente corriente corriente
Obligaciones y valores negociables 83.231 34.529 - - - - 117.760
Deudas con entidades de crédito 8.267 6.829 - 16.352 245.962 23.126 300.536
Préstamos 8.267 4.623 - 16.352 245.962 23.126 298.330
Financiacion extranjero a corto plazo - 2.206 - - - - 2.206
Otros pasivos financieros - 130 - - - - 130
Derivados - - - - 20.586 36.141 56.727
Pasivos por arrendamiento 26.073 1.505 - - - - 27.578
Total 117.571 42.993 - 16.352 266.548 59.267 502.731
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

2021
. Deuda de proyecto
Deuda corporativa Con recurso Sin recurso Total
N_o Corriente N_o Corriente N_o Corriente
corriente corriente corriente
Obligaciones y valores negociables 31.223 32.146 - - - 63.369
Deudas con entidades de crédito 6.712 2.661 18.960 16.279 176.233 15.208 236.053
Préstamos 6.712 2.661 18.960 16.279 176.233 15.208 236.053
Otros pasivos financieros - 156 - - 156
Derivados - - 15.323 6.326 21.649
Pasivos por arrendamiento 11.051 1.389 - - 12.440
Total 48.986 36.352 18.960 16.279 191.556 21.534 333.667

La garantia corporativa implica que la Sociedad Dominante responde ante el prestamista (en
este caso las entidades financieras) con todos sus bienes y efectivo frente a un hipotético
impago del préstamo. El Grupo distingue dos tipos de deuda, deuda corporativa y deuda de
proyecto. La deuda corporativa es deuda con recurso ya que la matriz responde ante el
prestamista con todos sus bienes y efectivos hasta el limite de la garantia otorgada. La deuda
de proyecto puede ser con o sin recurso. La deuda de proyecto es sin recurso cuando la
matriz no responde ante el prestamista y es el propio activo el que actua como garantia.

Las garantias de proyecto estan relacionadas con las propiedades de las sociedades
correspondientes a los parques solares y edlicos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de las deudas por plazos remanentes de
vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Obligaciones y | Deudas con Otras
valores entidades de Derivados | Arrendamientos Total
A 1 deudas
negociables crédito
Hasta 31.12.2023 34.529 46.307 130 36.141 1.505 118.612
Hasta 31.12.2024 9.846 20.796 - 22.009 1.383 54.034
Hasta 31.12.2025 21.450 33.652 - 9.612 1.285 65.999
Hasta 31.12.2026 - 17.611 - 510 1.285 19.406
Hasta 31.12.2027 51.935 17.089 - (843) 829 69.010
Mas de 5 periodos - 165.081 - (10.702) 21.291 175.670
Total 117.760 300.536 130 56.727 27.578 502.731
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
Obligaciones y | Deudas con Otras
valores entidades de Derivados | Arrendamientos Total
A 1 deudas
negociables crédito

Hasta 31.12.2022 32.146 34.148 156 6.326 1.389 74.165
Hasta 31.12.2023 9.773 17.896 - 9.417 1.389 38.475
Hasta 31.12.2024 21.450 18.682 - 4.451 1.105 45.688
Hasta 31.12.2025 - 17.855 - 349 948 19.152
Hasta 31.12.2026 - 17.141 - 92 798 18.031
Mas de 5 periodos - 130.331 - 1.014 6.811 138.156
Total 63.369 236.053 156 21.649 12.440 333.667
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Grupo ha atendido a su vencimiento al pago de todos
los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales consolidadas no se ha producido ningun incumplimiento de las obligaciones
asumidas.

La moneda de origen del importe en libros de las deudas con entidades de crédito a largo y
corto plazo, tanto asociada a parques como no asociada, es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2022 31.12.2021
Euros 118.223 96.721
Délares estadounidenses 157.627 139.332
Pesos Colombianos 24.686 -
Total 300.536 236.053

La exposicion del Grupo con entidades de crédito a variaciones en los tipos de interés es

como sigue:

Saldo

A un aiho

A mas de un ano

A 31 de diciembre de 2022

Deuda con entidades de crédito afecta a tipo de interés

variables
A 31 de diciembre de 2021

Deuda con entidades de crédito afecta a tipo de interés

variables

108.045

27.018

23.885

15.638

84.160

11.380

El movimiento de la deuda financiera en los ejercicios 2022 y 2021 presentando
separadamente los cambios que generan flujos de efectivo de aquellos que no lo hacen ha

sido el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Genera flujos de efectivo | No Genera flujos de efectivo
Diferencias
31.12.2021 Aumento | Disminucién de Otros 31.12.2022

conversion
Obligaciones y valores
negociables 63.369 225.836 (171.445) - - 117.760
Deudas con entidades de crédito 236.053 92.065 (34.148) 6.566 - 300.536
Préstamos 236.053 89.859 (34.148) 6.566 298.330
Financiacién extranjero a corto
plazo - 2.206 - - - 2.206
Otros pasivos financieros 156 - (26) - - 130
Derivados 21.649 - - - 35.078 56.727
Pasivos por arrendamientos 12.440 - (1.389) - 16.527 27.578
TOTAL 333.667 317.901 (207.008) 6.566 51.605 502.731
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Genera flujos de efectivo | No Genera flujos de efectivo
Diferencias
31.12.2020 Aumento | Disminucion de Otros 31.12.2021
conversion
Obligaciones y valores
negociables 21.649 73.720 (32.000) - - 63.369
Deudas con entidades de crédito 123.325 105.970 (9.715) 9.244 7.229 236.053
Préstamos 121.660 105.970 (8.050) 9.244 7.229 236.053
Pdlizas de crédito 976 - (976) - - -
Financiacién extranjero a corto
plazo 689 - (689) - - -
Otros pasivos financieros 3.210 - (3.054) - - 156
Derivados 2.397 - - 201 19.051 21.649
Pasivos por arrendamientos 4.882 - (1.224) 286 8.496 12.440
TOTAL 155.463 179.690 (45.993) 9.731 34.776 333.667
17.1. Obligaciones y valores negociables

El detalle de las obligaciones y valores negociables es el siguiente:

Saldo al 31.12.2022

Saldo al 31.12.2021

Ejercicio
2022

Ejercicio
2021

Fecha

Programa
programa

Programa de Bonos Verdes (MARF) (*)
Programa de pagarés verdes (MARF)
Programa de Bonos verdes (MARF) (*)

mar-22
sep-21
oct-19

Importe
nominal

100.000
100.000
50.000

Importe
emitido

52.500
60.916
22.000

emision

Fecha Tipo de

interés

Vencimiento

Largo
plazo

Corto
Plazo

Largo
plazo

Corto
Plazo

abr-22
sep-21
nov-19

4%
0,7%-2,5%
4,75%

5 afios
5 afios
5 afios

21.415
9.846
51.970

445 21
32.539
1.545

450
9.773

293
31.853

Gasto
financiero

1.288
758
1.546

Gasto
financiero

1.197
86

TOTAL

83.231

34.529 3

.223

32.146

3.592

1.283

(*) Sujetas al cumplimiento de una serie de covenants que a 31 de diciembre de 2022 Y 2021 se cumplian.

La emision de los programas de bonos verdes fue validada por Vigeo Eiris

criterios ESG, de acuerdo con las directrices de los Green Bond Principles.

El programa de pagarés utiliza un marco de financiaciéon alineado con los

en cuanto a

Green Loan

Principles 2021 de la Asociacién del Mercado de Préstamos (LMA) y con los Green Bond
Principles 2021 de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA), siendo el
primer programa de este tipo en Espaia.

El marco de financiacion verde de la Compafia ha recibido una Second Party Opinion (SPO)
de la agencia de calificacion ESG Sustainalytics. El informe considera el impacto positivo en
el medio ambiente del uso de los fondos y evalla la credibilidad del marco de financiacién
verde de Grenergy, asi como su alineacion con los estandares internacionales.
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17.2. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de 2022
y al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Miles de euros
Entidad financiera Fec_ha_ de Tipo de garantia Cuotas Pasn_lo no Pas_lvo Total
vencimiento corriente corriente

KFW Bank 31/07/2034 Garantia del proyecto Semestral 24.055 2.880 26.935
Banco Security, Banco del Estado de Chile y .

Penta Vida Compaiia de Seguros de Vida 08/11/2036 | Garantia del proyecto Semestral 46.202 3.362 49.564
Sinia Renovables 08/11/2036 Garantia del proyecto Semestral 8.604 4.923 13.527
Banco Sabadell (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 1.027 752 1.779
Bankinter (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 2.615 1.793 4.408
BBVA (ICO) 13/05/2025 Corporativa Mensual 174 124 298
Bankia (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 795 544 1.339
Banco Santander (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 435 301 736
Caixabank (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 387 250 637
Banco Santander (ICO) 01/09/2025 Corporativa Mensual 446 249 695
Abanca 28/02/2027 Corporativa Mensual 2.388 610 2.998
CIFI Latam 30/12/2021 Garantia del proyecto Semestral - 16.352 16.352
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 Garantia del proyecto Semestral 21.022 1.843 22.865
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 Garantia del proyecto Semestral 21.100 1.663 22.763
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 Garantia del proyecto Semestral 21.017 1.810 22.827
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 Garantia del proyecto Semestral 21.001 1.841 22.842
ES(I\IISD)-ICO INFRAESTRUCTURAS I, F.I.C.C. 31/10/2038 Garantia del proyecto Semestral 2.978 531 3.509
(FB("I‘SD)"CO INFRAESTRUCTURAS I, F.LC.C. | 34/10/2038 | Garantia del proyecto |  Semestral 2.978 531 3509
ES(I\IISD)-ICO INFRAESTRUCTURAS I, F.I.C.C. 31/10/2038 | Garantia del proyecto Semestral 2.978 531 3.509
F&I\IISD)-ICO INFRAESTRUCTURAS I, F.I.C.C. 31/10/2038 | Garantia del proyecto Semestral 2.978 531 3.509
Natixis 31/12/2027 Garantia del proyecto Semestral 32.012 2.260 34.272
Bancolombia 31/12/2036 | Garantia del proyecto Semestral 24.266 420 24.686
Toesca 01/05/2025 Garantia del proyecto | A vencimiento 14.771 - 14.771
NordLB y Bankinter 31/12/2042 Garantia del proyecto Semestral - - -
NordLB y Bankinter 31/12/2042 Garantia del proyecto Semestral - - -
NordLB y Bankinter 31/12/2042 | Garantia del proyecto Semestral - - -
Total 254.229 44.101 298.330

Los préstamos con entidades de crédito de la tabla anterior devengan un interés de mercado
que oscila en funcion de las caracteristicas de cada uno de los préstamos.
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros
Entidad financiera Fec'ha. de Tipo de garantia Cuotas Pasiyo no Pasjvo Total
vencimiento corriente corriente

Banco Sabadell 20/10/2021 Corporativa Mensual -

Banco Sabadell (USD) 19/04/2021 Corporativa Mensual -

KFW Bank 31/07/2034 | Garantia del proyecto Semestral 23.964 3.818 27.782
CAF-Banco de Desarrollo de América Latina & ICO 30/04/2036 | Garantia del proyecto Semestral 18.960 937 19.897
Sinia Capital 30/11/2035 | Garantia del proyecto Semestral 5.304 743 6.047
Banco Security, Banco del Estado de Chile y Penta .

Vida Compaiiia de Seguros de Vida 08/11/2036 | Garantia del proyecto Semestral 45.523 2.032 47.555
Sinia Renovables 08/11/2036 | Garantia del proyecto Semestral 9.216 2.435 11.651
Banco Sabadell (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 1.779 737 2.516
Bankinter (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 1.231 489 1.720
BBVA (ICO) 13/05/2025 Corporativa Mensual 298 122 420
Bankia (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 1.338 529 1.867
Banco Santander (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 735 295 1.030
CaixaBank (ICO) 30/04/2025 Corporativa Mensual 637 244 881
Banco Santander (ICO) 01/09/2025 Corporativa Mensual 694 245 939
CIFI Latam 30/12/2021 Garantia del proyecto Semestral - 15.342 15.342
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 | Garantia del proyecto Semestral 17.925 1.254 19.179
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 | Garantia del proyecto Semestral 15.980 1.124 17.104
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 | Garantia del proyecto Semestral 17.419 1.215 18.634
KFW Bank y Bankinter 31/08/2038 | Garantia del proyecto Semestral 17.908 1.251 19.159
F&I\IISD)-ICO INFRAESTRUCTURAS II,  F.LC.C. 31/10/2038 | Garantia del proyecto Semestral 2.984 334 3.318
(FB("I‘SD)"CO INFRAESTRUCTURAS I, FLC.C | 31/10/2038 | Garantia del proyecto | Semestral 2.984 334 3.318
F&I\IISD)-ICO INFRAESTRUCTURAS II,  F.LC.C. 31/10/2038 | Garantia del proyecto Semestral 2.984 334 3.318
f&'\l‘s':’)"co INFRAESTRUCTURAS I, FLC.C- | 31/10/2038 | Garantia del proyecto |  Semestral 2.984 334 3.318
Natixis 31/12/2027 | Garantia del proyecto Semestral 11.058 - 11.058
Total 201.905 34.148 236.053

Los préstamos con entidades de crédito de la tabla anterior devengan un interés de mercado
que oscila en funcién de las caracteristicas de cada uno de los préstamos.

Project finance

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo tenia suscritas 12 financiaciones bajo estructuras de
project finance:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

un project finance concedido por KFW Bank a la filial GR Kosten, S.A.U. para la
construccion y operacién del parque edlico Kosten (24 MW) en Argentina;

un project finance concedidos por Banco Security, Banco del Estado de Chile, Penta
Vida Compafia de Seguros de Vida y Sinia Renovables, S.A.U. a la filial Parque
Edlico Quillagua, SpA como prestataria para la construccion y operacion del parque
solar Quillagua en Chile con una capacidad de 103 MW;

un project finance concedidos por CIFI Latam a la filial Green Hub como prestataria
para la construccion y operacion del parque solar San Miguel de Allende en México
con una capacidad de 30 MW; y

4 project finance concedidos por KFW Bank, Bankinter y FOND-ICO
INFRAESTRUCTURAS II, F.I.C.C. (AXIS) a las filiales GR Aitana, S.L., GR Bariuela,
S.L., GR Aspe, S.L. y GR Turbdn, S.L. para la construccion y operacién del parque
solar de Escuderos, en Espafia con una capacidad de 200 MW.

un project finance concedido por Natixis para la construccion y operacion de 14
parques solares, en Chile PMGDs y PMGs.

63



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

(vi) un project finance concedido por Bancolombia para la construccion y operacion de 6
parques solares en Colombia por un total de 72 MW.

(vii) 3 project finance concedidos por NordLB y Bankinter (AXIS) a las filiales GR Eugaba,
S.L., GR Take, S.L. y GR Eugaba, S.L. para la construccién y operacién del parque
solar de Belinchon, en Espafa con una capacidad de 150 MW.

En el ejercicio 2022 se han cancelado los 2 project finance asociados a los parques eolicos

de Duna y Huambos (Peru).

A 31 de diciembre 2022 y 2021, las sociedades relacionadas con los Project Finance estaban
cumpliendo con sus obligaciones contractuales. Cada Project Finance tiene una serie de
obligaciones de hacer/no hacer, que son los estandares para este tipo de financiaciones.

17.3. Podlizas de crédito y lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo tenia suscritas polizas de crédito y financiacion
de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades financieras. El detalle del
crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de dichos contratos es el

siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Miles de Euros

Entidad financiera Fec_ha_ de L|m|t<_e Dispuesto Disponible
vencimiento concedido
SANTANDER 23/05/2023 650 - 650
BANKINTER 25/03/2023 500 - 500
BBVA 29/04/2023 500 - 500
BANCO SABADELL (VISA) (*) 119 - 119
Total Pélizas de crédito 1.769 - 1.769
SABADELL ) 11.500 - 4,588
SANTANDER *) 30.000 - -
CAIXABANK ) 25.000 - 4.702
BANKINTER ) 15.500 - 1.149
BBVA * 40.000 252 1.217
ABANCA 09/02/2023 6.000 - 411
CAJAMAR 06/09/2023 30.000 - 30.000
CAJA RURAL DEL SUR 16/12/2023 5.500 - 5.500
UNICAJA 13/09/2023 11.000 - 10.000
BANCO COOPERATIVO ESPANOL 23/05/2023 10.000 - 7.725
SCOTIABANK 26/07/2023 25.000 - 23.660
Total Lineas Extranjero 209.500 252 88.952
Total 211.269 252 90.721

(*) Renovacion tacita anual
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

Entidad financiera Fec.ha_ de L|m|t¢.a Dispuesto Disponible
vencimiento concedido
SANTANDER 23/05/2023 650 650
SABADELL 16/06/2022 200 200
BANKINTER 28/06/2022 500 500
BBVA 29/04/2023 500 500
BANKIA (VISA) *) 3 3
BANCO SABADELL (VISA) ) 30 30
SECURITY (VISA) *) 8 8
Total Pélizas de crédito 1.891 1.891
SABADELL ) 17.800 300
SANTANDER *) 12.750 -
CAIXABANK 04/10/2022 15.600 951
BANKINTER 28/06/2022 21.700 11.800
BBVA * 35.000 9.630
ABANCA 22/01/2023 3.600 1.530
NATIXIS 01/06/2022 10.000 2.000
Total Financiacion extranjero 116.450 26.211
Total 118.341 28.102

(*) Renovacion tacita anual

Las polizas de crédito devengan un tipo de interés de mercado.

17.4. Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de otras deudas que mantenia el Grupo es el

siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2022

Miles de euros
Acreedor Fec.ha. de '!'lpo f‘e Tipo d'e Cuotas Pasn./o no Pas_lvo Total
vencimiento | interés garantia corriente | corriente
CDTI 12/05/2022 | . Sin No Mensual - 130 130
intereses
Total - 130 130
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2021
Miles de euros
Acreedor Fec_ha_ de '!'|po qe Tipo d’e Cuotas Pasn_/o no Pas_lvo Total
vencimiento | interés garantia corriente | corriente
CDTI 12/05/2022 | S No Mensual - 156 156
intereses
Total - 156 156

Esta partida se corresponde con el importe pendiente de reembolso de un préstamo sin
intereses concedido por el CDTI el 13 de octubre de 2011 por importe de 520 miles euros
para ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizacion
de un sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia”.

65



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

17.5. Instrumentos financieros derivados

El Grupo recoge en el epigrafe “Instrumentos financieros derivados” el valor razonable de las
coberturas de tipo de interés y coberturas de precio (PPA modalidad financiera) contratadas
por el Grupo a 31 de diciembre:

Largo Corto Total al Largo Corto Total al

plazo plazo 31.12.22 plazo plazo 31.12.21
Activos financieros derivados
IRS Escuderos 12.059 843 12.902 - - -
IRS Quillagua 1.973 658 2.631 - - -
Total cobertura tipo de interés 14.032 1.501 15.533 - - -
PPA Belinchén 2.412 - 2.412 - - -
Total cobertura sobre el precio de la energia 2.412 - 2.412 - - -
Total 16.444 1.501 17.945 - - -
Pasivos financieros derivados
IRS Quillagua - - - 1.511 36 1.547
IRS PMGDs Chile 1.941 - 1.941 - - -
Total cobertura tipo de interés 1.941 - 1.941 1.511 36 1.547
PPA Escuderos 18.645 36.141 54.786 13.812 6.290 20.102
Total cobertura sobre el precio de la energia 18.645 36.141 54.786 13.812 6.290 20.102
Total 20.586 36.141 56.727 15.323 6.326 21.649

Coberturas sobre tipos de interés (IRS)

El Grupo Grenergy contrata regularmente derivados de tipos de interés que designa como
instrumentos de cobertura contable. Con dichos instrumentos se busca cubrir la potencial
variacion de flujos de efectivo por el pago de intereses asociados a pasivos financieros a largo
plazo a tipo variable (Nota 17.2).

Los instrumentos financieros derivados de cobertura de tipo de interés contratados y vigentes
a 31 de diciembre de 2022 y 2021, se encuentran registrados en el balance de situacion
consolidado adjunto a su valor de mercado, segun el siguiente detalle:

Fecha Fecha Tipo
concesion vencimiento Tipo variable Entidad financiera fijo
Cobertura Quilllagua 2020 2036 Libor 6 meses Banco Security y Banco del Estado de Chile 6,45%
Cobertura Escuderos 2021 2038 Euribor 6 meses KFW y Bankinter 0,32%
Cobertura 14 PMGDs Chile 2021 2027 Libor 6 meses Natixis 1,17

Coberturas sobre venta de energia

Las sociedades del Grupo, dentro de sus operaciones, buscan cerrar contratos de venta de
energia a largo plazo de parte o de toda la energia que producen sus instalaciones de forma
que se mitiguen parcial o totalmente los riesgos de oscilacion de la venta a precios de
mercado. Estos contratos, dependiendo del marco regulatorio en el que operan las
instalaciones, pueden cerrarse con entrega fisica de energia (los denominados Power
Purchase Agreements o PPA) o a través de derivados financieros en los que el subyacente
es el precio de energia de mercado y se liquidan periédicamente por la diferencia entre este
y el precio de ejercicio para la produccion establecida contractualmente.

Con objetivo de cubrir las fluctuaciones en el precio de la energia, determinadas sociedades

del Grupo tienen contratadas operaciones de cobertura de precio (PPA en su modalidad
financiera).
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El Grupo al poder demostrar que se ha contratado conforme a la estrategia de venta de
energia establecida para la instalacion y por liquidarse por diferencias lo designa como de
cobertura y registra los cambios del valor de mercado del derivado como ajustes por cambios
de valor en el patrimonio neto.

Precio

Fecha (euros

contrato Fecha inicio | Vencimiento | Nocional (MWh) IMW)

PPA Escuderos (4 contratos) 2020 01/08/2021 30/07/2033 360.000 30-40
PPA Belinchén (3 contratos) 2022 01/01/2025 31/12/2036 200.000 40-50

En los contratos de compraventa de energia de los proyectos Escuderos y Belinchon las
partes se obligan a liquidar por diferencias entre el precio fijado y el precio de mercado una
cantidad de energia determinada a partir del 1 de agosto de 2021 y 1 de enero de 2025,
respectivamente. Una vez los parques empiezan a producir se realizan liquidaciones
mensuales en funcion de la variacion del precio de mercado sobre las ventas y el precio fijado.
Anualmente se produce una liquidacion por la diferencia entre la cantidad mensual de energia
esperada en el PPA y la cantidad mensual producida multiplicada por la diferencia entre
precio medio del mercado de los ultimos 12 meses y el precio fijado.

En el ejercicio 2021, motivado por el retraso en la puesta en operacién de los parques del
proyecto Escuderos, la cobertura de estos instrumentos financieros resulté ineficaz, y por
tanto el Grupo registré en el epigrafe de “Otro resultado financiero” de la cuenta de resultados
consolidada un gasto por importe de 6.290 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2022 la estimacion por parte de la Direccion de la ineficacia,
considerando el precio medio de los ultimos 12 meses, asciende a 10.690 miles de euros, de
los que 4.400 miles de euros han sido reflejados en la cuenta de resultados consolidada a 31
de diciembre de 2022.

Durante el 2022 se ha producido una disputa entre las contrapartes de los contratos por valor
estimado de 18.582 miles de euros referentes a la liquidacion anual de 1 de agosto de 2022.

Con fecha 4 de agosto de 2022 Grenergy ha presentado una solicitud de arbitraje ante la
Camara de Comercio Internacional (CCl) para solucionar esta disputa al considerar que no
se le reconocen que los motivos del retraso de puesta en operacién de los parques por
diferentes circunstancias excepcionales ocurridas en los ejercicios 2021 y 2022.

Sobre la base de la evaluacion del riesgo realizada por los abogados externos e internos del
Grupo, la Direccion de Grenergy ha decidido registrar un gasto de 10.690 miles de euros
(6.290 miles de euros se registraron en el ejercicio 2021 y 4.400 miles de euros se han
registrado a 31 de diciembre de 2022). La diferencia (7.892 miles de euros) ha sido abonada
a la contraparte del contrato y se ha registrado como un importe a recuperar en el epigrafe
“Otros activos financieros” del Estado de situacién financiera consolidado (Nota 9) dado que
la Direccién de Grenergy ha decidido no registrar ningun tipo de provision ya que la
calificacion del riesgo asociado es no probable y por tanto no existiria ningun impacto en los
estados financieros resumidos consolidados.
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17.6. Pasivos por arrendamientos

A partir del 1 de enero de 2019, por la aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos”, los pasivos
por arrendamientos se consideran dentro de la deuda financiera. Los principales pasivos
reconocidos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 en este epigrafe del estado de situacién
financiera consolidado son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2022

Terrenos Oficinas Otros Total
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 24.265 935 873 26.073
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 731 620 154 1.505
TOTAL (miles de euros) 24.996 1.555 1.027 27.578
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2021
Terrenos Oficinas Otros Total
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 9.035 877 1.139 11.051
Pasivos por arrendamientos a corto plazo 534 479 376 1.389
TOTAL (miles de euros) 9.569 1.356 132 12.440

“Terrenos” incluye los pasivos por arrendamiento de los contratos de alquiler de los terrenos
donde se ubican los parques que a 31 de diciembre de 2022 y 2021 estan en operacion (Nota
8).

“Oficinas” incluye los pasivos por arrendamiento de los contratos de alquiler de las oficinas
de Espafia y Chile (Nota 8).

“Otros” incluye los pasivos por arrendamiento de los contratos de arrendamiento de
determinados elementos de transporte e instalaciones (Nota 8).

La tasa de interés incremental de financiacion que utiliza Grenergy esta diferenciada por la
cartera homogénea de arrendamientos, pais y plazo del contrato.

El gasto financiero registrado en la cuenta de resultados consolidada por este concepto ha
sido de 383 miles de euros en 2022 y 185 miles de euros en 2021.

18. Operaciones conjuntas
A 31 de diciembre de 2022 el Grupo Unicamente participa en varias operaciones conjuntas

que cumplen las condiciones indicadas en la Nota 3.1.2 con el objeto de construir una
subestacion eléctrica que sera utilizada por los socios en varios parques solares.
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La aportacion de estas operaciones conjuntas a los activos, pasivos, ingresos y resultados

de Grenergy es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Activo no corriente 5.012 2.693
Inmovilizado material 5.012 2.693
Activo corriente 844 431
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 422 158
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 422 273
Pasivo corriente (2.158) (258)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.158) (258)
Activos netos (miles de euros) 3.698 2.866

31.12.2022 31.12.2021
Importe neto de la cifra de negocios -
Otros gastos de explotacion (84) 40
Amortizacion del inmovilizado (82) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (166) 40
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (166) 40
RESULTADO CONSOLIDADO (miles de euros) (166) 40

Todos los activos aportados a las A.L.E. han sido en funcion del porcentaje de participacion.
Asimismo, el Grupo no mantiene otros activos y pasivos ni ha incurrido en gastos adicionales
a los incurridos conjuntamente por los socios de las A.l.E.

19.

Administraciones publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es

el siguiente:

. . - No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas deudoras corriente Corriente 31.12.22 corriente Corriente 31.12.21
Activos por impuesto diferido 47.327 - 47.327 25.441 25.441
Activos por impuesto corriente - 2.528 2.528 628 628
Otros créditos con Administraciones Publicas - 29.476 29.476 22.417 22.417
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos - 2.839 2.839 - 243 243
Hacienda Publica, deudora por IVA - 26.637 26.637 - 22174 22.174
Total 47.327 32.004 79.331 25.441 23.045 48.486

L . - No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas acreedoras corriente Corriente 31.12.22 corriente Corriente 31.12.21
Pasivos por impuesto diferido 20.423 20.423 14.365 14.365
Pasivos por impuesto corriente 293 293 107 107
Otras deudas con Administraciones Publicas 1.484 1.484 1.303 1.303
Hacienda Publica, acreedora por IVA - 950 950 - 875 875
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas - 243 243 - 251 251
Organismos de la Seguridad Social - 291 291 - 177 177
Total 20.423 1.777 22.200 14.365 1.410 15.775
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Situacion fiscal

Segun establece la legislacion vigente en los paises en donde estan radicadas las sociedades
del Grupo, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir ciertas
contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No obstante, los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la deuda tributaria que se derivaria
de posibles actuaciones futuras de las administraciones fiscales correspondientes a cada una
de las sociedades del Grupo no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto.

19.1 Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2021 la Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal en
Espafia junto con el resto de las sociedades espanolas del Grupo Grenergy, cuyo numero es
429/21. El resto de sociedades del Grupo tributan en régimen de declaracién individual, de
acuerdo con la legislacion en vigor en sus respectivas jurisdicciones.

La base imponible del impuesto sobre beneficios, de acuerdo con la informacion individual de
cada sociedad, es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Cuenta de Resultados
Aumento | Disminucién Total
Resultado contable antes de impuestos de las sociedades individuales 2.744 - 2.744
Margenes eliminados en el proceso de consolidacion (*) 4.564 - 4.564
Resultado contable antes de impuestos consolidado 7.308
Diferencias permanentes (**) 115 (10.157) (10.042)
Diferencias temporarias (***) 5.892 (9.372) (3.480)
Base imponible (resultado fiscal) (6.214)
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Cuenta de Resultados
Aumento Disminucién Total
Resultado contable antes de impuestos de las sociedades individuales 14.997 - 14.997
Margenes eliminados en el proceso de consolidacion (*) 3.133 - 3.133
Resultado contable antes de impuestos consolidado 18.130
Diferencias permanentes (**) - (29.897) (29.897)
Diferencias temporarias (***) 17.441 (29.628) (12.187)
Base imponible (resultado fiscal) (23.954)

(*) Se corresponden principalmente con los ajustes de consolidacién relacionados con el valor neto contable de
las plantas solares registrados en Inmovilizado Material.

(**) Se corresponden con la plusvalia por la venta de participaciones.

(***) Las disminuciones en las diferencias temporarias proceden principalmente de las sociedades del grupo
chilenas, peruanas y argentinas. Bajo normativa fiscal de estos paises, los pasivos por impuestos diferidos se
generan debido a la diferencia de valoracién entre el valor contable y fiscal del activo, ya que hay determinados
componentes del activo que fiscalmente son considerados como gasto fiscal en el afio en que se han incurrido.
Esto supone una diferencia temporaria que se ira ajustando a medida que el activo se vaya amortizando.
Asimismo, bajo normativa fiscal local de estas sociedades se realizan determinados ajustes al resultado contable
como consecuencia de ajustar los activos y pasivos a su valor fiscal teniendo en cuenta los efectos de la inflacion.
Estos ajustes dan lugar a diferencias temporarias que originan pasivos por impuesto diferido.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y el impuesto sobre beneficios, de
acuerdo con la informacion individual de cada Sociedad, es la siguiente:

2022 2021
Cuota liquida 2.506 -
Variacion de impuestos diferidos (1.739) 3.708
Impuesto corriente extranjero 4.724 6.001
Ajuste activo fijo moneda funcional (NIC 12) (2.959) 212
Bases imponibles negativas (5.623) (7.082)
Ajustes de consolidacion 90 (643)
Otros - (78)
Gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades (3.001) 2.118

Los tipos impositivos tedricos varian segun las distintas localizaciones, siendo los principales
los siguientes tanto para el ejercicio 2022 como para el 2021:

Pais Tipo impositivo
Espafia 25%

Chile 27%

Peru 29,50%
Argentina 35%
México 30%
Colombia 33%

Italia 24%
Reino Unido 19%
Polonia 19%
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Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del periodo y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se registra
en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos diferidos”, segun
corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacion a los
importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

El movimiento de estos epigrafes del estado de situacién financiera consolidado para el cierre
de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Diferencias
31.12.2021 Adiciones de Retiros 31.12.2022

conversion
Activos por impuesto diferido 25.441 25.818 784 (4.716) 47.327
Bases imponibles negativas 11.283 6.733 636 (1.110) 17.542
Deducciones fiscales pendientes de aplicar 19 1.137 - - 1.156
Margenes internos no realizados 5.697 934 - - 6.631
Reserva de capitalizacion 735 - - - 735
Otras diferencias temporarias 3.504 4.105 105 (2.179) 5.535
Derivados 3.456 10.238 - (1.143) 12.551
Ajuste activo fijo moneda funcional (NIC 12) 747 2.671 43 (284) 3.177
Pasivos por impuesto diferido (14.365) (9.737) (545) 4.224 (20.423)
Por diferencias temporarias (12.680) (5.910) (449) 3.652 (15.387)
Derivados - (3.827) - - (3.827)
Ajuste activo fijo moneda funcional (NIC 12) (1.685) - (96) 572 (1.209)
Total (11.076) 26.904

Los activos y pasivos por impuesto diferido del cuadro anterior correspondientes a derivados
se registran directamente en patrimonio neto y no pasan por la cuenta de resultados

consolidada.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

Combinaciones Diferencias

31.12.2020 | Adiciones X de Retiros 31.12.2021
de negocios L.

conversion
Activos por impuesto diferido 10.217 15.454 361 (591) 25.441
Bases imponibles negativas 3.888 7.082 - 313 - 11.283
Deducciones fiscales pendientes de aplicar - 19 - - - 19
Margenes internos no realizados 5.085 612 - - - 5.697
Reserva de capitalizacion 198 537 - - - 735
Otras diferencias temporarias 1.046 3.001 - 48 (591) 3.504
Derivados - 3.456 - - - 3.456
Ajuste activo fijo moneda funcional (NIC 12) - 747 - - - 747
Pasivos por impuesto diferido (5.591) (7.984) (862) (189) 261 (14.365)
Por diferencias temporarias (4.921) (7.025) (862) (133) 261 (12.680)
Derivados - - - - - -
Ajuste activo fijo moneda funcional (NIC 12) (670) (959) - (56) - (1.685)
Total (4.626) 11.076

Los activos y pasivos por impuesto diferido del cuadro anterior correspondientes a derivados
se registran directamente en patrimonio neto y no pasan por la cuenta de resultados

consolidada.
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Activos por impuestos diferidos por margenes internos eliminados en el proceso de
consolidacion. Diferentes sociedades del Grupo intervienen en la construccion de las plantas
solares que el Grupo tiene registradas en el epigrafe de “Inmovilizado material” (Nota 6). Los
beneficios no realizados de dichas transacciones se eliminan generandose un efecto
impositivo por dichos beneficios no realizados que en su mayor parte se recupera en el
ejercicio en que se produzca la venta de las participaciones en las sociedades dependientes
propietarias de esos parques o bien, la amortizacion de las mismas.

La aplicacion de la Reserva de Capitalizacion en un ejercicio se materializa mediante la
reduccion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la entidad en el importe
de la citada reserva. Esta reduccion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
tiene la consideracion de menor Impuesto sobre Sociedades corriente en el ejercicio en que
se aplica el incentivo. En el caso de que la base imponible para aplicar la reduccion sea
insuficiente, las cantidades pendientes pueden ser aplicadas en los 2 periodos inmediatos y
sucesivos a aquel en que se hubieran generado. En los casos de insuficiencia de base
imponible las cantidades pendientes de aplicacion originan el registro de una diferencia
temporaria deducible.

Activos por impuesto diferido por derivados se corresponden con el efecto impositivo de la
valoracion de los instrumentos financieros de cobertura (Nota 17.5).

Los pasivos por impuesto diferido relativos a combinaciones de negocios se corresponden
con la valoracion a valor razonable de los activos adquiridos en las combinaciones de
negocios en Chile (Nota 5). Adicionalmente, pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias recoge pasivos diferidos surgidos en combinaciones de negocios de ejercicios
anteriores por importes de 2.990 miles de euros.

El resto de las diferencias temporarias de pasivo proceden principalmente de las sociedades
del grupo chilenas, peruanas y argentinas.

De acuerdo con la NIC 12 los activos y pasivos no monetarios de una entidad se valoraran
en términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales de la entidad (y,
por tanto, la base fiscal de sus activos y pasivos no monetarios) se calculasen en una moneda
distinta, las variaciones en el tipo de cambio daran lugar a diferencias temporarias, que
produciran el reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalua en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos del
Grupo para los préximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion se reconocen en la medida en que, segun los planes de negocio futuros que

maneja el Grupo, es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de
beneficios fiscales futuros.
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Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el desglose de las bases imponibles negativas
pendiente de compensar por sociedad y que estan activadas es el siguiente:

Miles de euros 31.12.2022 31.12.2021
GR RENOVABLES MEXICO S.A. - 277
PARQUE EOLICO QUILLAGUA, SpA 18.551 16.589
KOSTEN SA 10.909 7.862
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC 1.335 4.495
GR TARUCA, SAC 7.010 4.747
GR PAINO, SAC 5.171 3.826
GRENERGY RENOVABLES, S.A. - 135
GR LLEUQUE, SPA 5.237 -
GR RUIL, SPA 6.119 -
GRENERGY PALMAS DE COCOLAN, SPA 9.210 -
GR POWER CHILE, SPA 838 -
Otros 662 -
Total 65.042 37.931

La recuperacion de estos créditos fiscales esta razonablemente asegurada por corresponder
a sociedades que se estima que tendran beneficios de manera recurrente en los préximos

anos.

Los limites a la aplicacion de bases imponibles negativas se detallan a continuacion:

Pais

Chile Sin limite
Espafa Sin limite
Peru Sin limite
Argentina 4 afios
México Sin limite

Deducciones

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021, existen deducciones pendientes de aplicar por importes
de 1.191 y 55 miles de euros, respectivamente. Estas deducciones se corresponden
principalmente con deducciones por doble imposicidn internacional generadas en el ejercicio
2022 por impuesto soportado en el Peru. Dicha cantidad podra aplicarse en las liquidaciones
de los periodos impositivos que concluyan en los 15 afios inmediatos y sucesivos al periodo

impositivo de generacion.
20.

Ingresos y gastos

20.1 Aprovisionamientos

La distribucién de la cifra de aprovisionamiento consolidada es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Variacion Total Variacion Total
Compras de Compras de

. . consumos . . consumos

existencias existencias
Consumo Mercaderias 203.125 5.696 208.821 180.046 (7.334) 172.712
Trabajos realizados por otras empresas 162 - 162 16 - 16
Total 203.287 5.696 208.983 180.062 (7.334) 172.728
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El detalle de las compras que figuran en la cuenta de resultados consolidada adjunta es el
siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Nacionales 63.785 86.999
Importaciones 139.502 93.063
Total 203.287 180.062

20.2 Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios
2022 y 2021 es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Sueldos y salarios 12.211 8.056
Seguridad social a cargo de la empresa 2.129 1.454
Otros gastos sociales 432 87
Total 14.772 9.597

El nUmero medio de empleados durante los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por categorias
profesionales, es como sigue:

Categoria 2022 2021

Consejeros y Alta Direccion 13 11
Directores 10 8
Responsables de departamento 32 22
Técnicos 150 92
Terreno 98 83
Total 303 216

La distribucién por sexos de la a cierre de los ejercicios 2022 y 2021, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros y Alta Direccion 7 6 13 7 6 13
Directores 9 1 10 9 1 10
Responsables de 27 10 37 20 5 25
departamento

Técnicos 104 80 184 64 43 107
Terreno 95 15 110 74 8 82
Total 242 112 354 174 63 237

El Grupo no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual del 33% durante los
ejercicios 2022 y 2021.
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20.3 Servicios exteriores

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios
2022 y 2021 es la siguiente:

Naturaleza 2022 2021

Arrendamientos 593 337
Reparacion y mantenimiento general 580 294
Mantenimiento parques 8.159 5.010
Servicios profesionales 4.467 2.281
Seguros 534 258
Servicios bancarios 235 349
Publicidad y propaganda 250 216
Suministros 366 183
Otros 113 343
Tributos 303 14
Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales 71 741
Total 15.671 10.026

“Arrendamientos” se corresponde con el gasto de alquileres de contratos de bajo valor o de
duracion inferior a un afio.

“Mantenimiento de parques” a 31 de diciembre de 2022 recoge todos los costes operativos
de los parques que han estado en operacion durante los ejercicios 2022 y 2021 (Nota 6).

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales en el ejercicio
2021 se correspondia con la dotacién a la provisién por penalidades del parque Kosten por
importe de 316 miles de euros, dotacién a la provision por retrasos en la construccion de
varios parques en Chile por importe de 34 miles de euros y dotacion a la provision por

garantias por importe de 391 miles de euros (Nota 16).

20.4 Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de resultados

consolidada adjunta es el siguiente:

31.12.2022 31.12.2021

Ingresos 471 -
Intereses de otros activos financieros 471 -
Participaciones en instrumentos de patrimonio
Gastos (19.632) (9.321)
Intereses por deudas (19.632) (9.321)
Diferencias de cambio 1.191 1.560
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (4.400) (6.290)
Resultado por participaciones puesta en equivalencia (Nota 9.1) (325) -
Deterioro de valor y resultados en enajenaciones de instrumentos
fi . 187 (205)
inancieros
Deterioros y pérdidas 187 (205)

Resultado financiero (22.508) (14.256)
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El desglose de las diferencias de cambio por moneda a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Délar estadounidense (USD) 5.697 3.719
Peso Argentino (ARS) (1.425) (1.098)
Sol Peruano (PEN) (4) (34)
Peso Chileno (CLP) (5) 6
Peso Mejicano (MXN) 2.199 (660)
Peso Colombiano (COP) (5.271) (373)
Total 1.191 1.560

21. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios 2022 y
2021 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

31.12.2022
Contravalor en miles de euros
Délares Pesos Soles Pesos Pesos Libras Zloty Pesos Total
Americanos | chilenos | peruanos | mexicanos | argentinos | esterlinas polaco colombianos
Ventas 61.772 22.284 4.837 2.875 8.163 - - 1.926 101.857
Prestacion de servicios - 2.331 - - - - - - 2.331
Total 61.772 24.615 4.837 2.875 8.163 - - 1.926 104.188
Compras (78.783) (44.401) (295) (153) - - - (16.075) | (139.707)
Trabajos realizados por otras empresas - (162) - - - - - - (162)
Recepcion de servicios (5.289) (2.774) (264) (288) (120) (131) (127) (608) (9.601)
Total (84.072) | (47.337) (559) (441) (120) (131) (127) (16.683) | (149.470)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
31.12.2021
Contravalor en miles de euros
Délares Pesos Soles Pesos Pesos Libras Pesos
: h . N . . Total
Americanos | chilenos peruanos | mexicanos | argentinos | esterlinas | colombianos

Ventas 59.965 12.913 2.195 1.108 3.435 - - 79.616
Prestacion de servicios - 2.523 - - - - - 2.523
Total 59.965 15.436 2.195 1.108 3.435 - - 82.139
Compras (80.654) (16.394) - (351) - - - (97.399)
Trabajos realizados por otras empresas - (16) - - - - - (16)
Recepcion de servicios (4.115) (2.199) (239) (271) (152) (40) (171) (7.187)
Total (84.769) (18.609) (239) (622) (152) (40) (171) | (104.602)

22. Informacion sobre medio ambiente

Durante la fase de desarrollo de los proyectos de energia renovable, solar o edlica, el Grupo
lleva a cabo evaluaciones de impacto ambiental de forma sistematica. En estas evaluaciones
se describen todas las acciones del proyecto susceptibles de producir impacto durante la vida
del proyecto, desde la obra civil hasta el desmantelamiento, y se realiza un estudio completo
de alternativas de la planta y sus lineas de evacuacion. Incluye la realizacion de un inventario
ambiental que recoge las caracteristicas del aire, el suelo, la hidrologia, la vegetacion, la
fauna, las figuras de proteccién, el paisaje, el patrimonio y el medio socioecondmico. El
principal objetivo es identificar, cuantificar y valorar todos los impactos posibles sobre el medio
natural y el medio socioecondmico y las acciones causantes del impacto durante toda la vida
del proyecto, asi como definir las medidas preventivas, correctoras y compensatorias para
dichos impactos.
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Una vez obtenidos los permisos medioambientales por parte de la autoridad competente en
forma de Declaracion de Impacto Ambiental e iniciada la fase de construccion de los
proyectos, se ponen en marcha los Programas de Vigilancia Ambiental que se extienden
hasta la fase de desmantelamiento de los proyectos. Estos programas son el sistema que
garantiza el cumplimiento de las medidas protectoras definidas y de aquellas incidencias que
pudieran surgir, permitiendo detectar desviaciones de los impactos previstos, asi como
nuevos impactos no previstos y redimensionar las medidas propuestas o adoptar otras
nuevas. A su vez, el Programa permite a la Administracion realizar un seguimiento eficaz y
sistematico del cumplimiento de la Declaracion de Impacto Ambiental y otras alteraciones de
dificil prevision que pudieran aparecer en el transcurso de las obras y del funcionamiento del
proyecto.

El Grupo contrata para cada proyecto servicios profesionales especializados para realizar las
Evaluaciones de Impacto Ambiental y la ejecucién y reporte periddico asociado a los
Programas de Vigilancia Ambiental, afadiendo transparencia y rigurosidad al proceso.
Asimismo, se establecen planes de gestién ambiental que recogen todos los posibles planes
especificos que se hayan desarrollado de manera complementaria, como es el caso de los
planes de restauracion e integracion paisajistica o planes de seguimiento especificos de
fauna.

Los proyectos que realiza el Grupo suelen verse afectados, principalmente, por el impacto
medioambiental provocado por la ocupacion del territorio. En este sentido, la fase de
seleccion de terrenos juega un papel fundamental, se buscan y localizan terrenos mediante
un sistema de analisis de valores ambientales presentes, con el objetivo de minimizar los
impactos medioambientales.

23. Operaciones con partes vinculadas

23.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo y asociadas,
a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad Dominante (incluidos sus
familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que los mismos puedan ejercer
el control o una influencia significativa.

A 31 de diciembre de 2022 existe un saldo a pagar de 71 miles de euros con el Accionista
mayoritario de la Sociedad dominante como consecuencia del contrato de alquiler de oficinas
de las oficinas de Madrid. A 31 de diciembre de 2021 no existian saldos con partes vinculadas.

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2022 y
2021 es el siguiente:

31.12.2022 31.12.2021

Entidad Otras partes Entidad Otras partes

Dominante vinculadas Dominante vinculadas
Ingresos 28 - - -
Otros ingresos gestion corriente 28 - - -
Gastos (658) - (482) (52)
Arrendamientos (658) - (482) (46)
Servicios recibidos - - - (6)
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Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los ejercicios 2022 y
2021 son propias del trafico ordinario del Grupo y se han realizado, en general, en condiciones
de mercado:

- Arrendamiento de oficinas de Rafael Boti 26 por parte Daruan Group Holding, S.L.U.
por importe de 688 miles de euros en el ejercicio 2022 (482 miles de euros en 2021).

- Refacturacion costes a Daruan Group Holding, S.L.U. por importe de 39 miles de
euros en 2022.

23.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia. Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene contratadas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores.

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion durante los ejercicios
2022 y 2021 es el siguiente:

Concepto retributivo 2022 2021

Remuneracién por pertenencia al Consejo y/o Comisiones del Consejo 280 133
Sueldos 90 155
Retribucion variable en efectivo 84 139
Sistemas de retribuciéon basados en acciones 39 165
Otros conceptos 42 50
TOTAL 535 642

Los Administradores de la Sociedad Dominante se encuentran cubiertos con una péliza de
responsabilidad civil por la que la Sociedad ha abonado una prima durante los ejercicios 2022
y 2021 por importe de 25 miles de euros.

Los importes devengados por el personal de Alta Direccion en concepto de retribucion fija,
retribucion variable anual, y otros conceptos han ascendido a 742 miles de euros en el
ejercicio 2022 (829 miles de euros en el ejercicio 2021).

23.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, ninguno de los
Administradores de la Sociedad Dominante ha manifestado ni ha comunicado al Consejo de
Administracion, la existencia de situacion de conflicto de interés, directo o indirecto, con el
interés del Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las personas a las que se refiere
el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los Administradores no han llevado a cabo, durante los ejercicios 2022 y 2021, operaciones

vinculadas ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales
de mercado con la sociedad o con las sociedades del Grupo.
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24. Otrainformacién

24.1. Politicay gestion de riesgos

La politica de gestion de riesgos del Grupo ha sido aprobada por el Consejo de Administracion
de Grenergy. Es la Comision de Auditoria quien supervisa la eficacia del sistema de gestion
de riesgos. En base a estas politicas, el Departamento Financiero del Grupo ha establecido
una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos

financieros derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado,
cambiario, de tipo de interés y de liquidez.

Riesgo de Mercado

El mercado en el que el Grupo opera es el relacionado con el sector de la produccién y
comercializacién de energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva
y negativamente en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo.

El riesgo de mercado que presenta el sector eléctrico se fundamenta en el complejo proceso
de formacion de los precios en cada uno de los paises o mercados en los que el Grupo
desarrolla su negocio.

En general, el precio de los productos que ofrece el sector de las energias renovables
contiene un componente regulado y un componente de mercado. El primero esta en manos
de las autoridades competentes en cada pais o mercado, por lo que puede variar en cualquier
momento que dichas autoridades lo consideren oportuno y necesario, ocasionando una
obligacion de adaptacién a todos los agentes del mercado, incluyendo a las sociedades del
Grupo que actuen en dicho pais. Esto afectaria al coste de produccion de energia y su vertido
a red y, por lo tanto, afectaria al precio pagado por los clientes del Grupo, bien en la
negociaciéon de precios de compraventa de Proyectos, bien en la formacién de precios de
venta en el mercado wholesale (“merchant”) asi como bajo los PPAs.

En cuanto al componente de mercado, existe el riesgo de que los competidores del Grupo,
tanto de energias renovables como de fuentes de energia convencionales sean capaces de
ofrecer precios menores, generando una competencia en el mercado que, via precio, pueda
poner en peligro la estabilidad de la cartera de clientes del Grupo y, por lo tanto, podria
provocar un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus resultados y su situacién
financiera.

De cualquier modo, la evolucion de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razén por la cual el Grupo inicié hace tres afios un proceso
de diversificacién geografica introduciéndose en mercados externos a Espana (actualmente
el Grupo esta presente en Espafia, Chile, México, Colombia, Argentina, Peru, Italia, Reino
Unido, Polonia, USA y Alemania), de modo que se ha conseguido una reduccion adicional de
este tipo de riesgo. Actualmente, todos los esfuerzos de Grenergy estan puestos en sacar
adelante la cartera de proyectos que la sociedad posee en estos paises.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar,
que sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas
mensualmente por el Departamento Financiero.

En los ejercicios 2022 y 2021, el porcentaje de dotacion a insolvencias ha sido nulo.

Riesqgo Cambiario

El Grupo desarrolla gran parte de su actividad econdmica en el extranjero y fuera del mercado
europeo, en particular en Chile, Peru, Argentina, México y Colombia. A 31 de diciembre de
2022, gran parte de los ingresos del Grupo, materializados frente a terceros, estaban
denominados en moneda distinta al euro, principalmente en délares americanos. De la misma
forma, una gran parte de los gastos e inversiones, fundamentalmente los gastos en
aprovisionamientos necesarios para la actividad de construccién y las inversiones en
desarrollo de proyectos, también se obtienen en ddlares americanos. Por tanto, la moneda
utilizada en el curso normal de la actividad empresarial en LATAM es la moneda local o el
dolar americano.

A pesar de este escenario, el efecto de esta depreciacion en el resultado del Grupo ha estado
controlado en todo momento, manteniéndose por debajo de los limites de riesgo establecidos,
permitiendo mitigar el impacto de forma significativa.

Asimismo, la diversificacion del Grupo en las diferentes geografias y el elevado peso del
negocio en divisas fuertes como el euro y el délar estadounidense es un mitigante relevante
para la estabilidad de los resultados del Grupo.

Si a 31 de diciembre de 2022 el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a
todas las monedas funcionales distintas del euro manteniéndose el resto de las variables
constantes, el patrimonio neto hubiera sido superior/inferior en 29.346 / (24.005) miles de
euros (superior/inferior en 14.929/ (12.214) miles de euros a 31 de diciembre de 2021) por el
efecto de los patrimonios aportados por las sociedades dependientes que actian con otra
moneda funcional distinta a euros. El detalle por moneda es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2022 31.12.2021
10% -10% 10% -10%
Dolar americano (USD) (18.432) 22.530 (10.210) 12.479
Peso Chileno (CLP) (525) 643 (71) 87
Otros (5.048) 6.173 (1.933) 2.363
Total (24.005) 29.346 (12.214) 14.929
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Si el tipo de cambio medio del euro durante el ejercicio 2022 se hubiera devaluado/revaluado
un 10% respecto a todas las monedas funcionales distintas del euro manteniéndose el resto
de las variables constantes, el resultado antes de impuestos del periodo hubiera sido
inferior/superior en (1.903) / 1.557 miles de euros (inferior/superior en (788) / 644 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021) principalmente por el resultado de la conversion a euros de
la cuenta de resultados. El detalle por moneda es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2022 31.12.2021
10% -10% 10% -10%
Dolar americano (USD) (1.198) 980 (602) 492
Peso Chileno (CLP) 165 (135) 115 (94)
Otros (870) 712 (301) 246
Total (1.903) 1.557 (788) 644

Riesqo de liguidez

Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Grupo no sea capaz de atender
sus compromisos financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en capital y con
deuda a largo plazo, es importante que el Grupo analice los flujos de caja generados por el
negocio para que puedan responder al pago de la deuda, tanto financiera como comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacion de la actividad del Grupo por
los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos.

No obstante, y con objeto de garantizar la liquidez en caso de un deterioro adicional de la
generacion de efectivo de los negocios, se han incrementado las fuentes de liquidez,
constatando que, incluso en un entorno de liquidez escasa, el Grupo recibia el apoyo de
entidades bancarias e inversores. Prueba de ello ha sido la ampliacién de capital llevado a
cabo en el mes de marzo por importe de 90.001 miles de euros (Nota 13.1) y la emisién de
un programa de bonos verdes (Nota 17.1).

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo mantiene una posicion sélida de liquidez con efectivo y
lineas disponibles suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez de forma
holgada incluso en caso de una contraccion mayor de los mercados.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés variable (e.g. EURIBOR) modifican los flujos futuros
de los activos y pasivos referenciados a dichos tipos, en particular del endeudamiento
financiero a corto y largo plazo. El objetivo de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés
por parte del Grupo es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda financiera con el
objetivo de reducir en la medida de lo posible el coste financiero de la deuda.

Una parte significativa del endeudamiento financiero del Grupo (e.g. préstamos y polizas de
circulante) devenga intereses a tipos fijos, y por lo que se refiere a las financiaciones
estructuradas como “Project Finance” de las filiales, los contratos de financiacién se
referencian a tipos de interés fijos 0, en caso de referenciarse a tipos de interés variables,
permiten que la SPV sustituya el tipo variable por tasas de intereses fijas en cada solicitud de
desembolso.

En el ejercicio 2022 se ha producido un fuerte incremento de la inflacion no sélo en Espaia
sino también en el resto de los paises donde opera el Grupo.
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Este escenario de fuertes tasas de inflacion esta provocando la subida de los tipos de interés
oficiales por parte de los distintos bancos centrales como medida para reducir las altas tasas
de inflacion.

Si durante los ejercicios 2022 y 2021 la media de los tipos de interés variables de los recursos
ajenos, hubieran sido 10 puntos basicos inferiores/superiores, manteniéndose constantes el
resto de las variables, el resultado después de impuestos del periodo correspondiente no
hubiera sufrido variaciones significativas dado que la mayor parte de los recursos ajenos del
grupo estan referenciados a un tipo de interés fijo. Es por esto por lo que el Grupo considera
que no existe un elevado riesgo de tipo de interés.

24.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2022, el Grupo tenia avales presentados ante terceros por un importe
de 160.723 miles de euros (56.067 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), principalmente
garantias para presentacién a licitaciones y subastas de energia renovable.

Dado que las garantias mencionadas se otorgan basicamente con el fin de garantizar el
cumplimiento de obligaciones contractuales o0 compromisos de inversiones, los
acontecimientos que llevarian a su ejecucion, y por tanto el desembolso en efectivo, serian
incumplimientos por Grenergy de sus obligaciones con relacion al curso ordinario de su
actividad, lo cual se considera que tiene una probabilidad de ocurrencia remota. Grenergy
estima que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2022, si los hubiera, que pudieran
originarse por los avales y garantias prestados, no serian significativos.

Parques edlicos Duna y Huambos

En el afio 2016 las entidades dependientes GR Paino y GR Taruca suscribieron con el Estado
Peruano (representado por el Ministerio de Energia y Minas, abreviadamente “MINEM”)
ciertos contratos de suministro bajo la normativa de Recursos Energéticos Renovables
(“RER?”) (los “Contratos de Suministro RER”) para inyectar una cantidad anual de energia en
el sistema eléctrico con sus centrales edlicas Huambos y Duna en proyecto, de 18 MW y 7
aerogeneradores cada una, a ser pagadas a la tarifa de adjudicacion (costo marginal o precio
spot mas prima) por la demanda, a partir de la puesta en operacién comercial de estas
centrales; comprometiéndose tales empresas a construir y poner en operacién comercial las
referidas centrales, en cumplimiento de los respectivos cronogramas que forman parte de los
Contratos de Suministro RER, y cuyo ultimo hito era la correspondiente puesta en operacion
comercial. Con dicha suscripcién contractual, GR Paino y GR Taruca entregaron garantias al
MINEM por 10,8 millones de euros para respaldar el cumplimiento de los referidos
cronogramas (a los efectos de este apartado, las “Garantias”).
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En los Contratos de Suministro RER las partes pactaron lo siguiente: (i) desde el momento
en que el organismo supervisor peruano denominado Organismo Supervisor de la Inversion
en Energia y Mineria (abreviadamente, OSINERGMIN) verificase el cumplimiento del 75%
del importe de inversién, el MINEM debia devolver a las empresas el 50% de las Garantias;
(i) verificada la Puesta en Operacion Comercial (como se define mas abajo), se entienden
por cumplidos los cronogramas respectivos, y el MINEM debe devolver las Garantias; (iii) si
no se verificaba la Puesta en Operacion Comercial al 31 de diciembre de 2020, por cualquier
motivo, los Contratos de Suministro quedan resueltos de pleno derecho y el MINEM tiene
derecho a ejecutar las Garantias, a menos que se hubiesen iniciado procesos arbitrales en
cuyo caso esta prohibido ejecutar las Garantias; y (iv) se defini6 como “Puesta en Operacion
Comercial” como aquella fecha en la que el Comité de Operacion Econémica del Sistema
Eléctrico Interconectado Nacional de Peru (COES) emite las denominadas “Certificaciones
de Operacion Comercial”.

El 30 de diciembre de 2020, la direccion ejecutiva del operador del Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional (SEIN) peruano (el “COES”), como primera instancia de dicha
entidad, emiti6 las Certificaciones de Operacion Comercial de las centrales edlicas Huambos
y Duna, con efectividad a partir del 31 de diciembre de 2020.

Ello, de un lado, de acuerdo los procedimientos que rigen el accionar del COES (PR-20) y
que sefalan que a las centrales edlicas se otorga la puesta en operacion comercial en tanto
prueben inyecciones de las mismas, es decir, con prescindencia de los aerogeneradores de
los que provengan tales inyecciones.

En diciembre de 2020, GR Paino y GR Taruca solicitaron al OSINERGMIN verificar su
inversiéon hecha para que se redujesen las garantias en un 50% por haber invertido mas del
75% de la inversion comprometida a dicha fecha.

El 21 de enero de 2021, la Direccion Ejecutiva del COES, ante una carta del OSINERGMIN
en la que pregunté al COES cual era la razén por la cual habia emitido las Certificaciones de
Operacion Comercial de las centrales edlicas Duna y Huambos a pesar que las empresas
s6lo tenian instalados y funcionando 5 aerogeneradores (y no 7), decidid, suspender
temporalmente las Certificaciones de Operaciéon de las referidas centrales, hasta que las
empresas cumpliesen con presentar documentacién complementaria: inyecciones de los 2
aerogeneradores restantes.

Es decir, la Direccion Ejecutiva del COES no anuld ni revocé las Certificaciones de Operacion
Comercial (con lo cual se habria invalidado y desaparecido de la existencia juridica dichas
certificaciones), sino solo las suspendié temporalmente, hasta que las empresas cumpliesen
con el requerimiento de presentar inyecciones de 2 aerogeneradores mas.

El 24 de febrero de 2021, MINEM, dando respuesta a estos requerimientos, los negd, sobre
la base de argumentar que el 1 de enero de 2021 los Contratos de Suministro RER habian
quedado resueltos de pleno derecho.

Ante esta situacion, Grenergy inici6 el 1 de marzo de 2021 los correspondientes
procedimientos arbitrales contra el MINEM en la Camara de Comercio de Lima para
solucionar esta situacion legal y evitar la ejecucién incorrecta e ilegal de sus garantias,
planteando como pretensiones que el Tribunal Arbitral declare la plena vigencia del Contrato
de Suministro RER y ordene la devolucién de las cartas fianzas otorgadas en favor del MINEM
como garantias de fiel cumplimiento. El 4 de marzo de 2021, el banco local peruano recibio
comunicacion del desistimiento de la ejecucién de las garantias por parte del MINEM.
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En enero de 2023 el Tribunal Arbitral ha resuelto dejar sin vigencia el contrato de suministro
RER. En lo relativo a la ejecucion de las Garantias, el Tribunal Arbitral ha resuelto ejecutar el
50% de las mismas. El Grupo ha registrado una provision por este concepto por importe de
6.160 miles de euros, registrado en el epigrafe de “Deterioros y pérdidas” de la cuenta de
resultados consolidada adjunta.

24.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

Los honorarios devengados por los servicios profesionales prestados por Ernst&Young, S.L.
en los ejercicios 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

2022 2021
Servicios .. Servicios .
prestados por el Servicios prestados por el Servicios
Categorias auditor de cuentas| P restadps PO " | auditor de cuentas| ,P restadps por
y por empresas otros auditores del y por empresas otros auditores del
p Grupo p Grupo
vinculadas vinculadas
Servicios de auditoria (1) 112 111 101 77
Revisién limitada (2) 38 25 32 13
Otros servicios de verificacion (3) 26 3 25 -
Total servicios de auditoria y relacionados 176 139 158 90
Otros - - - -
Total otros servicios profesionales - - - -
Total servicios profesionales 176 139 158 90
1) Servicios de Auditoria: Dentro de este apartado, se incluyen los servicios prestados para la realizacion de las auditorias
estatutarias de las Cuentas anuales del Grupo.
(2) Revision limitada: Trabajos de revision limitada de los Estados Financieros Consolidados Intermedios.
3) Otros servicios de verificacion relacionados con auditoria: Corresponden con los trabajos de verificacién de cumplimiento

de covenants financieros y con el informe de procedimientos acordados de revision del Sistema de Control Interno de la
Informacion Financiera.

Adicionalmente, otras firmas auditoras han prestado a diversas sociedades del grupo
servicios de auditoria por 16 miles euros en el ejercicio 2022 (18 miles de euros en el ejercicio
2021).

24.4. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera, “Deber de Informacion” de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, “de creacion
y crecimiento de empresas”, la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores
es la siguiente:

2022 2021

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56,54 56,01
Ratio de operaciones pagadas 58 58
Ratio de operaciones pendientes de pago 49 51

Importe Importe

Total pagos realizados 118.293 161.604
Total pagos pendientes 22.814 64.179
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2022
(Volumen de facturas)
Total facturas a pagar en el afio en curso 3.831
Numero de facturas pagadas en plazo 3.716
Pagadas en plazo (%) 97
(Miles de euros)
Total facturas a pagar en el afio en curso 229.993
Importe total de pagos dentro de plazo 223.093
Pagadas en plazo (%) 97

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar —
Proveedores” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores Varios” del
pasivo corriente del balance de las sociedades ubicadas en Espafia. Se entiende por “Periodo
medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

25. Hechos posteriores

Con fecha 3 de febrero de 2023 el Grupo ha adquirido el 60% de la desarrolladora
estadounidense de proyectos solares Sofos Harbert Renewable Energy, LLC (Nota 9.1).

A excepcion de este hecho, no se han producido acontecimientos posteriores significativos al
cierre.
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Miles de euros
% capital - derechos de voto Saldos al 31.12.2022 Otras Total
. . Resultado Patrimonio
Denominacién Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Coste Deterioro Vatlol:l Capital Reservas ';zrttrli?:(fn?: del ejercicio Neto de la
contable participada
Produccién de energia eléctrica de caracter
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 ™) - - 2
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 2 - 2 3 @ - - @)
(Sociedad inactiva)
GR SOLAR 2020, S.L. Espaiia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 @) - 10 11
GR SUN SPAIN, S.L. Espara Produccién de energia elécirica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 @) - - -
Produccion de energia eléctrica de caracter
GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 287 - - 290
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
LEVEL FOTOVOLTAICA S.L. Espafia renovable 50% 0% 50% 2 - 2 3 (328) - - (325)
(Sociedad inactiva)
GR BANUELA RENOVABLES, S.L. Espaiia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 968 - 968 3 (1.161) (5.982) 438 (6.702)
GR TURBON RENOVABLES, S.L. Espana Produccitn de enargla eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 968 - 968 3 (1.159) (6.009) 666 (6.494)
GR AITANA RENOVABLES, S.L. Espafia f’erlfg\‘,’:g;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 968 . 968 3 (1.110) (6.063) 691 (6.480)
GR ASPE RENOVABLES, S.L. Espaia f;'lfg\‘,’:g;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 968 . 968 3 (1.178) (5.982) 293 (6.864)
Produccion de energia eléctrica de caracter
VIATRES RENEWABLE ENERGY, S.L. Espafia renovable 40% 0% 40% 1 - 1 3 - - - 3
(Sociedad inactiva)
EIDEN RENOVABLES, S.L. Espaia Producsion de energia eléatrica de cardcter 100% 0% 100% 3 ; 3 3 ) ; ; 2
CHAMBO RENOVABLES, S.L. Espaiia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
MAMBAR RENOVABLES, S.L. Espara Produccién de energia elécirica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 " - - 2
EL AGUILA RENOVABLES, S.L. Espara Producsion de energia eléatrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 " - - 2
EUGABA RENOVABLES, S.L. Espaia f;'lfg\‘,’:g;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 406 . 406 3 ) 403 @) 308
TAKE RENOVABLES, S.L. Espaia f:r‘]’g“,’:g;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 426 . 426 3 ) 423 ®) 417
NEGUA RENOVABLES, S.L. Espaiia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 398 - 398 3 ) 395 ®) 389
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GR SISON RENOVABLES, S.L.U. Espaiia Praducciin de energia eléclrica de cardcter 100% 0% 100% (3?; . . . . .
GR PORRON RENOVABLES, S.L.U. Espafia ferr?g\‘/‘:g;:” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% (3?; . . - i :
o Produccion de energia eléctrica de caracter 3
GR BISBITA RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% 3) - - - - -
GR AVUTARDA RENOVABLES, S.L.U. Espaiia Produccién de energia elécrica de caracter 100% 0% 100% 3 . . . . .
renovable 3)
GR COLIMBO RENOVABLES, S.L.U. Esparia Produccion de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 R R R R R
renovable 3)
GR MANDARIN RENOVABLES S.L.U. Espaiia Produccién de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 . . . . .
renovable 3)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR DANICO RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% @) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR CHARRAN RENOVABLES S.L.U. Esparia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR CERCETA RENOVABLES S.L.U. Esparia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
GR CALAMON RENOVABLES S.L.U. Espafia Produccion de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 R R R R R
renovable 3)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR CORMORAN RENOVABLES S.L.U. Esparia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
GR GARCILLA RENOVABLES S.L.U. Espaiia Produccién de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 . . . . .
renovable 3)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR LAUNICO RENOVABLES S.L.U. Esparia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR MALVASIA RENOVABLES S.L.U. Esparia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
GR MARTINETA RENOVABLES S.L.U. Espaiia Produccién de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 . . . . .
renovable 3)
GR FAISAN RENOVABLES S.L.U. Espafia Produccion de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 R R R R R
renovable 3)
Operacion y mantenimiento de instalaciones de 3
GRENERGY OPEX, S.L Espafia energia eléctrica de caracter renovable (Sociedad 100% 0% 100% @) - - - - -
inactiva)
GRENERGY EPC EUROPA, S.L. Espafia Construccion de instalaciones de energia eléctrica 100% 0% 100% (3?; - - - 2.245 2.245
Comercializacion de energia eléctrica de caracter 3
GR POWER COMERCIALIZACION, S.L Espafia renovable (Sociedad inactiva) 100% 0% 100% @) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR LAPARED 2, SL Esparia renovable 100% 0% 100% - - - - -
) — (©)]
(Sociedad inactiva)
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GR LA PARED 3, SL

Esparia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRLAPARED4,S.L

Esparia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LA PAREDS, S.L

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRLAPAREDG, S.L

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRLAPARED7,S.L

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ARLANZON RENOVABLES, S.L

Espafa

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ANDALUCIA 1 RENOVABLES, SLU

Esparia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CARINEN RENOVABLES, SLU

Esparia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CANTABRIA 5 RENOVABLES, SLU

Esparia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ASTURIAS 1 RENOVABLES, SLU

Espafa

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CANTABRIA 3, SLU

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR VALENCIA 3 RENOVABLES, SLU

Espafa

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR MADRID 2 RENOVABLES, SLU

Espafia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CANTABRIA 4 RENOVABLES, SLU

Esparia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR MADRID 1, SLU

Esparia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR VALENCIA 2, SLU

Esparia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR VALENCIA 1, SLU

Esparia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRENERGY PACIFIC LTDA

Chile

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

99,9% 0% 100%

GR PEUMO, S.P.A.

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

GR QUEULE, S.P.A.

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

89
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Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR MAITEN, S.P.A. Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR ALGARROBO S.P.A Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR PACIFIC CHILOE SPA Chile renovable - 98% 98% - - - - - - -1 ) )
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR PACIFIC OVALLE, SPA Chile renovable - 98% 98% - - 890 (883) - - 71
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR PIMIENTO, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
~ Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GR CHANAR, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
’ Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GR LUCUMO, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
GR LLEUQUE, SPA Chile Praducciin de energia eléclrica de cardcter - 100% 100% - - - 1 42 - 767 810 | () (=)
Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GR NOTRO, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GRLENGA, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
’ Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GR TEPU, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR PACAMA,S PA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR TEMO, SPA Chile renovable 100% 0% 100% - - - - - - -1 ™
(Sociedad inactiva)

GRRUIL, SPA Chile gﬁg\‘/‘:ﬁ;g” de energia elécfrica de cardcter - 100% 100% - - - 1 36 - 450 487 | () ()
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR POLPAICO PACIFIC, SPA Chile renovable - 98% 98% - - - - - - -1 )
(Sociedad inactiva)

Produccion de energia eléctrica de caracter
GR Manzano SpA Chile renovable 100% 0% 100%
(Sociedad inactiva)

Produccion de energia eléctrica de caracter
GR Naranijillo SpA Chile renovable 100% 0% 100%
(Sociedad inactiva)

Produccién de energia eléctrica de caracter
GR Maiiio SpA Chile renovable 100% 0% 100%
(Sociedad inactiva)

Produccién de energia eléctrica de caracter
GR Tara SpA Chile renovable 100% 0% 100%
(Sociedad inactiva)

Produccién de energia eléctrica de caracter
GR Hualo SpA Chile renovable 100% 0% 100%
(Sociedad inactiva)
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GR Corcolén SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Luma SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Fuinque SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Quefioa SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Tayu Spa

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Petra SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Corontillo SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Liun SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Kewifia SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Frangel SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Maqui SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Petrillo SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR Tepa SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

Grenergy OPEX SpA

Chile

Operacion y mantenimiento de instalaciones de

energia eléctrica de caracter renovable

100% 0% 100%

Parque Fotovoltaico Nuevo Quillagua SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

GR CORCOVADO, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR YENDEGAIA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR KAWESQAR

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ALARCE ANDINO SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

0% 100% 100%

GR ALERCE COSTERO SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%
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GR TORRES DEL PAINE SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

0% 100% 100%

GRENERGY PALMAS DE COCOLAN, SPA

Chile

Sociedad Holding

100% 0% 100%

GR LA CAMPANA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR VOLCAN ISLUGA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LAUCA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR PAN DE AZUCAR, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR MORRO MORENO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

GR NEVADO TRES CRUCES, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LLULLAILLACO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR SALAR HUASCO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR RAPANUI, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR PUYEHUE, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CABO DE HORNOS, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

GR CERRO CASTILLO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR PALI AIKE, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR RADAL SIETE TAZAS, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ISLA MAGDALENA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRENERGY LLANOS CHALLE, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LAGUNA SAN RAFAEL, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR POWER CHILE, SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter

renovable

100% 0% 100%
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CE CENTINELA SOLAR SPA Chile Comercializacion de energia eléctica de cardcter 0% 100% 100% - - - 2 - - 141 163
CE URIBE DE ANTOFAGASTA SOLAR SPA Chile Comercializacion de energia eléctica de cardcter 0% 100% 100% - - - 2 - - 403 405
CHAPIQUINA SOLAR SPA Chile S;rgf;fj'lz“zac'c’” de energia eléctrica de carécter 100% 0% 100% 1 - 1 1 - - 3 4
MAITE SOLAR SPA Chile Comercializacion de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% R R R 1 R _ R 1
renovable
MIGUEL SOLAR SPA Chile rCe?‘rg\(/ear(l:)ilaelizacic’m de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% R R R 1 R _ R 1
PARQUE SOLAR TANGUA Chile Comercializacion de energia eléctrica de cardcter | - 10q 0% 100% 913 - 913 - - - - -
MANZANO SOLAR SPA Chile ?;rg:;zigizacién de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 20 R 20 R R _ R R
ECOGRENERGY TRANSMISION SPA Chile S;rgf;fj'lz“zac'c’” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% (11) - - - - - - -
PLANTA SOLAR LA PAZ Il SPA Chile I'Ce?\r(r;‘(/ear(t:Jilzlizacic’m de energia eléctrica de caracter 0% 100% 100% R R R _ R _ R R
PLANTA SOLAR PENAFLOR Il SPA Chile Comercializacién de enargla sléctrica de cardctar 0% 100% 100% - - - - - - - -
PLANTA SOLAR LO MIGUEL Il SPA Chile Comercializacion de energia eléctica de cardcter 0% 100% 100% - - - - - - - -
PLANTA SOLAR SANTA TERESITA Il SPA Chile Gomercializacion de energia eléctica de cardcter 0% 100% 100% - - - - - - - -
PFV EL LORO CHOROY Chile S;rgf;fj'lz“zac'c’” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 363 - 363 - - - - -
GRENERGY PERU SAC Pert Promocion y construccion de instalaciones de 99% 0% 99% 1 - 1 1 (o) - 807 (269)
energia eléctrica
Produccién de energia eléctrica de caracter
GR JULIACA, SAC. Per renovable 100% 0% 100% - - - - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GR HUAMBOS, S.AC. Peri renovable 100% 0% 100% - - - - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GR APORIC, SAC. Per renovable 100% 0% 100% - - - - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GR CORTARRAMA S.A.C. Per renovable 100% 0% 100% - - - - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GR GUANACO SA.C. Perd renovable 100% 0% 100% - - - - - - - -
(Sociedad inactiva)
GRTARUCA SAC. Perd Praduccion de energia eléclrica de cardcter 90% 0% 90% 4932 (4.079) 853| 5764 (1.858) - (2.593) 1.313
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GR PAINO S.AC.

Peru

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

90%

GR PAICHE S.A.C.

Peru

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GRLIBLANCAS.AC.

Pert

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR ANDINO SA.C.

Pert

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

100%

GR CAOBA S.AC.

Pert

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR CEIBOS.AC.

Pert

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR CHABARBAMBA S.A.C.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR MITOCONGA S.A.C.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR RENOVABLES MEXICO

México

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

98%

GREENHUB S.L. DE C.V.

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

20%

FAILO 3 SACV

México

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

ASTILO 1 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

CRISON 2 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

MESO 4 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

ORSIPO 5 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

MIRGACA 6 SOLAR, SACV

México

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GRENERGY COLOMBIA S.A.S.

Colombia

Promocién y construccién de instalaciones de
energia eléctrica

100%

GR PARQUE BRISA SOLAR 2

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR PARQUE BRISA SOLAR 3

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR PARQUE PRADO SOLAR 1

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
80%

50%
100%
100%
100%
100%

100%
0%

0%

0%

0%

94

90%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

98%

100%

50%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

5.011

278
(278)

278
(278)

(4.080)

931

5.866

187

(2.329)

(996)

(2.429)

(18)

@31

(28)

(14)

(2.796)

(12)

(16)

741

(1.000)

(2.386)

(19)

(41)

(18)

(30)

(22)

() (%) ()

"))

"))

) (*

) (*

) (*

"))

(Xl



ANEXO |
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GR PARQUE SOLAR SANDALO 2

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

SAN AGUSTIN SOLARS.AS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

SANTAMARTA SOLAR S.A.S

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR SOL DE BAYUNCA SAS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

CERRITOS SOLAR S.AS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

CENTRO SOLAR, SAS

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

MONTELIBANO SOLAR, SAS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

GRENERGY GESTION E INFRAESTRUCTURA S.A.S.

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SOL DE AYAPEL S ASE.S.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE CENTRO SOLAR2S.ASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE BRISA SOLAR 4 SASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE GALAPA SOLAR 2 S ASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE CAMPO DE LA CRUZS.ASE.S.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE TUCANES 3 S ASE.S.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE NUEVA MONTERIA SOLAR 1 SASES.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE NUEVA BARRANQUILLA 2 SOLAR S.ASE.S.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SAN JUAN SOLAR1SASES.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SAN JUAN SOLAR2 S ASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE BREZO SOLAR 1 S.ASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE BREZO SOLAR 2 S.ASE.S.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

95

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

(1.767)

153

(1.833)

153

(©)
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GR PARQUE GUACAMAYAL SOLARS ASES.P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SOL DE ZAWADY SASE.S. P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SINCE SOLARS.ASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE LOS CABALLEROS 2S.ASE.S.P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SOLAR TUCANES 2 S.ASE.S. P

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE NUEVA BARRANQUILLA 1 SOLARS.ASE.S. P

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR SOL DE SANTANDER S.ASE.S.P.

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SOLAR SOL DEL MAR I S AS.E.S.P.

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SOLAR SANDALO Il S ASE.S.P.

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE SOLAR LA MEDINA SAS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

GR PARQUE SOLAR LOS CABALLEROS SAS

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

GRENERGY RINNOVABILI ITALIA SRL

Italia

Promocion y construccion de instalaciones
de energia eléctrica

GR RINNOVABILI 1 SRL

ltalia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 2 SRL

ltalia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 3, SRL

Italia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 4 SRL

ltalia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 5 SRL

ltalia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 6 SRL

ltalia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 7 SRL

ltalia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 8 SRL

ltalia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

96

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

(32)

304
382

(130)

304

382

188

"))
"))
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GR RINNOVABILI 9 SRL

ltalia

Produccién de energia eléctrica de
caracter renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 10 SRL

ltalia

Produccion de energia eléctrica de
caréacter renovable
(Sociedad inactiva)

GRENERGY RENEWABLES UK LIMITED

UK

Promocion y construccion de
instalaciones de energia eléctrica

GR RENEWABLES 1 LIMITED

UK

Produccién de energia eléctrica de
caracter renovable
(Sociedad inactiva)

GR RENEWABLES 2 LIMITED

UK

Produccion de energia eléctrica de
caréacter renovable
(Sociedad inactiva)

GR RENEWABLES 3 LIMITED

UK

Produccion de energia eléctrica de
caréacter renovable
(Sociedad inactiva)

GR RENEWABLES 4 LIMITED

UK

Produccion de energia eléctrica de
caréacter renovable
(Sociedad inactiva)

GR RENEWABLES 5 LIMITED

UK

Produccién de energia eléctrica de
caréacter renovable
(Sociedad inactiva)

GRENERGY POLSKA, S.P.Z.0.0

Polonia

Promocién y construccion de
instalaciones de energia eléctrica

GRENERGY ERNEUERBARE ENERGIEN GMBH

Alemania

Promocion y construccion de
instalaciones de energia eléctrica

GRENERGY RENOVABLES USALLC

USA

Promocion y construccion de
instalaciones de energia eléctrica

SOFOS HARBERT RENEWABLE

USA

Promocion y construccion de
instalaciones de energia eléctrica

GRENERGY ATLANTIC, S.A.U.

Argentina

Promocioén y construccion de
instalaciones de energia eléctrica

KOSTEN S.A.

Argentina

Operacién y mantenimiento de
instalaciones de energia eléctrica de
caracter renovable

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

0%

100%

100%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

40%

0%

0%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

40%

100%

100%

10

402

8.159

(5.536)

10

402

2.623

25

6.450

227

5.272

(42)

(1.275)

(245)

(4.788)

(153)

(156)

(1.018)

(138)

1.691

10

10

(195)

(155)

4.157

(156)

2175

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.2022, excepto resultado del ejercicio tipo medio 2022.

(**) Cuentas anuales auditadas.

(***) Participacién indirecta a través de GR Equity Wind and Solar
(****) Participacién indirecta a través de GR Las Palmas de Cocalan
(****) Participacion indirecta a través de GR Renovables México
(*****) Participacion indirecta a través de Grenergy Renovables USA
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Produccién de energia eléctrica de caracter
GREENHOUSE SOLAR FIELDS, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GREENHOUSE SOLAR ENERGY, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
(Sociedad inactiva)
. Produccion de energia eléctrica de caracter
GUIA DE ISORA SOLAR 2, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 2 - 2 3 @) - - (4)
(Sociedad inactiva)
GR SOLAR 2020, S.L. Espafia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 1
GR SUN SPAIN, S.L. Espaiia Produccién de energia elécirica de cardcter 100% 0% 100% 3 N 3 3 @) N . N
Produccion de energia eléctrica de caracter
GR EQUITY WIND AND SOLAR, S.L. Espafia renovable 100% 0% 100% 3 - 3 3 287 - - 290
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter
LEVEL FOTOVOLTAICA S.L. Espafia renovable 50% 0% 50% 1 - 1 2 (328) - - (326)
(Sociedad inactiva)
GR BANUELA RENOVABLES, S.L. Espaiia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 968 - 968 3 ) (1.626) (1.160) (2.784)
GR TURBON RENOVABLES, S.L. Espana Produccitn de enargla eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 968 - 968 3 (1) (1.626) (1.152) (2.776)
GR AITANA RENOVABLES, S.L. Espafia f’erlfg\‘,’:g;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 968 - 968 3 @ (1.626) (1.109) (2.734)
GR ASPE RENOVABLES, S.L. Espaia f’erlfg\‘,’:g;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 968 - 968 3 ) (1.626) (1.477) (2.801)
Produccion de energia eléctrica de caracter
VIATRES RENEWABLE ENERGY, S.L. Espafia renovable 40% 0% 40% 1 - 1 3 - - - 3
(Sociedad inactiva)
EIDEN RENOVABLES, S.L. Espaia Producsion de energia eléatrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - ; 2
CHAMBO RENOVABLES, S.L. Espaiia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
MAMBAR RENOVABLES, S.L. Espara Produccién de energia elécirica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 (1) - - 2
EL AGUILA RENOVABLES, S.L. Espara Producsion de energia eléatrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 (1) - - 2
EUGABA RENOVABLES, S.L. Espafia Producsion de energia eléotrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
TAKE RENOVABLES, S.L. Espafia Producsion de energia eléotrica de cardcter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
NEGUA RENOVABLES, S.L. Espafia Zﬁgygg;g” de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 - 3 3 ) - - 2
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GR SISON RENOVABLES, S.L.U Esparia productidn de energa eléatrica de cardcter 100% 0% 100% (3?; - - - - -
P renovable
GR PORRON RENOVABLES, S.L.U. Espafia Produccién de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 R R R R R
renovable 3)
= Produccion de energia eléctrica de caracter 3
GR BISBITA RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 9 100% 0% 100% 3) - - - - -
GR AVUTARDA RENOVABLES, S.L.U. Espana Produccién de energia elécirica de caracter 100% 0% 100% 3 - - - - -
renovable 3)
GR COLIMBO RENOVABLES, S L.U. Espana Produccion de energia elécirica de caracter 100% 0% 100% 3 - - - - -
renovable 3)
GR MANDARIN RENOVABLES S.L.U. Espaiia Produccién de energia eléctrica de caracter 100% 0% 100% 3 . . . . .
renovable 3)
i Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR DANICO RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% @) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR CHARRAN RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR CERCETA RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
GR CALAMON RENOVABLES S.L.U. Espara Produccion de energia elécirica de caracter 100% 0% 100% 3 - - - - -
renovable 3)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR CORMORAN RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 3
GR GARCILLA RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% 3) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 3
GR LAUNICO RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% 3) - - - - -
(Sociedad inactiva)
i Produccion de energia eléctrica de caracter 3
GR MALVASIA RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 100% 0% 100% 3) - - - - -
(Sociedad inactiva)
= Produccion de energia eléctrica de caracter 3
GR MARTINETA RENOVABLES S.L.U. Espafia renovable 9 100% 0% 100% 3) - - - - -
GR FAISAN RENOVABLES S.L.U. Espana Produccién de energia elécirica de caracter 100% 0% 100% 3 - - - - -
renovable 3)
Operacion y mantenimiento de instalaciones de 3
GRENERGY OPEX, S.L Espafia energia eléctrica de caracter renovable (Sociedad 100% 0% 100% 3) - - - - -
inactiva)
GRENERGY EPC EUROPA, S.L. Espaiia (Cszncsigré‘gg'%r‘agﬁv';‘f'a'a°'°"e5 de energia eléctrica | 440, 0% 100% (33) . . . . .
Comercializacion de energia eléctrica de caracter 3
GR POWER COMERCIALIZACION, S.L Espafia renovable (Sociedad inactiva) 100% 0% 100% ®) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 3
GR LAPARED 2, SL Esparia renovable 100% 0% 100% 3) - - - - -
(Sociedad inactiva)
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GR LA PARED 3, SL

Esparia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRLAPARED4,S.L

Esparia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LA PAREDS, S.L

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRLAPAREDG, S.L

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRLAPARED7,S.L

Espafia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ARLANZON RENOVABLES, S.L

Espafa

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRENERGY PACIFIC LTDA

Chile

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

99,9% 0% 100%

GR PEUMO, S.PA.

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR QUEULE, S.P.A.

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR MAITEN, S.P.A.

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ALGARROBO S.P.A

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR PACIFIC CHILOE SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

- 98% 98%

GR PACIFIC OVALLE, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

- 98% 98%

GR PIMIENTO, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CHANAR, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LUCUMO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LLEUQUE, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

- 100% 100%

GR NOTRO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LENGA, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR TEPU, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

43

853

5.147

(846)

(425)

40

4.759

39

100
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2021

Miles de euros

% capital - derechos de voto Saldos al 31.12.2021 Otras Total
. : Resultado Patrimonio
Denominacién Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Coste Deterioro Valor Capital Reservas pam.das c.le del ejercicio Neto de la
contable Patrimonio .
participada
Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GR PACAMA, SPA Chile renovable 100% 0% 100% ) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 1
GR TEMO, SPA Chile renovable 100% 0% 100% ) - - - - -
(Sociedad inactiva)
GRRUIL, SPA Chile Produccidn de energia elécrica de carécter - 100% 100% - - 1 ) - 33 33
Produccién de energia eléctrica de caracter 1
GR POLPAICO PACIFIC, SPA Chile renovable - 98% 98% ) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 2
GR Manzano SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 2
GR Naranijillo SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter P
GR Maiiio SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Tara SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Hualo SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Corcolén SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Luma SpA Chile renovable 100% 0% 100% ) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 2
GR Fuinque SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 2
GR Quefioa SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter P
GR Tayu Spa Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Petra SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Corontillo SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Liun SpA Chile renovable 100% 0% 100% ) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccién de energia eléctrica de caracter 2
GR Kewifia SpA Chile renovable 100% 0% 100% ) - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 2
GR Frangel SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
Produccion de energia eléctrica de caracter 2
GR Maqui SpA Chile renovable 100% 0% 100% @ - - - - -
(Sociedad inactiva)
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% capital - derechos de voto
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contable

Capital
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Otras
partidas de
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Total
Patrimonio
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GR Petrillo SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR Tepa SpA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

Grenergy OPEX SpA

Chile

Operacién y mantenimiento de instalaciones de

energia eléctrica de caracter renovable

100%

Parque Fotovoltaico Nuevo Quillagua SpA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable

100%

GR CORCOVADO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR YENDEGAIA, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR KAWESQAR

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR ALARCE ANDINO SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR ALERCE COSTERO SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR TORRES DEL PAINE SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

0%

GR NAHUELBUTA SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR CONGUILILLO SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GRENERGY PALMAS DE COCOLAN, SPA

Chile

Sociedad Holding

100%

GR LA CAMPANA, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR VOLCAN ISLUGA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR LAUCA, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR PAN DE AZUCAR, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR MORRO MORENO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR NEVADO TRES CRUCES, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

GR LLULLAILLACO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

15.211

1

19.471

259

(3.679)

873

3.645

1.133

19.437
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GR SALAR HUASCO, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR RAPANUI, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR PUYEHUE, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CABO DE HORNOS, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR CERRO CASTILLO, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR PALI AIKE, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR RADAL SIETE TAZAS, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR ISLA MAGDALENA, SPA

Chile

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GRENERGY LLANOS CHALLE, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR LAGUNA SAN RAFAEL, SPA

Chile

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR POWER CHILE, SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

CE CENTINELA SOLAR SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

CE URIBE DE ANTOFAGASTA SOLAR SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

CHAPIQUINA SOLAR SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

MAITE SOLAR SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

MIGUEL SOLAR SPA

Chile

Comercializacion de energia eléctrica de caracter
renovable

100% 0% 100%

GRENERGY PERU SAC

Peru

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

99% 0% 99%

GRJULIACA, SAAC.

Peru

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR HUAMBOS, S.A.C.

Pert

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

GR APORIC, S.AC.

Peru

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

1.268

1.319

1.268

1.319

(68)

(442)

(175)

21
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GR BAYONAR, SA.C.

Pert

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GRVALESALC.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR CORTARRAMA S.A.C.

Perl

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR GUANACO S.A.C.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR TARUCAS.A.C.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

GR PAINO S.AC.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

GR PAICHE S.A.C.

Pert

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GRLIBLANCAS.AC.

Perd

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RENOVABLES MEXICO

México

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

GREENHUB S.L. DE C.V.

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

FAILO 3 SACV

México

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

ASTILO 1 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

CRISON 2 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

MESO 4 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

ORSIPO 5 SOLAR, SACV

México

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

MIRGACA 6 SOLAR, SACV

México

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GRENERGY COLOMBIA S.A.S.

Colombia

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

GR PARQUE BRISA SOLAR 2

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE BRISA SOLAR 3

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR PARQUE PRADO SOLAR 1

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

100% 0% 100%

100% 0% 100%

100% 0% 100%

100% 0% 100%

90% 0% 90%

90% 0% 90%

100% 0% 100%

100% 0% 100%

98% 0% 98%

20% 80% 100%

- 50% 50%

- 100% 100%

- 100% 100%

- 100% 100%

- 100% 100%

- 100% 100%

100% 0% 100%

100% 0% 100%

100% 0% 100%

100% 0% 100%

4.933 - 4.933

5.012 - 5.012

5.452

4.782

209

(486)

(472)

(490)

143

(15)

(26)

(1.220)

(1.587)

(348)

(2.204)

3.746

2723

(836)

(1.964)

(14)

(26)

(24)

(15)
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GR PARQUE SOLAR SANDALO 2

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

SAN AGUSTIN SOLAR S.A.S

Colombia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

SANTAMARTA SOLAR S.A.S

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR SOL DE BAYUNCA SAS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

CERRITOS SOLAR S.AS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable

CENTRO SOLAR, SAS

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

MONTELIBANO SOLAR, S.A.S

Colombia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GRENERGY RINNOVABILI ITALIA SRL

Italia

Promocion y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

GR RINNOVABILI 1 SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 2 SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 3, SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 4 SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 5 SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 6 SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 7 SRL

Italia

Produccion de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 8 SRL

Italia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 9 SRL

Italia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GR RINNOVABILI 10 SRL

Italia

Produccién de energia eléctrica de caracter
renovable
(Sociedad inactiva)

GRENERGY RENEWABLES UK LIMITED

UK

Promocién y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

GRENERGY POLSKA S.P.Z.0.0

Polonia

Promocién y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

GRENERGY ATLANTIC, S.A.U.

Argentina

Promocién y construccion de instalaciones de
energia eléctrica

KOSTEN S.A.

Argentina

Operacioén y mantenimiento de instalaciones
de energia eléctrica de caracter renovable

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

402

8.159

(5.536)

402

2623

216

4.988

®)

(43)
(314)

(1.188)

7

62

(20)

234

(3.374)

(43)

207

488

(*) Tipo de cambio empleado cierre 31.12.2021, excepto resultado del ejercicio tipo medio 2021.

(**) Cuentas anuales auditadas.

(***) Participacion indirecta a través de GR Equity Wind and Solar

(****) Participacion indirecta a través de GR Las Palmas de Cocolan
(****) Participacion indirecta a través de GR Renovables México

Todas las sociedades se consolidan por el método de integracion global

105

37.446

*)
) (™)



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ANEXO Il

Variaciones en el perimetro de consolidacion

ANEXO II

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2022 son las siguientes.

Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion del ejercicio 2022:

. Adquisicion de las sociedades Parque Solar Tangua, SpA, Manzano Solar, SpA,
Planta Solar La Paz Il SpA, Planta Solar Pefaflor Il SpA, Planta Solar Lo Miguel Il
SpA, Planta Solar Santa Teresita Il SpA y PFV EIl Loro Choroy por importes de 913,
20, 1.833, 156, 1.735, 1.711 y 363 miles de euros respectivamente.

. Constitucién de las sociedades inglesas GR Renewables 1 Limited, GR Renewables
2 Limited, GR Renewables 3 Limited, GR Renewables 4 Limited, GR Renewables 5
Limited, las sociedades colombianas Grenergy Gestion e Infraestructura S.A.S., GR
Parque Sol de Ayapel S.A.S E.S.P, GR Parque Centro Solar 2 S.A.S E.S.P, GR
Parque Brisa Solar 4 S.A.S E.S.P, GR Parque Galapa Solar 2 S.A.S E.S.P, GR Parque
Campo dela Cruz S.A.SE.S.P, GR Parque Tucanes 3 S.A.S E.S.P, GR Parque Nueva
Monteria Solar 1 S.A.S E.S.P, GR Parque Nueva Barranquilla 2 Solar S.A.S E.S.P,
GR Parque San Juan Solar 1 S.A.S E.S.P, GR Parque San Juan Solar 2 S A.SE.S.P,
GR Parque Brezo Solar 1 S.A.S E.S.P, GR Parque Brezo Solar 2 S.A.S E.S.P, GR
Parque Guacamayal Solar S.A.S E.S.P, GR Parque Sol de Zawady S.A.S E.S.P, GR
Parque Since Solar S.A.S E.S.P, GR Parque los Caballeros 2 S.A.S E.S.P, GR Parque
Solar Tucanes 2 S.A.S E.S.P, GR Parque Nueva Barranquilla 1 Solar S.A.S E.S.P,
GR Sol de Santander S.A.S E.S.P., GR Parque Solar Sol del Mar Il S.A.S. E.S.P., GR
Parque Solar Sandalo Il S.A.S E.S.P., las sociedades espafiolas GR Andalucia 1
Renovables, SLU, GR Carifien Renovables, SLU, GR CANTABRIA 5 Renovables,
SLU, GR Asturias 1 Renovables, SLU, GR Cantabria 3, SLU, GR Valencia 3
Renovables, SLU, GR Madrid 2 Renovables, SLU, GR Cantabria 4 Renovables, SLU,
GR Madrid 1, SLU, GR Valencia 2, SLU, GR Valencia 1, SLU, la sociedad alemana
Grenergy Erneuerbare Energien GMBH vy la sociedad norteamericana GRENERGY
Renovables USA LLC.

Bajas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2022:

. Venta de las participaciones por parte de las Sociedad Dominante en las sociedades
GR Nahuelbuta, SpA, GR Conguillio, SpA, La Cuesta Solar, SpA, GR Bayovar, SAC y
GR Vale, SAC.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2021 fueron las siguientes.

Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacién del ejercicio 2021:
° Adquisicién de las sociedades CE Centinela Solar, SpA, CE Uribe de Antofagasta

Solar, SpA, Chapiquina Solar, SpA, Maite Solar, SpA y Miguel Solar, SpA por importes
de 28, 3,1, 1.268 y 1.319 miles de euros respectivamente (Nota 5).
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° Constitucion de las sociedades italianas GR Rinnovabili 1 SRL, GR Rinnovabili 2 SRL,
GR Rinnovabili 3 SRL, GR Rinnovabili 4 SRL, GR Rinnovabili 5 SRL, GR Rinnovabili
6 SRL, GR Rinnovabili 7 SRL, GR Rinnovabili 8 SRL, GR Rinnovabili 9 SRL y GR
Rinnovabili 10 SRL con un capital de 10 miles de euros cada una de ellas y la sociedad
polaca Botinto, S.P.Z.0.0 con un capital de 3 miles de euros.

Bajas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2021:

. Venta de las participaciones por parte de las Sociedad Dominante en las sociedades
GR Toromiro, SpA, GR Hornopirén, SpA, GR Tolhuaca, SpA, GR Pumalin, SpA, GR
Patagonia, SpA, GR Queulat, SpA, GR Lumilla, SpA, GR Villarrica, SpA, GR Lumilla,
SpA, GR Archipiélago Juan Fernandez, SpA, GR Huanaco, SpA, y GR Pifiol, SpA.
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ANEXO Il

Marco regulatorio
Regulacion sectorial en Europa

La Union Europea (UE) se estd enfocando actualmente en la transicion energética y ha
adoptado un conjunto de normas encaminadas a luchar por un sistema energético mas
seguro, competitivo y sostenible que aborde el desafio del cambio climatico. Este nuevo
marco se denomind paquete “Energia limpia para todos los europeos” que proporciond un
marco juridico estable para fomentar la inversion necesaria.

Desde 2018 gran parte de la legislacion europea en materia de energia ha sido revisada,
alcanzandose acuerdos que definiran la regulacion energética de la UE en los horizontes
2030y 2050. En este sentido, se ha dotado de un marco normativo exhaustivo para avanzar
en la transicion energética, alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris, hacer de la UE un
lider a nivel mundial en materia de energias renovables, consagrar el principio de “lo primero,
la eficiencia energética” y contribuir a modernizar la economia e industria europeas.

Las piezas legislativas cubren, entre otros aspectos, la reforma del mercado de derechos de
emision, el reparto de esfuerzos nacionales de reducciéon de emisiones en sectores difusos,
el desarrollo de energias renovables y de medidas de eficiencia energética, la adopcion de
Planes Nacionales Integrados de Energia y Clima, la normativa del mercado interior de
electricidad o estandares de emisiones de CO2 para fabricantes de vehiculos.

En el marco de dicho Pacto Verde Europeo, el 9 de julio de 2021 se publicd el Reglamento
(UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo de 30 de junio de 2021 por el que se
establece el marco para lograr la neutralidad climatica y se modifican los Reglamentos (CE)
401/2009 y (UE) 2018/1999 («Legislacion europea sobre el climay). En él se fijan, entre otras
cuestiones, un nuevo objetivo de reducciéon de emisiones netas de un 55% en 2030 con
respecto a 1990 (frente al 40% anteriormente en vigor) y un objetivo de neutralidad climatica
de emisiones en 2050, vinculantes a nivel Union Europea.

Espaia

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los ultimos ejercicios, al que se le dotd de un nuevo marco normativo en
2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publico la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en
el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de
retribucién para estas instalaciones de renovables, cogeneraciéon y residuos. La nueva
retribucion (denominada retribucién especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia en el
mercado y esta compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversidn que no puedan ser recuperados por el mercado, y
un término a la operacion que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion
y el precio del mercado.
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Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su
vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcion de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacion; y
- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que se
establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada tres afios
se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del precio de
mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis anos se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones; excepto
el valor de inversion inicial y la vida atil regulatoria que permaneceran invariables a lo largo
de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afios se puede cambiar el tipo de interés
de retribucion, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversidon estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucion aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real Decreto-
Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publicé el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicé la Orden IET 1045/2014, del
Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros retributivos
de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos. Conforme a esta
nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida util regulatoria, adicionalmente a
la retribucion por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una retribucion
especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubra, cuando
proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucion a la inversion, y un
término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacién y
los ingresos por la participacion en el mercado de produccion de dicha instalacién tipo, al que
se denomina retribucién a la operacion.

A destacar que, a 31 de diciembre de 2022 el Grupo no posee ningun activo en Espana que

pueda ser catalogado como planta o instalacion de energias renovables cuya retribuciéon
venga determinada por el marco regulatorio anterior.
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El 23 de noviembre de 2019 se publicé el Real Decreto-ley 17/2019, de 22 de noviembre de
2019, por el que se adoptan medidas urgentes para la necesaria adaptacién de parametros
retributivos que afectan al sistema eléctrico y por el que se da respuesta al proceso de cese
de actividad de centrales térmicas de generacién. Los principales aspectos recogidos en el
Real Decreto-ley son:

- Establece la rentabilidad razonable para renovables, cogeneracion y residuos y la tasa
de retribucion financiera para la produccién en los territorios no peninsulares para el
periodo 2020-2025. Se actualiza el valor al 7,09% vs el 7,398% o el 7,503% segun el
tipo de instalaciones.

- Establece que el Gobierno aprobara antes del 29 de febrero de 2020 el resto de los
parametros retributivos que seran de aplicacion entre 2020 y 2025, que requerian
previamente de la definicion de la rentabilidad razonable que se lleva a cabo en la
norma.

- Incorpora un mecanismo al que se podran acoger las instalaciones que tuvieran
reconocida retribucién primada a la entrada en vigor del Real Decreto-ley 9/2013: da
la opcion a sus titulares de mantener una rentabilidad razonable por sus instalaciones
del 7,398% hasta 2031. Esta medida no sera de aplicaciéon cuando exista el derecho
a percibir una indemnizacion como consecuencia de una sentencia firme o un laudo
arbitral definitivo, o se mantengan abiertos los procesos arbitrales o judiciales en
curso, salvo que se acredite renuncia fehaciente a la percepcion de dicha
compensacion, continuacion o reinicio de dichos procesos. Ademas, las instalaciones
que asi lo deseen podran renunciar al marco retributivo que regula este Real Decreto-
ley, y acogerse al ordinario, sujeto a revision cada seis afos.

El 21 de enero de 2020 el Consejo de Ministros aprobd el acuerdo de Declaracion ante la
Emergencia Climatica y Ambiental en Espana en la que el Ejecutivo se compromete en los
primeros 100 dias a:

- Llevar a las Cortes un proyecto de ley que garantice alcanzar las emisiones netas cero
no mas tarde de 2050, impulsado para ello un sistema eléctrico 100% renovable, un
parque de turismos y de vehiculos comerciales con emisiones de 0 gramos de CO2
por kildbmetro, un sistema agrario neutro en emisiones de CO2 equivalente, y un
sistema fiscal, presupuestario y financiero compatibles con la necesaria
descarbonizacion de la economia y de la sociedad.

- Definir la senda de descarbonizacién a largo plazo de nuestro pais, que asegure el
objetivo de neutralidad climatica a mas tardar en el afio 2050.

- Presentar el segundo Plan Nacional de Adaptacion al Cambio Climatico.

- Impulsar la transformacion de nuestro modelo industrial y del sector servicios a través
de Convenios de Transicion Justa y de medidas de acompafamiento.

El 28 de febrero de 2020 se publicé la Orden TED/171/2020, de 24 de febrero de 2020, por
la que se actualizan los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a
determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos, a efectos de su aplicacion al periodo regulatorio
comprendido entre el 1 de enero del 2020 y el 31 de diciembre de 2025.
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El 6 de marzo de 2020 se publicaron las Resoluciones de 26 de febrero de 2020, de la CNMC,
por la que se establece provisionalmente la retribucion de las empresas distribuidoras y
transportadoras de energia eléctrica para el ejercicio 2020. Estaba prevista la aprobacion de
una resolucion retributiva para el ejercicio 2020 no obstante, en tanto dicha resolucién
retributiva no sea aprobada y surta efectos, se debera seguir aplicando en las primeras
liguidaciones del ejercicio 2020 la retribucion aprobada en la Orden IET/980/2016, de 10 de
junio, para las distribuidoras y la Orden IET/981/2016, de 15 de junio, para las transportistas,
por la que se establece la retribucién para el ano 2016, ultima retribucién que se encuentra
aprobada y que se ha venido aplicando los ultimos ejercicios.

El 26 de marzo de 2020 se publico la Orden TED/287/2020, de 23 de marzo, por la que se
establecen las obligaciones de aportacion al Fondo Nacional de Eficiencia Energética en el
afio 2020.

En el marco de la “Estrategia a Largo Plazo para una Economia Espafiola Moderna,
Competitiva y Climaticamente Neutra en 2050”, en virtud de la Resolucion de 25 de marzo de
2021, conjunta de la Direccion General de Politica Energética y Minas y de la Oficina
Espafiola de Cambio Climatico, se publicd el Acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de
marzo de 2021, por el que se adopto la version final del Plan Nacional Integrado de Energia
y Clima (PNIEC) 2021-2030, remitido a la Comision Europea.

El 24 de junio de 2020 se publico el Real Decreto-ley 23/2020 por el que se aprueban medidas
en materia de energia y en otros ambitos para la reactivaciéon econémica. Contiene una
bateria de medidas para impulsar, de forma ordenada y rapida, la transicion energética hacia
un sistema eléctrico 100% renovable y favorecer la reactivacion econémica en linea con el
Pacto Verde Europeo. La norma entre otras cosas, elimina barreras para el despliegue masivo
de fuentes renovables, define nuevos modelos de negocio y fomenta la eficiencia energética,
establece hitos y plazos temporales para evitar movimientos especulativos en la utilizacion
de los permisos de acceso a la red, crea un nuevo sistema de subastas que ofrece estabilidad
al inversor y permite que el conjunto de los consumidores se beneficie de los ahorros
asociados a la integracién de renovables en el sistema y habilita la posibilidad de inyectar el
superavit de ejercicios anteriores Con el objeto de asegurar la liquidez del sistema y mitigar
los desajustes que ha provocado la crisis de la COVID-19.

El 22 de septiembre de 2020 el Gobierno aprobé el Plan Nacional de Adaptacion al Cambio
Climatico.

El 3 de noviembre de 2020 se publicé el Real Decreto 960/2020, por el que se regula el
régimen econdmico de energias renovables para instalaciones de produccion de energia
eléctrica. Se ha aprobado en aplicacion del RDL 23/2020 como marco retributivo alternativo
al régimen retributivo especifico. Establece el ambito de aplicacion de subastas para
instalaciones de generacion renovables, el régimen retributivo a percibir, asi como los
requisitos y garantias exigibles.
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Derivado de este Real Decreto se ha aprobado la Orden TED/1161/2020, de 4 de diciembre,
por la que se regula el primer mecanismo de subasta para el otorgamiento del régimen
econdémico de energias renovables y se establece el calendario indicativo para el periodo
2020-2025. La convocatoria de la primera subasta para el otorgamiento del régimen
econdmico de energias renovables al amparo de lo dispuesto en esta Orden, con los detalles
especificos de la misma, se recoge en la Resolucion de 10 de diciembre de 2020, de la
Secretaria de Estado de Energia. Esta primera subasta se celebré el 26 de enero de 2021
para un cupo de 3.000 MW renovables, con dos reservas minimas de al menos 1.000 MW
eodlicos y 1.000 MW solar fotovoltaica. El 28 de enero de 2021 se publicé en el BOE la
Resolucion de 26 de enero de 2021, de la Direccion General de Politica Energética y Minas,
por la que se resuelve la primera subasta celebrada para el otorgamiento del régimen
economico de energias renovables al amparo de lo dispuesto en la Orden TED/1161/2020,
de 4 de diciembre.

El 30 de diciembre de 2020 se publico el Real Decreto 1183/2020, de 29 de diciembre, de
acceso y conexion a las redes de transporte y distribucion de energia eléctrica. Este real
decreto tiene por objeto establecer los principios y criterios en relacion con la solicitud,
tramitacion y otorgamiento de los permisos de acceso y de conexion a las redes de transporte
y distribucion de energia eléctrica que aplicaran a productores, consumidores, titulares de
instalaciones de almacenamiento y titulares y gestores de las redes de transporte vy
distribucion. Este Real Decreto ha sufrido ciertas modificaciones a través del Real Decreto
29/2021 aprobado el 21 de diciembre de 2021. En febrero de 2021, se aprobd la Estrategia
de Almacenamiento Energético con la meta de alcanzar los 20 GW en 2030 y los 30 GW en
el horizonte de 2050, permitiendo asi respaldar el despliegue de energias renovables para
que sean claves en garantizar la seguridad de suministro y en facilitar unos precios mas bajos
de la energia.

El 6 de mayo de 2021 se publico la resolucién de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia, por la que se aprobaron las reglas de funcionamiento de los mercados diario e
intradiario de energia eléctrica para su adaptacion de los limites de oferta a los limites de
casacién europeos.

El 21 de mayo de 2021, entré en vigor la nueva Ley de Cambio Climatico y Transicion
Energética (PLCCTE). Con ello, se establece el marco normativo e institucional para facilitar
la progresiva adecuacion de la realidad nacional a las exigencias que regulan la accién
climatica y que facilitara y orientara la descarbonizacion de la economia espanola a 2050,
una descarbonizacion que tiene que ser socialmente justa.

Debido a la situacion de precios altos el Gobierno aprobé el Real Decreto 17/2021 y el Real
Decreto 23/2021 para establecer medidas compensatorias que ayudasen a mitigar el impacto.

El 16 de diciembre de 2021 se publico la resolucion de la Comisién Nacional de los Mercados

y la Competencia, por la que se establecen los valores de los peajes de acceso a las redes
de transporte y distribucién de electricidad de aplicacion a partir del 1 de enero de 2022.
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Durante este ejercicio 2022, cabe destacar la entrada en vigor de: (i) el Real Decreto-ley
6/2022, de 29 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan
Nacional de respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la guerra en Ucrania,
que incluye, entre otras, medidas energéticas, como la rebaja fiscal en la factura de la luz y
el respaldo a la competitividad de la industria electrointensiva, con la reduccion hasta final de
ano del 80% de los peajes, ayudas directas a empresas gasintensivas, de sectores como el
papel y el carton, el vidrio o la ceramica, y la agilizacion de los proyectos de energias
renovables; (ii) el Real Decreto-ley 10/2022, de 13 de mayo, por el que se establece con
caracter temporal un mecanismo de ajuste de costes de produccion para la reduccion del
precio de la electricidad en el mercado mayorista, que consiste en un ajuste del coste de
produccion de las tecnologias fosiles marginales, igual para todas ellas, que se establece
como la diferencia entre un precio de referencia del gas y el precio efectivo del mercado spot
de gas natural en cada dia con el fin de lograr una reduccion del precio marginal del mercado
por el importe de ajuste en los casos en los que dicho margen lo marquen las tecnologias
afectadas por este mecanismo, recuperando todos sus costes sin alterar su orden de mérito
al recibir junto al nuevo precio marginal reducido el importe del ajuste, y asimismo incluye
medidas para modificar el método de calculo de la tarifa PVPC y el método de calculo del
régimen retributivo especifico de las energias renovables, cogeneracion y residuos
(RECORE) con el objetivo de que se incentive la exposicion de la energia del RECORE a los
mercados a plazo; (iii) el Real Decreto-ley 14/2022, de 1 de agosto, de medidas de ahorro,
eficiencia energética y de reduccién de la dependencia energética del gas natural, que
modifica el RD413/14 y la definicion de las hibridaciones tipo 3 para incorporar las
instalaciones de almacenamiento clarificando de esta forma la obligacion relacionada con los
equipos de medida necesarios para la determinacion de la energia generada que permita la
adecuada retribucion de los regimenes econdmicos que les sean de aplicacién, asi como las
consecuencias de su incumplimiento; iv) el Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre,
por el que se adoptan medidas urgentes en el ambito de la energia; v) el Real Decreto-ley
18/2022, de 18 de octubre, por el que se aprueban medidas de refuerzo de la proteccion de
los consumidores de energia y de contribucién a la reduccién del consumo de gas natural en
aplicacion del «Plan + seguridad para tu energia (+SE), que, entre otras medidas, modifica la
regulacion de acceso y conexion, y contempla la ampliacion hasta el 31/12/23 del mecanismo
del tope del gas; y vi) el Real Decreto-ley 20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de
respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la Guerra de Ucrania, que establece
un procedimiento abreviado de tramitacion de instalaciones renovables, amplia durante todo
2023 la supresién del impuesto del 7% y elimina la exencion a los contratos bilaterales de la
aplicacion del mecanismo del tope del gas.

Italia

Italia representa uno de los mercados renovables mas maduro en el mundo.

No obstante, el pais esta todavia lejos de los objetivos europeos en término de energia y
sostenibilidad y, como ha indicado también en el PNIEC (plano nacional de Energia y
Ambiente publicado por parte Ministerio del Desarrollo Econdmico), Italia necesita agregar en
su “fuel mix” alrededor de 30 GW de fotovoltaico, que suman a los actuales 20 GW ya
presentes en el pais (alrededor el 9% en la composicién por fuente).

La venta de energia se realiza por medio del mercado SPOT o per medio de acuerdo PPA’s.

El desarrollo en lItalia considera una normativa eléctrica bastante clara y trasparente, que
permite un desarrollo claro contra la especulacién presente en el pasado.
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La regulacion aplicable es el documento llamado TICA (Testo integrato delle connessione
attive), segun la “deliberazione ARG/elt 99/08” (y todas las modificaciones e integraciones).

La necesidad de pagar un anticipo por la conexion y de empezar el tramite de autorizacién
en un tiempo maximo, permite asegurar al mercado la existencia de proyectos claros vy
viables.

Desde el punto de vista ambiental, la regulacién es bastante articulada, en consideracion que,
siendo Italia un territorio bastante diversificado, cada una de las 20 regiones tiene la facultad
de aplicar su propia normativa regional, a tutela del propio paisaje y ambiente, aplicando
restricciones diferentes por regiones.

De todas formas, los procesos a seguir son estandares y basicamente, se refieren al art. 27bis
del Digs 152/2006 que norma la PAUR (Provvedimento autorizzatorio Unico regionale), que
incluye en un unico proceso el proceso de VIA (Valutazione Impatto Ambientale) mas la
“Autorizzazione Unica’- segun el art. 12 del DLgs 387/2003.

Reino Unido

El marco regulatorio del mercado eléctrico en el Reino Unido ha evolucionado a lo largo del
tiempo con el objetivo de satisfacer las necesidades de los consumidores y, mas
recientemente, han centrado su atencion en la descarbonizacién. En los inicios del mercado
de las energias renovables, se disponia de subvenciones para la generacién, pero a medida
que el mercado ha ido desarrollandose, dicho apoyo a las subvenciones ha ido reduciéndose
progresivamente.

Autoridades reguladoras

Las principales autoridades reguladoras en el sector eléctrico en el Reino Unido son las
siguientes:

. El Departamento de Negocios, Energia y Estrategia Industrial (Department for
Business, Energy and Industrial Strategy) (“BEIS”), que es responsable de la
legislacion, la politica y la regulacion en materia de negocios, estrategia industrial,
ciencia, innovacion, energia y cambio climatico, y busca desarrollar la industria de
la energia y proporcionar precios justos para los consumidores;

° La Autoridad de los Mercados del Gas y la Electricidad (Gas and Electricity Markets
Authority) ("GEMA"), que es el 6rgano rector de la OFGEM (tal y como se define
mas adelante) y se encarga de proteger a los consumidores potenciando la
competencia, la innovacion, emisiones mas ecoldgicas y precios mas bajos para
los consumidores;

o La Oficina de los Mercados del Gas y la Electricidad (Office of Gas and Electricity
Markets) (“OFGEM”), la cual es un departamento gubernamental no ministerial, el
principal 6rgano rector del mercado energético en el Reino Unido y tiene la
responsabilidad de conceder y hacer cumplir las licencias (véase mas abajo).

Visién general de los permisos, licencias y autorizaciones

° Licencias de generacion, transmision, distribucién y suministro: estas licencias son
necesarias para las actividades particulares (sujetas a exenciones) en virtud del
articulo 6 de la Ley de Electricidad de 1989, incluidas las actividades de
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generacion. Normalmente, un proyecto fotovoltaico (siempre que tenga una
capacidad neta declarada inferior a 100MW), estd exento de la obligacion de
obtener una licencia de generacion.

Permiso de planificacién u orden de consentimiento de desarrollo: La construccion
de una planta fotovoltaica y cualquier infraestructura asociada a la misma requerira
un permiso de planificacion o una orden de consentimiento de desarrollo (para
proyectos mas grandes) en Inglaterra y Gales. Los regimenes de autorizacion para
obtener un permiso de planificacion o una orden de autorizacion de desarrollo
variaran en funcion de donde esté situado el proyecto (es decir, en Inglaterra o
Gales) y de la capacidad de generacién instalada. Para obtener el permiso de
urbanismo, es posible que haya que realizar una evaluacién de impacto ambiental
(Enviromental Impact Assessment) (‘EIA”) en funcion de la capacidad de los
proyectos de tener un efecto significativo sobre el medio ambiente.

Mercado de la electricidad y fuentes de ingresos

Acuerdo de compra de energia (PPA): la energia de un proyecto fotovoltaico suele
venderse a traveés de un PPA con un proveedor autorizado. Algunos proyectos no
exportan a la red britanica, sino que venden la energia a un anfitrién o vecino a
través de un cable privado. Los PPA tienden a ser a largo plazo para permitir la
financiacion del proyecto, pero a medida que el mercado se ha desarrollado, mas
proyectos estan optando por PPA a corto plazo.

Garantia de Exportacién Inteligente (Smart Export Guarantee): Los nuevos
proyectos de energia solar fotovoltaica pueden beneficiarse de la Garantia de
Exportacion Inteligente ("SEG"). El régimen SEG tiene por objeto apoyar la
generacion de pequefas cantidades (hasta 5 MW) de bajas emisiones de carbono
a través de los pagos SEG de los proveedores autorizados (acordados con el
proveedor correspondiente). Hay que tener en cuenta que las tarifas de
alimentacion (Feed-in Tariffs) (“FiT”) y los Certificados de Obligaciéon de
Renovables (Renewables Obligation Certificates) (‘ROC”) ya no estan disponibles
para nuevos proyectos solares.

Contrato por diferencia (Contract for Difference) (“CfD”): El apoyo a los precios de
la energia solar puede adoptar la forma de un CfD concedido por el gobierno entre
un generador y la Compania de Contratos de Baja Emision de Carbono (Low
Carbon Contracts Company) (una sociedad anénima privada que es propiedad del
secretario de Estado del BEIS y que es la contraparte del CfD). Los activos solares
fotovoltaicos de un tamafo superior a 5SMW compiten con otras tecnologias
establecidas en una subasta y los generadores ganadores reciben CfDs. Un
generador vende su electricidad en el mercado, pero recibe un complemento (por
encima del precio de mercado de la electricidad) a un "precio de ejercicio"
previamente acordado en el marco del CfD para la electricidad producida durante
un periodo de 15 afos (o, si el precio de mercado de la electricidad es superior al
precio de ejercicio, el generador pagara la diferencia entre el precio de ejercicio y
el precio de mercado a la Compafiia de Contratos de Baja Emision de Carbono).

Garantia de Origen de Energia Renovable (Renewable Enerqgy Guarantee of

Origin) ("REGOs"): Los REGOs son certificados que demuestran que la electricidad

ha sido producida a partir de fuentes renovables. El sistema REGO esta disefiado
para ofrecer a los consumidores transparencia a la hora de saber qué parte de su
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electricidad procede de fuentes renovables. La OFGEM expide un certificado
REGO por cada megavatio hora de produccion renovable a los generadores de
electricidad renovable. Los REGO suelen venderse al proveedor de energia que
toma la energia del proyecto con un valor minimo atribuido a ellos, pero hay un
mercado en desarrollo para estos certificados.

Polonia
Mix eléctrico Polonia

Polonia cuenta actualmente con una poblacién total de 38 millones de habitantes y 174 TWh
de generacion eléctrica. La expectativa de crecimiento es de 262 TWh para 2050.

Debido a dependencias histdricas, el Mix Eléctrico polaco esta dominado principalmente por
el carbon y el gas natural. Ambos representan un 80% de la generacion total.

Se espera que con la entrega de los Fondos Europeos para el National Recovery Plan (KPO),
se impulsara y facilitara el desarrollo de las renovables con la cantidad de ca. EUR 100mld.
Sin embargo, en octubre 2022 la Comision Europea bloqueé la salida de estos fondos por no
haber cumplido Polonia con los objetivos pactados previamente, entre ellos, la reforma de la
justicia y la liberalizacion del llamado “10h rule” del desarrollo edlico onshore. El gobierno
polaco se ha comprometido a cumplir con dichos objetivos cuanto antes.

Por otro lado, los crecientes costes de las emisiones de CO2 (bajo el esquema UE ETS), la
situacion econdémica post-COVID y la invasion de Ucrania, han generado una gran subida de
precios de la electricidad, con un crecimiento mas acusado desde mediados de 2021. Por
este motivo, en octubre 2022 el gobierno introdujo topes en el precio de carbén vy la
electricidad (Price capping) que no solo han tenido efectos a nivel Merchant sino también en
materia de PPAs (PPA virtual vs PPA fisico). Existe mucha incertidumbre en relacion a este
tema ya que no estan claras las reglas que han de aplicarse para hacer los ajustes necesarios
en los contratos lo que afecta en gran medida a los offtakers.

En los ultimos meses se ha hablado sobre la posible introduccion de nuevas leyes que
permitirian el cable pooling (conectar dos o mas fuentes de energia con la misma
infraestructura), direct wire (para independizarse de la red que en los Ultimos anos esta
saturada) y los procedimientos comerciales de la conexion con los que las operadoras
propondrian el alcance de los trabajos en su infraestructura junto con el precio y, si ambas
partes lo acuerdan, se entregarian mas volumenes de conexion.

Polonia ofrece el esquema de CfD tras las subastas anuales, el esquema estable de duracion
15 afos de operacion, complementado por el mercado PPA/cPPA que esta creciendo con
mucho dinamismo.

Marco legislativo

Las leyes mas importantes que regulan el entorno de RES en Polonia son:

. Ley de fuentes de energia renovables del 20 de febrero 2015 / Ustawa o odnawialnych
zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015.

o Definicion de fuentes renovables
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o Instrumento de garantias de origen

o Mecanismo de subasta (CfD)

Ley de energia del 10 de abril 1997 / Prawo energetyczne z dnia 10 kwietnia 1997
o Regulacion de politica energética de Polonia

o Sistema de red nacional (definicién del operador del transporte, operadores de
distribucion)

o Concesion de venta de energia, registros, tarifas

Ley de informacion sobre el medio ambiente y su proteccion, participacion publica en
la informacion sobre el medio ambiente y estudios de impacto ambiental del 3 de
octubre 2008 / Ustawa o udostepnianiu informacji o Srodowisko i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz ocenach oddziatywania na srodowisko z
dnia 3 pazdziernika 2008.

o Definicion de la inversion que puede tener un impacto medioambiental
significativo

o Las reglas y procedimientos de la tramitacion medioambiental segun la categoria
del proyecto junto con el alcance de monitoreo medioambiental

Ley de construccién del 7 de julio 1994 / Ustawa prawo budowlane z dnia 7 lipca 1994
o Procedimiento administrativo para el permiso de construccion
o Proceso de obra, los participantes y el permiso de explotacion

Ley de ordenacion del territorio del 27 de marzo 2003 / Ustawa o planowaniu i
zagospodarowaniu przestrzennym z dnia 27 marca 2003 / Regulacién del proceso
urbanistico segun la categoria de la inversion

En materia legislativa, hay una serie de cambios importantes recientemente
propuestos entre los que destacan:

1.

El Cambio al “acto especial de red de transmision”: Con esta modificacion se busca
ampliar la definicion de obra, incluyendo redes de distribucion 110kV y 220kV para
descongestionar la red.

El “paquete de red”, una propuesta del Ministerio de clima y medio ambiente que
regulara y supondra cambios en la Ley de Energia en relacién con:

a. Cable pooling — uso compartido de la infraestructura de energia entre
instalaciones de varias tecnologias RES.

117



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ANEXO Il

Marco regulatorio

b. Cambios en el umbral de capacidad al que se aplica la tarifa de conexion
preferencial

C. Cambios en el monto del anticipo de la solicitud grid (el objetivo es esforzar los
promotores con menos potencia econémica de rechazar de aplicar por el grid)

d. Regulacién que permitira liberar los volumenes bloqueados por los proyectos
inviables

Alemania
Mix eléctrico

En el afno 2022 la generacion renovable en Alemania subié un 9% respecto a 2021 hasta un
total de 256 Teravatio-hora, segun los datos provisionales del grupo de trabajo de estadisticas
de energias renovables (AGEE-Stat) de la Agencia Federal del Ambiente alemana. Esta cifra
corresponde a un 46% de la demanda de energia eléctrica en Alemania, por debajo de los
objetivos fijados por la Ley alemana de energias renovables (EEG) para el ano 2022, que
incluyen un objetivo de generacion reno-vable de 269 Teravatios-hora.

La generacion fotovoltaica experimentd un considerable incremento del 23% hasta los 62
Teravatio-horas, debido a las muy favorables condiciones meteoroldgicas y el incremento de
potencia solar fotovoltaica instalada. Los datos publicados por la Agencia Federal Alemana
de la Red (,Bundesnet-zagentur®) indican que en el afio 2022 se instalaron en Alemania 7181
Megavatios de potencia foto-voltaica, de los cuales aproximadamente 2677 Megavatios
fueron instalaciones en suelo.

Marco legislativo

El 1 de enero del 2023 entré en vigor el llamado “EEG-Osterpaket” (paquete de Semana
Santa de la Ley de energias renovables, EEG), que incluye una serie de medidas para
acelerar la implementacion de energias renovables en el sector eléctrico aleman y de este
modo reducir la dependencia de importaciones de gas natural procedente de Rusia y
progresar en la descarbonizacion del sector energético en Alemania. El paquete legislativo
incluye una seria de medidas encaminadas a incrementar la generacion eléctrica renovable
edlica, fotovoltaica e hidroeléctrica hasta una tasa del 80% en 2030. La ley otorga el caracter
de proyectos de interés publico a los proyectos de energias renovables, simplificando de este
modo la tramitacion de nuevos proyectos solares fotovoltaicos. Se elimina el recargo de
energia eléctrica (“EEG Umlage”) en la tarifa eléctrica. El paquete legislativo incluye un
incremento considerable tanto de los objetivos nacionales para 2030 y 2035 de potencia
instalada fotovoltaica y edlica como de los volumenes a asignar en el marco de las subastas
regulares de potencia renovables edlica y fotovoltaica. La ley EEG 2023 incluye un objetivo
de potencia solar fotovoltaica instalada desde los aproximadamente 66 GW actuales hasta
215 GW en 2030. Los objetivos de instalaciones anuales de potencia solar fotovoltaica se
elevan gradualmente desde 9 GW en 2023 hasta 22 GW anuales en 2026, que se han de
mantener constantes hasta 2030. La ley EEG 2023 relaja las restricciones a superficies
disponibles instalacion de plantas fotovoltaicas en suelo, ampliando por ejemplo de 200 a 500
metros la anchura de superficies disponibles colindantes con autopistas y las vias férreas.

La Agencia Federal de Redes alemana (“Bundesnetzagentur”) elevé el 23 de enero de 2023
el precio maximo para ofertas admisibles en el marco las subastas para sistemas fotovoltaicos
montados en suelo a realizar en el transcurso de 2023 hasta los 73,7 euros/MWh. El tamafno
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maximo de las ofertas para instalaciones fotovoltaicas en suelo se eleva desde 20 MW hasta
100 MW.

La invasion rusa de Ucrania y cese del suministro de gas natural procedente de Rusia han
llevado al Consejo Europeo a adoptar el 6 de octubre de 2022 el Reglamento (EU) 2022/1854,
obligando a los Estados Miembros a llevar a cabo intervenciones de emergencia para hacer
frente a los elevados precios de la energia y aumentar la seguridad del suministro energético
de la Unién Europea. Alemania implementa en su marco juridico nacional aleman las medidas
contempladas en el Reglamento con la entrada en vigor el 24 de diciembre de 2022 de la Ley
“Gesetz zur Einfuhrung einer Strompreisbremse- StromPBG” (Regulacion del precio maximo
de la electricidad). Esta ley establece un precio maximo a la electricidad de 40 céntimos de
euro por kilovatio hora a aplicar al 80 % del consumo de clientes domésticos. Las medidas
incluidas contemplan que el excedente de ingresos resultante de la aplicacion del tope de los
ingresos de mercado de generadores de electricidad se traslade a los clientes finales de
electricidad. El tope de ingresos de mercado se define para instalaciones solares fotovoltaicas
no acogidas a la Ley de Energias Renovables (EEG) como 100 euros por Megavatio hora
generada mas un suplemento de 30 euros por Megavatio hora, es decir un tope maximo total
de ingresos de 130 euros por Megavatio hora para este tipo de instalaciones. El 90% de los
ingresos superiores al tope maximo de ingresos se ha de trasladar a los clientes finales de
electricidad. La ley “STromPGB” y el consiguiente tope de ingresos de mercado seran de
aplicacion desde del 1 de diciembre de 2022 hasta el 30 de junio de 2023. La ley contempla
la posibilidad de extender el periodo de aplicacion hasta el 30 de abril de 2024.

El 4 de enero de 2023 entr6 en vigor la ley denominada “Gesetz zur sofortigen Verbesserung
der Rahmenbedingungen fir die erneuerbaren Energien im Stadtebaurecht’. Esta Ley
modifica una serie de clausulas en la Ley del Suelo y de Ordenacion Urbana alemana
(“Baugesetzbuch”) Estas modificaciones permiten instalaciones solares fotovoltaicas en
suelos no urbanizables rusticos dentro de una superficie de 200 metros colindantes con
autopistas y vias férreas de doble via, sin necesidad de llevar a cabo un proceso de
recalificacion urbanistica. Estas medidas tienen el potencial de acortar el periodo de
tramitacion necesario para obtener la Licencia de Obra para instalaciones solares
fotovoltaicas en las referidas superficies.

Regulacién sectorial en Latinoamérica
Chile

Hasta la fecha el Grupo ha operado en Chile a través de instalaciones fotovoltaicas adheridas
al régimen de los pequefios medios de generacion distribuida (PMGD). Los PMGD’s son
todos aquellos medios de generacion con excedentes de potencia menores o iguales a 9 MW,
conectados en redes de media tension en los sistemas de distribucion, siendo este tipo de
proyectos los que conforman la cartera de proyectos de Grenergy a corto plazo en Chile.

La principal diferencia en la comercializacién de energia entre un PMG/D y los demas
generadores consiste en la venta a través de un precio estabilizado. EI mecanismo de
estabilizacion de precios se determina mediante modificacion a Ley de servicios eléctricos el
2007 y este lo liquida el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) mensualmente, como
diferencia entre el precio marginal y el precio nudo a corto plazo (PNCP). A su vez, este precio
PNCP viene fijado por la Comision Nacional de Energia (CNE) cada 6 meses. Lo fija en base
a la proyeccién que realizan de los costos marginales (CMg) para los proximos 48 meses,
proyecciones de deshielo y precios de contratos licitatorios vigentes en cada nudo. La
estimacion de CMg, al ser una media de la evolucion de los costos marginales en los proximos

119



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ANEXO Il

Marco regulatorio

cuatro afos y en las 24 horas del dia, ademas de ser el que mayor peso relativo lleva en el
PNCP, el precio no presenta grandes variaciones, manteniéndose estable en comparacion
con el precio del mercado spot (el precio CMg horario instantaneo). Desde la aplicacion del
nuevo régimen de estabilizacion de precios dictado en el Decreto Supremo 88 (DS88), la
misma CNE definira anualmente en enero y agosto un nuevo calculo de precio estabilizado,
siendo el mismo mecanismo de liquidacion de las diferencias por el CEN (esto a partir de
plantas declaradas en construccion posterior al 8 de abril de 2022).

Ademas, todas las empresas generadoras pueden firmar contratos con los clientes a precios
libremente pactados (clientes no regulados) o a precio estabilizado determinado por la CNE
como se explico anteriormente, que se compensa desde los generadores que cuentan con
contratos de suministro regulado y en sentido contrato si el precio de CMg es mayor al precio
estabilizado o PNCP. Otra forma de comercializacion de la energia generada es mediante un
proceso regulado de licitaciones de suministro para empresas distribuidoras. A su vez, las
empresas distribuidoras venden su energia a clientes regulados finales, o bien, a clientes
libres que no desean pactar libremente contratos de suministro con empresas de generacion.

Los generadores deben comunicar al CDEC respectivo, con una antelacion de 6 meses, la
opcién de venta de energia a la cual se van a acoger (precio de nudo o precio estabilizado).
Para cambiar de régimen se debe avisar con 12 meses de anticipacion y el periodo minimo
de permanencia para cada régimen es de 4 afos.

La modificacion aprobada por el Ministerio de Energia en octubre de 2020 (DS88), que paso
a llamarse Reglamento para Medios de Generacion de Pequeha Escala, establece un
régimen transitorio para los proyectos que ya estan bajo el esquema retributivo actual y para
aquellos que estan en desarrollo avanzado. En este sentido, los proyectos que ya estan en
operacion podran seguir recibiendo el precio estabilizado actual por un plazo de hasta 14
anos a contar desde la entrada en vigor del nuevo reglamento, y los que estén en desarrollo
avanzado, por un plazo de 14 afios desde la conexion. Para ello, estos proyectos deben
obtener el permiso de conexién o presentar el tramite ambiental en un plazo de 7 meses v,
ademas, haber obtenido la declaracién en construccion antes de los 18 meses de la entrada
en vigor del nuevo reglamento. En caso de no cumplir con las condiciones anteriores, los
nuevos proyectos seguiran teniendo un precio estabilizado, pero la férmula de calculo sera
diferente e ira ligada a las bandas horarias en la que cada proyecto venda su energia.

Por otro lado, el 29 de mayo de 2020 la CNE determind el alcance del giro exclusivo
establecido en la Ley Corta de Distribucion (Ley N° 21.194) que comprendera las actividades
de transporte de energia eléctrica por redes de distribucién, compra y venta de energia y
potencia para usuarios finales regulados, uso de instalaciones de la red de distribucion que
permita la inyeccién, retiro o la gestiébn de energia eléctrica, la prestacion de servicios
tarificados y los servicios que se provean utilizando infraestructura o recursos esencialmente
necesarios para la prestacion de los servicios anteriores, cuya utilizacion compartida con otros
servicios sea imprescindible o eficiente.
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Peru

En Peru el sector de energia eléctrica se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, de
conformidad con el Decreto Ley No0.25844, Decreto Supremo No0.009-93-EM y sus
modificaciones y extensiones. De acuerdo con esta ley, el sector de energia eléctrica en Peru
esta dividido en tres segmentos principales: generacion, transmision y distribuciéon. A partir
de octubre de 2000, el sistema eléctrico peruano comprende el Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional - SEIN, ademas de otros sistemas conexos. El Grupo suministra
energia eléctrica renovable en el segmento perteneciente al SEIN el 2006, la Ley No.28832,
que asegura el desarrollo eficiente de la generacion de energia eléctrica, introdujo cambios
importantes en la regulacién del sector.

De conformidad con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacion de las plantas de
generacion de energia y los sistemas de transmision esta sujeta al reglamento de Comité de
Operacion Econdmica Nacional - COES-SEIN, de manera que coordinen sus operaciones a
un costo minimo, asegurando el suministro seguro de electricidad, asi como el mejor uso de
los recursos de energia.

El COES-SEIN regula los precios de la energia eléctrica y de transmision entre generadores
de energia y la compensacion para los titulares de los sistemas de transmisién.

Para fomentar la instalacion de tecnologias renovables, el Estado peruano ha recurrido en
varias ocasiones a la convocatoria de subastas en las que se ofrecian contratos a largo plazo
(20 afos) con un precio fijo por la energia entregada.

En agosto de 2019, una nueva normativa publicada por el gobierno peruano reconoce la
potencia firme, es decir, la potencia maxima que podria generar una unidad de generacién
con un alto nivel de seguridad, a los proyectos de tecnologia edlica. Es un paso importante
considerando que los proyectos de generacion deben entregar potencia firme en el momento
de firmar un contrato de suministro energético. El gobierno peruano esta trabajando para
publicar una normativa que también permita reconocer potencia firme a la tecnologia solar.

Colombia

Colombia liberalizé su sector eléctrico en 1995, a través de la Ley de Servicios Publicos y la
Ley de Electricidad (ambas de 1994). La reglamentacion de este mercado fue desarrollada
por la Comision de Regulacion de Energia y Gas. Para este proposito, la citada comision
promulgo las reglamentaciones basicas y puso en funcionamiento el nuevo esquema a partir
de julio de 1995. El sector divide sus actividades en generacién, transmision, distribucion y
comercializacion.

Las transacciones de compraventa de energia entre generadores y comercializadores se
realizan en el mercado de energia mayorista, el cual se define en el articulo 11 de la Ley 143
de 1994 en los siguientes términos: “es el mercado de grandes bloques de energia eléctrica,
en que generadores y comercializadores venden y compran energia y potencia en el sistema
interconectado nacional.

121



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ANEXO Il

Marco regulatorio

Dada la gran proporcién de la generacion hidraulica en el sistema y la incidencia de distintos
fendmenos climaticos en el pais, que afectan seriamente a la disponibilidad de recurso
hidraulico, existe un mecanismo llamado “cargo por confiabilidad” a través del cual las plantas
reciben un ingreso adicional por su energia firme, es decir, la energia que con mucha
probabilidad podrian entregar en un afo de sequia, y el sistema se asegura que hay
capacidad instalada para cubrir la demanda del pais en esos momentos. Las plantas
renovables pueden optar por recibir este ingreso adicional, o por una parte de su energia
anual.

Para fomentar la presencia de energias renovables en el pais, el gobierno colombiano ha
convocado subastas de energia renovable. En estas subastas, se ofrecen contratos de largo
plazo con un precio fijo (indexado al indice de precios) que se firman con las
comercializadoras. Para fomentar la participacion de las comercializadoras, el gobierno ha
aprobado la obligacion de que al menos el 10% de la energia suministrada a usuarios
regulados provenga de fuentes de energia renovable no convencional.

El 10 de junio de 2020 mediante el Decreto 289 de 2020 se reglamentaron los articulos 11,
12, 13y 14 de la Ley 1715 de 2014, se modificé y adicioné el Decreto numero 1625 de 2016,
Unico Reglamentario en Materia Tributaria y se derogan algunos articulos del Decreto nimero
1073, Unico Reglamentario del Sector Administrativo de Minas y Energia, estableciendo los
incentivos a la generacion de energia eléctrica con Fuentes No Convencionales (FNCE),
asignando la competencia a la UPME para expedir las certificaciones de beneficios tributarios
y defini6 los pasos a seguir para la deduccion del impuesto de renta, depreciacién acelerada
de activos y exencién arancelaria de los proyectos FNCER.

El 23 de octubre de 2020 mediante la Resolucion No. 40311 de 2020 el Ministerio de Minas
y Energia establecié los lineamientos de politica publica para la asignacion de capacidad de
transporte a generadores en el Sistema Interconectado Nacional, para la pérdida del acceso
y regulo algunos aspectos adicionales como las garantias que deben ponerse para las
conexiones, reglas de comportamiento y un régimen de transicion.

Argentina

El sector energético argentino ha pasado por tres fases diferenciadas que han marcado su
funcionamiento actual. Hasta 1992, era un mercado centralizado con un gran control estatal.
En 1992, a través de la Ley 24.065, se establecieron las bases para la creaciéon del ENRE
(Ente Nacional Regulador de la Electricidad) y otras autoridades del sector, la administracion
del MEM (Mercado Eléctrico Mayorista), la fijacion de precios en el mercado spot mayorista,
determinacion de tarifas en negocios regulados y la evaluacion de activos a ser privatizados.

En 2002, tras la crisis financiera del pais, se aprobé la Ley de Emergencia que, entre otras
medidas, congelaba las tarifas. Esto llevd a una situacién en la que la inversion fue
fuertemente desincentivada y casi todas las nuevas obras de generacion y transporte las
asumio el Estado. Sin embargo, la actividad de generacién sigue dominada por actores
privados y sigue estando liberalizada.
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En un contexto de necesidades energéticas por la baja inversion privada, unidas a la voluntad
de aprovechar los recursos naturales del pais y reducir la dependencia energética del exterior,
se promueve una regulacion que declara de interés nacional la produccién eléctrica desde
fuentes de energia renovables. En concreto, en la Ley 27.191 aprobada en 2015 se les
impone a los grandes usuarios que consuman un 8% de su energia proveniente de estas
fuentes en 2017, y hasta un 20% en 2025. Ademas, en el marco de esta regulacion (cuya ley
mas representativa es la Ley 27.191) se promueve la convocatoria de subastas para energias
renovables bajo el plan conocido como RenovAr.

Bajo estas subastas, los proyectos obtienen un PPA de venta de energia por 20 afios, con
precio en délares americanos. La contraparte es CAMMESA, que es la entidad sin animo de
lucro que gestiona el mercado argentino, aunque los contratos estan garantizados por un
fondo especifico creado por el Ministerio de Energia y Mineria y, en ultimo término, cabe el
reclamo ante el Banco Mundial. Ademas del contrato garantizado por el Estado, el plan
RenovAr ofrece beneficios fiscales para atraer la inversion privada.

México

El 4 de marzo del 2020 la CRE publicé el “Acuerdo por el que la Comision Reguladora de
Energia emite el criterio para calcular el numero total de Certificados de Energias Limpias
disponibles para cubrir el monto total de las Obligaciones de Energias Limpias para cada uno
de los dos primeros afios de vigencia de dichas Obligaciones y expide la Metodologia de
Calculo del Precio Implicito de los Certificados de Energias Limpias a que hace referencia el
Transitorio Vigésimo Segundo de la Ley de Transicién Energética”.

El 1 de mayo del 2020 el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) publicé el
“Acuerdo para garantizar la eficiencia, Calidad, Confiabilidad, Continuidad y seguridad del
Sistema Eléctrico Nacional, con motivo del reconocimiento de la epidemia de enfermedad por
el virus SARS - CoV2 (COVID-19)".

El 15 de mayo del 2020 la Secretaria de Energia (SENER) publicé el “Acuerdo por el que se
emite la Politica de Confiabilidad, Seguridad, Continuidad y Calidad en el Sistema Eléctrico
Nacional’.

El 9 de marzo de 2021, el Diario Oficial de la Federacion publico la reforma de la Ley de la
Industrial Eléctrica (LIE), con el objeto de modificar ciertos aspectos que rigen el sector
eléctrico y el mercado eléctrico mayorista. Por otro lado, el 30 de septiembre de 2021 se
presentd una iniciativa de reforma constitucional relacionada con el sector energético. La
reforma consiste en algunas modificaciones a los conceptos generales que rigen el sector
energético mexicano, incluidos en los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucidon Mexicana, junto
con una serie de articulos transitorios.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestién Consolidado
correspondiente al ejercicio 2022

1. Actividades principales del Grupo
1.1 Naturaleza de las operaciones del Grupo y de sus principales actividades

Grenergy es una companfia espafola productora de energia a partir de fuentes renovables y
especialista en el desarrollo, construccion y operacion de proyectos fotovoltaicos y edlicos,
en la promocion y comercializacion de proyectos fotovoltaicos, asi como en la
comercializacion de energia.

Desde su constitucion en el aino 2007, el Grupo ha experimentado un rapido crecimiento y
evolucion en la planificacién, disefo, desarrollo, construccion y estructuracion financiera de
proyectos. Cuenta con presencia en Europa, asi como en Latam desde el afio 2012.
Actualmente Grenergy tiene oficinas en Espana, Italia, Reino Unido, Polonia, Alemania, Chile,
Peru, Colombia, Argentina y México. Grenergy cuenta con un pipeline total, que incluye
instalaciones solares fotovoltaicas y de parques edlicos en diferentes estados de desarrollo,
superior a los 11,7 GWSs, asi como un pipeline de storage de 7,7 GWhs.

Su modelo de negocio abarca todas las fases del proyecto, desde el desarrollo, pasando por
la construccion y la estructuracion financiera hasta la operacién y mantenimiento de las
plantas. Por otro lado, la compafia mantiene como recurrente la venta de parques no
estratégicos a terceros, que compagina con los ingresos recurrente de los parques propios
en operacion, asi como los ingresos por los servicios de O&M y AM de plantas vendidas a
terceros.

Grenergy desarrolla sus actividades en cada una de las fases que conforman la cadena de
valor de un proyecto de energia renovable, priorizando los proyectos “greenfield”, es decir,
aquellos proyectos de energia renovable que parten de cero o aquellos proyectos existentes
que requieren una modificacién total, frente a proyectos “brownfield” que son aquellos que
necesitan modificaciones puntuales, ampliaciones o repotenciaciones.

La procedencia de sus ingresos esta diversificada a nivel tecnolégico, con desarrollos de
proyectos tanto de energia edlica como de energia fotovoltaica, asi como el desarrollo de
sistemas de almacenamiento, con objeto de lograr una matriz completamente renovable a
precios altamente competitivos en comparacién con la energia convencional. Un contexto
ademas favorecido por un mercado de PPAs (contratos bilaterales de compraventa de
energia) emergente y por el fin de la era de los combustibles fosiles marcado a nivel politico
con la prevision de cierre de las centrales nucleares y de carbén en menos de una década.

La Sociedad Dominante cotiza en el mercado continuo desde el pasado 16 de diciembre de
2019 con una capitalizacién a cierre del ejercicio 2022 de 849 millones de euros.

124



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién consolidado

correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

1.2

Fases del pipeline

Segun su estado de maduracion, el Grupo clasifica los proyectos en las siguientes fases:

Oportunidad Identificada o Identified Opportunity: proyecto con factibilidad técnica y
financiera, atendiendo a las siguientes circunstancias: (i) existe posibilidad de suelo;
(i) el acceso a la red eléctrica se considera viable operativamente; y/o (iii) concurre
posibilidad de venta a terceros.

Desarrollo inicial o Early stage: sobre la base de una oportunidad identificada, el
proyecto se aprueba internamente para entrar en fase de inversion, realizandose las
pertinentes solicitudes para acceder a la red eléctrica e iniciandose las negociaciones
por el suelo.

Desarrollo avanzado o Advanced development: proyecto que se encuentra en una
avanzada situacion técnica y financiera dado que: (i) el suelo esta asegurado o se
estima que existe mas de un 50% de probabilidad de obtenerse; (ii) se han realizado
las pertinentes solicitudes para acceder a la red eléctrica con una estimacién superior
al 90% de conseguirse; y (iii) se ha solicitado el permiso medioambiental.

En Cartera de pedidos o Backlog: proyecto que se encuentra en una fase final previa
a la construccion donde: (i) el terreno y los accesos a la red eléctrica estan
asegurados; (ii) existe mas de un 90% de probabilidad de obtencién del permiso
medioambiental; y (iii) existe un PPA o un contrato marco con un comprador de
energia o un banco que esta preparado para ser firmado, o bien un esquema de
estabilizacion de precios bancable.

En Construccion o Under construction: proyecto en el que ya se ha dado orden al
constructor engineering, procurement and construction (“EPC”) para comenzar la
construccion bajo el Contrato EPC correspondiente.

En Operacion o In operation: proyecto en el que el certificado de aceptacion ha sido
firmado por la entidad que vaya a ser la propietaria del proyecto en cuestién y en el
que la responsabilidad del activo ha sido trasladada desde la entidad que desempefie
las funciones de constructor EPC al equipo de operacion del Grupo.

Las autorizaciones administrativas correspondientes pueden obtenerse en cualquiera de las
distintas fases del pipeline, incluyendo durante la etapa de construccion.
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A 31 de diciembre de 2022 el Grupo tenia mas de 11,7 GWs en las distintas fases de
desarrollo solares y edlicos, asi como 7,7 GWs en pipeline de proyectos de almacenamiento.

1.3

20-40% Oportunidades identificadas
Ratio de Exito 4,401MW

50% D lloinicial
Ratio de Exito esarrolloinicia
3,811MW

70%
Ratio de Exito Desarrollo avanzado
2,156 MW

90%

Ratio:de Biito Cartera de pedidos

457MW

Listo para construir

En construccién
901MW
100%
Ratio de Exito En operacién
712MW

Divisiones operativas

El Grupo clasifica las distintas actividades de negocio que desarrolla el Grupo Grenergy en
las siguientes divisiones operativas:

2.

Desarrollo y Construccion: comprende las actividades de busqueda de proyectos
viables, tanto a nivel financiero como técnico, los trabajos necesarios para la
consecucion de todos los hitos para el inicio de construccion y los trabajos sobre el
terreno para la construccion y puesta en marcha de cada proyecto.

Energia: se refiere a los ingresos provenientes de la venta de energia en cada uno
de los mercados en los que Grenergy cuenta o esta previsto que cuente con proyectos
propios operativos en su condicion de IPP.

Servicios: se incluyen los servicios prestados a los proyectos una vez alcanzada la
fecha de puesta en marcha (“COD”, por sus siglas en inglés) y que, por tanto, se
encuentran en su fase operativa. Comprende las actividades de gestién de activos y
de O&M, prestadas tanto a proyectos propios en su condicion de IPP, como a
proyectos de terceros.

Evoluciéon del negocio 2022

Durante 2022, se instalaron a nivel mundial 268GW de instalaciones de energia solar segun
Bloomberg New Energy Finance (BNEF). Instalar esta capacidad durante el ejercicio supone
un incremento en las inversiones en el sector de un 36% ano a ano, alcanzando 308 Billones
de euros.
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Si bien la inflacion global de costes ha estado presionando los costes de la industria
renovable, haciendo aumentar el coste de los componentes clave para sus instalaciones, el
coste de otras fuentes de energia, como el gas o el petroleo, también han denotado una
inflacién aun mas fuerte, lo que refuerza la competitividad relativa de las renovables y hacen
evidente la necesidad de reducir la dependencia de ciertas commodities energéticas no
renovables.

Segun Bloomberg New Energy Finance (BNEF), se espera nueva capacidad instalada en
energia solar a nivel global de 317 GW en 2023, frente a los 266 GW instalado que se estiman
ocurrieron en 2022.

En cuanto a instalaciones de Almacenamiento, esta actividad sigue creciendo a un ritmo
exponencial, con un estimado de 48 GW instalados en 2022, que se espera crezcan hasta
los 405 GW hasta 2030.

En el largo plazo, BNEF espera un crecimiento exponencial de la energia renovable, para
poder alcanzar hasta el 85% de la energia suministrada en 2050.

A continuacion, se explican los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada
y el estado de situacion financiera consolidado:

. La Cuenta de Resultados consolidada del ejercicio 2022 presenta unas cifras de
ingresos que suponen los mejores resultados logrados por el Grupo hasta el momento.
Un EBITDA de 50.154 miles de euros y un resultado neto de 10.309 miles de euros
evidencian el esfuerzo realizado durante los ultimos afios en el proceso de desarrollo
y ejecucion de los proyectos en cartera en Latinoamérica, especialmente en Chile y
Espafia. Todo este esfuerzo se traduce en importantes resultados positivos para el
Grupo y que sienta las bases para continuar con el pipeline en LATAM y Europa como
estaba previsto.

o Los Ingresos totales y el EBITDA ascienden a 293.007 y 50.154 miles de euros,
respectivamente. Hasta 2019, todos los proyectos desarrollados y construidos por el
Grupo se habian vendido a terceros. En 2020 el Grupo comienza a construir parques
para mantenerlos en cartera y operarlos, comenzando a obtener ingresos por venta
de energia desde el ejercicio 2021. En los proximos ejercicios los ingresos y el
EBITDA de esta division iran aumentando progresivamente a medida que el Grupo
vaya conectando los proyectos que tiene en las distintas fases del pipeline. El
desglose de los ingresos y EBITDA por divisidn operativa el siguiente:

Miles de euros

Ingresos 31.12.2022 31.12.2021

Desarrollo y Construccion 232.613 197.475
Energia 57.779 19.904
Servicios 2.615 2.775
Total Ingresos (*) 293.007 220.154

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Véase el Anexo |.

Miles de euros

EBITDA 31.12.2022 31.12.2021

Desarrollo y Construccion 22.127 33.135
Energia 36.064 13.267
Servicios 471 354
Corporativo (8.508) (5.319)
Total 50.154 41.437

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Véase el Anexo |.
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Desarrollo y Construccion: el incremento de los ingresos se corresponde con un mayor
numero de parques en construccion en 2022 que en 2021. No obstante, se ha
producido una reduccion del EBITDA como consecuencia de un menor numero de
parques vendidos a terceros.

Energia: Los ingresos por venta de energia se han incrementado debido a un mayor
numero de meses en operacion de los parques de Quillagua (Chile), Duna y Huambos
(Peru), Kosten (Argentina), San Miguel de Allende (México) y Escuderos (Espana) que
iniciaron su operacion en 2021, asi como los nuevos parques de Chile y Colombia que
se han ido conectando a lo largo del ejercicio 2022.

Servicios: se produce un descenso de los ingresos de terceros, pero se produce una
mejora del EBITDA con respecto al ejercicio 2021.

Corporativo: se corresponde con los gastos generales. Las principales variaciones del
EBITDA se deben al incremento de la actividad y del tamafio del Grupo.

o El gasto por Amortizaciones, 14.178 miles de euros, ha sufrido un aumento de 7.053
miles de euros respecto del afio anterior, principalmente como consecuencia de la
amortizacion de los parques que han entrado en operacién en el ejercicio 2022, asi
como los que entraron en operacién a mitad del ejercicio anterior y que en 2022 se
han amortizado durante todo el afio.

° En el ejercicio 2022 se ha registrado un gasto de 6.160 miles de euros debido a la
ejecucion de las garantias del proyecto Duna y Huambos (Peru) por retrasos en la
puesta en operacién comercial.

° El Resultado financiero es negativo en 22.508 miles de euros. En esta partida
convergen cuatro grandes epigrafes:

o Los intereses de la deuda asociada a los proyectos: 14.067 miles de euros de
gasto.

o Intereses de deuda corporativa y avales: 5.565 miles de euros de gasto.

o Las diferencias positivas de cambio: 1.191 miles de euros, en su mayor parte
provisiones debidas a la recuperacién del délar americano frente al euro durante
el afo 2021.

o Variacién de valor razonable de instrumentos financieros por importe de -4.400
miles de euros, como consecuencia de la valoracion de la ineficacia de la
cobertura de los derivados sobre los precios de venta de energia.

° En términos de Beneficio Neto (BDI) el Grupo obtiene un resultado de 10.309 miles
de euros.

128



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de gestién consolidado

correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022

. En lo que respecta al estado de situacion financiera consolidado, la evolucién al cierre
del ejercicio 2022 con respecto al ejercicio 2021 presenta cambios que ponen de
manifiesto la continuidad en el crecimiento del Grupo, fortaleciéndose las partidas mas
importantes. A destacar muy positivamente:

o Elincremento del inmovilizado material en un 50% alcanzando los 582.149 miles
de euros como consecuencia de la construccion de parques que el Grupo tiene
la intencién de operar, con el consiguiente impacto en los ingresos por venta de
energia.

o El aumento del Patrimonio Neto en 86.107 miles de euros, alcanzando los
244.815 miles de euros, como consecuencia principalmente de la ampliacién de
capital por 90.000 miles de euros, que supone una gran capacidad para financiar
desarrollos futuros.

o Un fondo de maniobra positivo, que asciende a 18.509 miles de euros, lo cual
permite al Grupo afrontar sobradamente sus obligaciones de pago a corto plazo,
continuar con el desarrollo de sus actividades y garantizar su estabilidad y la
disminucion la deuda financiera a largo plazo.

o Mejora del ratio de endeudamiento que pasa de 2,81 en el ejercicio 2021 a 2,62
en el ejercicio 2022, debido al fortalecimiento de la posicion de tesoreria como
consecuencia de la ampliacion de capital. El desglose de la deuda neta es el

siguiente:

Deuda Neta 31/12/2022 31/12/2021

Deuda financiera a largo plazo (*) 117.573 48.986
Deuda financiera a corto plazo (*) 42.863 36.196)
Otros pasivos financieros a largo plazo - .
Otros pasivos financieros a corto plazo 130 156
Inversiones financieras a corto plazo, otros activos financieros (9.744) (6.422)
Caja y equivalentes (*) (61.142) (52.222)
Deuda neta corporativa con recurso 89.680 26.694
Deuda de Proyecto con recurso (*) 16.352 35.239
Caja de Proyecto con recurso (*) (3.652) (2.673)
Deuda neta de Proyecto con recurso 12.700 32.566)
Deuda de Proyecto sin recurso (*) 269.086 191.441
Caja de Proyecto sin recurso (*) (40.876) (13.773)
Deuda neta de Proyecto sin recurso 228.210 177.668|
Total deuda neta 330.590 236.928

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Véase el Anexo I.

3. Informacioén privilegiada y otra informacion relevante del ejercicio 2022

- A finales del mes de marzo de 2022 el Grupo publicéd el informe de sostenibilidad
correspondiente al ejercicio 2021. En dicho informe destacan los principales hitos en
el ejercicio en términos de sostenibilidad, gobierno corporativo y aspectos sociales,
incluyendo el calculo de los principales KPIs no financieros para dicho periodo.

- El pasado 15 de marzo de 2022 la agencia de calificacion Axesor Rating (ahora

Ethifinance) mejora la calificacién de Grenergy Renovables, S.A. pasando de “BB+” a
"BBB-", manteniendo la tendencia Estable.
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- El 22 de marzo de 2022 Grenergy anuncio el registro de un programa de pagarés
verdes en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), con un saldo vivo maximo de
100.000.000 €. El programa utiliza un marco de financiacion alineado con los Green
Bond Principles 2021 de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales
(ICMA).

La incorporacion del Programa se realiza con el objetivo de diversificar las fuentes de
financiacién de la Compania y ampliar sus opciones para acometer el plan estratégico
y de crecimiento para los préximos afios. El marco de financiacion verde de la
Compaifiia ha recibido una Second Party Opinion (SPO) de la agencia de calificacion
Sustainalytics. El informe considera el impacto positivo en el medio ambiente del uso
de los fondos y evalla la credibilidad del marco de financiacion verde de Grenergy,
asi como su alineacion con los estandares internacionales.

- El pasado 11 de mayo de 2022 se realizé la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad Dominante. En dicha junta se aprobaron por mayoria todos los puntos
del orden dia. Entre los principales puntos aprobados encontramos:

" Aprobar las Cuentas Anuales Consolidadas.

" Aprobar la propuesta de aplicacién del resultado correspondiente al ejercicio
2021.

. Aprobar la gestién social del Consejo de Administracion durante el ejercicio
social cerrado el 31 de diciembre de 2021.

. Renovacion del auditor de cuentas de la Sociedad y su grupo consolidado para
los ejercicios 2022 y 2023

- El 28 de junio de 2022 Grenergy renovables anuncia la segunda ampliacion del capital
social de la compainia, fruto de la ampliacion de capital la sociedad consigue captar
un total de 90 millones de euros, tras la ampliacion de capital el freefloat de la
compania asciende a un 43.3%.

- El 16 de septiembre de 2022 GRENERGY ha registrado en el Mercado Alternativo de
Renta Fija (“MARF”) su segundo programa de pagarés verdes bajo la denominacion
“Programa de Pagarés Verdes GRENERGY RENOVABLES 2022”, con un saldo vivo
maximo de 150.000.000 €.

El programa utiliza un marco de financiacién alineado con los Green Loan Principles
2022 de la Asociacion del Mercado de Préstamos (LMA) y con los Green Bond
Principles 2022 de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA).

- El 24 de noviembre de 2022 Grenergy presenta un Programa de recompra de
acciones. El objetivo del programa es retribuir al personal clave del Grupo a través de
planes de opciones sobre acciones.

El nuUmero maximo de acciones a adquirir (el “NMAA”) al amparo del Programa de
Recompra sera de 400.000 acciones propias, representativas aproximadamente del
1,3% del capital social de la Sociedad Dominante a la fecha de esta comunicacion.
Por su parte, la inversion maxima neta del Programa de Recompra asciende a
16.000.000 euros (la “Inversion Maxima”).
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4, Estrategia y objetivos para los ejercicios siguientes

Desde el inicio de su actividad, el Grupo ha basado su modelo de negocio, principalmente,
en el desarrollo, financiacién y construccion de proyectos solares y edlicos. Hasta 2019, todos
los proyectos desarrollados y construidos por el Grupo en Espana y Latam se han vendido a
terceros, lo que ha permitido a Grenergy emplear los fondos obtenidos para potenciar la
incorporacion de nuevos proyectos dentro de su pipeline y aportar el capital necesario para
financiar muchos de estos proyectos con el objetivo de poder construir y poner en operacion
la cartera de proyectos que hubiesen alcanzado la fase ready to build.

En este sentido, la estrategia de la compafiia cambi6 desde una perspectiva (build to sell)
enfocada al completo a la rotacion de activos hacia un modelo mixto en el que el grupo
mantendria la propiedad de gran parte de los proyectos, proyectos (build to own), si bien
continuara con algo de rotacién de proyectos (build to sell), que permita generar caja,
principalmente para los fondos propios de proyectos que quiere mantener en cartera.

Los proyectos que mantiene en cartera generan ingresos recurrentes por la venta de energia,
vendiéndose esta bajo contratos bilaterales con compradores de acreditada solvencia,
acudiendo a esquemas “bancables” de estabilizacion de precios, directamente a mercado o
una combinacion de estas.

Fruto de esta actividad la compafia ha podido conectar y mantener en cartera propia 712 MW
hasta la fecha de presentacion de este informe, transformandose de esta manera en un IPP
y asi comenzar a generar ingresos de la venta de energia.

Asimismo, el grupo desarrollé servicios de O&M y de gestidén de activos en la mayoria de los
proyectos transmitidos a terceros, lo que ha generado una serie de ingresos recurrentes
adicionales desde la puesta en marcha de las primeras plantas en Espafia.

Para complementar la actividad de generacion de energia solar y edlica, el grupo ha iniciado
el proceso de desarrollo del equipo de storage, negocio basado en almacenar la energia
proveniente de los modelos de negocio fotovoltaico y edlico para arbitrar en el mercado y
obtener ingresos por capacidad, y asi buscar la forma mas eficiente de proporcionar energias
cuando no hay recurso renovable. En este sentido, el Grupo cuenta actualmente con un
pipeline de proyectos en desarrollo de 1.668 MWs, equivalente a una capacidad de 7.699
MWhs.

Para el ejercicio 2022, el Grupo tiene como objetivo: (i) desarrollar la actividad solar
fotovoltaica, edlica y de almacenamiento (storage); (ii) construir y gestionar como IPP un
porfolio que, a final del periodo estara en torno a los 1,4GW de potencia instalada agregada
de proyectos, tanto solares fotovoltaicos como edlicos, en las distintas plataformas regionales
donde actua (Europa, Latam y USA).

Por otro lado, como se definira mas adelante en la seccion de objetivo ESG, la empresa tiene
una hoja de ruta clara hasta 2023, que incluyen acciones de mejora en el ambito del gobierno
corporativo, medioambiente e impacto social. Para 2022 se consideran una serie de objetivos,
que se expondran en las presentaciones trimestrales de resultados, y que forman parte del
objetivo de empresa incluido en el variable de consejeros ejecutivos y directivos.
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5. Gobierno corporativo
El gobierno en Grenergy se rige acorde a los principios de eficacia y transparencia
establecidos de acuerdo con las principales recomendaciones y estandares existentes a nivel

internacional.

Consejo de Administracion

A continuacion, se detalla la composicion del Consejo de Administracion de Grenergy a la
fecha formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, indicando el cargo ejercido
por cada uno de los miembros del Consejo:

Fecha primer
Nombre/Denominacién social Cargo Caracter nombramiento Fecha expiracion
D. David Ruiz de Andrés Presidente/Consejero Delegado Ejecutivo 19/05/2015 15/11/2023
D. Antonio Jiménez Alarcén Vocal Dominical 15/11/2019 15/11/2023
D. Florentino Vivancos Gasset Vocal Dominical 19/05/2015 15/11/2023
Difa. Ana Peralta Moreno Vocal Independiente 27/06/2016 15/11/2023
D. Nicolas Bergareche Mendoza Vocal Independiente 27/06/2016 15/11/2023
Dia. Maria del Rocio Hortigiiela Esturillo Vocal Independiente 15/11/2019 15/11/2023
Diia. Maria Merry del Val Mariategui Vocal Dominical 29/06/2021 29/06/2025
Diia. Teresa Quirés Alvarez Vocal Independiente 29/06/2021 29/06/2025

A su vez, el Consejo de Administracion cuenta con las siguientes comisiones:
- Comision de Auditoria y Control
- Comision de Nombramientos, Retribuciones y Sostenibilidad

Estas comisiones tienen atribuidas las funciones legales y las establecidas en Codigo de
Buen Gobierno Corporativo aprobado por la CNMV.

Altos Directivos

Comité de Direccion

Los Altos Directivos (entendido como aquellos que dependen directamente del Consejo de
Administracién y/o del Consejero Delegado) del Grupo a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

Nombre Cargo

D. David Ruiz de Andrés Consejero Delegado (CEO)

D. Daniel Lozano Herrera Director de Estrategia y Mercado de capitales
Dfa. Mercedes Espariol Soriano Directora de M&A

Dia. Emi Takehara Directora Financiera

D. Alvaro Ruiz Ruiz Director del Area Legal

D. Francisco Quintero Berganza Director de Generacién y Equity

Audlitoria Interna

La funcion de auditoria interna es ejercida por DAa. Carlota Seoane, en dependencia de la
Comision de Auditoria.
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Plantilla media

El numero medio de empleados durante el ejercicio 2022, distribuido por categorias
profesionales, es como sigue:

Categoria 2022
Consejeros y Alta Direccion 13
Directores 10
Responsables de departamento 32
Técnicos 150
Terreno 98
Total 303

Entorno requlatorio

En el Anexo lll. Marco Regulatorio de las cuentas anuales consolidadas se incluye una
descripcion de la regulacion sectorial y del funcionamiento del sistema eléctrico en los
mercados en los que opera Grenergy.

6. Politica de gestion de riesgos

Modelo organizativo

En 2022 se creé la funcién de Auditoria Interna en Grenergy, con la misién de mejorar y
proteger el valor de la organizacién, proporcionando un aseguramiento, asesoria y analisis
en base a riesgos y con el propdsito de disponer de un servicio independiente y objetivo de
aseguramiento, control interno y consulta que preste apoyo a la organizacién en el
cumplimiento efectivo de sus responsabilidades.

El Grupo describe en su Politica de Gestion, Control de Riesgos y Auditoria Interna, los
principios basicos y el marco general de actuacion para el control y la gestién de los distintos
tipos de riesgos que afectan al Grupo en los distintos paises en los que opera; de forma que
los riesgos se encuentren en todo momento identificados, cuantificados y gestionados. Los
factores de riesgo macroeconémicos, regulatorios y de negocio se encuentran identificados
en dicha Politica. La Comision de Auditoria, tiene la responsabilidad de supervisar la eficacia
del control interno del Grupo y de los sistemas de gestion de riesgos y de informar
periédicamente al Consejo de Administracion sobre el funcionamiento de estos. A nivel
corporativo se realiza el control y la gestion de riesgos con tres niveles de defensa en el que
participan los ejecutivos, las funciones de compliance y auditoria interna. Esta es
independiente de los negocios, evalua la situacion de los riesgos e informa periédicamente al
Consejo de Administracion sobre los mismos.

Grenergy cuenta con un mapa de riesgos que identifica los principales riesgos de gestion del
negocio y en la identificacién de dichos riesgos participan los distintos negocios y funciones
corporativas. Una vez identificados, se valoran en términos de probabilidad e impacto, y se
definen los planes de accién adecuados para cada uno de ellos. El mapa de riesgos, con sus
correspondientes planes de accion, se actualiza y presenta periédicamente al Consejo de
Administracion, previa revision por parte de la Comisién de Auditoria, que determina la
priorizacion de los riesgos en funcidon de su impacto en los objetivos estratégicos del Grupo.
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Entre los principales riesgos ESG considerados se encuentra el riesgo del cambio climatico y
sus efectos sobre el negocio, los riesgos medioambientales relacionados con el impacto de
los proyectos sobre la biodiversidad y los riesgos sociales derivados de la relacion con la
comunidad local. El mapa de riesgos incorpora planes de mitigacion para cada uno de los
riesgos ESG identificados.

Factores de riesgo

Con caracter general se considera un riesgo cualquier contingencia tanto interna como
externa que, de materializarse, pudiera impedir al Grupo lograr sus objetivos y llevar a cabo
su estrategia y planes de negocio con éxito, afectando de forma negativa a los resultados y a
la situacion financiera de las sociedades del Grupo.

Los factores de riesgo a los que esta sometido el Grupo son, con caracter general, los
siguientes:

- Riesgos externos:

o Riesgos macroecondmicos derivados de la situacién econdmica actual y su
impacto en el mercado de las energias renovables.

o Riesgos regulatorios y politicos.
o Riesgo de Competencia de Mercado:
] Competidores;
" Otras fuentes de energia;
. Sobredemanda de paneles.
o Riesgo de mercado.
o Incremento de costes de las materias primas.

o Riesgos derivados de la volatilidad de los recursos solar y eolico por las
condiciones meteoroldgicas durante determinados periodos.

o Riesgo meteorolégico, de desastres naturales y de actos vandalicos o
terroristas.

o Riesgo de tipo de cambio de divisa.

o Riesgo de tipo de interés.

o Riesgo de restriccién de evacuacion por congestion en nudo de transporte.
o Riesgo de cambio climatico.

o Riesgo reputacional del sector (impacto en la biodiversidad).
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- Riesgos internos:

O

O

Negociacion a la baja o rescision de los contratos de servicios.
Dependencia de un numero limitado de proveedores y subcontratistas.
Falta de obtencién o pérdida de permisos, licencias y autorizaciones.

Riesgo vinculado a la obtencién y mantenimiento de derechos de uso sobre
terrenos y de servidumbres.

Riesgo vinculado a la creacion de agrupaciones temporales de empresas para
la construccién de infraestructuras comunes.

Reparaciones requeridas en los componentes de los Proyectos y una eventual
insuficiencia de las coberturas de seguro contratadas.

Riesgo tecnolégico, de explotacion y/o desmantelamiento o re-maquinacion de
proyectos renovables.

Riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez.

Riesgo de las condiciones de avales y ejecucion de los mismos.
Riesgo reputacional (impacto ambiental).

Riesgo reputacional (credibilidad en los mercados de capitales).
Riesgos de gobierno corporativo.

Rescision de los contratos de venta de energia (PPA).

Riesgo de incumplimiento contractual por parte de los proveedores.
Riesgo de retencion y captacion de talento.

Riesgo de corrupcion.

Riesgo de tecnologias de la informacion.

Riesgo relacion con la comunidad local.

Riesgos fiscales.
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7. Informacién sobre medio ambiente.

Durante la fase de desarrollo de los proyectos de energia renovable, solar o edlica, el Grupo
lleva a cabo Evaluaciones de Impacto Ambiental de forma sistematica. En estas evaluaciones
se describen todas las acciones del proyecto susceptibles de producir impacto durante la vida
del proyecto, desde la obra civil hasta el desmantelamiento, y se realiza un estudio completo
de alternativas de la planta y sus lineas de evacuacion. Incluye la realizacion de un inventario
ambiental que recoge las caracteristicas del aire, el suelo, la hidrologia, la vegetacion, la
fauna, las figuras de proteccién, el paisaje, el patrimonio y el medio socioecondmico. El
principal objetivo es identificar, cuantificar y valorar todos los impactos posibles sobre el medio
natural y el medio socioecondmico y las acciones causantes del impacto durante toda la vida
del proyecto, asi como definir las medidas preventivas, correctoras y compensatorias para
dichos impactos.

Una vez obtenidos los permisos medioambientales por parte de la autoridad competente en
forma de Declaracion de Impacto Ambiental e iniciada la fase de construccion de los
proyectos, se ponen en marcha los Programas de Vigilancia Ambiental que se extienden
hasta la fase de desmantelamiento de los proyectos. Estos programas son el sistema que
garantiza el cumplimiento de las medidas protectoras definidas y de aquellas incidencias que
pudieran surgir, permitiendo detectar desviaciones de los impactos previstos, asi como
nuevos impactos no previstos y redimensionar las medidas propuestas o adoptar otras
nuevas. A su vez, el Programa permite a la Administracion realizar un seguimiento eficaz y
sistematico del cumplimiento de la Declaraciéon de Impacto Ambiental y otras alteraciones de
dificil prevision que pudieran aparecer en el transcurso de las obras y del funcionamiento del
proyecto.

El Grupo contrata para cada proyecto servicios profesionales especializados para realizar las
Evaluaciones de Impacto Ambiental y la ejecucién y reporte periddico asociado a los
Programas de Vigilancia Ambiental, afadiendo transparencia y rigurosidad al proceso.
Asimismo, se establecen planes de gestion ambiental que recogen todos los posibles planes
especificos que se hayan desarrollado de manera complementaria, como es el caso de los
planes de restauracion e integraciéon paisajistica o planes de seguimiento especificos de
fauna.

Los proyectos que realiza el Grupo suelen verse afectados, principalmente, por el impacto
medioambiental provocado por la ocupacién del territorio. En este sentido, la fase de
seleccioén de terrenos juega un papel fundamental, se buscan y localizan terrenos mediante
un sistema de analisis de valores ambientales presentes, con el objetivo de minimizar los
impactos medioambientales.

8. Analisis ESG

Cumplimiento del Plan de Acciéon ESG 2022

En febrero de 2022, el Grupo presentd publicamente su Plan de Acciéon ESG 2022, con los
objetivos de la primera fase de su ESG Roadmap 2023, y traslad6 su compromiso de informar
publicamente sobre su progreso con frecuencia trimestral.
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De acuerdo con este compromiso, el Grupo ha ido presentando los objetivos cumplidos en
cada una de las presentaciones de resultados trimestrales del afio. A continuacion, se
resumen los principales hitos llevados a cabo en 2022.

Durante el primer trimestre, fruto del compromiso por la igualdad en el Grupo se llevé a cabo
un analisis de brecha salarial a nivel compania, concluyendo que no hay diferencias
retributivas asociadas a género, obteniendo un resultado positivo de 0,27% de gap salarial
en el 2022. Adicionalmente, a finales del primer trimestre, el Grupo elabor6 y publicéd la
Memoria de Sostenibilidad 2021 basandose en los principales estandares de reporte de
sostenibilidad, Global Reporting Initiative (GRI) en su version revisada. De esta forma, nos
anticipamos a los procesos regulatorios.

En el segundo trimestre, el Grupo elaboré un plan de eficiencia energética y reduccién de
emisiones estableciendo un ambicioso programa de sustitucion de vehiculos Grenergy de
combustibles fosiles a vehiculos hibridos/eléctricos, sustitucion de luminarias de bajo
consumo y certificado de suministro de electricidad de origen renovable, entre otros. Por
ultimo, para fomentar la concienciacion ESG a nivel transversal en la firma, se organizaron 3
sesiones de formacion interna en sostenibilidad, tanto para puestos directivos como personal
clave.

En el tercer trimestre se ha llevado a cabo la definicion de un sistema de control para la
implementacion de las Politicas dentro del marco normativo interno del Grupo, designando
un responsable de control para llevar a cabo la aplicacién de cada politica. Asimismo, la
compania ha revisado y ampliado su procedimiento de reporte interno ESG de forma
periodica incluyendo métricas ESG que responden con un criterio financiero, material y de
conexioén con los compromisos de la Politica de Sostenibilidad. Por ultimo, en este trimestre
y, de forma paralela a los anteriores objetivos, se ha mejorado el plan de formacion de
empleados con el fin de apoyar el desarrollo profesional, mejorar las capacidades del equipo
y fortalecer el compromiso con los empleados.

Finalmente, en el ultimo trimestre del afio y con la finalidad de gestionar los riesgos ESG en
nuestra cadena de suministro, por un lado, se ha actualizado el procedimiento de compras
incorporando una serie de clausulas ESG (proteccion DDHH, minerales en conflicto,
tolerancia cero frente a la corrupcion y soborno, entre otras) y, por otro lado, se ha firmado
un acuerdo con la plataforma de proveedores Achilles para la homologacién y gestiéon de
riesgos de proveedores en base a criterios a criterios ESG, comerciales y de Compliance.
Adicionalmente, se han realizado una serie de evaluaciones de impacto en materia de
Derechos Humanos a nivel de proyecto a partir de una formacion preliminar al personal clave,
entrevistas posteriores al personal de Grenergy y posteriores cuestionarios para establecer
un diagnostico de la situacion y, posterior identificacion y evaluacion de los riesgos y/o abusos
de los DD.HH. Finalmente, en materia ambiental, se va a poner en marcha en préximos
meses un Programa de Biodiversidad dedicado a la restauracion y conservacion de los
recursos naturales y se ha definido un programa de uso del agua en donde se ha realizado
una medicion de la huella Hidrica basandose en la norma ISO 14.046 y, en base a los
resultados obtenidos, una identificacion de acciones de mejora para establecer una adecuada
gestion y eficiencia del uso del agua.
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Con el cumplimiento de los ultimos objetivos programados para el cuarto trimestre, el Grupo
ha logrado completar con éxito el 100% de su Plan de Accion ESG 2022.

Plan de Accion ESG 2022:
Ql Q2 Q3 Q4
- ESTRUCTURA SISTEMA DE CONTROL DE IMPLEMENTACION DE LAS POLITICAS CORPORATIVAS —————ai—|

(11 ] =
ittt Sl PROCEDIMIENTO DE SUPERVISION DE KPIS ESG —_—

OBJETIVOS ESG INFORME DE SOSTENIBILIDAD 2021, CON ANTICIPACION
Lilh AN PN el A | OS REQUISITOS REGULATORIOS

Y GESTION DE INTEGRACION DE ASPECTOS ESG EN EL PROCEDIMIENTO DE COMPRAS —_—
RIESGO ESG MEJORA DEL PLAN DE FORMACION DE EMPLEADOS _ —

EVALUACIONES DE IMPACTO EN MATERIA DE D.D.HH. A NIVEL DE PROYECTO _——a—— g —~

DEFINICION DE UN PROGRAMA DE USO DEL AGUA ——— |
‘ IMPACTOS

ESG DISENO DE UN PROGRAMA DE BIODIVERSIDAD - —— ——

DEFINIR UN PLAN DE EFICIENCIA ENERGETICA - B 4'
COMPLETAR EL ANALISIS DE BRECHA SALARIAL —

COMUNICACION .
 ? ESG FORMACION EN SOSTENIBILIDAD PARA LA DIRECCION Y PUESTOS CLAVE = 4{

Tabla: Progreso del Plan de Accion ESG 2022

Mayor cobertura de ratings ESG e indicadores de sostenibilidad

Grenergy ha sido reconocida como TOP ESG RATED entre méas de 15.000 | "™ ™ -
compaiiias evaluadas por Sustainalytics a nivel industrial y regional. Se trata | ESG w
de dos distinciones otorgadas a las compaiiias lideres en su industria y | INDUSTRY
region con mejor desempeno ESG y menor riesgo ESG. En su evaluacion, | TOP RATED
Sustainalytics calificé con gestion sélida “strong management” todas las

areas evaluadas: Gobierno corporativo, Capital humano, Relaciones con la | s susmamacrics v
comunidad, Etica Empresarial, Gobierno de producto, Salud y Seguridad, ESG

Uso del suelo y Biodiversidad. Asimismo, Grenergy ha reducido su riesgo REGIONAL
ESG frente a 2021 desde 13,55 a 10,22 alcanzando el puesto 5 entre las

712 empresas del sector “utilities” y el puesto 4 de las 99 empresas que TOP RATED

representan el subsector “Renewable Power Production”.
Tabla: Distinciones otorgadas

a Grenergy por su liderazgo
en gestion de riesgos ESG
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Historial de calificacién de riesgo ESG Industria
Lo Rk (Utilities)
1 3 55 Rank Percent
!_ i 5/72 2"
= o FOW RIS Subindustria
: .I 0,22 (Produccion de
~a energia renovable)
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Tabla: Comparativa de resultados de Grenergy otorgada por Sustainalytics en 2022

Grenergy se ha presentado por segunda vez en 2022 a CDP, el indice de cambio climatico
de mayor reconocimiento a nivel global. En este sentido, la firma ha sido reconocida con el
mayor nivel de ambicién de la estrategia climatica de Grenergy, situandola en la categoria de
Liderazgo, con una puntuacion de A-, dos escalones por encima de la B- del afo anterior.
Destacar que la metodologia de CDP esta alineada con las recomendaciones de TCFD y
cubre la integracion del cambio climatico en los ambitos de gobierno, gestién de riesgos y
oportunidades y estrategia de negocio, ademas considera los célculos de emisiones, los
objetivos de reduccion y el engagement logrado en la cadena de valor.

Scatec e

. Grenergy Renovables e

. Voltalia (C)
Solaria ‘:’

Q‘CDP

Audax
DISCLOSURE INSIGHT ACTION
Neoen

Solarpack

©® N o g AN w N~

. Soltec

Tabla: Puntuacién CDP obtenida por Grenergy en comparacion a sus peers

En la infografia se puede comprobar como Grenergy ha mejorado considerablemente su
posicionamiento frente al afio anterior reflejando el trabajo realizado en 2022 en materia ESG.
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En 2022, Grenergy ha ampliado su cobertura en otros ratings destacando ISS ESG y Refinitiv.
En primer lugar, ISS ESG ha clasificado a Grenergy en primera posicion dentro del sector de
la electricidad renovable, con una puntuacién de A1 y destacandola con un "nivel de
transparencia muy alto". En cuanto al indice ESG Refinitiv, Grenergy ha obtenido una
puntuacion de 81/100 posicionandose como 2° de un total de 79 empresas del sector de
energias renovables presentadas al indice.

Grenergy Renovables @
Azure Power Global Ltd.
EDP Renovaveis SA

Encavis AG

9066

Greencoat Renewables plc

Tabla: Puntuacién ISS ESG obtenida por Grenergy en 2022 en comparacion a sus peers

9. Inversiones en investigacion y desarrollo.

El Grupo no ha activado durante el ejercicio 2022 importe alguno por inversiones en
Investigacion y Desarrollo.

No obstante, desde el departamento de Estrategia se ha creado la division de Nuevas
Tecnologias, que se focalizara en implementar las incipientes tecnologias de almacenamiento
energético en la cadena de valor del Grupo, asumiendo el disefo, tanto a nivel ingenieria
como econdémico, asi como el desarrollo de dichas plantas en los distintos mercados donde
opera el Grupo. En paralelo, se estan analizando con equipo propio y consultoras, el acceso
a fondos con caracter publico destinados al cambio de matriz energética a renovable, para
poder hacer dichos proyectos competitivos lo antes posible.

10. Acciones propias.

La autocartera esta compuesta al cierre del ejercicio 2022 por:

Saldo al 31.12.2022 Saldo al 31.12.2021
N° Titulos en Auto Cartera 611.148 580.588
Total importe Auto Cartera 19.728 17.577
Importe de la Cuentas de Liquidez 540 485
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 19.188 17.092
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Durante el ejercicio 2022, los movimientos habidos en la cartera de acciones propias de la
Sociedad Dominante han sido los siguientes:

Acciones propias
Numero Precio
. Nominal medio de
acciones Y
adquisicién
Saldo al 31.12.2021 580.588 17.577 30,27
Adquisiciones 939.492 30.242 32,19
Enajenaciones (908.932) (28.091) 30,91
Saldo al 31.12.2022 611.148 19.728 32,28

La finalidad de las acciones propias es su disposicién en el mercado, asi como atender al
Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados y colaboradores
claves del Grupo (véase la Nota 13.5).

A 31 de diciembre de 2022, las acciones propias representan el 2% del total de las acciones
de la Sociedad Dominante.

11. Periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién adicional
tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa que el periodo
medio de pago de la Sociedad Dominante, Grenergy Renovables S.A., a sus proveedores es
de 58 dias.

12. Informe Anual de Gobierno Corporativo

Se incluye como Anexo a este Informe de Gestion, y formando parte integrante del mismo, el
Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2022, tal y como requiere el articulo 538
de la Ley de Sociedades de Capital.

13. Informe Anual de Retribuciones de los Consejeros

El Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros que forma parte de este informe de
gestion tal y como requiere el articulo 538 de la Ley de Sociedades de Capital se presenta en
documento separado al que es posible acceder a través de la web de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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14. Estado de Informacion No Financiera

El estado de informacion no financiera, al que se refieren los articulos 262 de la Ley de
Sociedades de Capital y 49 del Cédigo de Comercio, se presenta en un informe separado
denominado Estado de informacion no financiera. El estado de informacién no financiera
consolidado de Grenergy Renovables, S.A. y sus sociedades dependientes correspondiente
al ejercicio 2022, en el que se indica, de manera expresa, que la informacion contenida en
dicho documento forma parte del presente Informe de gestion consolidado. Dicho documento
sera objeto de verificaciéon por un prestador independiente de servicios de verificacion y esta
sometido a los mismos criterios de aprobacion, depoésito y publicacion que el presente Informe
de gestion consolidado.

15. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 3 de febrero de 2023 el Grupo ha adquirido el 60% de la desarrolladora
estadounidense de proyectos solares Sofos Harbert Renewable Energy, LLC (Nota 9.1).

A excepcion de este hecho, no se han producido acontecimientos posteriores significativos al
cierre.

16. Consideraciones finales

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la confianza
que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que venimos operando
por su constante apoyo; a los inversores que han confiado en Grenergy desde su salida a
bolsa, y, especialmente, a los colaboradores y trabajadores de este Grupo, porque sin su
esfuerzo y dedicacion dificilmente podrian alcanzarse las metas propuestas y los resultados
obtenidos.
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Anexo |I: Glosario de medidas alternativas de rendimiento (MAR)

El presente informe de gestion consolidado incluye magnitudes financieras que tienen la
consideracion de medidas alternativas de rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las
Directrices de la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicadas en octubre
de 2015.

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos de
efectivo y la situacion financiera del Grupo en la medida en que son utilizadas por Grenergy
en la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo. No obstante, las
MAR no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con las NIIF-UE vy, por
tanto, no deben ser consideradas de forma aislada sino como informacién complementaria
de la informacién financiera auditada u objeto de revision limitada preparada de conformidad
con las NIIF-UE. Asimismo, estas medidas pueden diferir, tanto en su definiciébn como en su
célculo, de otras medidas similares calculadas por otras sociedades y, por tanto, podrian no
ser comparables.

A continuacion, se incluye un glosario explicativo de las MAR utilizadas, incluyendo su forma
de calculo y definicion o relevancia, asi como la conciliacién de las mismas con las partidas

de cuentas anuales consolidadas de Grenergy de los ejercicios 2022 y 2021.

MEDIDA ALTERNATIVA DE

RENDIMIENTO (ALTERNATIVE

PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Ingresos

EBITDA

Deuda Neta

Deuda financiera a largo
plazo

Deuda financiera a corto
plazo

Caja y equivalentes

“Importe neto de la cifra de negocios” + “Trabajos
realizados por la empresa para su activo”.

“Resultado de explotacion” - “Deterioros y pérdidas”

- “Amortizacién del inmovilizado”.

“Deudas a largo plazo” — “Derivados a largo plazo”
+ “Deudas a corto plazo” — “Derivados a corto
plazo” - “Inversiones financieras a corto plazo™—
“Otros activos financieros” - “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes”.

“Obligaciones y otros valores negociables a largo
plazo” + “Deudas con entidades de crédito a largo
plazo” + “Pasivos por arrendamientos a largo
plazo” - Deudas con entidades de crédito a largo
plazo de proyecto.

“Obligaciones y otros valores negociables a corto
plazo” + “Deudas con entidades de crédito a corto
plazo” + “Pasivos por arrendamientos a corto
plazo” - Deudas con entidades de crédito a corto
plazo de proyecto.

“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” —
Tesoreria de proyecto.
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Indicador del volumen total de ingresos
obtenidos por las actividades
operativas del Grupo, ya sea por
proyectos construidos para terceros,
como proyectos propios.

Indicador del rendimiento para evaluar
la capacidad de generacion de flujo de
caja de explotacion de las diferentes
actividades del Grupo.

Medida de rendimiento utilizada por la
Direccién que permite evaluar el nivel
de endeudamiento neto de los activos.

Importe de la deuda financiera no
asociada a proyecto que el Grupo
debe satisfacer en un plazo superior a
un afo. El Grupo emitié unos bonos
verdes en el ejercicio 2019 y 2022
sujetos al cumplimiento de
determinados covenants que exigen
este desglose de la deuda.

Importe de la deuda financiera no
asociada a proyecto que el Grupo
debe satisfacer en un plazo inferior a
un afio. El Grupo emitié unos bonos
verdes en el ejercicio 2019 y 2022
sujetos al cumplimiento de
determinados covenants que exigen
este desglose de la deuda.

Importe en tesoreria de la Sociedad
Dominante y el resto de las filiales que
no son SPVs. El Grupo emitié unos
bonos verdes en el ejercicio 2019 y
2022 sujetos al cumplimiento de
determinados covenants que exigen
este desglose de la tesoreria.
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MEDIDA ALTERNATIVA DE
RENDIMIENTO (ALTERNATIVE
PERFORMANCE MEASURE)

FORMA DE CALCULO

DEFINICION/RELEVANCIA

Deuda de proyecto con
recurso

Caja de proyecto con
recurso

Deuda de proyecto sin
recurso

Caja de Proyecto sin
recurso

Fondo de Maniobra

Ratio de endeudamiento

Deudas con entidades de crédito de proyecto con
recurso a largo plazo + Deudas con entidades de
crédito de proyecto con recurso a corto plazo.

“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” —
Caja y equivalentes — Caja de proyecto sin recurso.

Deudas con entidades de crédito de proyecto sin
recurso a largo plazo + Deudas con entidades de
crédito de proyecto sin recurso a corto plazo.

“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” -
Caja y equivalentes y Caja de Proyecto con
recurso.

Activo corriente — Pasivo corriente

(Pasivo no corriente + Pasivo corriente) /
Patrimonio Neto

Indicador de endeudamiento de los
proyectos con recurso a la matriz. El
Grupo emitié unos bonos verdes en el
ejercicio 2019 y 2022 sujetos al
cumplimiento de determinados
covenants que exigen este desglose
de la deuda.

Importe en tesoreria de las SPVs que
tienen deuda con recurso a la matriz.
El Grupo emitié unos bonos verdes en
el ejercicio 2019 y 2022 sujetos al
cumplimiento de determinados
covenants que exigen este desglose
de la tesoreria.

Indicador de endeudamiento de los
proyectos sin recurso a la matriz. El
Grupo emitié unos bonos verdes en el
ejercicio 2019 y 2022 sujetos al
cumplimiento de determinados
covenants que exigen este desglose
de la deuda.

Importe en tesoreria de las SPVs que
tienen deuda sin recurso a la matriz. El
Grupo emitié unos bonos verdes en el
ejercicio 2019 y 2022 sujetos al
cumplimiento de determinados
covenants que exigen este desglose
de la tesoreria.

Indicador de la capacidad que tiene el
Grupo para continuar con el normal
desarrollo de sus actividades en el
corto plazo.

Indicador de la solvencia del Grupo.

A continuacién, se incluye una conciliacion en euros de las MAR utilizadas:

Ingresos
CONCILIACION DE INGRESOS 31/12/2022 31/12/2021
“Importe neto de la cifra de negocios” 110.584 82.506
+ “Trabajos realizados por la empresa para su activo” 182.423 137.648
Total Ingresos 293.007 220.154
EBITDA
CONCILIACION DE EBITDA 31/12/2022 31/12/2021
“Resultado de explotacion” 29.816 32.386
- “Deterioros y pérdidas” (6.160) (1.926)
- “Amortizacioén del inmovilizado” (14.178) (7.125)
Total EBITDA 50.154 41.437
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Deuda Neta
CONCILIACION DE DEUDA NETA 31/12/2022 31/12/2021
“Deudas a largo plazo” 384.119 259.502
- “Derivados a largo plazo” 20.586 15.323
+ “Deudas a corto plazo” 118.612 74.165
- “Derivados a corto plazo” 36.141 6.326
- “Inversiones financieras a corto plazo™—*Otros activos financieros” 9.744 6.422
- “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” 105.670 68.668
Total Deuda Neta 330.590 236.928
Deuda financiera a largo plazo
CONCILIACION DE DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 31/12/2022 31/12/2021
“Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo” 83.231 31.223
+ “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” 254.229 201.905
+ “Pasivos por arrendamientos a largo plazo” 26.073 11.051
- “Deudas con entidades de crédito a largo plazo de proyecto” (245.961) (195.193)
Total deuda financiera a largo plazo 117.572 48.986
Deuda financiera a corto plazo
CONCILIACION DE DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 31/12/2022 31/12/2021
“Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” 34.529 32.146
+ “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” 46.307 34.148
+ “Pasivos por arrendamientos a corto plazo” 1.505 1.389
- “Deudas con entidades de crédito a corto plazo de proyecto” (39.477) (31.487)
Total deuda financiera a corto plazo 42.864 36.196
Caja y equivalentes
CONCILIACION DE CAJA Y EQUIVALENTES 31/12/2022 31/12/2021
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” 105.670 68.668
- “Tesoreria de proyecto” (44.528) (16.446)
Total caja y equivalentes 61.142 52.222
Deuda de proyecto con recurso
CONCILIACION DE DEUDA DE PROYECTO CON RECURSO 31/12/2022 31/12/2021
Deudas con entidades de crédito de proyecto con recurso a largo plazo - 18.960
+ Deudas con entidades de crédito de proyecto con recurso a corto plazo 16.352 16.279
Total deuda de proyecto con recurso 16.352 35.239
Deuda de proyecto sin recurso
CONCILIACION DE DEUDA DE PROYECTO SIN RECURSO 31/12/2022 31/12/2021
Deudas con entidades de crédito de proyecto sin recurso a largo plazo 245.961 176.233
+ Deudas con entidades de crédito de proyecto sin recurso a corto plazo 23.125 15.208
Total deuda de proyecto sin recurso 269.086 191.441
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Caja de proyecto con recurso

CONCILIACION DE CAJA DE PROYECTO CON RECURSO 31/12/2022 31/12/2021
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” 105.670 68.668
- Caja y equivalentes (61.142) (52.222)
- Caja de proyecto sin recurso (40.876) (13.773)
Total Caja de proyecto con recurso 3.652 2.673
Caja de proyecto sin recurso
CONCILIACION DE CAJA DE PROYECTO SIN RECURSO 31/12/2022 31/12/2021
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” 105.670 68.668
- Caja y equivalentes (61.142) (52.222)
- Caja de proyecto con recurso (3.652) (2.673)
Total Caja de proyecto sin recurso 40.876 13.773
Fondo de maniobra
CONCILIACION DE FONDO DE MANIOBRA 31/12/2022 31/12/2021
“Activo corriente” 205.139 176.358
- Inversiones financieras a corto plazo, Derivados (1.501) -
- Pasivo corriente (221.270) (159.724)
+ Deudas a corto plazo, Derivados 36.141 6.326
Total Fondo de maniobra 18.509 22.960
Ratio de endeudamiento
CONCILIACION DE RATIO DE ENDEUDAMIENTO 31/12/2022 31/12/2021
Pasivo no corriente 420.896 286.376
+ Pasivo corriente 221.270 159.724
/ Patrimonio Neto 244.815 158.708
Total Ratio de endeudamiento 2,62 2,81
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FORML’ILACI()N DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y DEL INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2022
han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
GRENERGY RENOVABLES, S.A. en su reunion del 24 de febrero de 2023, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta de Accionistas.

Se autoriza a DAa. Lucia Garcia Claveria a firmar todas las hojas de que se componen las
Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién del ejercicio 2022.

D. David Ruiz de Andrés D. Antonio Jiménez Alarcon

(Consejero delegado) (Consejero)

D. Florentino Vivancos Gasset DfAa. Ana Peralta Moreno

(Consejero) (Consejera)

D. Nicolas Bergareche Mendoza Dria. Maria del Rocio Hortiglela Esturillo
(Consejero) (Consejera)

Dria. Maria Merry del Val Mariategui Dfia. Teresa Quirds Alvarez

(Consejera) (Consejera)



