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INFORMACION FINANCIERA 2018
9 de abril de 2019

Muy Sres. Nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014
sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular
6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (“"MAB”), se pone a disposicion del
mercado la siguiente informacién relativa a GRENERGY RENOVABLES, S.A.
(en adelante, "GRENERGY" o “la Compaiia”).

Madrid, a 9 de abril de 2019

D. David Ruiz de Andrés
Presidente del Consejo de Administracién
GRENERGY RENOVABLES, S.A.
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RESUMEN EJECUTIVO

(€k) 2018 2017 Var.

Ingresos 55.544 48.059 16%
EBITDA 22.017 6.957 216%
Resultado neto 13.086 3.502 274%
Capex 26.935 39.272 (31%)
Deuda Neta (31/12) 3.949 21.316 (81%)
Flujo de caja libre 19.500 (14.115) (238%)

Principales KPIs

Margen EBITDA (%) 40% 14% 174%
DN/EBITDA 0,2x 3,1x (94%)
Beneficio por accién (€) 0,54 0,14 274%
n° acciones (k) 24.306 24.306

Los resultados del 2018 han estado marcados por el sélido comportamiento del
negocio de desarrollo y construccion en Chile.

e E| EBITDA en 2018 alcanzé los 22,0M€ (+216% vs FY17) principalmente
apoyado por las ventas de plantas desarrolladas y construidas en Chile.

¢ E| Resultado neto de 2018 ascendié a 13,1M€ explicado por la mejora en
los resultados de la divisién de Desarrollo y Construccién.

* Alolargo de 2018, GRENERGY invirtié 26,9M€, principalmente en parques
fotovoltaicos en Chile (13,5M€£), invirtiéndose el resto en parques edlicos en
desarrollo y construccidn tanto en Argentina como en Pert (13,1ME£).

e El flujo de caja crecié hasta los 19,5M€ por la formalizacion de varios
procesos de venta durante el periodo, marcando el foco de la Compafiia en
la generacion de caja.

¢ | a deuda neta alcanzé los 4,0M€, un 81% menos vs 31 de diciembre de
2017. La ratio deuda neta/EBITDA pasa de 3.1x a 0.2x, poniendo en
evidencia la solidez financiera producida por el desapalancamiento en
proyectos no estratégicos.

En conclusion, estos resultados de 2018 confirman la implementacidn exitosa de su
Plan de Negocio 2018-2020.
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RESUMEN EJECUTIVO

Los principales hitos de GRENERGY en 2018 se podrian resumir en los siguientes:

¢ Fortalecimiento del liderazgo en Chile
* Nuevos acuerdos de construccidn y venta para el periodo 2018-2020.

* 12 plantas fotovoltaicas por un total de 125MW con la surcoreana
Daelim.

* 4 plantas fotovoltaicas por un total de 31TMW con la canadiense
CarbonFree.

e 2 plantas fotovoltaicas por un total de 18MW con la estadounidense
Sonedix.

e Apertura de nuevas oficinas en Santiago de Chile incluyendo un nuevo
Centro de Control South Cone 24-7 para actividades de O&M, de cara a
apoyar el crecimiento de mas de 1GW de pipeline total en la regién.

e Mdas de 40MW construidos en 2018.

¢ Diversificacion geografica

® Desarrollo en Espafia con mas de 1GW en pipeline de proyectos
fotovoltaicos.

* Méas de 600MW en proyectos en otros paises LATAM con desarrollos en
Colombia, Pert, México y en Argentina.

¢ Gestion controlada con un balance sélido
¢ Duplicando los fondos propios en el ejercicio vs afio anterior.
® Reduciendo el apalancamiento a 0,2x EBITDA (vs 3,1x en 2017).

e Continuidad en la financiacion estructurada de proyectos, como Kosten
en Argentina y Duna/Huambos en Perd, y sin exposicion a divisas
locales.

e Equipo gestor altamente preparado con incorporaciones estratégicas
en nuevas areas corporativas y de negocios.

¢ Plan de negocio 2018-2020
* Previsiones para 2018 ampliamente cumplidas y excedidas.

e Diversificacion tecnoldgica (Edlica y Solar PV) integrada verticalmente
con total control de la cadena de valor.

e Consolidacion del modelo IPP, con objetivo de 350MW en operacién en
2020, con el propdsito de equilibrar los ingresos recurrentes con los
ingresos por rotacion de activos.

—



REVISION PLAN DE NEGOCIO 2018-2020

Las estimaciones de la Compaiiia para 2018 presentadas en el Plan de
Negocio 2018-2020 se han superado ampliamente.

PLAN DE NEGOCIO 2018

Realidad Prevision Variacion Cumplimiento
Ingresos 55,5 52,0 3,5 107%
Venta de Energia y Servicios 3,0 2,8 0,2 108%
EBITDA 22,0 10,5 11,5 210%
Resultado neto 13,1 6,5 6,6 201%
MW IPP 12 12 - 100%

L/
Tabla 2.1 Cumplimiento Plan de Negocio 2018

Las principales diferencias respecto a la prevision de la Compania han venido
dadas por:

* Los Ingresos totales aumentan respecto a la prevision un 7% principalmente
por la mayor ejecucién de proyectos de la division de Desarrollo vy
Construccién.

e Las Ventas de Energia y Servicios mejoran un 8% por el mayor volumen de
kW generado por las plantas en operacién en el periodo.

e E| EBITDA total del grupo supera en mas del doble (+110%) la estimacién
inicial por la consecucién de nuevos acuerdos comerciales para desarrollo,
construccidn y posterior traspaso de parques solares en Chile no
considerados en el plan de negocio.

e F| Resultado Neto asciende a 13,1 millones de euros, un 101% superior al
estimado, como consecuencia del margen de desarrollo obtenido en los
cierres de los nuevos acuerdos de venta firmados a final de ejercicio.

Es importante destacar que estas mejoras en EBITDA y Resultado Neto
respecto a lo previsto en el plan de negocio para el afio 2018, no afectaran
negativamente a las cifras estimadas para 2019, por ser fruto de acuerdos y
traspasos de proyectos no contemplados en el plan de negocio.

e Las plantas en producciéon sumaron una potencia instalada de mas de 12
MW de media durante el afno. No obstante, GRENERGY ha acabado el
ejercicio sin MW en producciéon por la rotacién de todos los parques
fotovoltaicos antes del final de 2018.

e En conclusion, estos resultados representan la evolucién de GRENERGY
hacia la implementacién exitosa del Plan de Negocio 2018-2020.

—






OPERACIONAL Y FINANCIERO

IR - 0 = )

Probabilidad de éjecucién 100% 80% >50% <50%

Chile 76 184 374 222 855
Espana 200 50 790 1.040
Colombia 10 130 140
Mexico 30 30
Per(i 230 230
Total 76 414 434 1.372 2.295
Numero de proyectos 9 14 11 25 59

Under Advanced

Probabilidad de éjecucién 100% 80% >50% <50%
Argentina 24 24
Pert 36 116 152
Chile 16 16
Total 60 - - 132 192
Numero de proyectos 3 (0] 0 5 8

TOTAL

Total 136 414 434 1.504 2.487

U N D D D —
Tabla 3.1 Descripcién del Pipeline

En cuanto a los proyectos de energia solar, al cierre del periodo se encontraban en
ejecucion la construcciéon de 76MW solares en Chile, que forman parte de los
acuerdos alcanzados con Daelim, AD Capital, Sonnedix y CarbonFree.

Por otra parte, en cuanto a los parques edlicos, estd en marcha la construccién del
parque edlico Kosten en Argentina (24 MW con COD en 3Q19) y los parques
edblicos Duna/Huambos en Pert (36MW).
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ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO

(€k) 2018 2017 Variacion Delta
Desarrollo y Construccion 52.443 44111 8.332 19%
Energia 2.022 3.335 (1.313) (39%)
Servicios 1.010 498 512 103%
Total Ingresos 55.475 47.944 7.531 16%

EBITDA

(€k) 2018 2017 Variacion Delta
Desarrollo y Construccion 23.389 6.813 16.576 243%
Energia 1.454 2.503 (1.049) (42%)
Servicios 213 167 46 28%
Corporativo (3.039) (2.527) (513) 20%
TOTAL 22.017 6.957 15.061 216%

Tabla 3.2 Descripcién resultado por divisiones

Por divisiones,

e La divisiéon Desarrollo y Construccién ha incrementado un 19% su cifra de
negocio debido a los nuevos acuerdos con grupos inversores para la
construccién y venta de parques fotovoltaicos, principalmente en Chile.

® La division Energia ha disminuido sus ingresos respecto a 2017 por la
rotacién de plantas construidas y traspasadas durante el periodo. No
obstante, esperamos un crecimiento exponencial de esta area tal y como se
transmitié en el plan de negocio 18-20, pasando a ser la principal drea de
generacion de EBITDA recurrente del grupo

El margen EBITDA de esta divisién se mantiene firme en niveles superiores
al 70%.

e La divisién Servicios ha aumentado significativamente su actividad,
duplicando sus ingresos respecto a 2017, principalmente debido a la
conexién de nuevas plantas fotovoltaicas en Chile, que ha provocado un
aumento en el nimero de contratos de Operacion y Mantenimiento (O&M)
y de Asset Management (AM).

El margen EBITDA de dicha divisiéon se ve impactado por los costes de
estructura que ha sido necesario asumir en 2018 para afrontar los nuevos
contratos de O&M y AM esperados en 2019 y 2020.

ﬂ
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ANALISIS DE LA CUENTA DE PERDIDAS

Y GANACIAS CONSOLIDADA

Cuenta de Resultados - |

(€k) 2018 2017 Delta
Ingresos 55.475 47.944 16%
Aprovisionamientos (26.672) (36.441) (27%)
Margen bruto 28.803 11.503 150%
Gastos de personal (3.152) (1.890) 67%
Otros ingresos 69 115 (40%)
Otros gastos generales (3.618) (2.436) 49%
Otros resultados (84) (334) n.m
EBITDA 22.017 6.957 216%
Amortizaciones y perdidas por deterioro (3.056) (1.338) 128%
EBIT 18.961 5.619 237%
Gastos financieros (1.682) (1.973) (15%)
Diferencias de cambio (2.798) 1.245 n.m
Resultado financiero (4.480) (728) n.m
Resultados antes de impuestos 14.481 4.892 196%
Impuestos sobre beneficios (1.395) (1.389) 0%
Resultado Neto 13.086 3.503 274%
Resultado atribuido a socios externos (194) (10) n.m
Resultado del ej. Sociedad Dominante 13.280 3.513 278%

) [ S R
Tabla 4.1 Resumen de PyG

» Los Ingresos totales alcanzaron los 55,5M€, un 16% mas que en 2017,
impulsados por la buena marcha de la division de Desarrollo y Construccidn.

» El EBITDA en FY18 alcanzé los 22,0M€, +216% vs FY17, con un margen EBITDA
de 39,7% en el ejercicio.

e El EBIT ascendié a 19,0M€, ajustdndose el EBITDA principalmente por un ajuste
por deterioro de -2,2M£.

* E| Resultado Financiero se tradujo en -4,5M€ principalmente por las diferencias
negativas de cambio habidas durante el periodo de -2,8ME.

e El Resultado Neto fue positivo en 13,1M€, mejorando un +274% vs el ejercicio
anterior.

¢ El BPA alcanzé los 0,54€

ﬁ



ANALISIS DEL BALANCE DE SITUACION

CONSOLIDADO

(€k) 31/12/18 31/12/17
Activo No Corriente 18.715 19.973 (153)
Inmovilizado intangible 2.697 2.850 (1.672)
Inmovilizado material 14.957 16.629 554
Activo por impuesto diferido 957 403 13
Otros activos fijos 104 91 2.046
Activo Corriente 39.570 37.524 (7.417)
Existencias 6.004 13.421 (2.948)
Deudores y otras cuentas a cobrar 17.931 20.879 2.245
Inversiones financieras a corto plazo 2.516 271 10.166
Tesoreria 13.119 2.953 -
TOTAL ACTIVO 58.285 57.497 787
(€k) 31/12/18 31/12/17 Var.
Patrimonio Neto 28.864 16.043 12.821
Pasivo No Corriente 9.734 17.713 (7.979)
Pasivos por impuesto diferido - 463 (463)
Provisiones a largo plazo = = -
Deuda Financiera 9.734 17.249 (7.515)
Deuda a L/P con entidades de crédito 9.734 17.249 (7.515)

Deuda empresas asociadas - = -

Pasivo Corriente 19.687 23.742 (4.055)
Proveedores, acreedores y otras deudas 12.019 16.303 (4.284)
Deuda Financiera 7.668 7.439 229
Deuda a C/P con entidades de crédito 6.090 4.759 1.331
Deuda empresas asociadas ¢/p 334 419 (85)
Otros pasivos financieros 1.244 2.261 (1.017)
TOTAL PASIVO 58.285 57.497 787

U T I
Tabla 5.1 Balance de Situacién Consolidado




ANALISIS DEL BALANCE DE SITUACION

CONSOLIDADO

» Total Deuda Neta de 3,9M€, equivalente a un apalancamiento de 0.2x.

* | a deuda neta de la Compania a finales del periodo excluyendo la financia-
cién sin recurso fue de 5,0M€, siendo el total deuda neta y de 3,9ME al final
de FY18.

* La Compaiiia dispone de 13,2M€ de Caja y Equivalentes al final del 4Q18,
ascendiendo a 7,4M€ la caja de proyecto.

* La ratio de apalancamiento se redujo eventualmente hasta 0.2x a final de
FY18 (vs 3.1x al final FY17). No obstante, esta ratio de apalancamiento se
estima crecera hasta entornos similares a empresas del sector en posteriores
resultados.

Deuda financiera a largo plazo 3.383 2.093 1.290
Deuda financiera a corto plazo 6.090 4.071 2.019
Otras deudas 1.244 2.261 (1.017)
Caja y equivalentes (5.762) (930) (4.832)
Deuda neta con recurso 4.955 7.495 (2.540)
Deuda de proyecto 6.351 15.844 (9.493)
Caja de proyecto (7.357) (2.023) (5.334)
Deuda neta sin recurso (1.006) 13.821 (14.827)
Total Deuda Neta 3.949 21.316 (17.367)

. ! |
Tabla 5.2 Desglose de Deuda Neta




ANALISIS DEL CASH FLOW

» Total Flujo de Caja libre de 19,5M€ en FY18
e | a variacion del Capital Circulante Neto resultd positiva en 2,9M£.
e La salida de caja por resultados financieros e impuestos alcanzé los -4,0M€.

¢ La Compaiiia invirtio 26,9M€ en Capex en FY18, que se desglosan en los
siguientes proyectos:
e Parques solar PV: 13,4M€.
e Parques edlicos: 13,1ME.
¢ Otros: 0,4M£.

¢ | as desinversiones ascendieron a 25,5M€, principalmente por la venta de
parques fotovoltaicos en Chile.

¢ El Flujo de Caja libre en FY18 fue de 19,5M€, mejorando notablemente
respecto a la cifra reportada en 2017 (-14,1M€£).

EBITDA 22.017 6.957
+ Cambio en WK 2.923 (14.185)
+ Impuestos y Gastos financieros caja (4.057) (595)
Flujo de operaciones 20.883 (7.823)
+ Capex de crecimiento (26.926) (39.272)
+ Desinversiones 25.543 32.980
Flujo de caja libre 19.500 (14.115)

U Y
Tabla 6.1 Desglose de Cash Flow




HECHOS RELEVANTES POSTERIORES

AL CIERRE DEL PERIODO

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del periodo.




DISCLAIMER

El presente documento y la conferencia de resultados (incluyendo el turno de
preguntas y respuestas) puede contener manifestaciones de futuro e informacién
(de ahora en adelante, “Manifestaciones”) relacionados con Grenergy Renovables,
S.A. (de ahora en adelante indistintamente “GRENERGY”, “la “Compania”). Estas
manifestaciones pueden incluir proyecciones y estimaciones financieras con
asunciones, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas que pueden
referirse a diversas materias, entre otras, a la base de clientes y a su evolucién, al
crecimiento de las distintas lineas de negocio, a la cuota de mercado, a los
resultados de la compafiia y a otros aspectos relativos a la actividad y situacién de la
misma.

Las manifestaciones de futuro o previsiones contenidas en este documento pueden
ser identificadas, en determinados casos, por la utilizacién de palabras como
"expectativas”, “anticipacion”, “propdsito”, “creencia” o de un lenguaje similar, o su
correspondiente forma negativa, o por la propia naturaleza de la predicciéon que
tienen las cuestiones referidas a estrategias o planes o intenciones. Estas
manifestaciones de futuro o previsiones reflejan las opiniones de GRENERGY
respecto a sucesos futuros, no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de
un futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos e
incertidumbres que podrias determinar que los desarrollos y resultados finales
difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones,
expectativas o previsiones. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos
identificados en los documentos con informaciéon mas completa registrado por
GRENERGY ante los diferentes organismos supervisores de los mercados de
valores en los que cotiza su accidn, y en particular, ante el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB).

Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, GRENERGY no asume
ninguna obligacién de actualizar publicamente el resultado de cualquier revisién
que pudiera realizar de estas manifestaciones para adaptarla a hechos o
circunstancias posteriores a este documento, incluidos, entre otros, cambios en el
negocio de la Compafiia, en su estrategia de desarrollo de negocio o cualquier
posible circunstancia sobrevenida.

Este documento puede contener informacién financiera resumida, non-GAAP o
informacion no auditada. La informacién contenida en el mismo debe leerse en
conjunto y estd sujeta a toda la informacién publica disponible sobre la Compafiia,
incluyendo, en su caso, otros documentos emitidos por la Compafia que
contengan informacién mas completa.

Por ultimo, se hace constar que ni este documento ni nada de lo aqui contenido
constituye una oferta de compra, venta o canje, o una solicitud de una oferta de
compra, venta o canje de valores, o una recomendacién o asesoramiento sobre
ningun valor.

ﬂ



DEFINICIONES

Fases del Pipeline

- Early stage (<50%): Proyecto con factibilidad técnica y financiera, dado que 1)
existe posibilidad de suelo, 2) acceso a la red eléctrica viable operativamente
y/o 3) concurre posibilidad de venta a terceros.

- Advanced development (>50%): Proyecto con avanzada situacion técnicay
financiera, dado que 1) el suelo estd asegurado o estimamos existe mas de
un 50% de obtenerse, 2) se han realizado las pertinentes solicitudes para
acceder a la red eléctrica con estimacion superior al 90% de conseguirse, y
3) se ha solicitado el permiso medioambiental.

- Backlog (80%): Proyecto en fase final previa a la construcciéon donde 1) el
terreno y los accesos a la red eléctrica estdn asegurados, 2) existe mas de
un 90% de probabilidad de obtencién del permiso medioambiental y 3)
existe PPA; o contrato marco con off taker o banco listo para firma; o
esquema de estabilizacidén de precios bancable.

- Under construction (100%): Se ha dado orden al constructor EPC de comenzar
la construccidn.

- In Operation: La aceptacion del proyecto ha sido firmada. La responsabilidad
del activo ha sido trasladada desde el constructor al equipo de operacion.

Divisiones operativas

- Desarrollo y Construccién: Comprende las actividades de busqueda de
proyectos viables, tanto a nivel financiero como técnico, los trabajos
necesarios para la consecucién de todos los hitos para el inicio de
construccién y los trabajos sobre el terreno para la construccién y puesta
en marcha del proyecto.

- Energia: Se refiere a los ingresos provenientes de la venta de energia en cada
uno de los mercados en los que GRENERGY cuenta con proyectos propios
operativos en su modalidad Independent Power Producer (IPP).

- Servicios: En esta area se incluyen los servicios prestados a los proyectos, una
vez alcanzado la puesta en marcha (COD) y que por tanto se encuentran en su
fase operativa. Comprende las actividades de Asset Management y Operation
& Maintenance, las cuales son prestadas tanto a proyectos propios (IPP) como
a proyectos de terceros.

ﬂ
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Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
y sus sociedades dependientes

Cuentas Anuales & Informe de Gestign
Consolidado del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018



B M AZARS

Inferme de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
amitido por un Auditor Independiente

A los Acclonistas de GRENERGY REMOVABLES, 5.4,
Informe sohre |as cuentas anuales congolidadas

Clpintidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRENERGY RENOVABLES, 5.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a
3 de dicembre de 2008, la coenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio meto, el estado de flujos de efective v Ia memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al efercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, las coentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todns los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de fa sitoacion financiera. del Gropo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados v [ujos de efective, todos ellos  consolidados,
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative
die mformacion financiera que resulta de aplicacion (que s identifica en la nota 2.1 de la
memoria consolidada) ¥, en particutar, con los principios y criterios contables contenidos en el
TLESTEH,

Fundamernto de o opinidn

Hemos Devado # cabo nuestra anditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaha. Muestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientas de ética, incluidos los
de independencia, que som aplicables 4 nuestra auditoria de las coentas anuales consolidadas en
Espafia, segin o exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemaos prestado servictos distintos a los de la awditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o drcunstancias que, de acoerdo con lo establecido en la citada
normativa mg‘u]adm'au hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Comsideramos que la evidencin de suditoris que hemos obtenido proporcioms unn base
suficiente y adecuada par nuestra opinicn,

CueesHontes clave e In goediforin

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas amiales
consolidadas del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, ¥ en Ia formacidn de nuestra
opinidn sobre éstas, ¥ No expresamas una opinicn por separado sobre esas cuestiones,

I, Ascald, 53, 20014 Madiid Teiéfono: + 34 S45 524 030 Faw: + 34 15 510 326 o-mail audkoragimazans as
Cficings en: Alicanss, Bamsiona, Biksan, Madid, Malaga, Valenoa, Wigo

MAZARS Audiiores, 5 1P, Demicllo Spclat Cale Diputacs, 260, 08007 Barcalkona Praxity :
Rasgisin Mamanid de Barcelons, Tomi 30734, Fobe 212, Hoja E-150711, Inscriecien 17 NI F, B-81623907 b AT
Ireszrita con & nomero 51180 en &l Regising Ofcial de Audiones oe Cuanlas (ROAT) IHEESEEaL i vie



B M AZARS

Safidas del perfnwetro de consolidociin

Tal como se indica en Ja nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio 2018 se
ha producido la salida del perfmetro de consolidacion de 15 sociedades dependientes
obteniendo un beneficio por la pérdida de control de participaciones consolidadas de 13.276
miles de cures que figura registrado en el epigrafe de “Resultade por la pérdida de control de
participaciones consolidadas™ de Ia cuenta de pérdidas v ganancias consolidada,

D acuerdo con el marce normative de informacion fnanciera que resulta de aplicacion v tal y
coma s@ fndica en In nota 4.1 de la memoria consolidada adjonts, cuando se produzca la
pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos efectos de la consolidacicn, el
beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anvales individuales de la sociedad que reduce
su participacion, deberd ajustarse con el Importe que tenga su origen en las reservas en
sociedades consolidadas generadas desde la fecha de adquisicion, asi como con el importe que
tenga su origen en [os ingresos v gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control. Debido a que las salidas del perimetro de consolidacion de 15
sociedades dependientes son hechos significativos que han tenido fugar durante el ejercicio,
hemos considerado esta cuestion como clave en nuestra anditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros, (i) el entendimiento de las
trarsacciones mediante el analisis de los acuerdos alcanzados v reuniones con la Diveccidn de
Grupo, (i) revision del tratamiento contable utilizado para registrar el resulfado por Ia pérdida
de control de participaciones consolidadas, (i) verificacion, a través de extractos bancarios, del
coebro de la deuda por la venta de sociedades participadas de ecuerdo al calendario de pagos
establecido en los acuerdos de venta, (iv) verificacién de que fa memaria conselidada adjunta
incluye los desgloses de informacion que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Priooeso de consolidacion

Tal como se indica en la nota 1.1 de la memoria consolidada adjunta, a 31 de diciembre de 2018
el Grupo estd formado por 97 sociedades, integrindose las sociedades dependientes mediante el
método de integracién global.

De acuerdo con el marco normative de imformacion financiera que resulta de aplicacidn y tal
como se indica en la nota 41 de la memoria consolidada adjunta, las sociedades dependientes
s consolidan por el métedo de integracion g,lu:ﬂ:-a] integrandose en las cuentas anuales
consolidadas la totalidad de sus acHvos, pasivos, ingresos vy gastos, una vez realizada la
conversitn a curos de los estados financieros  de las sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacién y una vez realizados los ajustes v eliminaciones correspondientes
de las operaciones intragrupo, Bl Grupo realiza el proceso de consolidacitn de forma manual en
utia hoja de céloulo. Asimismoe el Grupoe no dispone de herramientas informaticas que permitan
realizar un seguimiento exhaustive de las transacciones entre empresas del Grupo con el fin de
identificar el margen inferno generado en cada una de las transacciones realizadas por lo que
resulta laborioso determinar dicho margen interno para su eliminacién en la preparacidn de los
estados financieros consolidados. Por todo lo indicado anterforments, el proceso de
consolidacion se ha considerado clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de aunditorfa han  incluido, entre otros, (i) revision de la
homegeneizaciin valorativa de los estados financieros de las sociedades extranjeras incluldas
en el perimetro de o consolidacidn (i) revisidn de la conversion a euros de los estados
financieros  de las sociedades extranjeras incluidas en ¢l perimetro de la consolidacion, (i)
revisidm de las eliminaciones por operaciones internas, (iv) revisidn de la eliminacion inversion-
fondos propios. (v} revision de la imputacidn a resultados de la parte de diferencias de primera
conselidacién, (vi) revision de la eliminacién de las transferencias a resultados de las ganancias
patrimoniales existentes en la primera consolidacion, (vii} revisidn de la asignacién a la matriz y
socios externos de las variaciones patrimoniales experimentadas por las  sociedades
dependientes desde su incorporacion al Crupo. i
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Ot dnfornmacton: Tforme de gestiin comsolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio
2018, cuyva formulacion es responsabilidad de los administradares de ly Sociedad dominante v
ni forma parte integrante de las cuentas anuales conaolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas angales consolidadas no culire el mforme de
gestion consolidadoe, Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de l1a actividad de auditorfa de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestidn
comsolidado con las coentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido
en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas v sin incluie informaciin distings de la
obtenida como evidencds durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
avaluar e informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestidn consolidado son
conformes & la normativa que resulta de aplicacion. 5, hasindonos en el trabajo que hemos
reilizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo describo en ¢l pdrrato anterior, la informacién que
contieng el informe de pestion consolidado concwerda con la de las coentas anuabes
consolidadas del gercicio 2018 y su contenide y presentacidn son conformes a la normativa que
resulbs de aplicacion,

Responsabulided de los adnanistrdores y de le comisidn de auditorio en relacidn con lus cuentis
arunles consolidadas

Los administradores de la Soctedad deminante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacitn financiera v de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, v del control interno que
consideren niscesario pam permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a frande oerrar,

En la preparaciin de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo pam continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionedas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepio si los citados administradores tienen fntencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Soctedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Respansakilidades del auditor en relacitn con la auditoria de las cuentes ermiales consolidadas

MNuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consalidadas en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que contiense nuestrs opinion,

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que vna aoditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material coando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o ervor ¥ s consideran materinles si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en s decisiones econsmicas que Ios
usuarins toman basdndoss en Ias cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una anditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigenle en BEspaha, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
sctibud de escepbicisme profesional durante foda Ia auditoria, También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fravde o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditoria
para responder a dichos riesros v obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proparcicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fravde s mas elevado que en el caso de una incorreccicn material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
mianifestaciomes intencionadamente errdneas, o la elusitn del conteal inferna,

&  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con @l fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre La eficacia del control interno del Grupe,

= BEvaluamos silas poliicas contables aplicadas son adecuadas v la mreonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores
de la Bocledad dominante.

o Concluimos sobre sioes adecuada Ta otilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento ¥, baséndonos en la
avidencia de auditoria oblenida, concluimes sobre s exisbe o mo una ineerbdumbre makerial
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
cnpm:idad del Grupo para conbinuar como empresa en funcionamiento. 5 conclulmos que
existe una incerbdumbre maberial, se requiere que Hamemos la atencidon en nuestro informe
de anditoria sobre la correspondients informacitm revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Muestras conclusiones s basan en la evidencia de anditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser unn empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informaciin revelada, vy s las cuentas anuales consolidadas
representan las transaociones ¥ hechos subyacentes de un modoe que logran expresar [a
imagen fiel.

s  Obtenemes evidencia suficiente ¥ adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinicn sobre las
cuentas anuales consolidadas, Somos responsables de La direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los dnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y Ios
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el ranscurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comizidn de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de étea aplicables, incluidos los de independencia,
¥ nos hemos comunicado con o misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia v, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas,
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Entre las cuestiones que han side objeto de comunicacion a la comision de anditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del pariodo actwal y que son, én consecuencia, las
cuestiones clave de fa auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Insforste adicional para ln consion de audifor de n Soctednd domimonte

La opinitn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Secicdad dominante de fecha 3 de abril de 2019,

Periodo de contrataciin

La Jumta General de Accipnistas de la Sociedad dominante celebrada el 22 de junio de 2018 nos

nombré como auditores del Grupa poer un perisdo de un ano, para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018,

Con anterioridad, hemos venido rvealizando ol trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2014, Destacamos que la
admisicn de la cobizactdn de las acciones de la Socedad en ¢l Mercado Alternative Bursatil,
Segmento de Empresas en Expansion, se produjo el B de julio de 2005,

Madrid, 3 de abril de 2019
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MEMORIA CONEOLIDADA CORRESPONDIETE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Socledades del Grupo
11. Smeladad Dominante

GRENERGY RENOVABLES, S.A (en adelanlz |a Seoedad Cominante), g2 consbiuys
en Madrid, gl dia 2 oe Juho de 2007, mediante escritura pdblica, astands insgrila en el
Redistro Merzantil de Madnd, lome 24 430, licro 0. folic 112, seccion 82, hoja M-430 423
inacripeion 1 Su damicilic social y fizcal &5 &l misme dende se desariolla la actividad v
e5ld raclicade en galle Rafael Boti, n” 2, Madrnid.

El objeto sucial y o3 sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su aclividad son
loz siquiemes: la pramoclén y caomerciglizacion de instalaciones de aprovechamiento
gnergetico, asi coma la produccicn de  eneqgia  aléctrica y  cualqules  actdad
complamentania, y 2 geswdh v explotacion de instalaciones de  aprovechamiento
energetico.

Al 31 da dicembre da 201E &l Gupe Grenergy Rengvables esta formado por 9F
acciedades, incluida @ Sociedad Dominante (88 sociedades dependlerles pos
participacidn dirgcla de 13 dominarte v 10 de manara indirecta a traveés de |3 participacidn
mayoritaria de una dependiental, intagrandose las socedades dependientes mediante el
méledo de inlegracion global.

Desde el & oe julio de 2045, Ias acciones de |3 Sociadad Dominante Grenetgy
Ramdvatiles, 5.4 cotlzan 2n @l Mercado Aliernalvo Bursatil, segmenty Empresas &n
Expansidh (@n adelante MAB-EE)] [(Mala 11) Cama consecuencia de |la enirada 3
cofizacizn en el MAB-EE. 1a Sociedad Dominants pardia su condicién de uniparsanal, que
habla side daclarads em al garoicio 2014

Las cuentas snuales consclidades del Grupe Grenergy, comespondientes al ejercicia
terminado el 31 de diciembre de 2017, asl coma los carrespandiantas infermes da gestidn
y e auditeria del Grupe Grensrgy tueron aprobadas sin modificacionss por la Junda
Sanaral 4e Acciamstas da fecha 22 de junig de 2013

La Sociedad Domipante forma parte a su vez del Grups Daruan, siends 13 sociedad
Camuan Group Hokding, 2 L, residenta en BEspafia, 1a sccieoad dormnants de dicho Grupao,
la cual irmula y publica cuentas anuales consclidadas.

Las cuentas anuales congolidadas del Grupa cuya seciedad daminanta as Daroat Grgup
Holding, S.L. correspandientes al gjercicio termirado el 31 de diciembre de 2017, asl
cime los cormspondientes informes de gestion v de audiloria del Grupo fueron
depositadas en el Registre Mercantil de Madrid con lecha 29 de julic de 2018.

Las cuentas anuakes consoldadas caraspandwentes al ejgroiic terminado el 31 de
diciembre de 2018, asi como los comespondientes informes de geshidon v de auditorla del
Grupa Daivah Group Holding 5 L seran depostadas en el Registro Mercantil de Madrid.

1
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1.2 ZSogiedades dependientes

Lat entidades dependientas incluidas en 2l perimetro de consolidacidn, asi coma la
infarmacicn relacionada con las mismas se presentan en el Anexa | de las presentes
tusnlas anuales consolidadas.

Las cwentas anuales de las entidades dependienies se consolidan con las de la Saciedad
Dominante per apléacion del método de integracidn global, shminando por 1ania en el

praceso de consolidacidn los saldos v transacciones efectvadas entre las socedsdes
conselidadas,

Loe resultades de |as enfidades dependiantes adgandas o enajenadas durante sl
gjarcicio ga heluyen & 3 cusnla de resultados consclidads desde |3 fecha efecliva de
adguisicicn o hasla la fecha afachiva an que dejs de ser enfidad dependiarts, segun
correzpenta. La participacion de terceroz an al paldmenia y resultados del Grups ss
presenta respeclivamants en los capiules 'socios extemos” del balance consolidado y
resuttado atribuible 8 socios exlemas” de la cuenta de pérdidas v ganancias consalkada

Los estados financieros individuales de la Scciedad Dominante y de las enhdades
dependientes Uilizados para la elaboracidn de las eslados finanoers consolidados 8140
referidos a la misima facha de presaentacian.

Mo hay otras eocwedades apade de las indicadas antoriarmanle gque, de acuerdo al
canlenids del articulo 42 del Codugo da Cemergio, formen parte de dicho Grupo. Minguna
de |as sociadades dependientes ha emitido valores admilidoz a cotizacion en un mercado
bursatil.

2 Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Laz cuentas anualet censdlldadas ban side oblenidas de 1ot regisires contables del
Srupe ¥ se presentan de acusrdo con @l margo nomiativo de informacian Inancera que
la resulta cde aplicacon v, en paricular, les pringiops y critencs conlables en &
contenidos, de forma que muestran |2 wmagen fiel del patrimoon consolidado. de |a

siuaclan linanciers consclidada v de bes resullagos del Grupa v de los flujos de afectivo
consdidados habidos duranta sl carespondiente ejerccio.

Las principaleés nonmas ncluias en gl marco nomales de wlarmacion financkerg
aplizable al Grupo son 138 siguisnles:

ay Codiga de Cormergio v 13 restante lagislacitin marcant)

b} Mormnas para la Formdlatitn de las Cuentas Anuales Conzohdadas sprobadas por
al Real Cecrala 11522040 y el Real Dacrata 60252016

g] PFlan General deé Comlatided aprobade por el Real Dacrete 15142007 v sus
adaptaciones sectonales.

d) Las normas de abligsdo cumplmienie aprobadas por @l Instituto de Contabilidad ¥
Auditoria ge Cuentas en desarralla del Plar General de Contabitidad y $us normas
coHmplanien anas,

e} El resto de la normaliva ¢ontable 2spafiola gue resulte de aphcacion.



SREMERGY RENCOVABRLES 5 A % SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuprfas amysakes Lonpalidadas comespondienias al oforcicia leninada &l 31 o8 deismbre da 208

2.2 Pringipics contables no obligatorios aplicadas

Las pritcipales politicas contables sdopladas s@ presentan en'a Nota 4, no existiendo
hingan principic cormakla m norma de registro y valoracwn gue, teniendo un eleclo
significatva en las cuentas anuales consehdadas. ¢ haya dejado de aphear en su
ailatepracian.

Las cifraz contenidas en tados los estados que forman las cuentas anuales conseldadas
ibalance cansolidado, cuenta de pérgidas v ganancias consolidads, sslado de camipios
en &l patrimonio nele congelidado. estado de flujos ¢e efective consolidads y |e presanle
memaria ceonsalldada), se presentan en ewas [(Excepto gue 5 indique & conlrario),
sendn &l 2ure la moneda funclanal dal Sropo.

2.3 Agpectos criticos de la valoragidn y astimacion de la incertidumbre

Para la preparacicn de detemminadas nformacicres incladas en |22 presenies ceentas
anuales consolidadas s han uhlizado estimacianas basadas an hipotesis realzadas por
la Alta Chregade, ralificadas posteriormente par los Adminsfradores de la Sociedad
Oominarie, para cuantficar alguras de los actives, pasweas, ihgreses, gaslos
roumpromisss que figuran en allaz. Las esimacicnes mas cignificativas utilizadas en las
cuentas anpales consolidadas se refieran

vida Gbl da los activos intangibkes v matarales (Motas 4 2 v 4 5)

P&rdidas por detenorg de determinados actives (Metas 4.2 4.3 y 4.5}

Medicien de lus riesgos financiergs a las que se expone &l Grupe &n &l dasarollo de
su actividad {Mota 23.1)

Estas estimacores e hipdtesis esian basadas en [3 mejor informasien chsponible en fa
facha de aslaboracian de las suenlat anuiles consolidadas scbre la estimacidn de la
mneertidumbre en |3 focha de cierre del ejercca ¥ s& (evisan periddwamante. Sin
embangs, o5 posibla gue bien eslas revisionas periddicas bien acontacinmentos fuluros
obliguen a modificar lag estimagionas en priximas gjeracias. En ase casa, os pfecios de
los cambics de las estimaciones se regislrarian de forma prospectiva en la cuenta de
perdidas v ganancias consalidada de es4 ejarcicie y de periodes suseswos conforms 4 lo
establecido 2n la Momma de Registro v Valorscdn 229 *Cambias en criterias contables,
arTores y estimaciones contakdes”.

2.4 Comparacldn de la informagion

Las cuentas anuales conselldadas ge presentan a eféclas comparativos, con cada Una de
laz paridas del balance consolidado, de la suenta de pérdidas ¥ ganansias constlidada,
del estado de cambaos en el patrimonie nata consolidado, del estade da flujes de efective
consolidado v la memora consolidada, ademas de las cifras del gercicio. las
cocrespondientes al gyercicio anlerior  reahzadas ambas con idenhigas  principos
contables.

2.5 tWarco regulatoric

Ragulacion sectarial en Espana

Ei seclor de las ensrgias renovablss ag un sector regulado gue Na experimentaco
camhbices fundamertales en Ips Uitimos ejercicios, al que g2 le dott de un nueyva marco
nomnativa en 2013 Dentre de dicho marse, la nueva norma de ralerancia s la Ley
24/7013. de 26 de diciernbre, del St Eléctrico, que derega la anlericor Ley 53411557 de
7 de noviemnbre, del Seclor Ekcinico.
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El 26 da diciambra da 3013 za publicd la nueva Ley del Sector gus raldica o establacida
&n el Real Decreto-Ley WZ013 ehmina el régqimen aspecial ¥ plantaa un noeavo esgquems
de retibunign para as1as mstalacienes de renovables, cogeneracidn ¥ residuss La nueva
relribucidn (denominada retibucicn especitica ¢ que s& olorgard para 1as nuevas
instalaciones de forma excapcional) es adicianal a 2 retribucidn por venta de Iz engrgie
an el mercadn y estd compuesta por un terming per unidad de potencia inslalada que
cubre, cuandoe proceda. los cosies de inversign qua no puedan ser recuperados por =l
mercada. ¥ un terming a la oparacidn que cubre, en sw caso, |a diferencia entre (03 cosies
de axplatacian y el precio del mercado

Esta muewa retribucidn especifics e caloula en base 3 una instalacon tips, 3 o lane de
£u vida UGl reguiatoria v en referencia 2 |a actividad realizada por una empresa enciente y
bien gestionada en funelan de:

- los ingresos estandar per la vania de 2 eneigia valorada al precio de mercado;
- los cosles estandar de explotagion; v
el valor eslandar de |3 invarsstin inical

Esfe rdgunen relriibutivo se basa en una replabildas razonable a las nversionas, que 22
defing en base al lipp de inferes dei bona del Eslade a diez afios mas un diferencial, que
58 eclablece nicialmanta en 300 puntoz basicos.

Se establacen perodas regulatonos de seig afos y sub-pericdos de tres afos Cada tres
ahes sa pueden cambiar los pardretros retributivos relagionados coh 1as previsienss dal
precio de mercado, incorporends lps desvine gua S8 hubiesen produrcide en el
subpericde.

Cada sem afas se padvan modificar los pararmewos estandares de las inslalacionas,;
puoepts &l valor de inversidn inicial v la vida 0l regulaioia gua parmansceran invanables
a o largo de Ia vida de las instalacionac. Igualmente. cada 32is anos s pueds cammar &l
tipa de inlarés de retribucion, pero sélo para las retnbuciores 3 fulura,

El valor de & inversion estandar para |as nuevas instalaciones se determing mediantz un
procedimiento e concunmancia campetits

Eota nuava retibucion aplica desde julio de 2013, facha da entrada en vigor del Real
Decrels-Ley 202013,

El & de junio de 2014 s& publicd &l RDL 4932014, por €l que s regula |2 aatividas de
pradusesdn da energla eléctrica a partir de fuenles de energia renovacles, cogeneracion y
rasiduas. Adicionalmerte. €l 1€ de junio de 2014 sa publicd [a Qrden IET 104542014, del
minslerio de Indusina Energia v Turismo por la que 92 aproshan lgs parametros
relrbutives de las contribuciones tipo aplicables a detacrminadas  instalaciones de
produccicn de energia eléclrica @ panir de fuanles de energia renovable, cogeneracion y
reswiuns  Conforme a esta nueva nomativa, 1as inslalanores recibirdn durante 50 wida
ol ragulateria, adicienalmente a & retribLesdn par la venta de la energia valarada al
precio del mercade, una ratribucidn especifica compuesta por un terming por wnidad da
ratengia m3talada gue cubra, cuando proceda, los cosles de mvarsion para cada
imalalacion lipo que na puedan ser recuperadaz por la venla de la energia en el marcada,
al que s dengmina ralribucidn a la inversién, ¥ un témino 3 le eperegign que cubra, an
su Gaga, [a diferencia entre los costes de explotacion a2 mgreans por [a padicipacion 2n
el mercade de produccidn de dicha instalacidn fipo, &l gue s2 denomina retribucion a la
OpEracion




AREMEREY REHOVABLES, 3.4, v SOCIEDADES DEFEMIMENTES
Cuarlas siualas corenifadas STEERONMAIIes Af eparivie fammwsde of 31 1 dimeaite de 2a0ve

A deslacar que @ 31 de dicismbre de 2018, el Grupo no posee Ringirn active en Esparia
Que pueds eer catalogado coms planta o mslalackdn de energias renovables Chys
rafrlbucion venga determinada par 2l marce iegylatonio anleror. La Sociedad dorminante
ha centrado sus esfuerze: en llevar a cabe Nuavos desarrgllos y canstroir nyevas
instalaciones en Lalincaménica. 2 través de las lfliales.

Regulacién sectorial en Latinoamérica

Fespecie al maree regulatans en Latmoarnériea que afactard a conlg ¥ medis plaza a fa
operetiva el Grupo Grenery en Chile, Perd, Méxazo, Colpmbia ¥ Argentina, resaltar ante
todo que el mercado anergético ee trata de un Mercade privada, zin sujecion alguna a
mMimas o subvenclanes plukicas 3 las Energlas renovables como sucedid &n Espafia en
afos pasadas, No 2uslz, por 1arto, una inceriidumbre regulaloria ni msegundad jurfdica
e Cara @ iMersiores en inslalaciches fxtovoliaicas n edalicas.

Hasta Ia fecha el Grupa ha oparado en Chile a iraves g8 instalacisnes fotowattaicas
adhendas al rdomen de los pequefos medios de géneracion distribuida (PMGD). Los
PMGENs sen todos aquellos medios de Qereracitn $on excedentes da potencia mencres
o Iguales a 8 MW coneclados en redes da madis lerzion en los sistemas de distnbunign,
siende sle lipo de proyectos log quée corfortman |a cartera de provecios da Girensrgy a
COND plaza &n Chilg.

La principal dfaranes en la camerciahzacion de energla entre un PMGD v 68 demds
generadoret consisle en |3 venla @ traves de un precio estabilizads. Ezta [recic
estabilizado |2 ofréce la companiia de dsiribucion 3 |a cual le vende el gererador. & sy
ez este presio viene fijado pon la Comision Macions de Energia {CNE) cada & meses.
La fya en base @ la proyeccidn que realizan ge los COStDE MAarQnales para o5 pri«imos
45 meses en cada nude. Al ser una media de ks evalycidn de l75s cosies manginales en Ins
praximos cuatre afios v en las 24 horas del dla, este pragia no presenta orandes
variatienes, manteniéndose estable en COmparacidn con al precio del mercada spot.

Ademas, \odas a3 empresas generadoras gueden firmar conlratos con s clientes &
precios  librementa  pactades  (cliemles no reguladcs) v con las emprasas de
transmisionidistiblredn a prasio de nuge, determinado par fm CHNE como e explicsd
anlercrmeante. Oira forma de comercializacrdn de 1a e€nergia geterada es rmedigna un
proceto regulada de hoitaciones de suministro para EMprasas distribkidoras. A su ver, |as
armpresas digtribuidoras venden su energia a clientas regulades hinales, o bign, a cliantes
librt gue na desean paclar libramenle Contrates da surinisire con empresas de
generacian.

Las generadores deben comuresar al COES respactvg, con una antelacian de § meses,
la gpcion de venta da erergia a la cual za vap g aceger (preco de Nixlo g pracie
estabilzado). Para cambiar de regmen se debe avisar con 17 meses de anticipacitn y el
REMDAD MIMME de permanencia para cada regimen &5 de 4 afos.

A 31 de diciermbre de 2018, al Ghupc No posee ninguna nstalacidn fotoweltaica en
JpEeracin,
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3. Aplicacitn de resultades da la Sociedad Dominante

La popuesia de distribucidn del resultado formulads por los Adminiswadores de (a
Sociedad Dominanta que terd somebda a 13 aprobacion de la Junta de Adtaonistas oo 13

gig Lelamne
Euros
Bace da Reparto
Benefizic delejerciclo £.0%1 163
E.aal 163
A resarvas wHuntarias 5. Tah 026
A reservy de capitahzacicn 204 237
E. o491 153
4, Nomas y regisiros de valoracidn

Las noimas de reqistro y valoracion aplicadas en la elaboracién da las cuentas anuales
cansolldadas correspondientes al gjercicio 2018 han skdo las siguientes:

4.7,  Principics de consalidaclon

Coal &l oets de presentar |3 infermarcidn de forma homogéhaa se han aplicadn 8 todas
23 sociedades incluidas an la coneobdackin ke principios ¥ nomas da valoracdin mas
apropiacios y que condicen 3 mestar la imagen fiel y que, en este caso, son los seguidas
por la Sociedad Dominame en sys estados financizres individuales.

Las cuanlas anugkes de todas las sociedades que inlegran el perimetro de cansaldacion
25lan referidas a la misma fecha de ciere y peritdo que las presentes cuanlas anpales
caonsalidedas.

d4.1.1 Bocledades Dependientas

Snciedades Dependienles son todas 13z sociedadas sobie [@s que Grenergy Renovables,
3.4, tiene poder para dirigir las polibeas financieras v de explolacidn con la finalidad de
obtener beneficios econdmicoe dé sus achwtades & |la hora de evaluar si el Grupo
canlrala alra saciedad, se consdera la existencia y el efecta de g derechos potenciales
da voto que sean ejarcilablas amn |a fache a la que se refiere la evaluacicén del contrel 2si
came pesibles pactes con otros accionistas.

Lag sociedades dependientes sa gonsclidan por €l método de imlegracidn global,
negrandase en las cuentas anuales consolidadas la tolahdad de sys aclives, pasivos,
iNgresos ¥ gastos, una vez realizados Ios gjusles y eliminaciones correspondientes de |as
operaciones intragropo. Las sociadades gdepenchenles e excluyen de fa consolidacdn
desde la l2cha en ki que desan de formar parte dal Grupo.

) 7
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FPara conlabalizar 13 adousicidn de sooedadas dapandentas, e otiliza & matodo ge
addquisicién. El coste de adquigicion &5 &l valor razonable de los ackvos entregados, de
los nslirumentos de patimenio emitides ¥ de s paslves mourldes o asurmdos an la
facha de intercambic, mas los costes directamenie atribuibles a la adquisicicn. El exceso
ded coste de adguision 3obre el veler reganable de una parhicpacion en 0§ acteos relns
wertificabes adguindos s& reconace coma fondo de comercia. Si el coste de adauisicion
g5 menor que &l valor razonable de los activos netos de @ dependiente adouinda, 13
difererca e raconoce directamente an la caania de perdidas ¢ ganancias consalidada.

Los achwis inlanglbes adgquritdns meadianle una combinacidn de neqocis 28 reconocan
caparadamenta dal fondo de comerncio g g8 cumplen los criteniog de reconacimento de
ac@vos, o 583, 51 500 separakes © tienen su origen en dergshas lBgales o contradiuales y
cuande £y valor razonatde pueds valerarse de manora fiabls

Los activos identrficatiles adguindas ¢ los pasivos ¢ paswos canlingenies incurridos o
asumidns como iesultado de la transaccidn 2e yvaloran inicialments a su valer razonakle a
la fecha de adguisicion. son independencia dal porcantae de @z parlcipacionas no
dorminantas.

Cuanda sa produzca la pardada del control da una sociedad dependiente, a los exclusivos
efeclos de |la consolidacion, el beneficin ¢ la pardsla reconacida en g5 cusnias anuales
tdliviciuzias da |8 saciadad que maduce eo pamcipacien, debara ajustarse con 4l imponte
dque tenga su oigen en las reservas en gockdades consclidadas generadas desde |a
fecha de pdquiscidn, asi coma pan ¢l importe que langa 2o origan en b ingrasas y
gaslos genarados per 1a depandiente an &l ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respedto a la paficipacksn da 10z socios extarnes, sU paricipacion &n gl patrimonis se
mngistia en 'Socios exlemos’, denwo del epigrafe 'Fatrimonic neto’ del balance
consoldado def {srupo. En lo que respecta 8 la cuentay de perdidas vy ganancias
consoliada, el resuliado dal ej@rcicio alribuibla a Socios extBrnos S8 reccge &n al capitulo
'Resultado atribuido a s0Cios externos”

4.1.2 Homoagenezacién previa de [as partidas de las cuentas individuales

Antes da proceder a las eliminaciones propias de la consolidacion, se ha realizado la
homogengizacion temporal, valerativa y por opérdciones inlemas para realizar la
agragacian.

Los eslades financercs de las sociedades que conforman & peiimehn de consalidacion
utitlzados para |a consolidacion correspanden al ejercicio anualk cerrado el 31 de
diciembre de 2018, por lo gque ng ha sido necesario realizar ajustes por homoganeizacian
termparal

En lo que respecta a la hemooensizacian valarative, Iog cntenos de valoracon gplicados
en las cuantas anualas consalidadas eon los aplicados paor la Sociadad Deminanta an Bus
cuertas anuales individuales al ser los criteqios valorativoa mas apropiados. Los aclivos,
pasivos. gastos e ingresos 4e las sociedades dependientes han sido valoradas aplicando
Bslog mismas critanos. realizdndoss [0z ajustas wecasanng, salvo gua |l resulada de la
nueva valoracion ofreciera un interés poco relevante a los electos de alcanzar la imagen
fiel del Grupn
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En la homogensizacitn por las aparaciones internag, Ios impores de laz parlidas
denvadas de operaciones inernas no concwentes, o &t las que axista glguna pendiente
de radistrar, Ban sido realizedes loe ajustes procedentes para practicar las poslernoras
eliminaciones.

En la homeodgenaizacidn para realizar la agreganién, wuande |a esiruciura de las cuenias
anualas de una sociedad del Grupo no coincidla la de 25 cuentas anudles consalidadas
s& han realizado [az reclasificacionas necesanas

4.1.3 Convereldn da las cuendas anuakes de sociedades extranjeras incluidas en el
penrimetro de la consolkdacisn

Todos los hienes. derechos y ohhgaciones de las sociedades extranjeras s& conyiedan a
aurcs ulilzanda al tips deé cambla vigenle 2 8 fecha de ciere a que se refieren |as
cuentas anuales de dichas sociedades. Lac partidae de las cuenlas de péroas vy
fanancias sa canyleden ulihZands los tipos de cambio vigentes en |as fechas &n que =a
raalizan lag operacicnes aplicando un hpo de cambie madio La dferencia entre el
importe de los fondos propios calculado 2egun lo comentado v el importe da les Tondos
propias convartidos &l bpo de cambia historico 92 inscribe en los fondos propics del
halance consolidadas en fa partida "Diferencias de canversidn’.

4.1.4 Fondo de comarcho de congolidacidn o Diferngla neoativa de consolidacian

El fondo de comerco ganeradn an |a consalidacion representa el excesa del gosle de
adquiskcicn sobre la participacion del Gropo &n &l valor razonable de 108 achvos y paslios
wentihcables de una socwdad dependieniz o enwdad controlada conjuntamente en |a
fecha de adguisicidn.

Laz diletencias pozihvas entre ol coste de las patticipaciones en el capital de las
entidades consolidadas respecle a log eorraspohdEntss valere: ledngg-canizbles
adquiridoz, gualades en |a fecha de pimera consoldacion. s impukan de la swyuionle
fatma

1. B son asignables a elementes patrimoniales concretos de [@s socedades
adquindas, aumeniando &l valor de Ins aclivps cuyas valores de mencadn fussen
gupernores a Ios valores netos contables con los que fiquran &n sue balances.

2. Las diferencias restantds s& registran cofs un lnde de somardis, que e 3signa
2 una ¢ mas unidedes generadaras de efechvo especificas.

Loo fondes de cemercic s2lo s registran cuando han sido adguirdos de forma aneraza
gn al contaxle de una combinacion de nagagias,

D aguerds con o eslablesicla en @ legislacion contable v con 2| objeto de detectar una
posibla pardida d4e su valor, [ Dimccidn de la Sociadad Dominante anabza y evalia las
egtimaciones y prayecciones digpenibles de las diferemtes unidades generadaras de
efectiva a las que 5& han asignada los fondos de cemercie, detemuinando si el importe
raécuparable qua se deduce de (26 mismas uetihca &l valar registrada en las cuenlas
anuales consolidada. En el caso de que se produjera una pérdida por detenarg dal valor
de ks (gndds de comertr, egla se registra en l@ cuenta de peérdidas y ganancias
congolidadas del sjercicic en que s& mamfests me pudigndese revertir en pericdas
postenores.
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En al supuasie axcepcional de que el valer de Be agtivos identificables adguindos menos
el de los pasivos asutnidds. luese superior al coste de la combinacion de negocias, el
extasd s& conlabilizara en la cuenta de perdidas v ganancias censolidada como wn
Ingreso.

Mo abstanta, anles de reconocer el citadn noresa la empresa evaluard nuevarmente si ha
identificado y valorade corectaments tanto los actives denificables adquiridos y pasivas
asumitlos, coma el coste de la combunacien. Sioen el process de idenbficacion Y
valoracion surgen actwas de caracter conhingente o elementos del inmovilizade imangible
Fara 193 que no exista un marcade activo, no serdn abpate de reconocimiento con &l |l
da la diferenia negatnea antariorments indicada,

Mo exzte Fondo de comercio de conzelidacion o Dilerencias negativas de consolidacicn
A ciere de ambos ejercicios.

4.1.5 Transacciones entre socledades incluidas en el perimefro de consolidacién

Tras las homogeneizacianas descnizs gn el apartado anterias, an §as cuenlas anuales
consclidadas 2 han eliminado loz créditos y débilas v los gastos e ingraces reciprocos v
% resultados por oparaciongs inlemas que no han sido realizados frente a terceros.

4.1.6 Varlacienas wn el perimetro de consolldacian y principales opsraciones de log
gjercicios 2018 y 2017

Las pringipales variaciones &n el perimetro de consalidacian corespondientes al BjErcicino
2016 han sido 38 siguentes:

&) Musvas incorporaciones al perimalro de consolidacion:

v El 31 de enero de 2015 se conslituyeran en Esparia las saciedades Chambo
Renovables, 5.LU., Ewden Rencvables. S.L.U., El Aguila Renovables, S.LLJ. y
Marnbar Fenovables, S.LU. ean un capilal de 3.000 owos cads upe, A 3F de

diciembre de 2018 2l Capital Bccial de estas sociedades estd totalmanle syscorito Y
desembclzado.

+ EI 18 de 2kl de 2018 se constituyeron en Chile las sociedades GR Pimenio, 5.P.4..
GR Chanar, 3P4, GR Carza, SPA., GR Pin. SPA GR Licomo, S5PA  GR
Pitap, 5.F. A, GR Ueugque, 5P & GR Motro, 5. F.4 . GR Lenga, 5P A, GR Tepl.
SFA GR Lumillz. 5 PA, GE Towomire, SP A, GR Pacama, 5.P.4., GR Temo.
3PA y GR Ruil, 3. PA conun capilal de 1.358 euras cada yna, A 31 de diciembre
the 2014 &l Capital Social de eslas socedades esta pendienla de desembolsar.

s+ El 10 de septiembre da 2013 e consttuyeron en Chilg las sociedades GR Huacano,
sPA, GR Corcolen, 5 P.A, GR Luma, $.PA., GR Fuingue, 5.F A, GR Fifiol,
SPA, GR Quetea, SPF A, GR Tayl, SPA, GR Pelra S F.A, GR Corgniilip,
SP A, GR Liun, 3.F.A; GR Kewifa, 3P A, GR Frangal, & P.A | 3R Magui, SPA,
GR Fetnlle, 5.P.4, GR Tepa, 5.P.A y Grenergy Opex, 5.F A con un capial de 1 258
Burds Ccada una. & 31 de diciembre de 2018 el Captal Secial de estag sociedades
esld Igdalmente suscritn v pendiente de desembolso.
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El 14 de sptiembre de 2018 se censtituyeron en Espaia Jas socwedades Eugaha
Renavablag, S.1.. Take Rerovables, SIL. y MNegua Renovables, 5.1 con un caprtal de
A0} evros cade una. A 3 de diciembre de 2018 e Captal Sgrial de ectas
sociedades esld lotalmenle suscrilo v desemhbolsado.

b} Bajas en el perimatro de consolidachén:

El 11 de abnl de 2018, Ja Sociedad Dominante ha vendwlo sus paficipacionss en la
seciedsd GR Avellans, S P A Dicha aperecion ha gensrade una plusyvalia de 426
miles de eurges, importe que figura registrado en la partida ' Resultado por perdida oe
contral de partmipenicres consofidadas” de la cuania de pérdidas y ganancias
consolidads adjunta.

El 28 de junia da 2018, la Sociedad Deminante ha vendidg sus participaclanass en las
socdadades (3R Huihgan, S PA, GR Pacific Pen de Azucar S.FPA ¥ SR Avtayin,
3.P.A. Dichas operaciones han penerado una plusvalia de 2.053 miles de euros,
imnporte que figura regeirado en la partda "Resultada par pérdida de contrgl de
paricipacienss congolidadas” de la cuenla de pérdidss v ganancias consolidada
acyunta

El 28 02 agosie de 21ME, la Seciedad Dominants ha vendido sus paticipaciones en
lat sociedades GR Litte SPA v GR Lauel 3PA Dhchas operaciones han
generado una plusvalia de 2 954 miles de eurag, importe que figura reoistrado en la
partida 'Fesultado por pérdida de cortrol de participasiones consolidadas” de I
Cuara de perdidas y gananciag consolidada agurta,

El 27 de noveembre de 2018, fa Sociedsd Dominante ha vendido sus paHicipaciones
& |a sociedad GR Quillay, 3 P.A. Dicha oparasisn ha generade una plusvaia de 394
miles de euins, importe que figura regisirado en la partids "Resullade par pérdida de

cunbrol de participagiones consolidadas’ de la cuenta de pérdidas ¥ Qananciag
cohsolidads adjunta.

Ei 30 de noviembre de 2012, 1a Sociedad Dominante ha vardide sus pamicipacianes
en la socedad GR Chaquibue, 3 P A, Dicha operacian ha generado una plusyalia da
2 368 miles de euros, impone gue figura registrada en I3 partida "Resullado por
pérdida oe contrel de paricipaciones consalidadas’ de 1a cuenta de pérdidas ¥
ganancias cansalidada adjunta.

El 21 de dicernbre de 2H8, 1a Seciedad Dominacnte ha vendide sus participaciones
Bn las sociedades GR Alerce. 5. P.A. GR Falma, 5.P.A., GR Lieén, 5.F.A. ¥ GR Meli,
S.F A Dichas operacipnes han generada uha pivsvalia de 4.023 miles de euros,
impadata gue figura registrade en la parida "Pasultade par perdida de cenirgd das
paricipaciones gonsobdadas” de la cuenia de pérdidas y yananciaz consalidada
adjunta.

El 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante ha vendidy sus participaciones
en |las sociedades GR Tineg, 5. F.A, GR Lingue, S.PA v GR Guayacan, 5.P.A.
Dichas eperacicnes han genarads una plusvahia de 1047 riles de eures, importe
que figura tegistrade en la parida "Resultade por pérdida de control  ge

participaciones consalidadas” de la cuenta de pérdas v ganangias consolidada
adjunta
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Laz principales variaciones amn el perimetra de consalidacion sorrespondientas &l sjercicn
2017 lueron las sigurentes:

al MNugvas incorporaciones al perimeatre de consolidachén:

*  El 23 de enero de 2017, Ia sociedad arenargy Renovables 5 A adauinis el 100% de;
Caprtal Social de la socedad Kosten S A ubiceda &n Argenting por impode de
2.601.054 eurce,

» El 10 de marza de 2017 ze tonstiuyd en Espafia 13 socedad Veatres Rarewsble
Energy. 5L con un cepital de 1.208 egmos. A H de dicemibre de 2017 & Capital
30ocial de esta seciedad estaba totalments suscrita v desambolsado.

+ El G de gotubre de 2017 s constituyaren en Pary 1as sadiedades GR Jutiaca, 5.4.C
GR Huambes, 8 AC, GR Aponic $.4 O GR Bayavar, 5.A.C, v GR Vale, 3.0 con
un capital e 255 eures cada una, A 31 de disiembre de 2017 el Capital Social da
estas soriedades estaba totalmente suscritg v desembolzaup.

» El 75 d& actubre de 2017 aa constiluyeron en Espafa las scoedades GR Bafiuels
Fenavables, S.L: GR Turbon Rencvables, 5.L., GR Aitana Fenavables S L y GR
Aspe Fenayables, 51 comnun caplal de 3.000 suros cada una A 34 de diciembre de
2017 o Cepital Social de esias sociedades estaba  ldalmente  syscrils ¥
desembglaado.

b} Bajaz en ol perimatro de consolidaclén:

»  El15 de sepliembie de 2017, ia Socedad Dominante vendit sus participaciona: en
las seredades GR Braucaria, SP.A. ¥ R Canele, 8P.A Dichas OpEraciones
gEMeraian una minusvalla de 1.644 miles ge euros, imparte que figura registrady en
ta partida *Deteroro y resitads por etjenaciones da mslrumentes inanceros” de |a
Cuednta de pardidas ¥ ganancias coensolidada del elercIcio 2017 adiunta

» El 20 da diciembre de 2017, |a Sociedad Dorminante vendre U3 participaciones en
las saciedades GR Boldo, 5.P. 4. GR Tiaca, 5FA GR Radal S.PA GR Patagua.
S.PA, Gr Espino, SP.A. y GR Coigue, 5P A Dichas operaciones generaron L
plusvalia de 2.5B4 miles da eurns, imponte gue figura registrado en la partela
"Detarierg y resultado por enaj@nacionas de instiumentes financiars' de la cuents
de perdidas y ganancias conselidads da| ejercicio 2017 adjunia.

4.2, Inmovilizads intangl e

S0h aclivos o monetaias idenlilicables, aunque sin apariensia flsica, Que surgen cama
CUNSECLencia de un negoct juridics @ que kan sido deesarrollados intermamenio. Salo s
recanacen cotablemante aquelies cuya coste pusde eshimarse de franera lrahle v da oz
qQue al Grupp estima probakle chtener en sl futuro bereficioz o rendimientos ecandmicos

Las achvos intangibles se reconoeen inicialmente por su goate de pOQUISICIaN o
preduccidn y, posfengormenta, se Jaloran a 50 cogle mengs su correspondients
amortizacion acumulada v las pardidas por deteriors gue havan expenmentada.

Licencias, patenies y margas (propedac industrial)

Las patertes, ficenoias ¥ marcas se waloran iniciaimente a su precio de adquisicean y LE
amortizan linealmante a la largo da sus vidas Utles estlimadas (25 afos).
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Adicacianes inform aticas

28 incluyen los importes sabisfechos por el accesa a la propiedad o por el derecho de uso
de programas vy apligaaone: informatices Ssempra gue edld pravsta sy Liilizasidn e
vanos ejercicios. Su amorlizacion se realiza de forma sistematica. aplicands un crilerio
ineal #n un perigde de cuatre anos,

Las gaslas de manlenimiento, de revision glebal de los gislemas g Iog recurrentes Gomo
cansecuencia de [a medihcaclin o aclualirackdn de mslas aplcaciones, sa registran
direclarment& como gastos del ejercicio Bn que =8 incurren

4.3 Inmovilrado materlal \

San bt aclrvos langibles que poses al Gropo para &0 a0 an la produccitn o suminsing
de enes v Servicios o para propdsilos administralives v que 38 espera utibzar durante
mMas 42 un Bjercicip

Los eenes comprendidos en 2 inmovilizado material figuran registrados a su cosle de
adquisicion (aclualizads en su casa con diversas dispesiciones egalss) o caste da
produeeldn, manoe [a amaonizacion acumulada v cualquier perdida por deteriors de valor,
gi Ia hubiara.

El costa del inmovilizado nalerial constriide por el Grupe se determing sguends o5
mismas principios que si fusra un iprmonlizacs adguinda. La capitahizacién del coste de
predd ugcidn 2e raaliza con abona al epigrale “Trabajos realizados por la empress para su
acdivo” de la cuenta de perdidas ¥ ganancias congdlidada.

Las costas de ampliscidn, modernizacidn, mejora, susitucion © rengvacion gue
representan un aumento de la productividad, capacidad © eliencia o un alargamisnie de
la vida (il del hien, s regqIEan comao mayor cosle de (o3 corespondientes hienes, con el
Eoasiguieanta rativo contable de log bienes o elemanias sustiluidos o rendvados.

El costa de adquisicidn de 103 inmovilizados matenales que necssilan un penods Superior
a un ano para estar en condicienegs d2 wse meluye lag gastos Ainancisros devengados
antes ce la puasta an condiciones de funcionamiento del elemento. Curante &l &aracia
no s¢ han acivado importes por este concepto. Por &) sontrania, 10s intereses financieros
devengados con posterioridad a dizha facha o para financar la adquisizisn del resla de
elemnenlgs de inmaovilizada, o incrememan el coste de podQuisigidn y s& registran &n a8
cJenia de perdidas y ganancias 9el ejercicio en que Se davergan.

Los coglas [mewridos en &l acondicionamienio de wocales arrendados s clasifican como
inttalaciones. amamizandose sistematicamente mediante & métoda iineal durante un
periodo de B afng, sin supsrar an mikglin casa 13 duracion del contrato de amendarmesna.

Las gastos percdicos de CoN3envanon, reparasion y rmantenimignta queé NS incrémertan
la vida otih del active se cargan a la cuanta de pérdidas y gananciaa conzelidads del
SIRrGIGIY &N [e 38 iNCLreEn.

La amprlizacion se calcula aplicando sislemalicaments & metoda neal sobre el coste de
atdouisicdn o praduccidn de los acivos menas su valer residudl. durante o5 anes de vida

Ltil estimada de los difergnles elamanios, sagun el siguiente detalle:
]
‘“?/f
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Afos da Yido Uil
Ilacquinaiia -
Inalabaiiaras p Uilaje ! A0
Elerrentus de ransporta oo
Mabliaric y onsoros 10q
Equipas para pracaso de Infomiaciie q
Qo inmealg ado molansd )

Los valores y las wdas residuales de estos aclvos e revisan en cada (=cha de balance v
56 ajuatan 5 5 NECOSATHD.

Al perte de cada ajeranc, al Grupa analiza si existen indicios g que el valor en libros de
sUS actives materiales excede de zu correspondiente imparte resuparable, es deoir, de
que algun elemantd poeds estar deteriorado. Para aguellos activas idenlificados estima
su wnporte recuperable, entendide como el mayor entre sy valor razonable menas loz
costas da venta necesanios v 20 valor an uso. En caso de gue el aclive no gensrg fujos
de efective por sl mlsrmo que sean independienies de gtrs activos, el Grupo calcula &t
imperla recupetable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pafenage,

31 el valor racuperable asi delerminado fuesz inferior al valor en libraz del active, la
difarencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolitada saduciende el valar en libros del adtivo hasta su importe recuperable y se
ajustan kos cargos futuros &n conceple de amorizacion en FAroparcion a suovalor en libios
ajustads v 4 su nueva vida U6l remanente, en casn de ser necesana una reeslimacon da
la misma.

Ok forma similar, cuands existen indicios de que sa ha receperado € valor de un activa
matarial, e Grupo registra la reversidn de 13 pérdida por detericrm contatwlizada en
£jerccies antarlnes y se sjustan en consecusncla lns cargos futuras por amatizacidn En
ningln caso dicha reversibn supone el incremento del valor en libres del active por
encima da aquel que lendria 2i no 2& hubeeran reconcoide pérdidas por detenoro en
Bjercicios anteriaras.

El benefcio o la pérdida resultante de la enajenacidn o baja de un activo se caleulan
coma la ditarencia entre el valer da la confraprestacion recibida v el valer en lioros del
aclivo, y 38 reconase en la cuenta de pérdidasz y gananoias consclidada dal ejeroicie.

44, Arrendambantos

Bl Grupe clasfiza los contrates de arrendamienic como arrendamentos financieros u
operativos en funcién del fondo dcondmico de la aperacion con independencia de sy
ferma urichca.

Los amendamientos se clasifcan como amendamentos hnanoieros stempre dque 1as
cohdiciones de lps mismos transfieran al Grups 195 riesgos y teReficize nkerentes a |3
propiedad dael bien alguilado Loz elementos ael adquindes se clasifican en la calagewis
de actvg no comiente correspondients a la naturaleza del bien arrendade, valorandose al
menar valor entre &l valor razonable del active arrendade y el valor actual de los pages
minimos acordados al inici del amendarniento enlie los gua se incluve el valer da fa
afcicn de compra si no existen dudas razenakles sobre su gfercicia.

La obligacion de page derivads del amendamiento financere, neia de la carga financiera,
& resonoce dentre de las deudas a pagar a largo o corc plazo dependendo de que &l
page 5@ vaya @ realizar después o anlee de fps 12 meses siguentes al cerre del
gjercicia.
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Log intereses denvados de ia financiaciin del inmovibzado s imputan a la coanta de
pérdidas v qananciae consalidada durante ol pencde de vigencia del arrendamienis v ce
calculan al tipo de interés electivo da la operagdn, de lal manera que 3€ obtiene un
interas panadice constente sobre el importe de la devda pendiente de amaizar de cada
periodo

Las politicas de amorizacicn v sormaciones valoralivas por deleriors de dichos hienes
s¢n similares a las aplicadas par el Grupo al inmovilizada intangibie y materiakes proplas.

Las arrendemienios en (03 que 2] arendador canserya un parta importante 4e 06 riasgos
v vanlgjas derivados de la itulandad del ben se clasibcan como amendamientos
aparalivos

Los pagos en concepte de amendamientos oparatives {nalos de cuslquer nganivo
cohtadws por gl arrendader) se cargan 8 la cuenla de resultados consolidada del
ajercicio durante &l pericdo del arandarmenlo.

4.5, Inslrumentas financieros

Un instrumente hnanciero €% un contrale que da lugar @ un achyo financierna en una
enfidad vy, simuitansamente. & un pasivo AnANCiero o un instrumanic de patimonia n
atra. El Grupo reconaca an balance s mstromentos financieros gnicaments coando se
Lonviere en ung pare del contrate de acverdo con lag especificaciones da este.

En af balange consolidade adjunto, los activos v pasivos financercs e clasifican come

Cormentas o ho corfanlas en funcidn da que ey venoimiente sea sual o inferior o superior
a doce meses, reapectivamente. desde la fecha de cierre del aproicie.

Los actives y pasivoes financiaros mas babifuales de los que &l Grupg es titukar son log
gUientes,

» Financiacin otorgada a entidades vinculadas v al persgnal oel Cirgpa, oon
iNdependencia de |3 forma juridica en la gue se instrumenten

» Luentas a cobrar por operaciangs comearciales

+ Fwnanciacicn recbida de instilucianas finantieras y provasdores

« Valores, tanto reprasentatives de dauda {oblgsoones, boncs, pagarés, elc) como
instrymentes de patimonio propio de otras entidades (acciones) o paticipaticnes en
instituciones de invargidn colactiva

a} Activos financiaros

Se mcorocen ncaimente por su walor razonatie mEs 1o cosles incrementalas

dractamante sibuikles a |3 transaccen, excepto cuando los activos 2e clasifican en la

categoria de “Activos inancierss manlenidas para neqodar’ @0 cuyo cago, 09 costes

incrementales se imputan direclamente a la cuenta de pdididas vy ganancias cansolideds

dal ajarcicin £0 gue se incuren,

A, efectos de valoracwon, el Grups clasifica los activos finanoerog, exceple (85 inversiones
mantenidas en arnpresas del orupo en una de |as siguientes cateqorias:
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« Erestamos y parjdes a3 cobrar. Coresponden a erédilos {comercisles o no
cormarcaales) no derivades que, no negacidndase en un mercado aciiva, sus fujos de
efeclivo san fijos o determinables v de 1os que 58 Bspera recuperar toda el gesambolso
taalizado, axceple que exigtan razonas imputables a la salvencia del deudor. Surgen
cuanda &l Grups suministra efechvo o los bienss v servicios propios de su ohjeto social
directamenté a un deudor sin inlencidn de negociar can 1a cuerts a cobrar. Incluye,
azitmsma. depdsilos vy hanzas registrados par sy valor nomnal, 3l N difernr
significativameante del valor razonable,

Traz su reconasimiento inicial sa valoran a su caste amortizads Lsandg para su
determinacion el método del lipe de interés efeclivo. Me obstante, por regla feneral,
los crédiles comerciales can venmmienle inferior a doce meses se regisiran por su
valer nominal, a5 decir, o 5e descuentan,

Por "coste amortizade” se entiande el coste de adquisicion del activo menas o cobros
de principal comegide {en m&s o menos, segun el casol por la pane impulada
sigleindlicamente @ resultados de la difererncia entre sl coste inicial y o ol
sorrespondients valor de reambalzo 2l vencimiena, terendo en cuenta las eventyales
perdictaz por detenoro de valor que axrstan

Agirmsma, s& anliend2 por tipo da intarés efectivo, ol tipe de actualizacidn que, a la
fecha de adquisicidn dai aglivo iguala exactamerte el walor inigial del activa a |a
totatidad de sus flujos de elaclive estimados por lodos los conceplos a Ip largo de su
viga remananis,

El Grupe sigue el criteric de registrar comecciones por detenoro de valer con e fin de
cubrir 105 saldos de delerminada antigiedad © en los que concurren circunslantias
que permiten dudar 3ocbna 1a selvencia del deudar

b} Pasivgg financierse

Les pasleps financiercs se clasfican en funcién de los souerdos contraclugles pactadaes v
teniendn an centa g fando econdmice de las cperacianes

Loz ptinglpades pasivos financiergs mantenidas par el Grupo coiresponden 8 pasivos a
wencimienlo, remunerados o no. que sl Srupo ha clasificada a efectos de su valbrasian
an la categoria de "Débitos y paridas a pagar”, valorandoss nicialmarte = sy valar
razonabde y ¢on postericndad al reconocimienta inicial a sy foste amodtizads

» Deudas con entidades de créditc vy otroc pasnvas remuneradas: Loz préslames,

descubienog bancarios, obligaciomes y otros instrumentos similares que devengan
IMtereses za regisitan mcialmenie por $u valor razonable, que equivale al efeglivo
recitlido neto de los costes incurndos an la transaccion que les sgn directamerte
atribuitdes. Loz gastos financiergs devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquinacion o el reembalso v los costes direcios atribuiblas a la emigion. e coitablizan
&#h la cuenta de pérdidas y ganancigs consoldada siguiendo &l rmelado del tipo de
interes efecliva, aumentando al valor en libros da la deuda £n 13 medida am que no se
liuiden en el periodo an el que se davenguen Incluye, ammisma, préstamos a tips de
nterés cern, regiskados por su valor nominal, al na dferir significativaments del valor
raronabile.
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Er el caso dé afuelas prdstames cuye venomien's sea @ coro plazo, perc cuya
rafinanciacien a large pazo eatd asegurada a discrecidn des Giupa, medianla pdlizas
de crédite disponibles a largo plaze, sa ¢lasifican en el balangs gonsoldado adjunto
COImG pasivas Ng Gorrientes,

v Arreedores comerciales: 105 acreedores comerciales del Gropo, con caracter general
Lignan wencimientos no SUpencrés a un aho ¢ e devengan explicitamente inlereses,
registrandose a su valor nominal, que no diiere signilicativamentg de s coste
ambrTacia

El Grepo da de baja un pasng financiers o una parte del misma en &l momento an el que

lag qbligacinnes ganlempladas @n &l cemespondiente contrato han sidoe satisfechas,
canceladas o han axpirada.

Las mediligacinnes sustanciales de Ios pasiyos micialmente reconccidos se contabilizan
came uha cancelacidn del pasive onginal y el reconocimlenie de un nueve pasive
financiera. giempre gue ks instromentos tengan condiciones sustancialmenta diferanias.
La chferancla entre gl valer conlable dal pasivo financiere cancelado o cedido a un tercere
¥ la contraprestacidn pagada, incluido cualgussr active cedwo diferente al alactive =
paswe asumide, se ragisirs an la cuenta de perdidas ¢ ganancas consoldada

¢} Instrumantos de patrimonla prapio

Todoe las malrumanios de capetal emuldos por 8 Grupe figuran clesificados en la partda
‘Capital” del eplgrafe "Fondog Propiog’ dal Patrimenio Meto dal balance cansohdade
adjurto, Mo existen otre tipoe de instrumentos de patimonio propas.

Dichos instrumentas =& registran en al patrimnonia nels conscldada por el impaorte
recbido nete de 10s costes dirgctas de emision,

Cuando el Grupo adquiere g vende sus propiog instrumentos de palnmonia, al importe
pagade o recibicdo s& regisira direglamenie en cuentas de patrimonio nete consolidado.
o reconcckndose impofe algune &n la cuenta de resuliades consoldada por dichas
transacoiones (véase Mota 12 4).

dj Efective ¥y actlvos liquides equivalantas al efactive

Esle epigrafe del kalence sonselidado adjunto incluye el efective en caja, los depdsilos &
la vizsta &n enlidades da cradile y alias ovarsiones a carta plazo de gran liquidez cogn un
vencimienls criginal inferior o igual a tres meses. Los descubienos bancarios s& clasihcan
en @l spigrate "Oaudas a corld plazo” del "Pasvo cornente” del balance consalidado
adjunio.
48, Existanclas
Este epigrafe del balance conselidado recoge o2 aclivos que ei Grupo:

- mantiene para s vanla &n el curso normal de su negacia,

- liene en preceso de produccicn, construccion o desamollo con dicha finalidad o,

- preve consumir en el process de produceidn ¢ en la prestacicon de carvisioe
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Laz ewstencias se waloran por el ‘mporte manor anirs 30 coste de adgquisicien o
produccidn y sU wvalor nelg realizable, entendiéndose por este alimo el mpore que el
Ginape podrd abtener por su enajenacidn eh gl mercade en el curse normal del negooo
manas  lgs  cosles necesarntcs para llevada a cabo  (costes  de  terminacidn,
comerciafizacidn, venta y dislriousidng

La formula aplicada por el Grupo para la determinacidn del ceste para cada tipo de
evislanciat &3 |3 siguienle

* Materias primas y otros aprovisichamienios se valoran imoialmante 3 su precio de
adtuisicidn utilizando ef criteric FIFS como metede de asghaciin de valor.

* Productos en curso Y terminados: & wvaloran shicialmente 3 gu coste medio de
produccidn. En el paste se incluye el coste medio ponderado de les materisles
incorporados, de los Wabajos raalizades por lercergs y o3 costes directamente
imputables al producte, asi como l2 pane que razorablements correspande de los
costes direclos @ indiwactes de mane de gbra y gastos generales de fabricacion.

Loz descuentos comerciales, las mbajas concedidas v otras partidas similares se
TECONGCEn BN Bl momenta en que &5 probable que 58 van a cutnphe 132 candwignes que
delerminan su cancasion, corno yne redycoien del coste de las existenciaz. Asimismo, kos
deacuentos por prontc pagos se econocan Camg una reducckon del coste de las
existengias adquiridas

El Grupo realiza una evaluacian dal valor neto realzable de las existencias al final dal
sfercicio, dotando |3 opartuna Correccitn valarativa por detenars cuendo (285 mismas
atlas sobrevaleredss, Cuando |as circunstancias gue molivaron al reconoomiants de una
foreccidn de valor da las existencias dejan de exsir o existe una clara evwdencia gue
Jwalifize un incremento del valor nelo realizable debide a cambios an las circunstarcas
soondmicas, se proceds 8 reverdir la correcoidn valorativa previamente efectuada,
teniendo coma limile dicha reversion el menor importe antre el ¢oste y 2l nueya valor neto
raalizable de las existengias. Tanto ias comecciones de valor de [a3 exisiencias comn su
MEVETSIGN 3 reConocan &n 1a coenta de pardlidas y ganangias consalidadsa det ejercicio.

Las plantas salares fotowoltaicas propiedad del Grupo se clazifican inicialmente coma
axistenciag 3 considerar 02 Adrmimictradores qua nasmalmente su desting es 1g venta. En
agquellos cases en los que desde el primer momento s toma |3 dacigidn da llevar a caba
la explotacidn de & plania, d2ta ¢ clasifica come inmaevilizado material.

4.7. Transacciones y saldos an moneda extranjora

La maneda fungignal del Grupo e 2l euro por lo que todos los saldos y ansacoinhag
denominados en manedas diferentes al #ord sa consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se regisran en eurcs aplicando a5 hpos dé cambiv de
carlada vigenias n (a2 fechas an que we producen fas fransacciones

Al ciarrg del slerclale, s activos y pasios monstanios en moneda extranera, ce
cOonviarten a eures Uiiizandn el bpo da cambia medis de contada vigente 2n dicha fechs
del mercade de divisas correspondiente.

Las perdidas v ganansias que rasultan de la iquidacien de las ransacciones en maneda
extranjera ¥ de la conversidén 4 103 Nipos de cambio o ciers de 105 achvgs ¥ pasivDg
monelarias en moneds extranjera. se reconocen €n la cuenta de pérdidas v ganancias
consoldada del ejercicio an la partlda "Oferencias de cambEn®
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48. Impussto sobre benafleios

El gatto per impuesto sohre benehcios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuasts carrianle que resylta ode aplicecien del tipo de gravamen sobre la bage
imponible ded gjemicio v después de aplicar las deducciones dque fiscalments san
admigibles, mas la variacidn de os achvos ¥ pasives por impuesios diferidos.

S8 ragstra en el Falrimenio Melo del balance consolidado e efectc impositivo
relacionado con partidas qua s registran directamante an cgenias de patnmomg,

Los impuestas diferidos 22 caloulan de acuerds con el meélodo basado en &l kalance,
sabrg las dilerencias lemporanas gue sergen entre 1as hazes fiscales de los activos v
pasivos ¥ 2us impartes en libros, aplicando la normatlva y lipo wnpositivo aprobada, o a
punto de aprobarse. 2n la fecha de ciere del ejgrcicio v que se aspera aplicar cuando al
correspandignts active por impuectn difends s2 realice & & pasive por impaasto difendo
e ligqude,

Sa recohocen pasivos por o mpuestes diteridos para todas las diferencias temporanas
imponibles. excepta si la diferencia lemporaria g8 dernva del raconacineenta moal ge un
(oo de comercio 0 de olros aclivos ¥ paEsSives &n Una DPeracién, que no &3 una
combinaciin da negocws, que no haya afectada moal resultacda fiscal moal resultado
contable. Log actives por impuestaz diferidos 2& mreccnocen cuando es probable que el
Grupe vaya a tensr en el futuro suficientes ganancias fiscakes con las que poder
compensar las diferencias tempararias dadocibles a las pérdidas ¢ crdddos fiscales no
ylilizados,

Al cerre del gencicin, el Grupo revsa 08 impuestos dferidos registrados (tanto activos
Como pasiyos) con objels de comprobar que s manbenen ngenles, efectoandose las

HprHlUNas CHTeCCiona2s & ios mismos de acuerdo con o rasultadoc da s andhss
rgalizadae.

Las sociedades espafiolas del Grupo prasentan al impuesla sobre Sociedades bajo &l
régimen de tribulasion conselidada junto con la Sociedad Dominante gel Grupge Daian
Group Holding, 5.L. v 8l resto de lae seciedades gue conforman el grupo fiscal Danan
Group Halding, 5.L. v Sonedades Dependientes, cuyo ndmero as 038114, Por ssle
tnetiva, lag daducciones de la cuata del Impueste sobre Scoiedades afectan al calcula dal
impuestn devengado en el Grupo por el importa efectvo da (25 mismas que 23 aplicable
an gl rédgirman da deglarazion consohdada v no por el importe superior o inferiar que la
corresponderia an ragimen da rlbutagdn individual,

4.8  Reconccimiento de ingresos y gasios

El Grupa registra los ingresas v gastos en funcien del criterio de devengo, as dacir,
cuandd s produce 18 corientle real de bienes y sarvicios gque 1as mismes repesentan,
con independencia del mementn #n Que 52 produzea |z comiente monslaria o financiera
derivada de o= mismog.

Las crileries maz sgnilcalvos seguidos por 8l Grupe para €l registro de S5 ingrasos
fastos son |08 SigUkiles

= Ingreses por ventas v preslaciones de gervicios: se registran al valor razanable dea la
contraprestacion cobrada o a cobrar y ragiasantan Ips importes a cebrar por 1os bienes
v 105 servicios preslados en el marco ordinano de la achividad, mancs descyanios, IVa,
Yy Llros nplastos relacionades con las venlas
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Laz wentas Je bienes se reconccen oomo Ngress cuando se han transierido
suglancialments todas ke riesqos y benghcips inhersnles & la propeded de loe
mismag, el resullade de |a transaccidn pueds detertminarse con fiabilidad v es probable
que €l Grupa recika lus rendimientos economicos denvadas de e tranaagoon

Los ingrescs asocipdos @ Ja presiacion de Servioios Se reconggen igualmente
consdarando al grado de realizacidn de la prastacdn a la fecna de balancsa, sismpra y
cuando el resultado de la transaccidn pueda ser eslimado con fiabilidad y 23 probabe
que el Grups reciba los rendimientos scondmicas derivados de la misima.

= Gastog sé resunocen en la cuenta de adrdidas v ganarcias contohdada cuands e
lugar una disminucidn en los benehcics econdmicos fuldros relacionads con una
redueccion de un sclive o un ingremento de un pasivo gue <2 puede medir de forma
fiable. Esto implica gque &l registro de un gastao tiene lugar de forma simultdnea al
regigtra del incrementa del pasive o la reducoien del active. Por glra pare, 38 recongce
ur gaska de ferma inmediata cuandg un desermbolsno ng genera baneficios ecandmicos
fuluros ¢ cuando no cumple 05 fequisitos necesarios para su reconocimients coma
activa.

v Ingresos Y gastos por intereses y conceptas s milares con caracter general se
recanocan contabkemenla par aphcactn del métede del Upa da imarés efaclivo.

410, Provisiones y conlingancias

A la fecha de formulacien de las presenles cuertas anusles consolidadas, los
Adminisiradores de s Sociedad Dominante diferena@n antre:

+ Provisiones: ebligaconss existenles 3 |2 lecha de Sigms surgidas comd tansscusnia
de sucasds pasados, sobre los que existe inceridumbre en cuante a su cuantia o
yancimiente, pere de a3 gue e3 probable que pusdan derivarse penuicios

patrimomales para 2 Grupe v el mporte de |8 douda corespondisnla §& puech
astimar de manera fiable.

+ Pasivos contligentss- sbllgaciongs poslbles surgidas como Consaclencia d8 SULeses
pasades, cuya materalizacon asta condicionada 8 que ocurran o 10, BNo o MEs
zucesns fuluros incisrtos que no extan enteramente bae el santeol d&l Grupo v o
aum plan 1os raguisites para poder reconoce o comd provisiones.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
mespEcto a las que se estima gque =xiste una alta probabibdad de que se lerge Que
atender [a chliigacon. S& suanifican en base a & mejor nformacion disponible a la fecha
de larmulacidn de [as cuentas anuales consolidadas sobre las consecuencias del suceso
2n el gue traen su causs teniendo en cuenls, si Bs signifcalivo, el valor lemporal del
dinere,

Su detacian se redliza con cargo a [a cuentdy de pérdidas y ganancias conselidada da
gjercickr en gue race |3 akligacidn [legal, cortrasiual o imgilcita), procedigndose 3 =u
reversidn, tolal o parcial, con abone a la cuenta de pardelas v ganancias consoldada
cuandy las chligaciongs dejan de exigir o diaminuyen.

Al ceira oel ejarcicio no existen pasives contingentes.
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4.11. E'ementes patrimgniales de naturalais medisarmbiandal

Se consideran actives de naturaleza medioambiental lo3 hienes que agn udilizadaz: de
forma duradera en las aclividades del Grupo y cuva finalidad princpal ag la minimizacion
del mpacie medigambiental v la prateccion v mejora del medio ambients, ingluyensds 12
reduccion o eliminacion de 18 conlaminacion lutura ca las aclividades del Grupo.

Los crilarics o& racohooimianlo inicial, dotacidon a la amodizacion y posibles corecsinnes
valorativas por deterioro de valor de dichas actlvos 50n [0s ya deschitos en la Mola 4.2
artenar

Dadas las actividades & 1as que e dadica el Grupo, v de acuerds con la legislacon
vlgerta, el Grups mantiene a1 control scbre el grada de camlarranacidn de varidos y
emisiones, asi como de una adecuada politisa de reirada de residucs. Los gastos
incuTTidos para estos fines s& cargan a la cuenla de pérdidas v ganancigs consahdada an
Bl RnEisg an que 58 incumen.

4.1Z. Gastos de parsanal

Los gasios de personal incluyen fodos Ips haberes y obligaciones g orden sooial,
oligatarias o vallnianas, del Grupo devengadas en cada momenls, recohocendo &%
abligacismes por pagas exfras, vacaciones y reinbuglonsas variablas, asi como los gastos
asocixdos a las mismaag,

al Retrbuciones a corto plare

Este tipa de rafribucisnas se valoran. 3in actualizar, por el smports quée s ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandeses con caradler qeneial como gastos de peracnal del
gjercican y figurands en wna cuenta de pasivo det balance consohdads por la diferencia
eritie gl gasto tolal devengado v el importe sabisfache al Siarre dol ejercicio

b} Indemnizaciones por cege

De acuerds con la legislacién vigente, &l Grupo esta obligado a indemnizar a aoueallos
empleadas que sean dezpedides sin causa juslificada, Dichas ndermnizaciones se pagan
a los empleadas coma consecuencia de 1a decisiin del Grupo de rescindir su coniratn de
trebajo @nles de la fecha normal de jubilacidn o cuanda el ampleado acepta
waluntariamente  dimitir @ cambio de &sla peastacien. El Grupo reconoce  estas
preslaciones cuanda 3 he compromeatida de manara demostable a cesar en su amplas
8 los rabajadoras actuales de acuerdo con un plan delallade sin posibilidad de relirada o
a progorecionar indemnizaciones par cese como consacuencia de una oferta realizada
Fara animar a la renuncia volunlanz.

Al cigrre del ejercicio no existe plan alguno de maduccicn de personal gue haga necasaria
la craacidn de wha provision por este conceplo.

413, Pagos basados en acciones

Tendran ba consideracion cde transacciones con pagos basados en instromentes de
palrimonio aguéllas que, a cambio de recibir bienes © servicies, nclidds s sarvicios
pastadoes por los empleados, sean liquidadas por |3 emprésa con instrumentos de
patimaonio propio o con unomporte gque esté basado en el yalor de insirumenios de
patrimonio praps, tales come opciones sobve gcciones o detechns sabra Ba revalan zacion
de |8 arcianas,

—_
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El Grupo reconocerd, por un lado, 105 hienes o serndios racithdos come Un active o como
un gesto alendlands a su naturaleza, en el momente de su ocbtencion y, par oo, 4l
cortespandiente incremente en el petnmeniz nete = 13 trantacaidn 58 ligodass con
instromentos de patnmonia, o el carrespondiente pasive Sila transaccion se liquidass Zon
un imporle gue esté basado en el valor d2 nalramentos de palnmonis.

Si &l Grupo lviese la cpcién de hacer el pago con insirumenlos de patrimanic o en
&fectivo, debera reconocer un pasivo 2n la medida en gqua & Srups hebiera incamide en
ung chigecidn presente de liquidar en efaclivo o con otros aclives. en caso contrana,
racohocerd und partda de patrimonio neto S 2 opoon comesponda al prestador o
provesdor de bieres o senvicios, el Grupo registrara uno insiuments  financiero
compuesto, que inclurd un componante de pasive, por el derecho de |3 otra parte a exigr
el page an alectivo, ¥ un componenie de patrimenio nela, por &l deresha 2 recibir la
Femuneracion oon instrumentes de patnimonls propdo.

En las transacciones £n las que sea necegsarin camplelar un detenminado pedodo de
seicing, el reconocoamients s& efectuard a2 medida que tales sevicips saan praslados a
Io largo del citado periods.

En las transaccionss con 108 empleadns que 82 kquiden cohonsirumentos de patnimonio,
tanto los senacios prestadoes como el nergmenls an &l patnmonio Neto @ reconocer 52
valgraran por el valy razonable de log instrumentos de patnmonic cadwdos, rafarida 2 |a
fecha del acuerde de concesion.

Aguellas transagcones houidadas con nsiumenics de patimomo que tengan cems
cohirapanida bienes o serviciod distintos de o préslades por los empleados se
valorardn, 5 se puede eslimar ¢on fiaimhdad, por el walor razonable de 05 menes o
servicios en la fecha &n que sa reciben. 5i el valor razonable de los Dienss o Seracics
recibidos no se puede estimar con fisblidad, los bienes o servicios recibidos v 2l
neremenla en el patimonio nete <8 valoraran al valor razonable de los instrumentos de
patnmonio cedidos, referide a la fecha gn gque el Grupa ablenga 1os bienes o 13 otra parte
preste |95 sarvicins.

Una vez reconocides los blenas y sammos recimdos, de acuerds con |o establecids en
los parrafoes antariaras, asi como el corraspondients ingremantoe en el patrimans nala, Ao
s& raalizaran ajuates adicionales al patrimanwe neta ka3 a facha da ivewscabdlidad.

En las transaccinnes gue 3¢ liquiden en efectivo, los hienes o servicios récitados v el
fasivg @ reconocer e valoraran al valor razanable el pasivo. refendc a la fecha en la
Ue S8 G plan s requisitos para S0 FeconoCinmigna.

Fosteriormante, y hagla <o hguedacdt, &l pasive correspondiente se valorara, por su valor
rezenabls & la facha de cierre de cada ejercicio, imputdndose a 3 cusnta de pardidas y
ganancias cuakguier cambio de valoragion gourncha dutante at ejarcicio.

A 31 da dicismibae de 2018 la Sociedad Dominante tiens concedido un plan de ncenivas
a sus amplaados consislente en un plan de opoiores sobre acoionss de la Sonedad
Cominante. Thicho plan establece gue [as Wransaccionas Seran ligurdadas medante 1a
anirena de nstrumentos da patimonic {Moka 12.3].
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414, Transacciones entre partes vinculadas

Can cardstar general, las oparaciones entre empresas del grupe se contabizan g gl
momento inicial por su valor razonable En su casaq, & el prece acardada difisre de su
valr razonable, [a dilesncla se registra atendiende a la realidad econgmica de la
operacitin. La wvalorackin posterior 58 realiza conforme con b previsto en las
carrespondentes norma,

Mo obetante, |0 antexior, en lags operackenes de fugen, 8scision o aponacion no dineraris
deé un nagasia el Grups utiliza &l giguisnte crtenio:

a) En las operaciones anira ampresas dal grupa en las gue interviene 13 sociedsad
darmnanta del mismo o la dominante de un subgrupo y 20 dupandwenta, diracta a
indirectamente, o3 elementos constilulvas del regocio adguindo 22 valoran por gl
mporte que corasponda a los mismos. una vez realizada la operacign, &n lus
esladas financiengs consdlidadas del qrups © subgrupag.

kv En @l casp de operaciones enire ofras empresas del gupo, os alBmanioes
patrimaniales del negocio s2 valoran por sus valares contables sn sus estados
financiergs individusles anles da la aparacidn.

La difarencia que se pudiera poner 4& marihesla £8 reqisira €n reSensas

2 E——



SRENERGY AENOYABLES 5.4, ¥ SOLIEDADES DEPENDIENTES
Cueida¥ pruales consondandas wyrespanoientas a) eerycio fermingdo al 37 de Juvermbp da 2048

5. Inmovilizade material

Le compasicidn v los movimientos habidos duranta les ejeroicios 2018 y 2017 en las
tLentas incluidas en este epigrafe del Balance consolidado adunio han side les

siguentas.
Maguinarla o Inm?au:‘:nm Diro Inmeyiizads
I“T;::l::“ Williale v I Inmovwllzasn R HE T TATAL
mabiliarle

GOSTE

Saldea3tazzas 11024511 E83 028 1M 158 v2a20a|  2zee7e0l)
T 20,6060 1985 | 1044z 455.736| a0 sms AT
Salldag, B as ¥ radlecies |5 hTd E200 [1.:54) -| (15E8d.A84)
TazpRAca 10415 d77 - | odisaT .
Sado o 31.12.2H]' R 15,4687 216 7T 593 ITE ETH 1295 487 11.4+1.955
AMas 152 341 5 1) 105670 [ 25w ien|  aeasdsr
Salidas, dajas ¢ rduccones {24 251 T45) {32 (o) (2Ba73) -| s E1zs2m,
Redaulcaciones 159,955 A8.384 i a3y -
Traspse0b 11 524,431 - - 111 574434 -
Baldu » 142,204 1.988 241, BIRES [  dBez|  1633AIT 15856807
AMOR T AS(EY

Saldp 3 31 ALHE (257,328 {40095} {58,568 | jaeeans
Dalacicn sl 8|ailzh (rIs0ATl| s {36.002] | taasasy
L3 smennlnag 307.214 aaT - - fipg 113
Sekdea31ALaNT | [To0.2% (189700 184 557 | mmasmm
Bxdpcle ded ajarsiac (310, 1269 (ozan | jawean| T e
Crairt rucianes 17 974 20,151 1 B3 E3 814
Balda 2 31.12.2M8  Neszaon| | zosten {102 B5.2) | v aveoen |
DETERIQRO

Salda 2 31.12,2018 4 T 7 . ) ]
ntackin del sjersicin ] ) ) .
Clenrninub o - - . .
Saldo 2 31.12,2017 ; . - ] T
Colsodn ol lecicks - - 1171438} | (2174 488
Crsmunnciongs - - .
Sebdea HATaNA - - |2 AT4A08) | 42974488
VNE 2 31.42.2017 14.760.047 | TAT BON 121,005 1200487 | 16529327 |
Sabfg & 3112, 2018 T61136] .;HH;I 15,020 10165293 | 14,997 266

Las wvigaz gliles de ectos biepes, asi coma lbes crtenos de amorhizagian utilizadaos: se

Jetallam ary la Nota 4.3,
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FREHNERGY RENOVWABLES, 5.8, ¥ 50CIEDADES DEFEMINEMTES
Lusntas spuslkee cansalidadas camespondientse 5 glencicks iemunedo o 37 de Amambre da 2078

Las principales altas de los aercesgs 2018 ¢ 2017 s& coarrespanden con plantas
conslrdidas durante ambos & ercicios.
{Mota 4.1 6],

Las principales bajas del sjercicio 2918 se carresponden principalmente con las venlas
de lag planlas solares asociadas a las sociedades del Grups GR Huingan SFA, GR Lilre
SP&, GR Laurel SFA, GRE Tineo SFPA, GR Lingue SPA. GR Guayacan SPA y {3F Pan de
Azucar Spa, Estas ventas bat generada un banakoe por inpcte de 5721 988 euros
registrado en &l apigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de inmaviizads” de la
cuenta de pardidas y ganancias conadidada adjunla

Las pnncipales bajas del gercicia 2017 comespondieron prncipalmente con les ventas de
las plantas solares asociadas a las socedaces da Grupa 3R Radal 3P4, GR Patagua
3PA, GR Bolda SP&, GE Tiaca SPA, GR Esping SPA, GR Coigue 5FRA, GF Araucana
Spa y GR Canelo SFA. Estas ventas generaron un beneficio por impere da 7265 562
Buros amsirada en el splgrafe "Detarioro y resultado por enajenaciongs de inmovilizado™
de la cuenta de pardidas y ganancias consalidada adjunla

Correcciones valorativas por deterioro

Curanta al ajarcicio 2018 el Grupe ha registrade un deterioro del inmaviizado por importe
de 2.174 miles d2 euvros [ miles de eurcs 20 2017 comespondienle pnroipalmeants &
VAnps prayectas en curso qua el Grupa lanla en Mégaca princpalmente.

Bienes totalmente amorlizados

Al cierrs chat sjercicio 2018 & Grupo mantiene en su inmowvilizads matenal elementos
totabmanie amortizadoz v todavia en uso por impone de 96 623 euros (FB.625 eurcs &
cieme el ejercicio X017

Arrendamiantos

El epigrale "Ctro inmovilizade™ @ 31 de diciembre de 2018 vy 31 dg digiembre de 2017
recogen 182 841 suras v 43 262 suras, respaclivamenta, correspondizntes al valor neto
contable de elementas de transpore que son objeto de arrendamientes financenas ¥ que
3¢ han clasficado en el epigrate corespondwents sequn su naturaleza La duracich de log
conirales de arrendamento ogcila entre los 2 ¥ 5 ancs {v&ase Nota 7.1).

Compramiscs firmes dé compra-vanta
El Grupa g hene compromises pata la adquisiién 5 verla de nmayilizado matorial por

imparte sigaficative ni edictan alemsantos da inmowlizada matenal an litigis o afectos g
garantlas frente a ferceros.

Seguros
El Grupo tiene contratadas varias polzas de seguro para cubrir [0S riesoos & Que aslan

sujetos s elermentos del inmavibzada matenal. La coberors de eslas pdlizas 2e
considera suficiants.
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GREMERGY RENCHWABLES, 5.4. ¥ SOCIEDADES EFENDIENTES
Cuanlas anuaies corspledinting crremraniea ek 8 Sercined lermeneca el 11 ds dicembm de A0S
E. Inmavilizade Intanglble

La composidn v los movimenios habides duranle los ejercicios 2018 v 2017 en laz
cuentas incluidas en esle epigrafe del balanges consplkdadn adjonto han sido loa

sIgUiEnies.
.
Patantes,
Iosnois. | Apicaciones | rora
LT TIET)CE]
[@ .o
Salda s 31 11,2016 - ] o T M50
hRas . - 1 A&7 -1
Zpmbracitn ce reEpacics 2.8d5.TE] - 2.FA% FEA] ,
_ﬁ_alﬂﬂ a E:I.‘IE.E{I‘I? 2 RA5. T 10737 28053 43T
Allas - h
Lifmi=ncias de carwarsitn {151 42:4] - (1981 4345|
S8HM 4 31'.:|-i.i[|"lﬂ e R F 0. Tar ZTihG. 02
AMORTIZATION —
fHaldo 3 312201 - o (6. 140) {E 348
' Delsckin dal sfercici I
- Jalidee, baizs y raducoonss | :
Saldo a 2T - G FTE| LA
Donicion dil slercicls 1572 157 -
SBlldas. ba)as W redusriras
Sakbdo a 31.12.2048 ' ] - {7 644y (7.4dd
! WHC & 31122017 & 55 TED 1865 I o L A40.728
I fHaldar 31122018 _ 2604 35! i 3083 ] 2095 413 |

Las vidas dhles de stz bisnes, =l como los criterios de amorizacion Jdlilizados s2
delallan an la Nota 4.2 de la presente memoaria.

Fatantas, lesncias, marcas y similanes corresponden &l valor razanahle del canlrato que
ha resutade adjuchcataria 1a sooweded dependiente Kosten, 5.4 en &8 marco de la
"Comwocatona Abverla Macional & Imernacional para |3 contratacion en el Mensado
Eléclrico Mayorista (MEM) de energia eléclriga de fuanlas renavables da genoracidn - el
Programa Renguar [Randa 1) A fravés de Koslen, SA., el Gropo s2 encargard del
desarralle y chzeda y, oportunamente, llevasa tambign a cabe la conelrucoion, puesla én
marcha y operacidn en Argentina del Parque Edlles Koslan, de 24 MW de polencia
inslalada.

Corraccioneg valorativas por deteriorg
Los Admimelradores del Srupe considaran que no existen indicios de delarion de |as

diferantes actives del inmovilizado ntangible a cieme de 193 geroaes 2008 y 2017, poo o
fue no s ha reahzade comeccion valgralwa alguna duranta al ajercicio.
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GRENERGY RENQWABLES, 2.4 W SOCIEDARES DEPEMDIENTES
Syreifies angEied smrleldacdas enmespondendas argisrcwid frerminada s 31 du divivnhiee de 20TE

Bignes totalmente amortizadss

&l ciere de los ejercicios 2018 y 217, &l Grypa mantenla en su inmovilizado intangioke
elementos latalmenla amcrlizades v todavia en uso por valor de 8 160 suros.

Arendamientics

Al clrm de s ejercicios 2018 y 2007 el Grupn no poses alementos de irmovilizado
intangible que sean obielo de arendarmento inancers. Asimismae, 2 Grupe N thana
suschitns  cantralas de aendamiento operativa sebre  wenes de su inmovilizado
intangible

Compromisos firmes de compra-véanta

El Grupa ne tiene compromises para la sdguizlson & vanla de inmovilizado intangible por
imports significative ni axisten elementos de inmeovilizade intangible en gia o afactes a
gararlias frante a terceros.

T. Arrendamientes y otras aperaciones da naturaleza similar
74, Arrendamientos financiaros — Arrardatario

El epigrefe de “Cira inmovilizade malerial’ incluye log tigueanles impottes de elementos
da ransporte donde el Gropo es el arendatana baje un amendamientoe financerg:

Ejewcacic Tnalizado €l 31 de diciembre de 2016

tncnvovllizad malerial V. Bruto AmerhEclan | et
Aogumilada
Elamenirs de Iranspame 206.315 IZFET4) LFAT
Total 20116 (23 574) 182 .64
Ejercicio finalizado 2l 31 de diciembre de 2017
Inwrovllizada matarlad V. Bruto Amerization | ot nets
Biumulads
Elernenlirs o lran5Earma T1.877 (2B 3Z5 43 252
Total 71.477 (26.325) 43258

El walar inicsal d& dichos ackivos se corresponde con &l ranar entre gl valor razonable del
bBlan y &1 valor actual de s pagos minlmes acoidados, incluida en su caso Ya opeibn de
cormpra, @ 18 fecha de arrandarmianto.

Las datas mas significatives sl 51 de dicembre de 2018 y 2017 de los hisnes adqulridat
en regimen de amandamianle financier 2en los siguienles:;

an



(zREMERGY RENOWABLES, 5.4, ¥ SOCIEDADES DEPENHENTES
Ciranias anpales coneoldadss samaspoibanlas af disecicis frminsde ol M de dickembre do 2018

Ejgrccio finalizade el 21 de diciambre da 2018

Elsmenda

Ekursanlog g [ranspoai=
Eleme=ntas pia Iranspoda
Ekninenlas da Iranspoai=

| Tetal

B)  Cudias rensuaks

¢ Elvmnearils

: Elemerdas da Iransporta

i Elemerdas che L o by

Eurmk
Aha Hamere de | ;
S —— a Cogls an Cuotss galfachan Cuulses pandientes
condrata ThALEE arlgen Ejmreleios E|nrcicio Carte Larpn
_ Mitemriare Aciual plaza _plazo
FRE T ]| 1 a 21 508 10.A5E 4232 G.414 k.00%
0aa2081 | 6e EL 09 B35 - [E | 1 ki 17 224
23020 | AR a} 103 B3] ELE 1.0E2 O B2
187.573 10,486 16 DBE ITAE2" 134 B%a
Elercitio finalizade el 31 de diciembre de 2017
Eurery
Afg Y _ ]
vencimienio m:‘:' P Tuckas palinfesias Cuntas perdiantas
SO nirate orlgan Elar:iclon Ejercisio Corte Larga
. andagrioras aelusl prladet plaza
2rHmonn EQ EH 15 Ee3 15.711 14967 E.10n r.par
220043021 Ed a 471 404 d 433 £.9da 6222 LRI
M.bvr 20.143 13915 14408 ZAHIT

e

g1 CLolas vransoakes

7.2, Arrendamientos operstives — Ammendatarlo

Fara el desarolle de su achividad, el Grupo alquile a terceros y a otras empiesas dal
Grupo Daruan. el dereche de uso de daterminados bisnes Las condiciones de los
phncpalas contraies de arendamignto que han estado en vigar duranta bos ejercicios
2013 y 2017 san {as siquisnias.

Ejercican finahzado el 31 de dicembre de 2018

Aliuiar ollzinas 1Chilel
Blgulier olicinas [Pard)
Aliguilar apamane e (G

1 Yotad

Elaumankn

Alipolar sllzivas {E=padal

hik=}

Alipllar Bpamainenta (Mo

GAgia del
ARD walarzlein
vancinmnbe [ {3b
Ladrat 2018
29 108 CO
2049 =1 Bk LV
2014 244934
204 T reEn
2014 J0g -
231.878 é

Fpgos
O H e e

El

Penavaceén
Opcdsn  Revklan |
Area cHmpra pmcla
01E I 2019
2016 e, 2218
201E Mg, 2019
2016 Mg, 2219
2015 Mg, 2019

2l
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GRENMERGY REMOVABLES, 5.4 ¥ SOCIEFDADES OEPEND|EMTES
Lropnfas Aanuales candmhmama s SOrresaaneienifes AFai@redsng daarlingyd &' 31 o Juyesnfrg ok 2038

Ejercicio finahzado el 31 de diciembre da 2017

Gasler del : :
Al #|mreitia (4] Pagas Ronavazicn
E|dnrales wantMTEmly —————————— canbinmaras T
Lunkfin T : g re eldn Ralgldn

TONEHa pregio
Alquiler chianas (Espafial s 72,000 bl 2017 Wes 2018
Abquiler eficnas (Chile) 202 E0.024 2016 HiA 2015
Abguiles ehionay (Pet _ 0% 25.53E a7 Hia, 017
Alguiles apadamanlo (Meskca) 045 308" oM E B, 2018
Tedal 30,531

n) Cuosfas mensuvass
El  Emhasa a1

Al cierre e los gjercicias 2018 y 2017, 2l Grupo tiene constituidas 1as hanzas legales
exigidas par loe amendadores, cuyd valor ascends s 31 98% surns ¢ Bd 3BT Burns
respectivamenla {véacsa Mota £.2].

El detalle da b3 pagoa Mtyras mitimas por los centralas da arendamients oparative na
cahcelables dezglozades por plazos de vencimiento & cieme de 05 gjersicios 2018 v
2T, &3 el siguiente;

I8 imr

_ | Ermeaye | oedee | [ Entredys | ides

' 1 #nia ankns afoA 1800 FY TS afion
" Algular glic1as ESpANA) 1 tulLacea TR {0B.000 .
Adgiiar gficinas 4 Chile 1062 1.900.E1 22002 #0.924 aL.az4 -
Adnguiar nficinas {Fan) 27.215 27,245 . £5.536 2E 525 -
Elyutkzr apafarene {Chile) . 7 a0 . R . - .

Lignikr aparameric {hidxicc) 2+ 70R - i 232081 27 0B

Tolal 335529 {42767  adnogs| 2% > A4 .

Mi al cierre del gyercicia 2018 ni 20717 men @l transcurso de ssios sjarcicins, 105 Dienes
alguilados por al Grags han sido subamaendados a terceros.
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GREHMERGY REHNOWABLES, 5.4, Y 5OCIEDADES DEFENGIENTES
Cuemas srusiar consafidadas comsepandiantss &l gleracyo feamneds ol 11 de diciembre ge 207E

8. Activoa financieros

§.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y agociadas,

La composicdn y los movimlenics hatbwos durame o s@cicos 2018 ¢ 2017 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto. han gdo los

siguentes
4 ako i . [ Qald al Saldo 2
11122016 Adiciores - Hetros %1 12,2017 Adiclonas | Ratlims 17208
Inverslamas s largo plazm
- Insrumermics de patiingénio . - - - 11474 . 11474
Oy aetnms rancieros 52 373 5527 d -
53373 . {5208 - 11.474 - 11,414
\ Inwrsipnes 3 corto plazo
Cracdas 3 amarasas 16.824 15.527 - 32151 4538300 (32151} A5.330
10 624 15,337 - RrERLy 4%830. | 3TAW) 45330
Total TaAar 16527 153573 . 32.161 57 [32.151] oT 0

Imetrumentos da pabtimonic =2 comresponde coon la particpacion gque la Socedsd
Dominante iene en deteminadas empreaas del Grupe que no ban sids incluidas: an el
perimetro e sonsalicdacldn por «51ar inactivas ¥ por no tener un interés significativa.

Créditos @ empresas 52 oHresponde con o5 credios por Impusslo de Socedades que
algunas Jde las socimdades del Grugo mantisnan con la Entidad Dominante del Grupo
Cranuan Sroup Helding, 5.1, matriz del grupo fiscal (Mol 18)

82  Otras Inversicnes financieras

El movimienlg hamde durante les eprciciae 2018 ¢ 2017 en las diferentes coentas que
sgmpinean lae apigrafes “Invarsionas hrancieras” del balance consolidada adunta @5 el
SHUients:




GRENERSY RENSWABLES, 5.4 ¥ SOSIEDADES DEPENDLENTES
CueIfes anuales conecidados correspondientas arl sjercitia [reieads el 31 de diclembrn e 2078

Sawzal | . £alda al Baldo &l
| 311245 [ EObAne | Balidas | 3y'yy pgyy | EMracas | Saldee | 5, gy 201 |
- — T
Imversldide B IAIQa plaTn
. slianenlos g8 palrmanioe 210480 (2GR0 -
4L eliges InAnecanas - 443 5,453 [5.7]5] TR
CaaiEilas § llangas 25188 21,490 ' 12424 Bd.287 TE02 44 084
283 EER 17.906 | (10003 al.&do T.EQZ| (TR B 737
Inverslamee 4 &ewld BTN ' !
Crédibas @ enpesas | . | Z 23k aiE -1 1,230 465
THras achvid lindnokrns L 364 408 15 TEd | (4 A5 828) | 147 345 140 AP | (n5g. 2 | 18384
Crmpcauy y [3ZBE - - - | -
oace 40t | 140784 (423533180 MT.A4E. 2.367.172| 11542140 | 2.380.303
| Fodal 20018 075 184 850 1 [2.58d 550k 238485 | 2374774 '| (158,919 | 1483040

Crédilos a emprezas a corto plazc se carresponds gon 3 préstamos que la entidad
depandienie Grenergy Pacilic Limitada mantenia can entidades que han salido del Grups
a3 31 de dicigmbra de 2013 (GR Tineg 5 P.A, GR Lingue 5.P.A. v GR Guayacan 5.F.AL
Estas cradiles han sido cobradas an febrero de 2018

En el ejerccie 2017 @5 sociedades dependienies Greenhouse Fields Energy SHolat
Energy, S L. v Greenhouse Renewable Energy, 5.L. vendwercn 3 inversion del 7.24% que
wosalan en Evacuscish de Promotores Area Sur. A.LE por su valor en libros {210 480

EUMaS).

El detalle de a5 inversiones financieras en funcien de la geslish que el Grups haca da las
rismag 25 &l slguiznle:

Ejercicia finahzads al 31 de diciembre de 2015

| s | o
Imverabame & large plaze |
Ceras aclivea HMancArs | B Tad
Cepaskcz v lidNZAs Iarga plaza | 41,989 i1 Dy
B?.T; o o B, T5T
Invarslonas 3 cordo pazs
Cradkas A cota phzio £.235.455 PR L)
RMOE &Gl rs dinancieay 125535 123 A%
[ zaenaal 2,360.307
|
Talal 2 A6 M0 L ARE. DAk




FREMERGY REHOVABLES, 5.8, ¥ SOCIEDADES DEFENIHENTES
Cooreendis et cae s nnek oy ook bt af shariie fedirlingda el 57 de aclenhe de el 1]

Ejercicio Analizado el 31 de dimembre de 217

Fréatamoy y
paridax a cobrar Tatal

Py rahigs & |arpn paza
Llirgs aclivea foiansi=ras G451 fi. 457
Dapdsitcs y lianzas largo plazo 44 387 34 387
70,8440 am.a4d

nwgralanas a carta plazo
ks ackmas inanoeos 1d .25 147245
147 147 B
Todal . 2361864 130185

Duranle los ajemcios 2018 y 2017 no se han reclasificado achvos financieros entre
calegonlas ni se han realizado cesones o tranglersmcn de o8 mismas.

Al 31 da diciembee de 2018 y 2017, los adtives finandares con vancimianto determinado
o determinable por plazos remanentas pressntan una duracion superion @ 5 anes

Al 31 de diciembre de ZO1&8 y 2017 no existen activos financiercs enlrepados i
aceptados &n garantfa de operaciones.

9. Existenslas

La eamnpoeicion de [as exsiencias al cerrs de oo ajgcicios 2013 y 2017 e3 |8 siguiente

21122018 1,12.2017
Conte | COTrAGElONdR | g Cople | COTeESIOMEs | ooy,
# | pow materlarn par deterloro
Matgrszs  Primas v 0B g a0 A 1sismo|  rraova -| 7o
A MISHNAMIENOs :
Flaniaa e curso a.556. Bad -] 4ARABAZO| 4470115 -, BaIp11n
Andic[pas 8 aravecdoms 28.502 - 2o BL2 | 3.FFD 502 - AT
Todal B.00%.£54 § Q0L.F31 | 42430 608 - 1:;:0.595{

A& cieme del gercicio 2018 &l Grupo recoge en Exslencias compoenentes y otros
malenales per mporte de 1.115.309 eurgs (177.078 euros de compenentes o e el
gyateicio 20171, Asi rmsme, se recagen Anticipos a Proveedores por imporie de 25 502
euras al cierre del gjergicin de 2018 v 3.773 502 eures a ¢lerre del ejarcicic 2017

Enm el eplgrafe de Flantas en Curso, por importe de 4 BSE 820 gures, s& incluyen los
rastes de censlruccidn da plantas fotovelaicas ubicadas mayoritatiamente en Chile cuyo
desting sard la vanla (9470115 euros a cierre del gpercicio 2017).



GRENERGY RENCWABLES, 2.4 % SOCIEDADES CEPEMDIENTESR
Cerdnfas araies covheoldadae coraspomiianies af gisrtind emminage 5 11 da dicismbre oa JHE

El Grupa tiene contratadas pdlizas da sequry para cubyir 0% fesgos a que 251dn sujetas
las existencias. La coberura de estas poligas se congidere sulinents

10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudares varios

El epigrafa "Clientas por ventas y prestaciones de senicios’ del balance consohdadn
adjuntc coresponde a importes a cobrar procedentes del arrerdarmients de plantas
fHoveltaicas & ingrasos por servicias de aparacidh ¥y mantenimienls de plantas
fotavoltaicas a terceros, asi como a sociedades del Grupo CEman,

A 31 da diciembra de 2018, et &l eplgrafe "Cliesntes” se recogen principalimente log
importes pendientes de cobro por l@ venta de las plantas fotovoliacas por imporie ca
75979 miles de aurns (79249 mikes de auros a 31 de diomambre de 20177,

Asi misrna, 371 de ciciembre de 2078, en el epigrafe 'Deodores Varios” & reccoen
phncipalmente los inmportes pendientes de cabro por la vanta por parte de la Sacedad
Cominanta de las pacipaconss an lat sooedades SR Alarca S PA, GR Falma 5. P4
GR Lilén S P.A., GR Mall EFPA, Gr Tineo S.P A, GR Lingue 3. F.A v GR Guayasan
S P.A porimporte de §.524 miles de eurgs (Mata 4.1.6).

A 31 de diciembre de 2017, en el epigrale "Deudores Waneg” s& recogian princlpalmenta
Ios impories pendianies de cobre por 1a venla par parte de la Sociedad Doninante de |as
participaciones en las scciedades GR Canelo 5.P.4 , GR Boldo 5P A 3R Espinog
5.PA GR Timca S P.A . Gr Coigie 3PA; GR Radal 5.FP A&, y GR Patagua 5P A, poi
importe de 5043 miles da euwros (Nata 4.1.6).

En o primer 1nmestra del aercicie 2018, e ha cobradn |13 mayor parte dal impons
pendients por las ventas tants de laz parficpacicnes como de las plartan amenicrmanis
citad 85 en 3u gran mayoria

Al cierre def gjercicia 2018 v 217 no existian saldss gonzidérados somo de ducazs
cabro.

El mowmiente durante o5 gjercicios 2018 y 2017 de las comacciones valg ativas por
datarioro ha =ido el siguiente:

Euraa
FeMM al 31 g diclembra dg iME A LI
Rerversidn del =jercise 5,939

Salda Al 31 oo dlclgrahas de 2047

Aewersitn b=l ejercicia

Salda al 31 dn delwnkes de 2018

La tatalidad de las saldos gue figuran an esta eplgrafe vancen en los 12 préximos mesas,
canziderando las Adminiztradores gue el impare que figura en el balance consclidado
adjunip en relacitn A estos achvos 5e Apraxima a su valor razonahble.
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GREMERGY REMOVABLES, 5.4, Y SOCIEDADES DEFENDIENTES
Cuenfns argaales conzofigdadas comsspanaiontes i garciclo temunado af 37 de dicieeslyes e 2074

11. Efectivo y ofros activos liguidos aquivalentes
La campasicidn al cierre de los gjeicleios 2018 y 2017 es la siguiante:

Saldo o Sz gl
1M 11.20¢1B 2T
Ie=nrerla 13,1121 * 83l a1s
Tl 13.1149.0a11 2 BG40

Ll jmparta del cuadre anienor a 31 de digembre da 2318, 7 00B.H80 eurns se
corresponden con dos cuentas comientes, gue e destinaran Tuluras desembolsos de
capital an la sociadad del Grupn. Kosten, SA,

12. Fondos propics
121, Capital

A 31 de diciambre de 2018 el sapital social de |z Saciedad Deminante ascends a
3 B45 833 eurgs, compuesto por 24305221 acciones de 0,15 auros de valer nominal
cada una de ellas.

Con facha 14 de mayo de 2015, e Socio Onice de la Sociedad Dominante acordo
trasmitir 790 patticipaciones @ la sociedad Gahuco  Inwestments. 5Ly 180
parlicapacicnes a la aocedad Yivanco Abogados. 5.LP.

En Juma Gerersl Extraordinana de Socins, celebrada el 19 de mayo de 2015, se aprobe
un splt de las parlcipasiones scciales, par &l gue se aumeniaba el namero de
participaciones & 20.000.000, sin altgrar ka cifra de capital somal m los porcentages ta
paicipasién de los socios, disminuyende el valor narminal de cada participacitn 8 0,93
euras En esta misma Junta de Socios, se acordd la transformacion de 13 Sociedad
Dominanle de Responsabilidad Limitada a Sociedad Angmma y el consiguients came de
participEcIo g &n AcTines

Con fasha 19 de mayo de 2015, ta Junta General da 5ocios de la Sociedad Dominants
gutnnzd 4l Consejo de Adminisacion para acardar, €0 UNa 0 vanas vaces, aumenlos o
capita de ssusrdo con |0 previtto sh el aniculo 237 1.b) de la Ley de Soccedades de
Capital.

En =l Consajc de Admmnistracion de la Sociedad Dominante celebrado ai 30 da junio de
(1%, s acordo ampliar 8l capital social madante aportasiongs dinerarias por un imparte
nominal de 408 091 euros, mediante la emision y pussta en circulagion de 2727273
huUeyas accohes de 015 euras par accion de valer nemingl ¥ una pama de emision de
1,24 awng por aomdn (3,364 544 euros), suponiando un smparte total de la amisun deg
3. 763,635 euras.

El 8 de julio de 201%, la Sociedad Dominamig incorpord [as 4 727273 nueyas accignes

emilidas a2 nagoriacién en el MAB-EE., de laz cuales, 2l aseimnicta Gahuco nvesimeanls,
5.L. suscripin 138 406 acciones

a7 ??



GRENERGY RENOYABLES, 5.4 Y SOCIEDADES DEPEMIMEMTES
Lrenas enuais comsnlidadas comeepondentes of sisncice temmado o 77 o ficiemboe de 2048

En el Consejo de Adminictracién de la Sociedad Durminante &n virtud de la delegacién
realizada por |a Junta General extracrdinaria, celebrade el 6 de maye de 2016, se acordé
ampliar gl capital soclal hasla un impote maxime de 2720000 euros (% 409 090 95
eunns antes de [8 ampliacion) madante una puesta en orculacidn de hasta un maxino de
2.072.727 acciones de 0.15 euros de valar naminal cada una con Una prima de emisian
asociada de 1.75 euras por acsian

Asi misma, e reconoce Un dereche de suscripoldn preferente en praporcidn de 1 acgion
nueva por cada 10 acciones antigoas

Bn Conegn de Administracién de la Sociedad Dominarte en vinud de Fa delaoasian
realizada por la Junta General exlragrdinana. celebrado el 28 de junio de 2016, =a
romunica Bl resultade de la ampliacion de capilal declarando la misma incemplets.
guedands amplade &l capital social hasta Ja cifra de 3 695.933,15 auros (3409 080 05
eurss antes de la ampliacien), es decr, Bn un impode de 236 842 20 eurss mediante 1a
BMmigion y puesta en circulagidn de 1.57B.048 nueyas acalones de 0,15 eurae por agewn
de valor hominal y una prima de emsién de 1,75 aurcs (2.763.158 auras], sUpchianda un
importe total de etmisign de 3 000001, 20 elrss.

A 3t de dizmembie de 2018, loz acsenisles de la Sociedad Darminants con panicigacian
directa superior al 10%, del capital social son 165 siguentes:

Mumeara g Forcenlaps de
Accipnacla acclorgg paricipacién |
 Haruan G Hoding, SL 1P 4FQ.54L 7R 4oy,

12.2. Prima de amisidn

La prima de atmisign asciende a4 8.117.703 suros a 31 de diciemlea de 2018 Fuede
destinarse a los mismos fines que Ias reservas valuntarias de I3 Sociedad Dominarte,
mcluyends S0 Gonversion en cagpital.

12.3. Resarvas

En el Estado de cambioz en al patrimome neto coneohdads gus lorma parte de eslas
cuantas amuales consolidadas sa dalallan loz saldos y mevimisnlos agregados
producides durante Ios gercicios 2MB y 21T A conlinvacion. sa prazents |3
CHMPQSICIon y mowmienlos de las distintas partidas que la companen:
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GRENERGY RENOWVABLES, 5.4 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Luerndas anugles sonsoicaci s comesaonmentas o momine femmadn & 31 do deiambre de 2018

Ejercicio finalizado 2l 31 de diciembre de 2018

;I{In al

Reaserva Legal

Saldi al
11,1247 Anlrineo Chsminuckin| Traspsso 31 122048
Fesprvas e B3 Joeleadad Dominanhg;
Eesanag M distpby|Hes
Feserda lagal 779,147 . 725107 |
D= capitalzasedn pa.0z? - N1 LY Rl
Beserias Lshibuike:
‘aluntargs TOA0 Bk 101 534 B33t t2.052.951
[ Total Faseryan de |a Socseded Domnande B.43%. tod 3.801,634 - - 15T 35S
; !
Racervac on Sogledadet conacaldadas 14.82:5.822) 1472182 {T25.306] [B-SR. 565p . 724 _ 30} .
Todal AE2IR3A % 274,828 {T26.300) [RER, S65] A 3TE.06%
El|ercican finalizado &l 31 de dicierbre da 2017
Saldo o I S - e
111215 Aumonde | Oleminucidn (| Trazpaso YTITEE
Re&ar«as e |3 Sucieclad Daminantas; v )
HAsarme ko o ukaies
Rescrm Bal a1.81£ 47 XD - - T23.187
On capitzracion | - J15.02%F 15027
Rescruas Ir
Wolntar &% 8224 07 - E14 734L [315.027] T 354 SHE
Todad Aesanas de o Sockedad Bominanio 8.908 55 4F 340 1 (514.734} :EER )]
Reiervas en Sorladages congalidadas [1.E50.05A) v R TEATERL) {4.615.622
Tatal TARSEAET aT.360 I 13.27h. a8} o 3,323,934

La reserva kegal de |3 Sociedad Dominante ha sido dotada de canformidad con &l artieuls
274 de |la Ley de Sociedades de Capital, gue eclablece que. £n lado cats, una cfra igual
al 10°% del beneficio dal ejerclon se destinara a dsta hasla que alcance, al menos, el 20%,

dal capital secal

Mo pugde ser distibuida v 3i es usada para compensar pérdidas, en &l caso de gue na
aviglan olras reservas disporiblas suficientes para lal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.
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GREMNERGY RERDWVABLEE 5 A, ¥ SOCIFDADES CEPENINEMNTES
T ANGANR S pov &0 g e ndientes A s ieka frningeets of 7 ohs Aiierofee oy 20798

Ragarvas voluntariaz

Eslas reservas scn de libre dispogicidn.

Los baneficios a pérdidas oblenidas por la compra-venta do accionas en autocartera, sa
regigtra direclamente en reservas yoluntariag. El awments de reservas volunlanas por
agte ponceplo regisirado an el ejarpce 2016 ascancda a 612 165 ewas (deciemanto de
G595 euros &n el gercicio 2017},

Reaserva de capitalizacion

En al aeroicie 2017, [a Socedad Dominante Grensargy Feanovables S8 constituys, con
cargo 4@ |las reservas disponibles, 12 reserva de capitalizacidn cerrespondients 3l 10% dedl
rgramanla da los Fandos Prapos dal agesicia 2016 sonforme a 1o establacido en el an.
23 de la Ley 272014, de 27 de noviembre, del Impussto scbre Sociedades (Mota 16}
Egta reserva serd indlspomble durarde @l plazo de § afos, En el glercicio 2018 asla
razerda 5& ha incremertada en 2001584 eures cxrespandiente al 10% del incremente de
log Fondas Fropios del ejercicia 2017,

Reaerva en sociedades consclidadas por integracion glabal

El datalle da este eplgrafe del balance consolidade adjunto por cada sociedad incluida en
el penmelro de consolidacion es el siguiente:



GHREMERGY REMOWVABLES, 5 A. Y S0CIEDADES CEPEMHEMTES
Cuenfas grusles consaidadas comssoondientss 8l grercicis eaminsda el 31 de Amenbee de 201E

Soclwdadas 31-1.2 1|.i_ T _31.;2}:"_ ]
GREEMHCLISE HENEW.AEI.E EHERGY 5.1, 57 : +2.203)
: GREENHCUSE SOLSF ENERGY 3 L. 27T 2.0
GREENHOUSE STLeR FELDS 5 L IGRE {2 [¥%2) I
34 DE I5SLHRA SOLAA 25 L [5.344] 16073
9 S0 AR OO 1 TRECH 100
R SLIM SPAN G L. (2 21E) LIRAT,
ER EQLITY WikO AWD SOLAR &5 L 16K 159 HEE L .
SR AITAMA REMNOWADLES 5.1, 154
GRASPE REMCWABLES 5L JE20)
3R BANUELA BEHCAWADLES =L, 1617] '
GATURBOM FEMOVASLES S L. [G171]
LEVEL FOTOWOL™AICK 5L (7 Gadt [104]
EIOEM REWCwABES 5L 209
S lAMBO RCWCGYADLLS, S5.L 209
MAMEAR REMCAWABLES, S.L (2849 !
CL AGAJLA REROYARES S.L. [Jedi =H -
GR REROWYARLES MEXICD 5 A, (1.11Z 855) 1527 .590)
GRCMCEGY PERU SAaC SAT.292 2572200
GR PAIND SAC 91.052 2ETES
. Gl TARICA Sac akATS 2E.Q0
GHREMERGY REMOWEABLES FACIFIC, LTODA | 13,321,740 [3.5EG .54 H)
GREMERZY COH_OMELS S55 1B9.430) W0B1E)
FAILD 3, LTOW. [1.6017 [3.1TR]
GREMERSY ATLEMNTIC 5 A, [5.B1E) [2 B33
KOSTEN 5.4 [6.574% I 12 B
GRHUINGH SFL - (LREER]]
GRFPACIFIC C&LLE. L10& (3 1) LR
CR TIRELD LPE . La?
GRS AN SFS - 1 G
SR LINGAE 5Pa - £ 154
TR PRCIFH PAH Uk 8ELCEH, LIDA, - I rag
Tolad Socledades [#. 724 300 p |4.B316822)

124_ Acclonas propias

Crom lecha 189 da mayo da 20156, 13 Junta Generad Extracrdinaria de Socios de (3 Sociadad
Dominanta Srenergy Renovables, 5.4 - acordd por unanimidad, de conlgrmidad aon Io
prevasio en el articulg 148 de la Ley de Sucedsdse da Capilal, autaizar al Consajo de
Adminigtracedn de la Sociedad para adguinr, en Una o Yaras veCes, un maximeo 4e
2 000.000 de acciones de la Sociedad, a un precic maxims de § eures v minime de §,01
eunos por cada accion. La adquisickdn podria efeciuarss medianla compaventa, parmula,
donaci¢n, adjudicacién, dacidn &n pago vy, an general. mediante cualquier modalidad de
adquisicion a titulo oneroso de las scciones.
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GREHERGY RENOWABLES. 5.4 ¥ SOCIEDADES DEFENCIEMTES
Cuenfas acaakes consslohidas comasmondiantes &l giarcioin iamunads & 31 s tienbce de 2018

FPar &Ha, én g&critura de compraventa de acciones, de fecha 29 de junie da 2015, &l
accionista mayorilanc, Daruan Graup Halding, .0 acorda transmtie S20.000 acciones a
Grerergy Renovables, S.A , para formar autocariera El precie de la compravenia se
determind que fuara sl que s Tara en | ofertta de suscripcidn de accicnes da Greneargy
Renovables, 5. A.

Lz s#goiones edquiridas en autocartera se destinardn a atender las ohligaciones
derivadas del ¢omtrate frmade con el proveedor de lguidez. en cumplimienta de la
dispuesta en la Circular 702010 dei Mercaco Altarnativo Buraalil.

El conrata de llguwez liene como ohjglivo favorecer |3 liquidez de las acciones de la
Sociedad Dominare en &l KMAB-EE, manten2r una régularidad suficiente en la
negaclaglan de dichas accones vy reducir 1as vanaciones en &l precio cuya causa no saa
Ia tandencia del marcada. La Sotedad Dominante tiene divididas sus acciones propias
en dos lpos de autocarters (autocartera fia v avlocartara hgudez) El proveedor da
liuider a2 Banca Sabadell, esle aclda por cuenta y en nombre de Grenergy Renovables,
EA y. para ello, ésta ha abierc la deneminada "Cuenta de Liguidez' en la que 3=

efgcivan los asienles denyados de las fransacciones efectuadas por el provesdor de
liquidez.

Can facha 11 de septiernbre de 2016 ia Seciedad Dominante ha adguirido a personas
vinculadas a |a Sociedad 365 426 accienes propias a un preci de 2,40 guros por seoisn

La autccatara esid compuesla al cigrra de Ios eerciogs 2018 y 2017 por:

Durante los ejercicios 2013 v 20117, los movimienios habidos an la cartera Jde acciones

propias de la Secedad Dominante han sida oa siguienkes:

Ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 20148

Jaledo al Salde sl
112 2B 3122017
N Tltwlos wn dado Carera B8A 177 7$1.57T
Total Wmporie Awo Canlaes 2.082 994 AR BEE L
IPnpame de b Cuenlas de Liquidez TER 144 TIG g0
P de b Cuenla Al carera Fija 1.28a 621 a1¢ w

ALEitd gy
Hmers Pracis
Haiwlrad madiads |

Accennas adqulsicxin
Saldo o 31183017 1.5 11354498 1,65
Bk i £53 55 B (L= 2,8
Ermenagones 137 1.4:35) RSB TEr 1,54
Saldo an 11.12. H11& Sbs.4rT .52 i T
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Ciodnfies drnsed Sovkeolelades coyrannodwentes ol st Mmwinats Bl AT 4 diviembre og 2HE

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

ACCiones praplas
My Freclo
bl wiadlo dg
acelargg
N Adguigsrlan
Saldo al 31.42. 04045 THE 421 1,102.907 |
AdrUIRORIrS B0 347 122.4T8 | | ,Ed
Enagjanazkres = el R | (151 agd} 1.E5
;Balde a4l 3 12.2M17 rad.ags 1.133.408 |

La fimalidad de las acciches propias es 20 dispasicion an el mersada, asi como atendar al
Plan de Incentivos aprebade pars  acdenistradores,  directives, empleados  y
colabaradares slavas del Grups (vease |a nota 12.5).

A 31 de diciernbre da 2018, las acciones propias representan e 4.8% (3,06% a 31 de
dicembre de 2017) del tola! de |as accienes de fa Sociedad Daminanie.

125, Plan de incanbvos a directlives y personal clave

El Concejo de Administracion de 1a Sociedad Domnente aprobd en su revmitn de fecha
26 de junic de 2015 un plan de cenvas dinigida a determinados directives v personal
clave basado en la concesdh e opciones sobre accicres de la Socedad Dominanle A
3 ga dicigmbre de 2018 el nomere de accionas destinada a 1a cobartura de 85L& plan es
48 2594 000 acgignes El pracia de ajercicie de 135 opoiones 50bie aociones se kg en 1,34
BUNgE por accidn.

El beneficano podra adauirir.

Un tercio del numerg de acoones de la apcidn, a parlir de 13 fecha en la que s
curmplan das afos a contar desde 13 fecha de concesidn.

- Un tercio del niomers de acciones de la opudn, a parllr da 1a fecha en 3 que se
cumplan Ires anos a conlar desda |3 fecha de concesidn.

- Un tercio del nomero de acoicnes da la opadn, a partic de |a fecha an 12 gua sa8
cumplan suatm ahas a contar dasde la facha de concesion.

Con fecha 2 de jumd de 2016 58 aprobd un segunde pkan de ancentivos basado en la
cancesitn Jde cpoones scbre acciones de la Sooedad Dominante de similares
caraclensticas que & plan anterior. A 31 ge diwiembra da 2018 al numere de acciones
destinado a la coberury de exte plan &3 da 86000 acoiones El precio de gjercicio de las
opcinnes satwe accionas s& fijd an 1,50 eurts por accion.

Finalmente. con fecha 27 de navlembre de X01E se apmobd un lercer plan de incentivos
basado en la concesidn de opciones sobre acrciones de la Sociedad Dommnarte de
similares coracterislicas que los planes antenpores. A 31 de dicemire de 2018 &1 numera
de acciones destinade a e cobertyesa da aste plan &5 de 157,143 acaones E| precio de
ejercicin de lat apciones sobra accionas se Nijd en 3,50 ewros por accidn.



GRENERGY RENDWVABLES, 5.4, ¥ SOCIEDADRES DEPEHCHENTES
Cuarlas atnaakes covsnbiElag coeeesnueizales of sjarcicio lmmmitade «f 31 s dicembm de 2018

Cichas planes de incentives establecen que |3 liquidacidn de los mismas se realizara
mediante 13 entreqa de instrumentos g paltimarne a los empleados en el zase de que
estos gjerzan la opcidn. Los precios de gjercicio de las apcicnes sobre acciahes sa han
ljade tomandn coma rgferencia el valer razonabde de lgs instrumentos de patrimonio
cedidos referidos a la fecha del acuerda de concasidn, por o gue @ concasion de os
mismas e hia tenido impacto en los estados financieros.

A 31 de diciembre de 2018 existen 198000 opciones ejercitables (84600 a 31 de
diciarmbra da 2017).
13, Ajustes por cambio da valor

Diferenclas de convaraion

El detalle de esie epigrale del kalance consoldade adunte por cada sociedad insluwda en
el parlmeatra de consolidacidn ez el sigusente:

314218 AT
2R AEMCOWELALES MEXISE 5.4, DE 20 195, BUE 1800255
URENERLGT GREEMHUE § & OE & w raH; &1
GREMERGY PERU SALC 7. M1LET
LR PRIN SAC H1e717 [92.1d5;

"R TARLKDA 280 (112 362 192 387
GRCWCRGY REWOWABLES PAGFIC, LTOA, (1B 367 (1% 0513
FaILD 3, LT}, AL (114

- GF COLOMEIS, 3RS 3 7R8 g il
GR HUINGAMN SPE, . PER )
GR FACIFIC GWALLE LTDH, (3R 52 40 fgas
ORE PS5 SOLAR ail |
MESD 4 BOLAR LRI
CRISCN 2 STILAR 4
AITILD 1 5OLAR 261

i GR MCLLE 5P TI8 o
GR BELLOTD SPA Tag [
=R PARCIFH FM‘.I'.]I-.IJ..-"I_'I;P.H_IIIZI.IJ. . 119,961
GREMERGY ATLAMT! &5 & 15,1528 (1 ed:

" KDETEN 5 A, [ad 352 6304 ;
3R LaPREL SPE {578
GR AR BN SER - 89

" GR, LITAE 5Pa . I
3R TIHEL 5P - (14220
GR CURYATEN Sha, : HAA1T
3R LINGUE 5PR - (2E.0AT)
Tatal ) " je6asts 54 A0




GRENERGY RENOVABLES, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES
Cuentaz anuales covtealidadss correspomdiorios ol aiercin leoiinado & 3T de dicembre de JHTE

14. Socioz externcs

El valor incluido en este capilule del balance consclidade adjunts & carre de los
gjercicios 2048 v 2017 recage ¢l valor de |a padicipacien de ot accionislas minoritanas
an las enlidades dependientes- SR Renpvables México, 5.4 de GV, Grenergy Pard
5AC, Grenergy Renavables Pacific. Lida., Grenergy Pacific Ovalke, Lida., Failo 3, Lida,
CGireephubh 5.8, de ©. ., Meso 4 Solar, Crnsan 2 Salar, Astilo 1 Sofar v Level Fataveltaica
S.L.

Aziricin, el s3lde que se muestra 2n 12 cuenta da peérdidas y ganancies consolidada
adjunta en el epigrafe "Resultada atribuide a sacios exlemas” representa la participackin
de dichos acgiarislas mincritarios &n los resulladgs consalidados del ejercicio.

El movimiento de este spigrafa para cada sociedad 25 el suguianls!

Ejarcicio finalizado € 31 de diciembre de 2018

_- EI'-IlT-!ﬂEEJEE"ﬂ-HE- el LIHE ¢ o
a1 A22017 | purkmeled e Qkrpy | Resultada de HAZLIIE
conxolldacsidin converkldn
E-ﬂanmatﬁa Walco, b G 11-3.:::53.1 -bognar (2.031; 27| =Ly
Gaperery Perl SAL =R R T - RIETY] (2 35 147 (. (]
Grener]y Reno-abies Paohc Lida ) - (221} 4 112 1%
Faila 3, Llda. +1.341} - (G ITE12) gL (B hTH;
Gienenyy Pacilic Jvalle Lida (225} - 0 (20.038) iTam 2161
Levaal Frdemidlas 5 L (5. 1400 N T T I S U161 AT
hleso d Salar - - 47T £d [451)
Crgan 2 Solar . I ) i |7
8.1 1 Sadar - - - 1544} G 1538
Granehys Pan da bzirar, Lica {7 53 04k 13 46 - - -
._T'q.alal . 20176 (530445 I,'F-'f'ﬂ-‘lll 1183507 | i 21T |22k G

("] Saciedad vandida an el ¢ief¢ir:in 2ME

Eyercicic finalizado el 31 de diciembre de 2017

Enirarias/Salidas l Oufaronclas . .
342148 varimalrg de  Clkros Faxullada [ M 22T
coneeRdaciin | BWESIG N
G, Revvakies MEsice, 5 4 14 dast| | zoen | imgma|  swee| nsacy
Greneigy Pand Sob (2aea; - ok iz 8271 Al 21174
Crerafy Ransyabies Pachc, Lida. (3di&) - (a1t nr L 112}
Faio 2, Llda. {3533 1 1ET) 125 iv15) [1.741)
Giene'gy Pasic Crealis, Lida. 1335 vy gE 285) 1L B33 [225]

1 Grapaigy Caiguwe, LIda. 4™ FE.nz r18 0k - . . -
Leval Fodavalbaca 5 1. - 1184t - 504 iy - AB.140)
Grerangy Fanda Azncar Lida +3.470 . (1.605] G2 ! ﬂ!l?:- 53174/
Tatal J4R. 28F . 1342 185) [5. 90| [10.25H) 4 3153 _21.1?;

{"1 Sociediad -reﬂﬁa EN Iﬁjar.tau 27

—
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Deudas a largo y carto plazo

GRENERGY RENOWYABLES, 5.4, ¥ SOCIERAOES EFENDOIENTES
Cabrfas Auaks camsoliedas Snre paedeles Al ekt Benhilads ef 37 40 didanbce oo 2078

La composicien de estos epigrales del balance conzolidado adjunto @ 31 de diciembre de
2018 y 2017 es 1a siguienls:

Dewdag s | Doudss a Total al | Dewdas 4 ':"":'f::t“: | rotala |
borgo plars | eorto plazn | 319298 |largoglaze| O HATIT -
Deudnx can edidadas de cradite | 2333.447 B84 g [ 18305220 [ 16804807 | 4743898 21.645.835
FrBaramas 9.353.4d7 2799001 | 12122448 | 16501387 | 3226407 20125208
Plzas de crécika . 2420089 |  Z.d2c.0RE -l amzas aR2 151 .
FilaNGiAsion ear'aniera & Camd e . B30, 755 .36, TSE -¢ BIGAAL - 535443
Civas. pEBIVOE TnaMEIs R 166 535!  1.Z49074! 1510609 224582 | 2261023 | 250545
r
AGNeRHEE [HOr Arradamianic
Ao 134084 2T EAL 162648 237 14408 57 493
Traal 8.7240% | 7.313.880 | 17068430 17.249.428 | T.HDA7| 24268 853

La lotalidad de los pasivos: hnanciercs manlenido: por ef Gupe se han clasificado a
electos valorativos en la categorla de "Debilos y pardas 3 pagar”

A1 31 de diciamipme de 2018 v 31 de diciembre de 2017, el detalle de las deudas por
Plazos remanentes de vencimiento s &l siguents

Ejercicie finalizado el 31 4e diciermbre de 2018

Drudus cdn Byl Fa GOrAE .
arfidades du | Obtras ddudas | arrandarnsants Tolal 1
cridilo Fimanciaro

Hasla | aflo G.081.840 1.24d.07& &r.Ba2 1. 535504
Haxla 3020 2E1G.EAA ¢ 52 Q&0 £7.5914 4 558,302
Hasla 2021 1.2T1.ETE 42 a5 o T 1.346.504
Hegls D0 453 R2T 52 () : RIHAT ské 514
Hasta 7023 453 G2T g Al i GO0, T B
ka5 da A pariandas 4 RIE 271 Hd 195 - 4 054 £
Tm-. B : 15,385 165 . 1 510 ROy

ai

1652 51§

17.063 4]
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Cugrifay anuaias consolidiedes sonen s el e g Sl giereicin eeohnada o 31 ole dicamiine s 2y

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Lidudas ok Al H gy c1erlg: b
antidadae da | Oirdd déudas | afraBdaniaetg Takal
crirdalo [Nibaricero
Hasls 1 .ara d S.9HE 2l 1du.d i 014427
- Hasta 2114 1£20 800 EY.00% 14,2566 1.700. 781
Haswy 20 171356 96.455 39T 1,782 36
HagLa Xk 1.831.070 S35 2143 1,505 5648
| Hauta 2427 1.452 9B &1.553 - 1.740% 94% -
Mg de 5 alloz SO EAR 32T e 727 - .256 554
i Tatak X G BB 2ERE K4 _iﬂ-ﬂ] I ) _I-I.EHE.ESEJ

Crurgnte |os apreichas 2018 v 207, &l Grups ha alendide a su wencimiento al pago de
todos los impones de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de farmulacidn de estas
cuentas anuales consplidadaz no $8 ha produdc mngln incomphmients de |as

phlmgationes asumidas.

15,1, Préstammos oon antldadas de erddita

El detalle de los préstamos susontes y suz pringipales condiciongs al 21 de digigmbre da
2018 y al H de diciambra de 2017 as 2l siguenta:

Ejercicio finalizado & 31 de digiembre de 2018

Eurma
Futha da Tipt de Trp Paslva o Pagkg
Enbldad Ainanckra vancimeanlc Intaréa ; Suotax corrimmls caaparile Total
garantia

o . J— Ga'aslla osl N _- | T
- KFY BANK M hIKKA P Semesiral £ 550 @A - - ﬂ-.:'l-ﬁ'j FRZ
BoNCO 3&EADELL Fa TRRKFd Kl a.20r nparaliva Mensaal 1 1423 /24 LEE 1EF | 1 fak YR
BAHCO EABADELL (LSO 18482024 1,60 Co:paralive vzl T 165,114 SroM | 2.03E81G
BoNCHSANTAMNOER TR AL A% Comporahve Iremaasiral Heg M IR A 7 paegpg
Totl 1 $.333.4dT | 270001 | A2 13248
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Cioanfas anugles consalidadas comespondiantes &' glerciain Iedairado af 39 o duiamlne e 2074

Ejarcicio finalzada &l 31 de diciembre de 2017

Eurgs
Emlda] Nnoncera Facha e TIpe d8 Tipe da Cuokan Fadive na Pasivn Tota|
A e Ingargkp garantia R T cirrleng
BAHCO SAESDELL 2010021 1 30% M3 KMensual 1.745.9%] 3T 7R 2333127
o :
CORPLRALLIH ﬁ:i;;'iﬂi; Liaranha dal
L TEFAMERICANA OE | M0 L] B0 i o : Trrresiral S 02A 243 37 2z 5335 d&C
INVERSKONES i1 =t i
4,25%

i . . . Libee SO & | Garandia d=l .
BANCE SECURITY (CHILEY | 15025035 £ a15% e Samasirdl A 0306 551 132 vy A XFELEM
CORP.  INTERGMERICANL - :
FARA  EL  FINANG | Deddiggad | DD AT | Garankia del | o 7.031.153 1ergea | vara1n
IN-RAESTR [CIFI] pre
gﬁﬂm‘za WA ITAL oy inaecia 5,70% Cagoralva | Al | 960G 1 E4 HIH
Tutal 1990 647 1.2%5 40T 20,720 304

Tedos las préstamos susentas han devengado tipos de interes de mercade, El tpa de
interds anwal medio durante el gercicie 2018 ha zido del 3.31%. (4 11% durante el

gjercicio 20177,

15.2. Polizas de crédito y lineas de descusnia

Al 31 de diciembre de 2018 v 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia suscritaz pdlizas
de credite ¥ inanciacion de crédto 8 operaciznes 2n gl extranjers can diversas enwlades
financieras. El dalalla del crédito dizspuasia an dichas fechas, ask como las condicicnes de
dichas contralos s €| siguiente:

an

jl -
Sh




GREMERGY RENOVAELES, 5.0, ¥ SOCIEDADES DEFPENDIENTES
Cuentags anueles consolianias caresamdienies ' afarseio iemmmado & 31 08 duramies de 2008

Ejercicic finalizade el 31 de diciambre de 2055

Eurcs
Endad financecra l w::ﬁrr:j:m CDI::.I:.:iEdn Dlzpuncto Drsponlble
[BaHKE 1 07408,2013 190,504 - w e E 478
BMAIA I 2 Mdi2018 ASOORD | 144 a2 5.ETH
SANTAMDER 1AJH201% 0] X 201 761 16,358
FOFULAH TEA QIO B 201 oo 100,082 10,148
EABALELL FETISTILG S0 00 | 0,303 119.787
BRMEINTES ot NP B 20 Q0 21616 o8 B+
BLRpikLL, (ASN IrddedinKa 2 - 200K
BENGE SABADELL MWISAY idatinida 20 (aa 12.711 17280
Talal Pilizes da sridita Tanzoan| 2421008 BB
EABADELL  Ingefmida ;B 500,090 50 052 G 04, B
EANTAHDER. Indefinmda £.H00.00 - 2 989,432
BiAMHIA O £ DOTDG0 SBT RO ¢ 304,537
POFULAR EM02019 2.0000m - 2 10C.000
BARHKINTER ZHA0F2019 5.3004000 - £.500.000
CAIXABAMK, 29001 12015 5 Or0 L3 - 5.000 L03
BIENA 1207201 B 3 00000 . 1,904,085
Total Funanmclackin eauraniam- . 38 000000 BHEI.TS‘-H T5. 254 047
Tatal IT 6300  3.25244T) _ 27 083,758
Ejercicio Analizado el 21 da cheemibre de 2017
. Euwcs 5
aml
Enidldad thnarclera 11::::'::::14} {n:rh:;:dn fiizpurcsia Driogronbbde
e OTAIHICA HEHI G40 3,353 EENT
SEHTANDER 1012018 200 At 2A5.\GE 14 B3R
FOPLLAR 261 0FA01 B 200900 1 15, 1.505
2A0ADELL LB | 200 £07 - 200,030
EANKINTER PQUFIIE WHLN0D 208 4 1.476
EorKLL (WIS} Irefgfrnda 3.000 334 2 e
Er!::{}_s.a_EADELL wISA] Iredaiinkda 14.400 44 15 TRE
Toldad Polieas o criding L 1AEZ.400 #8215 240.248
BAEADELL ndefinida 5 DB gL 206,611 -
' SANTANDER Ingeeiucds 5.1 10
BANELL OFLEICXI TR £.000.000 .
FOPLLAR EOSEY T 2 Q0.0 ; ;
BAMKIHTER 15/M5:2318 0.0 - .
CAIA BANE, 238011 2018 E00.04H) . -
| Bevn | tzemeote | toonane|  4zmerr)
. Todal Flnans|acldn eetranjam 18900000 535 4k -
| Total 2020400 | 1ETTE0T 240,349
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Copmlas AMAles COnsONaiEas onesnnmentss ar epemicio ey of 31 e deiknlee de 2078

El tipn d& intarés medic de las pdlizas de crédiln durante el gjerccie 2018 ha sido det
2,15% anual {2, 58% an el glarcicio 2017}

153, Qtras deudas

Al 31 da cheimbre de 2018 y 31 de diclembre de 2017, el detalle ge alras deudas que
mantenia el Grupe &6 al Eguients:

Ejercicic finalizade el 31 de diciamnbre 2018

I Eurgs
T — Fecha e ! Tipa dm | Tipo aa Puotet | FAEYE no | Pasho Total
vencimeents: | IMards | gaesntia Lorrlents | corrleme
| - Sy o o -
GOl 1ansEE | S (% Wenaual e | sroe0| 31268
Minisietio de Ecaramls En are
Cinmplilindad T L UL I Kn Li=nsual £ 227 h 9l 12,153
rras deudas - - - - - 115 g8 | 1.1BE08S
Totak | PAG6I5 | 1. 244 074 | 1.S10UGCY
Ejercicio inalizado e1 31 de dicembre 2017 L
Eurag
Tipo d Tlpe de Fanky Pasi
Endldad linanalesa Fa-::ha i po .:r | p Cuntan L .n nao asivo Tl
waFicamlanio kndorras gtk a1y cewriants | corrlende
COT- 1E202E in Mo | Mersus | mZal 52060 354.4%9
MM RS
E I
Mimistgne o Econoonta g |- e ez S wo | sensual 12953 soe|  1anms
Compahhvidad Inlcrasss
Diras dawdas - . . - 2203087 | 2203037
Total ! AR50 | Faergza| 2ARE.E4D

COTI eoresponds al inporte pendiente de reambolse al cierre de pariadae de un
prastama sin inlereses concedido por ¢l COTI 8l 13 de octubre de 2011 paor imporle de
520 60 surcs, para ayudar 2 financiar las inversones necesariaz para 2 proyaclo
“Digefic y Modelizasidn de un sistema de pradiccién del componamiena y control integral
para instalacionas distribuidoras #¢ srargia®. La Sosigdad mo ha registrado dicho
préstamno por a0 valor razanable, tal como establecs la Consulta 1 del BOICAC &1, al
cansiderar que dichn valoe razonable no difenria significativamente de su valer neminal.

A zu vez, gl Grupo recibid olro préstame sin intensses concedida por al Ministerio de
Economia y competitividad =l 16 & abril de 2012, por impente de 33738 euros
relacionade can los costes de personal para levar 3 cebo e proyecto “Gisene vy
Modelizaodm de un siserna de prediccitn del comporlamienta y control integral para
instalacionas distribuideras da anargia’.

El reembolsa da ambos préstamos podra efectuarse en un masama de 7 anuakidades de
idéntica cuantia. admitiéndsse como plazo méxime da vencimienls de la prmeara
anualidad cinco anos después de la congeson del mismo. La primera de dchazs
anualidades fue la correspondients al gercicia 2015,

Owras deudas a 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 =e comreapende Son 8l impde
pendiente de pago generads por la compra por patte de la Sociedad Dominante de |a
sociedad Kosten 5.4, integrada en el Grupo en el gjerclsio 2017 (Nala 4.1.8).



GRENERGY RENOVABLES, 5.4. ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES
Coentas anuales consofdanas corpsponaiantes al glercsio lemnnamn & 31 de dusanley oo 2018

16.

Deudas con emprasas del grupe ¥ asociadas.

La compogicion de estos epigrafes del balance consolidade adjunto ai 31 de dicembre de
2018 ¥ 31 cla deeiembre de 2017 es la siguiente:

Ejercleln hinalzada =1 31 de diciembre de 2018

Facha da Tips: 1M Tl da Daudaxa  Dreudas a Total al
wancimignin INberas parsnla larpHr plEZG © Sarmh plazs a1 1244 :
Omudas con RMpredas el grupo
Eurbioe 12
Dadas ac prasiamca kndmlinica me=sas + 17323 1T 33
1%,
Cruxla por conteplod iscanks - 2B TIE M E. 73R
Takal 331749 L el 1
Ejargicio finalzads el 31 de digiembre de 2017
Farha 24 Tipn 4B Tipo da Daudan Deawdan & Teakal al
wncimigniq Intaris garaila |irﬂl} Pl « GO plidi A 12AT
Dirudan coe minprasas Bol grops
Cumiber 12
D k1S (Mol prasiarmos Inck&linndc meses + 21 Yha A7 RAd
L
COeuda por canceplas fiscoles S G 3%1.056
Taotal A1F. 310 418,500

Er el cuadro antericr, s

recoge deuda con Dangan Group Holding, S L. a coena de os

ejgremgs 2018 v 2017, por importe de 17 miles de eurps v 28 miles de euros,

raspeclivamanie,

El Grupc tribula por &l impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal formado con todace
|23 sociedades en 133 que se cumplen los requisitod exigidos por la nomativa establecida
a8l Capitula V1 dal THula W la Ley 2702014, de 27 de nowemnbre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, 1a sociedad Darvan Group Holding, 5.1, Por
£sle concepto s recoge une deuda oon e5ia sociedad & 31 de diciembre oe 2018 por
imparta da 317 miles de euros (391 miles de auros a 31 de diciembra de 20177,

=




GRENERGY RENOVABLES, 5.40. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cagnlas anuares cansotaras curespondiantss & glenciow feoenadn sl 31 da disfambre de 9098

17.  Infermacion sobre los aplazamlentos de page efectuados a provesdoras.

La infonmacian sobre los aplazamientos de paga a proveedoras es |8 siguienls:

18. Administraciones pablicas y situacidn liscal

T.RIE 179

H .‘I.E.jil_]i! ;;1 A2.2mrF
Hian - [hins h
For ot nesdin de page 3 provesdeme 6257 &
Raty de marédnﬂea paalas o o £ B 2
Ralk'o e tperacicnes pendsanbes di: pege 4E [
_ Imparta (murgs IMgrarts teur
Tetel pagos realizodos - Z3.053.9d5 23.121 584
Tral pagos pandenian . E 444 054 T

El detalle de |os sakdos con Adminisiraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2008 v 31
de diciembre de 2017 s el slguente
N ) _ o . Saldoal | Mo . Spabe al
Admk P
dmindgiracitaing Fablicas deuooras e TRATibe . Corlania MAZAZ | corlanta Corrivriba HATAT
Activas par impuesio difgmdy $55. 54 ' | DEE5O4 | 402Tal -| ao2.Taa
Actlvoy por mpuesia cormnendg - - - . . .
E:]LTGI;T:"I“ coin Adminestracloran . 1 f1&1 m51 | 2 091.E51 | qara 11z | sama 11
Macierda Fibira gandore por daediss: an - .
fe Impuestas ; - T4 533 TTAE3D - 15,036 B10.03%
Hararda PODICa deudirs pod YA ' S T O I TN -| 2 BR9.076 | ABSE.OTE
LpHE: | 5565 IAOF1.851 | 048,445 | AC2. TR | ddfd 112 | 4080 S04
. Mo Soadg al Mo . Sabh Al
Samdnintracl A
niRtracionan |:|I-:|| CAR AE MWD corrama | Forrienle =113 18 | coerlgais Corriende 511217
FaswnE por Impueste difarido - . o dE aas .| B3 4k
FanwnE pDor IMasikEEH COrrsenbe - r . - . .
Hras daudas con AdminiztrasoiMa
Fitdic as -| TORASE| 29D 45E - B Al | B854 R4S
Hagerna Pobtieea, atisedara por A - 134 177 178177
Hagenda Pohkca, acreadara pnr P -
FEbENCIGneT aTlEdas - P aE | 179,528 g27.80d 327304
Chigan|sngp 4 Ip SEgurdlad Soguwl - 41,740 41,760 T 04T 215
Teatkal «| 199.4%E| IR 45R| 453446 354,549 | 1.10.20%
=" -




GRENERGY RENOVABLES, 5.A. ¥ SOCIECADES DHEFENDIEHTES
Guerlas anuales coNsofdaddrs carreipr Kiwhes 21 afarmiclo ferminada & 31 oe dickmbre da 2018

Situachén flecal

Segon eslablece la legislacidn wgente én o paises en donds estdn radicadas las
gociedades dal Grupa, ks impuestos no puedon consderarse definitivamente liguidades
hasta que las declaraciones presanladaz hayan side inspeccicnadas por las autoridades
facales o haya transsurrido el plazo de prescopoidn.

Cebido a las diférentes interpretaciones de la narmatve fiscal aplicacla, podrlan exlstir
cerlas contingencias (scales cuya cuantifcacion objetva nNo 2. positble determinar. MNa
obstante, los Adminisiradores de Ja Sociedad Daminanile estiman que la deuda tnbutana
que se denvaria de posibles actuacionss fuluras de |3z administraciones fiscalas
corresponcientes @ cad3 uha Jde las socedades del Grupo no tendiiz upa inoidencia
significativa et 185 cuentas anuales consclidadas an su conpunts.

Impussts sobre beneficios

Pesde e sercicio 2012, las sociedades espanolas del Grupa Grenargy tributan en
regimen de consolidacion fizcal juntc con olras seciedades del Srupo Daruan. Curante
los ejercicios 2012 v 2013, Iz makiz del grupa fiscal fue 1a sooedad DamuaEn WVenture
Capatal, 5 C.R., 5 partir def ajercicio 2014 12 nueva matiz del grupo as la Campadia
Cramuan Group Holdikg, 5.0,

La conciliacidn entre gl resultado contable consaldads v 1a base imponible, de acusnda
ton |& infarmacion individual da cada Sociedad, 2= 13 siguienie:

Ejercicio finalizado el 31 da dwiembre de 2015

Coserita 38 pérdicas ' parancias
Aurnemla Csrmanaecicn Totbal
Ingrascs y gayias 4| glerciclo 13066 &0 13,085,098
Impussic sobre secadadas 1365470 1.335:47H
Diferencias RRNMTANEILEE 109,000 411, 714, TOH| |11 535,8416|
1@ L3 Srecledad Indeicual JEAES) 11,714 TR [11.87H.2a1|
De k% qyusies por carsaldacion 152,832 . T B
Diferencdas lanporanias Fa90. 002 {030, HE| 1.000 329
[= 13 Secadad ingdiogieal 2 A0 TED 2R 2017
C12 Ik Jjurk|es Ao consclicaciin A 223 4274151 [341.083
Rasarvs da capilalizaclidn - [A2.281] (02 26|
Beed [Wpanible frasubads fiscal} 4 ERLELE




LRENERGY RENOYABLES, 5.4, ¥ SOCIEDAOES EFENDIENTES
CUBAMAS HMILAIES CINTEMACR S UM soaRdsTres Al BRI Ermmano & 31 de oivemoe da 2018

Ejercicio finahzado el 31 de adiciembre de 2017

— _ -
H Cugnda de pardides v ganancas
Almentc | OemnyigiGn | Todal
Niyjraacs y gastos dol glarelcxs . 3.500,577 3502477
IrapwE b aedire soci=darar 1.359.357 1389, 35%
Dlbarg e |ge: pdfiAnEmEs : K P Bl . T il
Dz 12 560 edael idividual -
D IGs Ajuatan (ol consolidacian 304,220
Dwfaronidas tamporarlas 1.180.340 1.506,529 (346 AT
O & Sociedad wrlividual 1574 - 1.aH
{.on angan a|erckzkia Anbarores 1574 - 1LEM
K o5 B[54 oo oo ivacidn 1.156 11 [1 hi¥ 525 [ELER LY
Aeserve dg cppilEkzacdon . [20.199] (20.19d)
Bet inpoMble resulladag Hacan LW R | {1.527. 1211 4 459 472




GREMERSGY RENOWABLES, 5.8, ¥ SOCIECADES DEPEHDIENTES
Cuentes anualtas comsomladas romegpondientas af sjercicie furrids gf 57 de fembng de 20718

La composictn el gasta § (ingreso} por impoesto sobire beneficios del ejerciche 2073
2017 e3 comp sl

) T | mazame | aazamr
GREMNERGY RENIVAHLE S, 5 L. 1.E4Z51T) 30 152
GREENHOLSE FEHEWAELE EMERGY 51 Ed 50
GREENHOUSE SOLAR CHCREY 3.1 4 1501
GREENHOUSE SOLAR FIELDS 5.4 54 {BAT)
R PEY W AZLICAR - 134T T
3R RENOVABLES PALIFIL LThA {105 GRS (10 FT)
R HUINGAM & P& - |98 8633

_GR CONGLE 3 PA - (31027
GHIla, DE WSCHA BOLAR 2 5 L. | [ &7
GR SOLAR, 2020 B 265! a
R SLIK SPAIN 5L, 1 217
GR TARUCA SAC 14,054 £ 872y
15H PRIND SAC 113 162; &4 163
GR ARAUCARI SPA ' |24 283)
GR CANCLO SPA . 104 273
GR PATAGLL 5P : 5415)
(3R LAREL SR . a7
2R LITRE $Pa ' £.197
R RADAL SPA : A 741
GR BCADD 5Pa : 01
GR TIACA SR : |'al44)
3R TINEG SPA 5% 407 1
Gt QUAYATEH SPE a1 144 (32.018)
(R LINGUE 5Pé, 1887598 (1 a81)
GR ESPING SP4 : {34503
KOSTEMN S& 221 708
SREEN HUB 54 da OV (1§

DRSIFL # SOUAR [343; :

| GR EQUITY IWING AND SOLAR. SL. #B1 21550

| ToLal Y nasssre (1289357

Actives ¥ pasivos por impuesios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal impulada al vasultado del penodo v a los gjercicios
precedentes v la carga fiscal ya pagada o que habrd de pagarse por es0s ejercicios se
registra an las cueptas “Aclivas por impussio difaride’ o 'Pasvos pof iMpUestos
diferidos”, segun curresponda. Diches impuestas difendos se han calculado mediante |2
aplicacon a los inportes correspanchentas del ipc impositvg nominal vigente.



GREMERGY RENCOVABLES, .4 ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cnentaz anualas cortsoktida s CnrreSEomliamEs i eiunicn JErowado @l 371 de divkenibee de 2078

La composician ¥ mavimiento de estos eplgrafes del balance consalidadeo para 2| cierrs
de los gjerslans 2018 v 2017 es el siguignte:

FAapleradc anla | Ao ladrads 9n & —|
Sh &l cuariba di Saldo al eusbtita do Saldo al
A4z resultados fag 4797 remultedoR | 34922018
Adisloved | Rebiros Aadiclones | Ratiros
|
Hctlvod ot ImpuRshg dileTide 144.507 M1T¥ | (754%2)| b2 TdN - B35.0%E [2EA. 4145 BEA. SE%
Bases mponilles negalwas poies de
CompARSar - - Co 24T ' 247 087
Deducsones Tecales pendiuries 0 i i _ - . -
aplicar
Pur diterercass pamarentes de o + - . )
3jL=bes de consilidanin *h.4L2 -] [TRAs - - -
: Par diferancias I=mpaanes A% 015 1% ¥2H -| d02.T43 mOD 20 | (263,105 Ta8.EM
Pasivas por mpuasto dikrgs | 237405 | 451565 | {A2E.513 | AR2 246 LR '
Pur digrércias parmanantza d lo: capq . . .
! gjusbes ce cowrgmkiacion $F3.20 - [ 1= 25 | )
Hor dfecercats IEPOranas | 2403 d0i1 29 [321; | 463,496 - | (4B 4450 .
Total | {24220 | (47,8911 150330 (BO.T03) | #3856 | 180.341 |  958.554 |

La recuperatulidad de los activos par impussatos diferidas se evalus en al momento de sy
recanacimiento y b menos al cierre det ejercicie, de acuerdo gon log resultados ArEvisios
dal Grupo para las prosimos gercicias.

Dases impenibles negatlvas pendientes de compensar

Al ciarre da los ejercicios 2018 y 2017 el desglose o |as bases imponibles negativas
pendiente de compansar por soriedad s &l ziguiente-

Blilas o Eurgs J_ 31.4z.3018 Mz Iy
LR L FOTOVOLTAILS, 5L | ST Tam 15
SR PACIFES CiUALLE  LTOA. 1017 16
ORENERGY PERL Sad) 785 na
GR RENOVABLES MEXIZO 3 &, 1.447 a8
LEFMERGT COLCBIELS Sak 157 El
SPEMERGY AT, ANTIC £ A. 101 q
FaiLo 3, LTOA 15 n
KCETEN 58 _ -
| Total ag3a| 1,643

Diel cuadro anterior, 3 31 d& diciemibre ge 2018 dnicamanle estan activedas |22 bases
impenibles negabvas carrespondientes a la sociedad depandiente Kosten, 5.4,

19, Ingresos y gastos

Apravislonamientos

La digtribucion de la cifra de aprovissonaments sonsolidada por sectar de actividad ez la
siguiente:
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Sompras

e, 1m0 R g |aa

Trabagos roadzados pir uligy erupresas

Todal

% RS
357 BAE

ofl 872470

I.12.2078

AATIMT

Delencry ! Total
(Fovargién) conBurmes

- 2B Madiy
- 57658

«| BBHTEITD

Deeriom ¢

=OMpras {Peaarpldnt

Tl
LOIEdInGE |

3507404
| 0. GAE

AE.ATY 404
150 2448

=E.270.053

1E.270.053

El detalle de las compras gue figuian en la cuenta de pérdidas ¥ ganangias consolidada

adjurta es el sguisnte:

FA2.2018 .12, 1017
Haghnalee G.E15 023 15 452,007
Inrgclas ke s A1 1hT 4T 20 FE0 986
Tetak dEAFLIT0 g.2M0.083

Cargas sociakes

La composicidn de esle epigrafe de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los

ejercickes 2018 v 2017 es 13 siguients:

M.irime AT AT
L — -
Sty sacial & tarpa o= la amprasa 96575 114,978
Ll i 2ocinles 35,347 44978
Telal 426020 130,954

El mimerg medis de armpisadss durante los ejercicios 218 y 2017, distribuide por

tategorias prolesionales, 25 coma Ligua:

Salecora ol R il
!

Alia Caracoign 7 i 3

LCiractaras Oapsrtananlon 15 v

Ciras =) hi

Taotal 81 a1
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La distribucidn por sexas de la a cierrs da los ejercicios 2018 y 2017 asi como de |05
Admiplstradanec p personal de Alta CHreccibn g5 13 siguienis:

J112.214 I AZIT
S — i
calagaria Hambres Mularsn Trtal Hambres Muleras Tedal

AHa Directidn bl 2 bl !

Dirac gy Depaitamordos 11 i 1% 4 a T

Olrgs =7 24 B M 16 B
i 1
| Tora B e a2 ; 71 |

El &rupc no ha tenido empleados con discapacidad mayor o guak del 33% duranta |os

ejercicios 2018y 2077,

Ingrazos y gastos financieras

Ef delalle de los ingresos v aasies financieros que figuran en la cuanta de perdidas v
ganancias consohdada adjunta s el sigoiente

Hoz2. 18 142,017

IMires s - 1.533
Inlereaas dp olrea azings inancieros - 1 A3%
Gasbos (1.550.291 "  (.074.07)
mleieses o deues o1 553,592 i1 ATA A7)
[iferar GG df f.amibee |2, 708 Qp-8p 1344 247
Deuberki o9 wvalar  y  resultsdes an 1122.7119) }
palajenaciones de Instrumenios Hnanclaios ’
Delamurap y piadRs [zZ7 713

Resultada fianc e {4 450 183} [F37.544}

Lag diferencias negativas de cambio se deben pincipalmente a la fuerle depreciacidn del
pes¢ chileng frente al dolar amencane durants el ejercicio 2018 Esla depeciacion. de
tds del 10% obliga & auetar & valor de |3 devda gn dalares al tipo de camiie existente
a ciere de eprcicio, mediante la dotasidn da prowsionss por Lpo de cambao. aflorandc
asi un resullado negativo de 2.70E 083 auros.
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Resultads por Sociadad

L3 aporacidn en auros de cada sockedad includa en el perimetre de consalidacidn a log
ragultados corsolidados aibuibles a la Sociedad Dominante a cierre de 105 ejertcios
2018 y 2017 as |a siguiente:

=TT [-TNE X TTE a1 ii?

I RITERT MEMIVAH.ES G & le N A5y 12r:°m
LhEHAC e RERCeW e E PR HL ke
CREERT B LR TRETES KL 1) 1323
CFFFAHL B AR FEDE 5 L 177 i
1783, LE er P, S0LFR 7 71, i A EIH
GRS AR MR G L RUEH HEE
A SUM YT " 1547
SR AT a0 AR S0HAR S | i Tugin 10 T
LETE. FETI) TR A S a REnL TE -}
LR H b b HLeS 2L L1

cHALE D 0 A R[5 51 1501

WL R FFHEIAM I S o] .
0 NG ELES MEAICD 2 |42 44| ALy
OFES HE By i Oy 157 225

FREWTAGT FETIL LA 1317 51 SIRN LE
SIS e 44,134 L h
AR TAACA Rh an AT ndi?
L,anrh:n-::-'r 9T H - Ea Fe e, LI hLar LR
GREERGY G NT L i n 135, kg 1 ary
FCHEOTHET LY S [ Bl E ] L
KOSTRH 2 o 120621 MR
FALOL LT B [FE]
T AR LA LR S . 15¥ du)
2o G RELD BT M1 71
R PG H AR M1 [N TE
AFACEFE LWALLE LTEA R L 12 SRl
LH MELLE SPn 11 (s

RO LT 24 174 AN

WTAnld 529 GF [P - ]

CRECYH F BCL AR LM -
501131 SALH G

(Lt LHE o T LIRS |

ZRL= FR RJ|' MF TR O
I-:n BUTH RN Sl [N 110 30
SH LI ER) H I o sl
i o Pk A P 151 T2y |
A hER LA 1377 B STuEES
U Sy AR P 1205 M) Ee 1]
o7 LRGN SFeL| 141 I T )
Gt LLLAY SR Iy

A CCLE 5P - |l -
SHAMN KIS . 28]z
“oh TALK SFA ¥ M2
GhEWFHEG DR . WY
= O E 1| . LI
1R R LERICE SRR [EHRCIM] A i L]
R BALAS, PR iam|

G LLEN 5% [WEEFRES

U WELIEANE] [ERLH

SR CEaCIA- O SR Pt ) .
FRFATFE PAM L AJER TR e 10
Tl Bt e 15239l FE1EFEL |

14 ®aiiqde1rL Jui rad lmTan aniln S lpailemic pruarcleteling aclcoiil.
1~°] e 1M el TP TRt e gk P e cEFEabdechar R I L 1 S0

-
Bo - f? .
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20. Moneda extranjera

El detalle de las ransacciores realizadas en moneda extranjaca durante log gjeréicias
2018 v 2017 as el sipuente:

Ejarcicio inahzade el 31 de diciemnbre de 2018

d113:000s

] Comravalor en wurig
Ddlarea Pagcg Zabas | Peavs Fanog Prycx Tatal
Americanog | chilemss | perusnos | maabcanos | Argenlinos | solgmiolanoes

\antas 24054 435 | 2022301 - 5 e 10
Frestacén de aeviziog 715 260 ; - - TrRICA
Tatgl 24 200 ATH | 2.B0K0.4G4 . - - 2T.054 RSA .
Comgras V18 ADTUREG] | (F25T.TTE) - - | 1 69.EGS 545
:;:;h:::prf::::d“ wel 15T BEG) - - ER
Rncapcitn de servigis S|greE 08 TMSETY | EEE| (1eR 2 {43.552) (2010441

| Tesbal (IZAQTT8E) [ 9.272.747) | (1145471 (B4.881) | {128 2H) {43.652) ' (22013047
Ejercicin finalizado al 31 da dickmbre de 2017

-
31122017 .
Conlmyalar ¢n surag
Bélaras Pragng Sales Pexpx Femng PasOs Taotal
FUTHBTRATIO S chiikimra mardangs | maklcancs | asganlintm | colomplangs o |

S AR QM| 1.0%4TER - 1700 &k -|  =eETAH4
Prras Lo dan) ) , }

LD = - _ — .
Tiulad E484 X1 2,234,758 1H.60% BT Jpt
Cerpras {13 385.76T) | (16.538 570} - 130.324.37
Tranaps ;“;;f::;f £140 843 A an s
:.:—Tgim g - 139z Ty | (AEO0E | 57235 3z 334473 (1 03z.364)

| T {13505, 77| | (17 9741.546) ! (9% 0aE) [57 125} [2.278) 136147 | |31 54734 l
21. Informacion sobre medio ambiente

Al cieme de los ejercicios 2018 y 2017, e Grupa no tiene activos de imporlancia
dedicados a la proteccién y meera Jdel madicambienie, ni ha ngurida &n gasios
relevantes de esta natursleza durante los ejeracios Asmismo, durante los eperoGios
2018 w 2017 no 52 han recibido subvenciones de naluraleza mediaanibeental.
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22

221, Baldos y trensaccionas ton parles vinculadas

Oparacionas con partes vinculadas

Se congrleren partas vincdladas al Grups, ademas de las entidades del grupo. multigrupo
y agccladas a los Administradores v el personal de slta direccien da a2 Soosdad
Dominante {incluidos sus familiares cercarcs) a2 como a aquellas entidades sobre kaz

que Ins mismes puedan sjercer l contra! o una influencia significaliva

Al cigrre de los ejeroicios 2018 ¥ 2017 los faldas dewdaores y aceeedores manlenidos oon
pares vintuladas a la Sockedad 500 |05 siguientes:

- b Tatah | Enviickeu lf:":’s Fotal

_Dmln.:ml:q vinculadas 14122018 | Dominame wineulatas HArIMT

| Activa
Chedlms erypretds delJropn . 1.076 116
Crddilos o - rgiegas o, giups 45 BRIk +E 0340 33151 - 12151
45 B3} 4% M) 3T 451 1Ums 35127

Padm
Proveslies anpraass el o 127 FE9| {21.764} - | [324.097]) 1354":'37?
' Dazudla b 20 SIQ'EGAS o gripn 332 B0 (A5 [3.32. 784} 291 Q55! | 127 amd] 41E.9710)
[332.37TH | (38,649 | (IGE.5Z8) | (a1 08} | (8N B4 | (FT2.BET)

Loz zaldos con entidades vinculadas a 31 de dicembre de 2018 v 31 de diciembre de
2017 estan compuestos por 1o SgUiente:

- Créditoz a empresas del Grupo Darsat: recofe [a deuda de algunas soriedades
dal Grupe con la Sociedad Dominante por el Impussts tobre Socedades, asi
come creditos a otras enhdades asodiadas,

- Deudas con empresas del grups recoge @l salde a ciarre de gpercicio de la poliza
de crédilo suscrila cen la anlidad Daruan Group Helding, S L asi comg 12 deuda
de la Socedad Dominante par el Impuesie sobre Sociedackes

Froveadarss empregas del Grupo recoge la dewda pendienie de paga por los Tees
faciurados par oras sociedades del Grups a cere de cada ejarcicio.

G1
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El detalle de las transecciones realiZadas com partes vinculadas durante los gjerckios
2018 y 2017 e= el siguiania:

L IR0 1 AT IMT
I
Erladad Parganpl Llaws | [krag paras Entidan Parsonal Clava | Qirg® paolgL
Dominante | de b Disesslon | vinculades Pomunantg | b laDiecclan | winculaslas
i |
Jasbis - (21,188} 268,731 - (R LLE.RE T (0. Bl
Laraclca racibedas - - (250.787) - (360,595
Farnlaarprinrgs . : -
Juong 20 2 - 1214 158) - | 2184 B 1d)
1

Las operaciones con partes vinculadas reahzadas en el transcurse de los ejeroicies 2018
y 2017 son propias dal Usfico ordinario del Grupe y se han reslzade, eh ganedal, 8n
candicenes de mercado

22.2. Infermacidn relativa a Administradores y parsanal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2018 vy 2017, los Administradores de la Seciedad Dominante nc
limnan conceddos anticipos o crédiles y ne 54 han asumido abligacianes por cuenia de
ellos a tituky de garanila. Asimisme, la Scciedad Cominente no leng caniratadaz
phligaganes en matena de pensiones y de seguros ge vida con fezpecto a anliguos o©
acluales Administradores.

Loz Admimstradores y el personal de alta direccidn han recibido retnbucianas da acuardo
al siguiehke dalalba,

11,3820

3112207

Condggn e Parsanal Al Cange]o da ! Pergonal Alta
Loncapta ratmfive athlnIs LAk Birercicn admimistracite | Tiraeelon
Rl Rrite Ilja AG.000 242.008 420K 178,407
REIIH.I!.E".'I"IEE 111 4181 g anT
HEEElE‘ i _
Tolal 48,000 Ha 16 48, 00K 184874 -

Tal come se indica an 12 nola 4.14 e phan de ingentives aprobada para administradores,
direclivos, empleados v colaboradores claves de Grenergy Renovables S.A., e ha
ofrecido exclusivamente a smpeados y colaboradores de 13 Socedad Dominanta, sin que
mingun Administrador o Personal de Alta Dregeitn participa del misme.

22.3. Otra informacidn referants a los Administradores

A |a fecha da formulacion de estas cuenlas anuales cohsolidadas, ninguno de |os
miambros del Consejo de Administracidn da la Sociedad Dominarte ha manifestado |
edistencia de siluacion d2 conflica da interés, directo o indirecla, con el intenés el
Grupe, tante rafaridas a dichos membros como a las persenas a las gue ge refiere 2l
ariculn 231 de la Ley de Sociedades de Capilat,
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23, Otra Informacicn
£3.1. Politica y gestién de riesgos

Las actividades del Grupo estan axzpyesias a diveraps nesqos fingnciercs: riesgo de
trereadd (ingluyande el riesgo de hpo de2 cambiol, riesgo de liquidez. La gestion del
riesge del Grupo sg canfra an la incatidumbng de los mercados financieros y trata de
trienrnizer los efectes potenciales adversod sobre la rentabilidad del Grupo, para o gua
emplea determinados insirementos financieres descrilos mas adelante.

Rissgo de Marcadao

El mercaie an el que el Grupn GREMERGY REMCVABLES 5.4 v Sociedades
Dapandientas opara as el relacionads can @l sactor de 13 produccién y comencial@acion
de ensrgias renovables. BEs por esto que Ios fackaras gua imlervienen posifeg v
hagalvameanta @ dicho mecade pueden afectar a la marcha del Grupo. Un sub-riesga
ascoiado radicionalmenta a ssle mercado 25 €] nieage reguletorio que ha existido en los
ullimos afos debkido alos cambics que se produjeron debido a los conlimuns ajustas para
franar &ndéficat energelico en Espania. A raiz de la Utima reforma energética [Julio 2013),
el mercado goza de mayor eslabilidad respecta a afios anteriores, ramon por la cual g
considerg gue el nesgo mercada ha disminuide conziderablementa.

De cualquer moda, |3 evolucion de diche secigr difiere en gran medida de unos paises 2
alros ¥ d& unos continent®s a olrme, razdn par 13 cual @ Grypg inicid hace tres afos un
process de diversifizacion geografica introduciendoze en mercados exdiemcs a Espania
(acialmenta la sompaiia esld prazente @n Eapana, Chile, Maxico, Colombia, Argenlina y
Feni}, de modo que se ha consegudo una meduccdn adicoral de este tipe de nesgo
Agtualmente, todos o3 esfuerzos de Grenangy estdn puestos en <acar adelante la carera
da pravectos guea [a seeedad pasee en estos paises.

A fecha de ciemre del sjercicioe 2018, después de la vermla de sus dlimos activos en
generaoaon en Espafa, GRENERGY REMOVWABLES SA no pazes  malalacidn
Iwoliaica alguna &n Espafta, por fanio, @ riesgo mercado g2 we reducide gl maximao
siempre ¥ cuando no e canstruyan o adquieran nuevos decarralas o instalacinres

R rsabhlid 1 Presdyetn

E' Grupo disena, desammolla, &jecuta y promomioha proyactos de enerdia renovable a gran
escala, cerhficsds par TUY Rheinland, su sisterna e gesticn de integrada de Calidad
(1505001 y Medio Ambignle (I2314001% sistematiza |a idenlficacion de los requistos de
cada pravecia, 8 nived de Caldad, seguridad v eficiencia para cada una deo las fases de
bas que se carnpane.

Riesgo de crédito del cliente

El rieggo del credito a clientes es asumido por el Grupa Bl Grupe no hane sna gran
concentracon de riesgo de crédiso, estands la expozicidn digwrituida entre numerosas
chentes, o que hace gua el mesge s dvertiligue ¥ 1as meolvencias de chertes no afeclen
de manera significativa.

Rieggeo Cambiang

La monéda oparativa del Srupe es el Euro. Es habitual que se produzean pagos v catans

53 -
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en délares americancs. fuidamentaiments asociados a la importacion de materiales para
la conatruceidn oe instalaciones de sus filiales. motiva por €1 cual el Grupa padra cerrar
segures da cambio sureddélar u otras estructuras para cubrir del tipe de camin et el
gasa de que se tansiders necesarid.

Ripsro de liguidesz

Al SEr un neqocio ntensive en capila! y con deuda a largo plazo es importante 2 Gigga
analica los Mujos da caja ganerados por €l negooio para que puedan responder al 03go
e la deuga. Actuslmente y previsiblementa, lag flujos da caja generados por el Grupo
s0n mas que suficientes para atender a oz yencimientos de la dewca Actualments el
Gruge no requigre de hnancacen adicienal

El atjetive del Grupn desde & punla de visia financiere 3 tener al patrimone adecuade
para obtensr |a financiacidn necesana de recursos Sjenos para conseguir |2 expansicn
del GSrip, Sin compromeatern su solvencia v maximizanda el rendimienty de 105 recurses
nvertidas por sus $OLI08.

Rigsgos medicambientales

Dantra de los compromises adguitidos por la cedificasian an Medio Amenta, se marcan
chetivos de mejora continua respecto al misme y &4 identifican las extemalidades de su
artlvidad respecta al entoma & conkaminacien de almbsfera o del agua, residucs
peligrosos, iuido, paisaje, sendo poco swanificativas,

Ber 0 aclividad v con el estudio perodlco de estas exlarmnalidades. no & considaran
rezponsabrlidades, gastos, achwos, M Provisiones, ni contingencias de naturaleza
medidambienial qua pudieran ser sighificativas en relacicn con @l patrimmome sonsdlidads,
la siluacién fimanciera consaiidada vy los resultados conselldades del Girupa.

23.2. Garantias comprometidas con bercaros

Al werre del gercicie 2018, el Grupo tenia avalas preseniades ante ferceros por un
inpene de 19.0165.94% ewras (15686409 eurcs a 31 de dpembre de 2017},
mincipalmante garantias para pressntacion & licitacionas y subastas de anedgia
renovable

23.3. Hanorarios de Ios auditores y entidades relaclonadas
Las honoranos devengados en los ejercicios 2018 y 2017 par los senncis profegionales

prestados por MAZARS Auditcres S L P. asciendan 2 27 500 eurgs, respechivamante en
coda eyarcicio, de acyerdo al sgulenta detalle

| e [ T
Poy gaeraclcs Ar audilosia
Suevitaz Aavaos fndiechang s gk S0
ey anoalas canenbdados 20 20 T2 0%
Por ciras sm.-.-mma rflaoonadus 2 600 g 800
;o |3 Audiccrial I _
Total | aBAOD | _ 21500
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Por otre lada, & gast

2018 y 2017 comespandiente & servcics presla
arparizacién MAZARE asciends a 91 v G0 mies de 8Unds, 9%

o registrada en la3 cuentas anugles cansolidadas da oS ejerocos

con el siguanta delalls:

248 2047
Por sareiclog de audilecis 1 6E d1 s
Ear alrck Gefacios relacichadas con 13 audicria. 2 50 1gan
Tolal LA W) Ei1.300

das al Grupo por otras socedadas de 13
pectivaments, de acuerde

24,

La actividad del Grupo conssle en la pranacion vy somercializacwdn de instalaziangs de
aprovechkarmiento energéticn. asi como @ produccicn de enargia eleclniaa y cualquier
aptividad complemantaria, y 1a gestidn v expielacion de instalaciones da aprovecharmiento
anergatice.,

Informacicen segmantada

El wrporte nete de la cifra da negocos de los gjeralzios 2018 v 2017 detallada por su
locslizacidn geografice 88 la siguente:

T stazaais T ozazzmr |
SiaTenca 23,367 5l 3.0067 164
| Maceanal 3Bt 000 An 61
ol IEECE R

A continuacian, se muestran los activos y pasives del Grupo a 31 da diciemnbre de 2013 y
41 dlé diciemtare e 2017, dataliados per s localizacadn geografica.

Ejercicie finalizade al 21 de dimembre de ZIME

- ) Total
ACTIVG Espana Lmlg liaiuo Ferd Cepgmbna | Argaadlnd |, 40 g
ACTHD WO CORRIEMTE 7573004 44934 | BdAH49 L 1.420_296 £404 | 14 263,994 18795 450
nnrrlkade nlanglbla 3.03 - - - -] zegpandt| ZAITAIR
Inmnpwilzade alanal 1,303 435 345 0AA | K1 RT3 | 1 AZ0Be B4 | 11020 19 | 14 BAd 285
Invemioned an cmarasas dal gripa s 11.47% ) ) 11478
Ao 8 lang) plars
INuUErsiines [INancizras a largo plazc ciLDil 3k 543 LT 13649 - TAR L2 13T
Aoy por mpuesls doandr GGA. 905 47 M3 - - 24l M C54.584
ACTIVD CORPIENTE ¥1.655492 | 10 060,249 | 150480 334434 35.419 T25.605 | 349 863 AT
Enslenuias iR MR 4372705 - 452 4574 | £00MEM
E’*“D':ff camerciakes o PR GHEAIES Lo pon gqa | 5 gpenss | 160 GeR | 27TI0T cam|  2aEso |17 p30 R
lrversipres s epnasas ol Gripa Y _: \ ) AE
e = oA pATD 24 QU (a8 177 £330
sErsones Tinaiaras a codo phard TETAEPO| 1° Ha4 - - ¢ BES | 2,360 30
Parkediicaelengs 59, 2% - - 40,857 1900244
Efezti y 00105 36IMEa ligunthis avaia7e| qaszesal imasa|  amzIz|  maenp zea2s|c1a0d
gijulyazrbes
TOTAL ACTIVA 24 1A% E53 | 4T 0. THE | 216123 | 1.758.247 3,442 [ 14.909,10q | S0. X85 364
1

H'\-_ —
- o
R llllll.-

et
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FRTRIMONID HETE ¥ PASIVD | Espana Chile Mexico | Pami | Colamibla | Argestina | i
FPATRIMOMNID NETO 328674 811 (G002 | (2027 AFT) | {7 I0HES) [ [133.504) (21.042] | 330549122
Fandcs promes 22,335,962 (#2222 126797 | (SD4EST) | (140 A2 15,555 | A1 a6 157
Laptal Sooda 3 Gdn BEa - : . - .| 3easpa3
Firta & BRI B 1175 : . - - -l R1rF O3
Rozorea Ingal el &M - . - - - F2B.EI
Diras reseddd £ 520 591 MOG3ET | (1.114.056 | 1202 425 | (Ba.d8R) | 10125 [ 7RG
Repulade 11 8931 B3 ZA08.28% | ¢ 917 20 | (149263 | 124604 Z5.RAL | 10275 Tid
frCones proplaa 17 53470 - - . - -l 1z.mea urh)
#5185 par cambic de vakyr - (153.45E] 147978 [ 217.416] 5785 | (arvaam ) BE0 335
Sroica SHAEfID: [1K1.331) @ramy | (318 §T ral - | r2aEEn
Paswd MO CORKIENTE 3.584.054 - - - -| B 350.741 | 4.734 836
Prialalorss 3 large phata - - . - - - -
DglAdas 3 larga plazo 3 364 A4 - . - -| a0k o2 9.TH.BIE
PR5IvES par mpuesho Ao - - - - - ' -
PRSIV CORRIENTE 16,286,140 LA 32T Z5T A05 | D ATT &3 35,144 | 149580 Al
Proadalaran g cafe plaza - 15.680 a4 Ap1 - - - £4.150
Dewlas o coda plass 1.320.19% 2 did . - - - T A3ESED

Dewdss zenampresas ded anipa g

asoeadBl & Core glaIs 2473 . #an - - 3aa ME
Mer=edaign Comgnziales v olrat B

FlRAIRL A (AT B.925. 174 1509477 Z12 525 242 477 153 35 195 | 11.923 525
Fancddicackiwes 8 Cofa plazo M ITE - . - - SR
TOTAL FATRIBICRIC HETH ¥ szi46.925 | 1664040 | 11,760 532 | (aBI9FTH | 4134720 | 6166578 | 52288364

Ejercicio hnahzado el 31 de diciamipre de 2017

) . T Totm

ACTINO Esgrall Chike | Mg | Perd | Dobombia | Argadlina | oy g5 opqg
ACTIVO WO CORFAEMTE B35 | 45540 620 | 344,544 L FL Ek44 | 305 H85 | 14872835
Inmovilzade nlangitle 196D - - - -] 285 TR) | 2.849.72%
lispngrtlgade maerial A SE2 15010248 | w2 Q20 LB 424 5,544 101,298 | 46 Ee3 527
|iarfLones =0 aparases del giaps ¢ i . . . . R
wsIClacap 3 lama phasd
nivergras hnancizras 4 lergo plazo e o 31 443 2.53d . - - i), pail
Belivos par mpdesle difafds ¥ LN . - - - 17 74 47 T4
ACTIWO CORRIENTE #.756.554 | 2R616.608 [ 413470 1081 AEQ Tda4H A9 AKE | 7 62D PER
Cwiglancigs 1485 K1 | "1.751 658 F14 el =278 - 1.B55 | 13420 550
E*‘I__:’i'f‘;f'i nomArcialag y AR CURMEIE | @ gag e | 44730 629 | 115676 180197 5| AdEET| 2 MU AR
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B0l d virlo Hezo 42 17l 32140
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GRENERGY RENCOVABLES, 5.4, ¥ SOCIEDRDES DEPEMTIEHTES
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FATRIMONIO HETO T PASIVO | Espana | Chila | Mboca | Fero [ Ccleanbis | Argesina| o o
PATRICHIT NETO 19.EAT.801 | {3.056.803 | (131 303 ] 257074 (43,581 13,053 | 16092035
Fraloe aropeas 95T gM | 500602 (18 A2 | (257174 45587 ' B93 | 1604z 80
P0g0e: prr cambao de valor . 19 1B& 1734959y | 153 31! .05 5. 143 e DL
Ao @xlennoh £ 190 K2 035 120,240, (E 147 - - 21178
PASIWD N CORAENTE 2095256 | 15.417.074 ' - - [T 712 A2
Cins a laapo Ao 2 380 | 15 156 DAL - . - - |17 2a9.425
Pusivie pod Irpueaba dibards 1875 461 570 . . - . 4G, 4eds
FasSIVG CDARIENTE 12 027,545 | 10720 E11 TE.2RN BG Si1 24936 24 RTT | 3274148
Celadns & cora Hazo 435 A6 2.539.431 - - - ALy
Cekies Sy amanesgs dak guupo . ) .
asw:igdas A zoro plaze 41£:910 - . 445 B
Acrepdalas Grmeiciales v ciris 1= " .

Gilenlas & pagar BJ74.03% | S4BT 75 258 p5 B2 304 20577 | "hai13gio
Pencdifationss a cata plazs -| ##&BES 210 - - - 25022
:E;#DPhTHIHUHIU- HETOY 4, 402 | 23.201,E32 150084 | 1371561 140.B4E| d%270 | ST a0 BAd

25. Hachos posteriores

Datde & cerm del gerase 2018 hasla la fecha da Formulagidn por el Consejo de
Admimatracion de I3 Sociedad Dominante de estae cuentas anuales consalidadas no e
ha producido m s& ha lenide conocimento de mingdo hecho slgnificaivo digna de
Imancian.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. v
Sociedades Dependigntes

Infarme de Gestién Consolidado
corcespondiente al ejarcicio 2018

1.~ Evoluclén del negocio 2018 v evelucion previsible 2073

«  Laz Cuenla de Pérdidas ¢ Ganancias del ejercicie 2018 presenta unag cifras de
Ingresns, EBITDA v Banaficio Nebe gué suponen las mejores rasulladss logrados
por GRENER{GY hasta &l marnente. Un EBITDA de 22 millanes de éurcs Y oun
Pesultada Meate de 13,1 milones de ewros ewvdencian el esfuerzo reahzade
duranle 1as dltimes afdos en el procesa de desarrollo y ejecuciin de os prayeclas
en carlera en Latincamernca, aspacisimente an Chile, esluarze que se waduce en
imporiantes resuliados positivos para el Lrupn y Que gierla las bases para
continuar con el pipeline en LATAM vy Espana camo estaba previsto

s Los Ingresos Iofales de la explatacidn ascienden a 55.543. 763 eurns, siendo 2
desqloze de las mismos 5800n 2u naturakezs & siguenle

a} Cilva de Megoecios: 27 285 464 euros

= Ihgresos par produccion da energia: 2.022 rmiles da auros

v Ingrasos por venla da instalaciones. 24.285 miles de euros

= Ingrasos por D&M (Manlemimiento de plantas): 1 d10 miles de
BLIrs

by Crres ingresos y resuliados: 0.056.431 euras

= Olras ingreses de explotacidn: 69 miles de &uras
= Resyltadas por enajenacionss y #ras: 19 987 miles de suros

Adirionalmenta, se han activado costes en el epigrafe de "Trabajos reslizados por
la empraca para su activo” por mparie de 5180 763 euros.

» Los Ingrasos por produccidn de anergia pravianen inlegramente de los proyectos
acabados v en generacién en Chile hasta 2l momento de sy vanta 3 un lercars.
Hasts e 31,12 2018 GRENERGY ha completado la pussta en funcionamiento de
18 parques v 2 m&s se encontraban an congtroccian.

+ [he oz 13 panjues puUEstas &n JENErACIan en 1o das altimos afos (B4, 10 de
ellos han sido (raspasados en 2018 (JDSMAT. aflorande el margen de a3
operacianes de venta en 1a partida "Ingresos por venta de instalaciones”.

.  El benehcic antes de intereses, impusstes y amaorhzagionas o EBITLA del periada

ga witda en 22 millenes de euras. la cilta mas alta alcanzada po la Compafila en
sus once andss de vida
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El gasta por Amertizaciones, 881 mikes de euras, ha sulfida un descense del 4%
respeclo del BAn anterior, como consecusncia de la venta y salda el
Inmowlizado durante el gjercicio 2018 de a5 instalaciones ya comenladas.

El Resultade financiera es megathve, rasullands un gasto de 4.48 millones de
eures. En esla partida convergen dos grandes magniudes:

g Los inkereses de @ dauda azsociada a los provectos. 1.596 millonea de gurgz
cla gasin.

o Las diferencias negalives de cambim, Bn su mayor parde provisionss
delkidas a & luene deprecidcidn del peso chieno frenle al dolar amencano
dura e & afio 20158, Esta depreciacion, de mas del 10%, obhja a ajustar
gl valor de 1a deuda an ddlares al tipo de cambio existente 3 cierre dea
ppercicis, medianle la dedacion de pravslanes gor tipe de cambio,
aflorandg asi un resultado negatlwa de 2,8 millonesz de 2ums

En términos de Bermafizia Meto (BDI} la Compania obtiens un resullado da 134
rnllcnes cle euros.

En |o que respecla al balance, |3 svolucidn del balance constlidado a cierre Gel
2018 con respecto del ejgrcicia anterior presanla cambios que ponen e
manmesls |2 cortrmedad en & crecinmiento del Grupo, fortaleciehduse las parudas
mas importanies. A destacar muy positivamente:

v El auments del Pabimonio Meto en un 79.9%, gleanzando log 2886
mill[anas de euras.

i El incramento del “working capilal”, que ascende a 1588 millones de
euros, un 44% mas gua a ciena de 2017, lo cual permite al Grupa afrantar
sabradarmenla sus obligaciones de page a corle plazo, continuwar con €
desarrollo de sus actividades y garantizar su estabilidad y 1a disminugidn la
dagda fnanciera a largo plazo.

< L3 disminuciin de la deuda financiera @ largo plazo, un 44% meanos
raspecie 3l afo anterior, debido g 12 sakda de balance de s deuda de los
proyectos vendidos y a la antracla de 1a deuda asociada @ [0S nuewas.

Los ohjetves a corte plaze de Grenergy para & ano 2019 son.
¢ Completar la consmuccion y conexion 4el mayar numero pasible de
parques fotovaltaicoes incluidos en los acuerdos de ventz recentements
rmadas coen log clienies Dashm. Sonnedis v Carbon Fres, objetivo
fundarmenial de cara a la consecucign g [a cifra de ventas prevista.

o Completar & ganslruceien y coneclar el parque edlics Koslen, en 13
Palagonia Argenting e eb Jer tnmestre de 2043

o AWANZAT an la conslrucckin del parque edlice Dunauambos. an Pend, con
el ohjetivo de proceder a cenectarle en & segundo Irirmestre de 2020

= fwanzar en el cierre inanciero del provecls Los Escuderas, de 200 MVY,
an Espafa (sito en |3 prownca de Cosnea).

g



o Conrtinuar tesarrcllande loz proyectos en carléra a wavés de sus filiales en
Chlle, Colombia, Espaiha y Peri.

o Awanzar eh la financiacian del paquete de BOMW de PMGDs an Chile,
dectinado @ parmanacer &n cartera propia de Grenergy ¥ cuya puesta &n
funcicnamento 8sld previsla para mediados de 2026,

= El momers medie de empleados durante el elercicio 2018 destnbudo paor
rategarias prafesionales 2% somo sigue:

Calegaria . 2013

&3 Dirmccitn il
Diraclarms Depaniamentcs 15

Cirzs 4

" Talal T 7 e

2 |pformacion schre medio ambienta.

E! Grups na tiene aclivas de importancia dedicados 3 la protecoon y mejora del
mechoambiente, ni ha incumide an gastos relevantes de esta naturaleza duranta £
Ejercicio,

3% Inverslones en investigaclén y desarrollo.

El Grupo no ha activado dwante &l ejercicio 2015 mports alguno por inyersiones en
Ihvestigacién y Dasaralla

4* Acontecimlentos posteriones al cierra.

Desde el werim del gjerccio 2013 hasia la fecha de fermulacion por el Cansejo de
adminlslracion de la Sociedad Dominanle de estas cuentas anuakes consolidadas, na s&
ha producido hi se ha temoo conocimienle de ningurn heche significative digno de
Mo,

£° Accidonas propias,

La posibilided de adguinr acgiones en autocarerna fus autorizada en Junta de Accionislas
de 10 de mayo de 2015, pudiendose adguiric hasta 2000} de attiones por un prEcio
entre 0.0 v 5 eurgs durante un plazo de cnce afce @ contar desde e<a lacha, para
poder dar cumplimiento al Plan de Incentivos para adminiziradores, directivos, empleadns
v colaboradores, gon al objetive de motivar y fidehizar o su persgnal 'clave”

E| % de febrere de 2016 &l Consejo de Administracidn acondd procedar 3 la compra de
accignes de Grenargy Renovables S A en aulpeartera por hasta un 0.6% el capital
social {equivalante a 181818 acciones) para que la surnpafiia tenga la cobertura
necesana para la concesian de Dprignss 50LME Ariones 3 direckivos ¥ empleados de 1a
companla.

{\"-\.
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Con fecha 11 de sapliembre de 2018 la Sociedad ha adquirida a personas vinguladas a la
Socwdad 5654768 acciones propas 3 Jn precio de 2,40 euros por acsiar.

A la fecha de Fmoutscids de jas Cuentas Anuales cormespondientas al ejercicio 20148,
Grenengy Renguatles 5.4 cuenla son una auvocartera cormpuesta por GG 177 1ilulos.

" Infermacitn scbre naturalaza y nivel de riesgo de log instrumentos financieros

La gestion de Ilps nesgos hnancieras del Grupe estd contralizada 2n 13 Direccian
Financlara la cual tiene establecidos los mesarismos necesdrios para controlar las
necgns de credits v linuidez. Enla Nova 23.1 de la memoria consclidada. se indican o
principales riesgos financieros que pudieran afectar al Grupa. A cherrs dal gpercicio 2018,
el farups Grenergy no tiene contratado mnoon products financigro que pueda ser
eonsiderado de nesga.

77 Periodo medio de page & provaadores.

En cumplimiento de la Ley 31:2014, dea 3 de diciembre, que modihca |2 disposicion
adicional tercara "Deber de informacién” de la bey 152010 de 5 de jubs, ol Grupo inferma
que & penodo medin de page de la Sociedad Doeminanle, Grerergy Renovablez 5 A a
sug provesdonee es de 6257 dias

89 Propuesta de aplicacion de resuitados de a Secledad Dominarnte.

Los resultados lgwidos producidas eh al glercicia por Grenargy Renavables, S.A.
asckenden @ un beneficio de 8991163 suros, los cuales se van a destinar 3 Reservas
Yoluolarias por imperta da B.786.926 &ures ¥ a reserva de capilalizacien par importe de
204 237 euros.

& Conzideraclonas finales.

Quersmos dejar sonstancia de nuesiia agradecimiento, a nuestros chenles por la
sonhianza que mos honran; a nuathiat provesdores y gncios eslraléqias con 03 gue
VEMMDs aparando per su constante apoyd) 2 los inversores gue nan conhado &n
Sranengy desde su salida a kolsa, y, especialmente, & lae colaboradoras v trabajadores
de esle Grupo. porque sin su esfuerzo y dadieacidn diflcimente podrian alganzares |2
metas propuesias ¥ los resultados obtenidos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES GOWSDLIDADAS DEL EJERCICID
FINALIZADD EL 31 DE DICIEMBRE DOE 2018

Lae Cuentas Anuales Coneclidadaz v el Informe de Gestign Consolidade del ejercit
018 han side farmulades por &l Consejo de Admimswacién de la Scciedad Darminants
GRENERSY RENCVABLES, 5.A. (Sociedad Unipersenal} en su reurnsh del 23 de marzo
da 2019 con wislas a su verificacion par los auditores y peelansr aprobacion por la Junta
de ACUIDMistas.

Se gutoriza a [+ Florerting Vivancos Gaased a firmar 1odas las hoyas de que 2 Componen
las Cuentas Anuales Consalidadas y el Infarme de Seghon dal gacocic 2015

- d--_-
-

Pt
P

TF. David Ruizr de Ancdrés
{Coneaje G delegada)

Maroan Grodp Pekding, S.L (Cons2eay D. Hn?ﬂm Vivancos asse
ireprasentads par D Antorin Jimeénez Alatedmn [Conssfara}

Gt Afa Peralta Moran 0. Micolas Bergarechehdndoza
[iMEgjzra) vGonsegzra)
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitide por un Auditer Independiente

GRENERGY RENOVABLES, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del gjercicio finalizado
&l 31 de diclembre de 2018



B MAzZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de GRENERGY RENOVABLES, 5.A.

Informe sobre las cusntas anuales

Opimiin

Hemos anditado las cuentas aouales de GRENERGY RENOVABLES, SA. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado

de cambios en el patrimonio neto, el estado de ujos de efective y la memoria correspondientes
&l gjarcicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y fujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informackn flnencieea que resulta de
aplicaciom (gue se identifica en la nota 2.1 de la memoria) v, en parcticular, con los principlos y
criterios contables conteniclos en ¢l mismao,

Fundmatento de e opiidn

Hemaos levads a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorin de cuentas vigente en Espana, Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas 8 describen mis adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacidn con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independicntes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de étiea, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorla de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normaliva reguladora de la achividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestade servicios distintos a los de la anditorla de cuentas ni han concurrido
situaciones o clrcunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya wisto
comprometica.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporcioma una base
suficiente y adecuads pama nuestra opimicn.

Cuestiones clave de le mudiforin

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han side de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Fstas cuestiones han sido tratadas en ¢l contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunte, ¥ en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, ¥ no
ExXpresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

G Ak, B3, 28014 Wil Tewlono, + 34 986 624 030 Fax: + M 210010 229 emal: sudtiorisdDr=acars 46
Oficnas sx Aicanie, Bareiens, Rikac, Madid, Mitaga, Valenaa, Yigo

BAAFARS Audiones, 9 LP, Domiciio Scdal Cake Diputacks, 200, D027 Bwoelor PI"HJ“ 1]"' +
Reegistn hemandl de Bareslons, Toms 30,734, Folio 712, Hoj B BO111, Inscripoién 1%, BF. 016220 et Al

Iresoea por el mdmens 51106 an o Regisrn Ohcial da Auciiores do Cuenlas [ROAEH S |
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Valorwcidn fruersiones i empresas del gripo y esocimdes

Tal como se indica en la nota 81 vy en el anexo de la memoria adjunta, la Enbidad Gene
inversiones en empresas del grupo por un importe significativo.

[ acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulla de aplicacién v tal
comao se indica en la nota 4.4 de la memoria adjunta, I Entidad valora las imversiones en
empresas del grupo v asociadas por su coste, minorade por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deferiors, calouladas, en su cazo, comao la diferencia entre el valor
en libros vy el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor
razomable v ol valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Al cierre
del ejercicio, la Entidad efectia las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que ol valor en libros de una inversin no serd recuperable.

Dado el importe significative de las inversiones y que la estimacion del importe rocuperable
requiers la aplicacidn de juicios significativos y eslimaciones sujetas a un grado elevadao de
incertidumbre por parte de la Direccidn, hemos considerado osta cuestidn como clave en
tmestra andiboria.

Muestros procedimientos de anditorfa han incluido, entre otros, (i} la cvaluacién de la
pertinencin de la metedologia ubilizada para determinar los valores recuperables, (ii) la
comprobacién de que el importe de los fondos propios de las sociedades participadas es
superior al valor de coste de las mismas, (iif) la revision de que la memoria adjunta incluye los
desgloses de informacicn que requiere ¢l marco de informacion financiera aplicable,

Veminr de socedmdes perrictpadis

Tal comao se indica en la noka 3.1 de la memaorta adjunta, durante el ejercicio 2018 la Entidad ka
firmado acverdos con terceres para fa venta de 14 sociedades participadas obteniendo un
beneficio de 11,605 miles de euros que figura registrado en el epigrafe de " Deteriorn y resultado
por enajeraciones de instrumentos financleros” de la cuenta de pérdidas v ganancia adjunta.

D acuerdo con el marco normative de informacion financiera que vesulta de aplicacién y tal y
come se indica en la nota 4.4 de ko memoda adjunts, la Entidad dard de baja una inversidn en
empresas del grupo cuando se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propedad. La diferencia entre la contraprestacion vecilida neta de los costes de
tramsaccidn atribuibles y el valor en libros de la inversidn en empresas del gropo determinaci Ta
ganancis o la pérdida surgida al dar de baja dicha inversion, y formard parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce. Debido a que la venta de sociedades participadas supone
operaciones significativas que han tenido Iugar durante el ejercicio, hemos considerado esta
cuestion clave en nuestra auditoria,

Muestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i} el enfendimiento de las
transacciones mediante ¢ andlisis de fos acuerdos aleanzados y reuniones con la Direccidn de a
Entidad, (ii) revisién del tratamionto contable utilizado para registrar la diferencia enbre el coste
de adquisicion de las inversiones en empresas del grupo y el valor de contraprestacién recibida,
(iii} werificacién, a través de extractos bancarios, del cobro de la deuda por la venta de
sociedades participadas de acuerdo al calendario de pagos establecido en los acuerdos de venta,
{iv} verificacion de que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacton que requiere el
marco de informacidn financiera aplicable.

2 Fr :;fj.;;..ﬁ'
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Trvnanceiones eon prerfes oficidades

En la mota 201 de la memoria adjunta se detallan las transacciones y saldos con empresas
vinculadas, entre las cuales destaca la venta de paneles solares por un imporke significativo.

La Enmtidad prepara anualmente la documentacion de precios de transferencia junto con sus
asesores fiscales en cumplimiento de la normativa fiscal de procios de transferencia, Debido al
importe significativo v el potencial impacto que estas transscciones pueden tener en la
evaluacidn o interpretacion de la informacion firanciera de fa Entidad, bemos identificado la
valoracidm vy desgloses relativos a estas operaciones con parbes vinculadas como una coestion
cliwvve en Auestea auditoria.

Mueskros procedimientos de auditoria han incluide, entre otros, (i} la actualizaciin de ngestro
conocimiento de las relaciones entre parkes vinculadas mediante consultas a la DHreccidn, (i)
obtencidn de la documentacitn soporte para las transacciones mads significativas realizadas con
partes vinculadas durante el oercicio, para validar las condiciones aplicadas a dichas
transacciones, (i} imvolocraciin de nuestros expertos fiscales para anabizar el aliimo informe de
precios de transferencia preparado por la Entidad junto con sus asesores fiscales, (iv)
verificacidn de que fp memoria adjiunta inclayve los desgloses de informacian que regquiere el
marco de informacidn financiera aplicable.

O irformactdn: Informe de gestidn

La ora informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion s responsabilicad de los admimstradores de la Entidad v oo forma parke
integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinitn de auditoria sobre [as cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Muesira
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
repuladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar solwe 1a
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir ded conocimiento de la
Entidad obtenido en lp realizaciin de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacidn distinga de la obtenida como evidencia durante Ia oosma, Asimismo, noesten
reaponsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion son conformes a b novimativa gue resulia de aplicactdn, 56, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, conclnimos gque existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizade, seglin lo descrito en el pirrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008 ¥ su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responspbilidad de los administradores y de la comisidn de auditoria en relacion con las cuenins
irniles

Los administradores son responsables de formular las cuentas anvales adjuntas, de forma que
expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normabive de informacion financiera aplicable a Ta
Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anoales Hives de incorreccidn material, debida a fraude ¢ ervor.

3 Praxity:
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelandeo,
serun corresponda, las coestiones relacionadas con empresa en funclionamiento y otilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores  Hemen
infencidn de lquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alfernativa
realista.

Lo commsion de audiberia es respossalle de la supervigidn del proceso de elaboracién v
presentacidn de las cuentas anuabes.

Responsabilidedes del sweditor en relacidn con Ia auditorfa de Ins cuentas anuales

Mugstros objebivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuvales en su
conjunto estin libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normabiva reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion materinl cuando existe. Las incormecciones
pueden deberse a frande o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios loman basindose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuesteo juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante foda la awditorda, Tambicén:

o ldentificarnos ¥ valoramos los riesgos de incorreccidn material en las coentas anuales,
debida a frande o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos v obtememos evidencia de aoditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una ncorreccion
makerial delbnda a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién malerial debida
a error, va que 2l fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisionss deliberadas,
manifestpciones intencionadaments errdneas, o la elusidn del contrel interno.

s« Obtenemos conocimients ded control mberno relevante para laauditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y o con
la fimalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

 [Bvalusmaos si las polidcas contables aplicadas son adecuadas v & razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por los administradones,

# Concluimod sobre si es adecuada la vlilizacién, por los administradores, del principio
contable die empresa vn funcionamients ¥, basdndonaes en la evidencia de audiboria obienida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidambre material relacicnada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
malerlal, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
cormspondiente mformacion revelads en las cuentas anuales o, s dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencis de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorla. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la cavsa de que B Entidad deje de ser uma
empresa en funcicnamiento.
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subvacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con fa comision de auditoria de I Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizacion de la auditorfa plandficados v los hallazgos
significativos de la auditeria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interne que
identificamos en el transcurse de la anditoria.

También proporcionamas a la comisién de auditoria de Ia Entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria de la
Enlidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del perlodo aclual y que son, en conseruencia, las cuestiones clave de la
Auditoria.

Describimos esas cuestiones en muestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente Ia cuestion,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

tniformee adicional para o conision de auditorin

La opinidén expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisidn de auditorfa de Ia Entidad de techa 3 de abril de 2019,

Perioda de confrelacton

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2008 nos nombed como auditores
por un perindo de un ano, para el efercicio finalizado el 31 de diclembre de 2018

Con anterioridad, hemos venido realizando o trabajo de auditoria de coentas de forma
iminterrumpida desde el ejercicio Anallzado el 31 diclembre de 2014, Destacamos que la
admisién de la cotizacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil,
Sepmento de Empresas en Expansion, se produjo el 8 de julio de 2015,

Madrid, 3 de abril de 2019

MAZARS AUDTTORES, SI1.P.
AUDITOR:S ROAC NU 51189
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
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GREMERGY REMOVABLES, 5.A.
CHETIas Sais Currinahonmes 8l oerivis iomminky ol 31 de qciembre g5 2018

MEMCRIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANLIAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

1. Actividad de la Sociedad

SRENERGY REMOVABLES, §.A. (en adelante, la Saciedad) se conshituyd &n kadrid, el
dia 2 de Juliz de 2007, mediante escritura pobhea, estando inzceila an el Regiswo Mercandl
de Madnd, tome 24 420, libre 0, folie 112, seccign 8% haja M-438.423 inscptidn 1. Su
domicilio social v fiscal es el mismo donde se desarralla la achwvided vy esta radicado en calle
Rafael Boll, n® 2 de kadnd.

El ohjeto soclal v los sectores an los qua la Sociedad desarrella su actividad sen la
pramasitn y ecmercializacion da inctalacionss de aprgvachamiens energético, asi cama la
praduccion de emergia eléctiica ¢ cualguer actividad complemendana, v la gestion ¥
explotacion de nztalacionses de aprovechamento energeticg

Como 52 descrine en la Nota 12 e Sociedad farma parte del grupo Daruan, tuya sociedad
dorminante Daruan Gioup Holding, 3.L. es iesidente en calle Rafazl Eoli n® 2 de Madrid

Lag cuentas anuales consalidadas del grupo Daruan correspondientes @l ejarcicio lerminads
Bl 31 de diciembre ge 2017, asi como o2 correspondientes informes de gestion y de
audilarfa. fueron depesitadas on el Registro Mercantil de Madrid con fecha 28 de julio de
2015, Las cuenlas anuakes consohdsdss comaspondientes al gjercicio terminade e 371 de
diciembra de 2018, asi como Ios carrespondientes intormes e gestion y de audicia del
giupo Caruan seran dapasiladas en el Registre Marcantil de Wadrid

Desde &l B de julio de 2015, las acciones de la Soewdad cotizan en el Mercada Altarnativo
Bursatl, segmenty Empresas en Expansén {en adelante MAB-EE) (Nola 12). Lomo
consecuencia de [ entrada a cotizacicn en el MAE-EE, la sacicdad perdid su cordicidn de
uriparsonal. declarada en el ajercicio 2014

Coma =2 deseribe en la Mota B 13 Scciedad posee participaciones en sotedades
dependientes, sends la rabecsra del conjunla de sociedades que forman el Grupo
Grenergy. Les cuentas anusles conselidadas del Grups renergy comespandientes 2l
sjercicie tarminade el 31 de digiambrs de 2015, asi come (02 correspondientes informes de
pestitn v de auditaria serdn depostadas en ¢ Registre Mercank| de Madnd.

3. Bases de presentacion de las coantas anuales

2.1. Imagan fiel

Las cuerlas anuakes del ejercicic anual terminade el 31 de diciembre de 2018 se han
preparade a partic ge 'Hs registros contales de la Sociedad ¥ muesitan la imagen fiet del
patimeonio y de la situacion financiera, de los resultados de 2us speraciones, de las cammos
en gl pathrmonic neto v de los flujos de efectivo que se han preducwo en la Sociedad
durante el gjarcicin. Han sido formuladas par [os Administradores dea acuerds con el mance
hormative de infarmacion financiera aplcable a la Sociedad, yue as el establecdo en

a] Codwgo de Comercio y 13 restarte legielacian mercanti




GRENERGY REMOVASLES, 5.4,
Cuaed anoales corespondieties of clomini lemmisaoke 2 31 de dmembra oo 2018

b} Plan Gemeral de Conlabikdad aprobado por el Real Decreta 151402007, modifcada
parcisimente por los Regles Dacratas 115972010 de 17 de septiembre y B0272016 e
2 de diciembra, v sus adaplaciches sectorigles.

&) Las normas de obligado cumplirmento aprggadas poar ol nstituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuanlas en dasarclle del Plan General de Contabibdad y £us namnas
Complemantarnias.

d) E!resto de la normativa contable aspadola gue resulle de aphcasion,

Entre las modificaciones recogidas en la Dspasicidn final priera del RD BT72015, de 2 de
octubre, par 13 que se modlfica el RD 1517/2011 de 31 de octubre, por ¢ que 22 aprebaba el
Regamento que dazarmila el texto refundida de 13 Ley de Additorla de Cuentas, se incluye
la modificacion del ariculo 15 de |2 cilada Ley, en a8l que s& definen |85 entidades de interds
piblice, pasanda a nclurss an eeta definicidn las entdades emgaras e valoies admitidos 3
negociagidn an ol Mercade altemativo bursatil perenetientes al Sagrmento de empresas en
Expansisn,

Las cuanlas anudles de la Socwedad correspondientes al gjercicio 2317 fueron aprobadas
por 13 Junta General de Socios el dla 22 de junio d= 2018, Les cuettas anuales
conmespandientes al ejercicic 2018, formuladas por lgs Admnisiradgores. se someteran a la
aprobacion de |3 Junta General de Accionslas, estimandose que seran aprobadad sn
madificamonas

2.2, Principlos contableg no cbligatorics aplicades.

Las phnmpales politicas contables sdoptadas s& peesentan en @ Mota 4. no existiends
ningun prncipic contsble m onorma de registeo o ovaloracidn que, teniende un eleclo
zignificative g las cuentas anuales. s& haya dejado de sphcar en su elaboracion.

Las cifraz contanidas en lodpe s estadas que ioman las cuentas anuales (halance, cuenta
de perdidas y gananciae, estado de cambios er el patnmamo reta, estado de fiujos de
efetive y la prasente meimorial, 5 presentan oo eurds (excepto que s& indigue lo contrariz)
siendo el eure la monede fundional da |a Socedad.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbrg

Para la preparacién de dewerrmiradas informaglones incluklas &n a2 presentes cuenlas
anuzles =& han utiizads estimaciones basadae an ipdtesis realizadas par 13 Ala Drecoidn,
ratificadas posteriormeants por los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunes
de los activos, pasivos. ingresos, gasios y Sompramises que figuran en ellas.

Las eslimacicnes mas significativas uilizadas en eslas cuentas anuales se reberan a:

Pércidas par deterioro de determinados activos {Mota 8} y vidas dtiles de los activoa
materales [Mala 4.2)

Madicidn de log riesgos fnancieras 3 los que se expone Iz Sacadad an &l desarrollo de
s aclivedad (MNota 21.1%

Estas estmacianas & hipdlasis astan basadas en la mejor informacign ditponible en la facha
de formulacidn da las ceentas anuales, schre |z eshrmacign de |3 incertidumbre an Ya fecha
de cierre del ejercicio v se rewisan paradicaments. Sin ermbarge, es posible que bien e3tas
revisiznes perodicas ben acontacimisntes futuros obliguer @ moddicar kg astimaciaones en
prégimas eerccos. En ese caso, los efectos de los cambios de a2 estimaciones g2
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registrarian de forma praspecliva en la cuenla de péididas y panancias de a5a ejercicic v de
periodes zucasivos conforme a l¢ establecido en la Narma da Registro v Walpracidn 22°
“Cambies en criterios conlables, errores v estimacipnes contablas”

2.4. Comparacidn da la infermacion

De acuerda con |3 legslacidn mercarti, los Adminiswadares presantan a efectos
comparatives can cada una de lag partidas dal balance, cuenla da pardidas ¥ ganancias, al
estado de cambios en Bl patnmomic neto v el estadn de flujos de efectivo. ademas de las
sifras del ejercicio 2018, laz carrespondientes al geraicio 2017,

2.5, Marco regulatoric

El sector de |as energias renovables es un sector reguiado que ha expenmentada cambias
fundamentales et las Glimos ejercicns, al qua se le dald de un nuévo marca normatvo en
3013 Deniro de dicho marca, la nueva norma de refarercia es la Ley 2402013, de 26 de
dicigmbre del Sectar Elkelrico. que derpga la antarior Ley 5401997, da 27 de noviembre, aGel
ESector Electnca

E| 26 da diciembre de 20153 g& publico 1a nueva Ley del Sector que ratifica o establesida en
el Real Decrelo-Ley 9020135 elimina el rdgimen especial ¥ plahlSa un nuevg ezguUuama de
retribucién para estas nstalacongs de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva
rattibucicn {dengminada ratribucion especifica y que se otorgard para las nuevas
instalecignes se forma excepcienal) es adicional a la retnbucion por venla de la energla en
£l mercada y esta compuetta por L téming par unidad de potendia inetalada que cubre,
cuzando proceda, los castes de inversion que no puedan ser Tacuparados par el mercado, y
un témmne 2 la operacien que cudre, en su casq, la diferencia enkre Ios costes de
explotacidn y el precia del mercado.

Esla nueva relibucidn especiiica s& calcula en base a una instalacion tipe, a lo largo de su
vida Ltil reguiatonia v en refarencia a la aciwidad realizada par ura empresa eficiente y bian
gestonadas en funcitn de:

- los ingresos eskandar por 13 venla de |a energia valorada al precic de mercada,
- los costes aetandar de explotacatn, v
- &l valor estandar de |3 swarsicn inicial

Este régimen retnbuivo s basa en una rentabilidad razenable a las inverssnes, que se
deline en base al tipe de intards del bono del Eslada a diez anos mas un dilerensial, qua s
astablece niciamenta an 300 purtos haslcos.

Se astablecen pericdos requlalonios de seis afios y sub-periodas de ves afos Leda Ires
afos se pueden cambiar log parsmetios retribwivos relacienados con ias previsicnes del
precio de marcads, incorporands (0s desvies que 52 NUEsEN praducido en el subpetiodo.

Carda seis 3605 se podran moddicar las parametros esténdares de las instalaciones; excepto
&l valor de mversion inicial y la vida Otil regulatoria gue penmaneceran mvariables 3 |o largd
de | vida de las instalacionas. lgualmente cada scis afios se gwedo cambiar ef hpa de
inlargs da retribucion. peio aolo para 1as retnbugiones a futare,

El valor d& i3 ihversian estandar para las nuevas inslalaciones & detgnmina mediankz un
procedimianto de concurtancia competitiva
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Esta nuaya retnbucion aphcg desde [ulla da 2013, facha de entrada en wgor del Real
Decrsto-Lay 912013

El § de jumie de 2014 38 publcd al ROL 4132014, par ol que s regula |3 acividad de
produccidén de anargia ekiclica 8 partir de fuentes de energia renoyables, cogeneracion y
regmducs. Adicionalments, el 16 de junio de 2014 se publico 2 Croen IET 104552014, del
Kinistend de [ndusiria Enecoia y Turismo g 18 gua 58 apraeban los pardmetros retributivos
de laz contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia
elecirica a partir de fuentes de energia renovable, cogenaracidn y residuos. Confarme a esta
hueva normata, las mstalacienes mcibirdn darante 50 vida atl regulatoria. adicionalmeante
la retnbucien por 12 venta de la energia valorada al precio del mercada, uha retribucidn
erpacifita compuesla por un fErming por unidad da potenoa snstalada qua cubra, cuanco
proceda. los costes de inversidn para cada instalaciin tipo que No puedan sar recuparatos
por la venta de la energie en el mencadn al qua sa dencming alibonsr a lanversion, v un
rming & |8 oparacién qua cuora, 0 50 caso, la diferercia entre los costes de explotacion vy
loa inpresos por |3 participacion en & mercado de producoien de dicha instalacidn tipe, al
que 5e denoming relnibucion a la cperacian.

& destacar que a 31 de diciembre de 2018, Grenergy Benavables 3 A na posee ningun
agtive en Espans gque pueda ser calalogade coma planta o inetalacicn de energias
mohowabdes cuya rewribucidn venga determinada por el marco regulatono antenor. La
zociedad ha centradoe sus esfuerzes &n llevar @ cabd Nueyves desarollng y CoORsIAF NUBvYas
insMelacipones en Latingamenca, a través de sus fihalas.

3. Aplicacidn de Resultados

La propuests de distribuotn de resultadas farmolada por los Administradores de |3
Socedad que serd comeatida a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, es |3 siguienle

Eunos
Bese de Raparlc
Benchicig del ejeresiin £.0%1 163
£.9591 153
Aplicaciin
& 1822y as walunlanas d 7RG 9NG
A recerva de capilaizacidn 204,237
24991, 153
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4. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoragion aplicadas en b elaboracion de las coentas anuales
cormspordiantas al aercicio 2018 han sido las siguientes.

4.1. Inmovilizado intangible

Son activos no monetanios idenlficables, aunque sin apanencia Niica, gue SUILEn Como
consecuensia de un negocio juidico 0 qua han sido desarrcllades intemamente. 530 se
reconocen conlablemente aguellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable v de 165
fue |3 Sociedad esima probable ohtener en 2l fulure beneflcios o rendirmentos ecenémicos.
Log acthios intangibles se reconocen nicialmante por 50 coste de adquisicion o produceion
Yy, postariarmente, se valeran a su coste menos su carespand iente smortzadcldan asumolada
y Ias perdwdas par deteriara que hayan experrmantade.

Aplicaciones informaticas

&e incluyen log importes satisfechos por 8l agoess a |2 propedad o per &l daracho da uso de
programas ¥ aplicagignes rfarmaticas sempre que oslé prevista su ulilizacion en yarnos
&jarcicios. Su amertizacién se realiza de fma sistemalica, aplicandg un cntaria linsal enoun
peniodo de cuailmo ancs.

Los gastos de mamenimizgnts, de reyvision giobal de los slilemas a Ios racuirantes como
consecuendia de la madificacidn o aclualizacién de estas aplicaciones, se registran
diractamente coma gasiog del siercicic en que 2 incLemen

4.2, Inmovilizada material

Son 108 activos tangikdes que posee 18 Sociedad para gu Wt en 13 produccian @ Suministrs
de bienes v senicios ¢ para propasiles adminstrathvos y qua se &spara otiear durante mas
de un sjErccia.

Los bignes comprendidos en el inmavibzads matenal figuran reqistradcs a 8o cosle de
adquisiciin [acluahzada ean s case con diversas disposiciones legakes) o fosle de
preduccion. menos ba amortizacidn acurmulada y cualguigr pardida par detariata da valor, £i
la hubiers,

El coste del inmovilizado matenal constingido por 1a Sociedad se determina siguiendo [os
mIsmas prncipios que si fwera wn inmovilizado adquinde. La capstalizacidn del coste de
produccidn se realiza con abono al epigrafe "Traba os reahzadas por |14 Qinpresa para su
active’ de Ya cuenta de perdldas y ganancias.

Los costes de ampliacian, modernmizacion, mejsrs. sustilucbn o mnavacitn que e pragentan
un aumante de 18 productiadad, capacidad o eficiencia o un alargamierto de 8 vida otil del
bigr, sa renisiian como mayoer coste de los comespondientes bienes. con el consiguinte
retiro contable de los hienes o elemenios austiivdos & renayvatios

El coste de adquisicion de los inmovilizados maleriales que necesilan un pericdo sUpEror a
un afio para estar en condicionas de vsa. ingluye 1os gazles financeras devengadas antes
de | puesla en aondicianas de lunswonamianla del elemento. Ourante al ajarncicio no 2 han
activeds importes par este concepto. For &l contrario, \os intereses financeros devengados
con peslerioridad @ dicha fecha o peara Wnanciar la adguisieidn dal recto de alamantss da

-
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inmavilzada. ng intrementan e coste 48 aoquizsicidn v se registran en la cuenla de pérdidas
y ganancias del gjercicio en que & davengan.

Los costes wncurmidos en el acondiciongmigrnta de locales arrendados s2 clasifican como
instalaciones, amortizandose sElemabcamente mediante &l matoda lineal duranlsg wn
periods de B afos, Sin superar en ningn caso |a duracion del contrato de arrendariento

Los gasios perdciens de conservacion, reparackn y manlanimiento que no incremeantan 'a
vida Ut del active se cargan a la cuanla de pérdidas y ganancias del gjercicio &0 que se
NCUrreEn.

La amanizacion se celeula, aplicande sisterndticarnents gl metods lincal sobie e caste de
adquisicién ¢ praduccian de loz activos menos su valer residual, durante lo3 afos de vida ol
ecthmada de los diferenles elementos, segin el siquente detalle:

- Aoz da Vida Dl |
Myuwinaiia -1 |
Inclakaciores o alllkgs 3-54
Elrmerfos o kianspo b S
Mobkenn v pnseres n
Equnpice. Jany PRocesd g indonmadicd q
g irewviizach; makaral 5-1

Las vakeres v 1as vidas rasiduales de estos activos se revisan an cada lecha de kalance v se
ajuslan i s NECESAN0.

Al cierre ge cada ejercicio, la Sociedad analhea i existen indicios de que el valar en libos de
gu% activos materiales axcede de sU coraspondiente imponte recuparable, &5 decir, de que
algan elemenia pueda astar geteriorado. Para squellds activos identificados estima suw
impona jacuperabie. entendide come el mayor entre su valor razonable menos los casles de
YEnla Nacesarios ¥ su valar enuen En caso de gue el active no generes ujos de electivo por
5 mismo gque sman independienies de oiros aclwas, la Sociedad calcula el impers
resuperable de la Unidad Generadara de Elsctive a la que perenece

Si el valor recuperable #sl dalarminade fuese infencr al valor en bbros el activo. I
diferencaa entre ambos valores 32 reconoge &n la cuonta de perdidas v ganancias
reduciekla el valor en libros del actva hasta suomporte recuperable v se apzian lbs cargos
fuluros en concepie de amaZamdn en pOporcion a su valar en ibres ajustado y a U nueva
vida Clil rermanenta an caso de ser necesania una réaslinacian de la miama.

e forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado & valor de un activoe
matenal, 1a Sooedad registra la reversian de |3 pérdida por deterioro contabilizada an
gjercicios anleriores y 5& ajustah an consecusncia log cargos futuros por amortizacion. En
ringin cesm, dicha ravorsicn supone el incrementn del valer eb libros del activo por enoims
de sguel gue lendria si ng se hubeeren reconacido pérdidas por detenpre @n gja o
anleriares.

El beqaficio o la pérdida resullante de la enajenacidn © baja de un scliva $¢ caloula como la
diferencia ertre el valor da la contrapgeestacion recibida y el valor én libros del activo, y 32
reconoos an la cuenta de perdidas v ganancias del ejencicio.
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4.2, Arrendamientos

La Socladad clasifica los conlealas de arrendamiento coro arrendamienies financiercs u
aperativos en funoen del fande econdmica de |8 oparac.on con indepandencia de su forma
juridica.

Los afrendamisnlos &6 clasifican coma arrendamientss hnancieros siempre que [as
condiciores de laz mismos transheran a la Scciedad |os rl2egos y beneficios inherantes 3 |3
propiadad del bien alguilada Los elementos asi adguiidos se clasifizan en la categoia oe
active no cornente comespondiente a 1@ maturaleza del e arrendado, valorandose al
menor valor entre &l valor razonaktde del active amendade y el valor actual da los pagos
minimos arordados Al inicio dal arrendamients entre los que se incluye el valor de la opoign
de compra 5 no exishen dudas razonabies sobre su ejerciom

La chligacion de pags detivada del amendarmiento inanciers, neta de la carga financeera, 5o
reconace demtrs de las deudas 3 pagar a largo o corto plazo degendiend> de Qe gl pago se
vaya a realizar después © aoles de los 12 messs sguientes al cieme del ejarcizio. Los
intareses derivadas de la inanciacion gel inmavilizado se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancas durante &l periode de vigancia del amendamienio y se calculan al lips da interes
sfecivo de 1a operacion, de tal manera que 52 abtiene un inlerés penodigo constante sobre
&l importe de |s deuda pendients de amartizar de cada pariode,

Las politicas de amortizacitn ¥ COMecciones valgrativas por deterigrg da dichos bienes ggn
similares 3 las splcadas par la Sociedad al inmevilizade imangilpk: y material prxpios

Log amendamientes en oz que &l arrendader canserva un parte impenante de los riesgas v
veniajas derivades de |a Ntulardad del ben e clasifican como arrendamientos operalivazs.
Los pages en concepte de srrandamientos ocperalivas (nelogs de cuplguer ncantivo
concedide por ) amendadart sa cargan a la guenta de resultados del ejercicio durante el
pencdo del arrendamianto.

4.4, Instrumentoz Ainancleres

Un imstiumento finangiers &5 Un contrals que da lupar a un activo fimanciere en una entidad
y, simultanesments. a un pasmo Brancicra o un insirumenta de patimamd 2n oira. La
Sociedad raconoce en balance las inslrumentos financeros dnicaments euandas s6 conviens
en una pane del contrale de acuerde con kas especificacionss de esls.

En £l balance adjunto, los activos y pasivos financieres s& clazifican come Lorientes o no
coriantes en funcign de gque su vencimienta &a igqual o inferior ¢ SURENCr a doce meses.
raspectivaments, dazde la fecha de cere dal @arcicio

Los activos v pasives financiarns més habituales de les que la Sociedad es tiular son 105
siguienles:

+ Financiacian otorgada a enlidades wrculadas v al personal de la Sociedad, con
independencla de la forma juridica an la gue 58 mstrumentan

» {Cuerias a cobrar por operaciones comercialas

v Firapciacién recibida de imsthituciones financieras v provesdoras
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+ Valores, lanto represenialives de dewda (obligacionss. bobtas, pagares. etc) comao
insiramentas de patrimonic prepn de @lraz enlidades [acciones) g padicigaciones an
inatiluciones de inversidn ealoctiva

a4 Activos finanGienss

Se reconocen imicialmenie par su o valor razenable mds los costes  incrementalas
drerfarmeante atribuiblez & |13 trensacsidn, excepto cuando los actives @ clasfican en la
categona de “Activos lmanceros mantenidos para negoorr’ én cuya o330 los cosles
incremantales se imputan directamernte 3 la cuenla de péididas v ganancias del ejgrogla an
fué L& inCLmen.

A elasias da valoracion, la Sociedad clasifica los actives financieros, exceptn las Invarsiones
martenidas en empresas del grups, multigrupe o aseoadas, #n una dé las siguientes
calegorips

« Preéstamos y partidas a cobrar: Caresponden a crédiles (gomarsiales o no comerciales)
no denvados gue, no negociandose en un mearcado acivo, sus flujos de efectiva san files
o determinables v de ko3 gue s& espera recuperar todo el desembolso realizado, excepto
gque exstan razones impulables a la solvencia del daudar. Surgen cuands e Sociadad
suminetra efectivo o los enes Y senncics propios de su oketo social directamente a un
deudor sim intencish da negociar con 18 cugnta a cobrar. Incluye. asirmsma, deposilos v
fianzas registrados por su valar neminal, al no difenr signitcatvamente del valor
razcnable.

Tras =u reconoomiente micial sa valoran g su coste amoddizadn usando para su
delerminacian &l métade del tpo de interés efectva. Na sbslante, por regla general, Ios
crddins comerciales con vencimisnta infariar 2 doce meses se registran par su walor
nominal, 25 decir, no s« descuentan.

Por "coste amortizade’ se entisnde &l coste de adquisicion del active manas les oocbros
de pringipal sorregide {8n mas o menos, segon el casay por la parte imputada
sislamaticamente 3 resullades de la diferencia antre 2l coste inicial v el carrespondeta
valor de reembolso al vensimionto, teniendo en coerta las @ventuakes perdidas par
delgrigrn de valor aua existan.

Asimigma, se entizrde pat tipe de interés efective, =1 hpo da aclualizacion gue, a la fecha
de adguisicién del activo, iguals exaclamente ol valor inicial del aolivo a la tatalidad de
sus flujos de efective eslimadas por lodos los conceptes a lo larga de su vida remanente.

La Soriedad sigue el crieno de registrar corretoiones por delenore da valor coen el fin de
cyhir loe saldae de daterntinada antigiiedad o en 105 que CHNCUITEN Cincunsiancias que
parmilen dudar sobre |a salvencia del dewdor.

B} I\nversiones an ampresas del grups, multlgeupo y azociadas

Como e wdica on la Mola 8, |8 Sociedad ostena af control, directe o indirecto. de
delarminadas eridades. En general, y can independancia del poreentaje de paricipacién.
las participaciones de la Socedsd e al capilal social de otras empresas no admilidas &
cotizacion en Balsa se valoran por su coste de sdguesigign mindradn, en su caso, por &l
importe acumulade de las corectiones valoratheas par detericro.

Dicha correccion valorativa se calcula come la diferencia antre el valor en libres de la

|2



GREMERGY RENOYARLES, 5.4,
CIASAR SdME sOresooRdierior al sfemisic ferrviaka ol 3T de dicksmbre de 2018

panicipacion y gw impote recuperable, entendiends esta comd el mayor importe ebtre su
valar razenable mencs los costes de venta y ol valor actual de 1oz flues de efactivo futuros
derivados da la mversitn. Salve mejor evidencia, en la estimacidn del delerioro de esia clase
de aclvos s& consdera el patrimomo neta da la entidad particpads ortegida par as
plugvalias ticitas que exsien en la fecha de valaracion

Las correcoiones valorativas por deleriorn y, &N S0 CEs0. S0 Feversidn, s registran como un
gasta o un ingress, respactivameants, en la cusnla de perdidas y ganancias. La reversion Jdal
getengra Lerne camc Inite el valor onginal & libros de 13 inversion

La Sociedad dard de baja wra inversién an amprasas del grupo. muolbgrupo Y aseciadas
cuando se hayan lransferida da manera sustanzial lo3 resges y beneficos inhafentes a su
propiedad Cuanda una inversion en empresas del grupe, multigrupo y asocadas s& dé de
paja, la diferencia entre la comrapiestacicn recibide neta de los costes de transastén
atribuibles, considerandn cualouier nueva acstvg ablenido menos cualguigr pasive asarmide,
v Bl valor s hbros de la inversion en arpresas del grupg, mulligrupe v asociadas, maz
cualquier importe acumulado que 22 hays reconocido dirgslaments en el patrimenia neto,
determinara la panancia o la pérdida surgida al dar de baja dicha imYersion en ampresas del
grupe, mulligrupo ¥ asociadas, y fermad pare deb resullade del ejercicie en que aeta e
produce.

&) Paslvos financierog

Los pasivos financienos se clasilcan en funcidn de los acuerd: conlractuales pastades y
tenienda &n cuenta el fonda econdmico 44 las pperacianas.,

Los principales pasivos financieros martenidos por la Sociedad comesponden a pasivos &
vencimiento. rermunerados o na. que la Seoiedad ha clasificado a ¢fectas de su valoration
en la categoria de "Debitos y paMilas a pagar velorandose inicialmente a sy walor
rezenable y con patterioridad al reconocimients micial a su cosle amorhzade,

» Dewudas con entidgces do cradite y ofros paswas rerunersdas: Las preslamos,
descubiertos bancarios, abliqacones y alkes instrumentos similares gque devengan
intereses E€ registran inicelmenta por so walor razenable, gqua equwale al efeciva
racbkidn nelo de los costas incuridos en |l tramsascidn que les son dirgclamenta
atribuibles. Los gastos financieres devengadoes, incuidss las pomas pagaderas en ba
liquidacion o el reembolso v los costes directos etnbuikdes a la emision, se contabllizan en
la cuenta de pérchdas v panancias siguendo sl mélode dsl lipo de intards efective,
autmentanda el valor en lbros de @ deuda en la medida en que no se liquiden en el
perindn en €l gue se devenguen. Incluye, asimisme, préstamos 3 tipo de interds cem,
registradas por su valor norminal, al »e difenr significativamente del valor razonable.

En el cape da aguellos préstamas cuyg wencimiento ges 3 coré plaZo paro cuya
relinanciacién a largo pleze esld asagurada a discreciin de la Saciedad, mediarte polizas
de crédito disponibkes a largo plazo, se olasifican eh el balance adunto come pasives no
corrientes.

» ACreedores comerciales. los acreedores comerciakes de la Sociedad, con cardcter
genatal tlenan vencimienlos no sUpenores a un aio y no dewandgan expliclaments

rtereges, registrandoss @ su valar nomingl, que no dikere significativamente de su cosle
amortizada

La Saciadad da de baja un pazive financiero o una parle el rmatmo &n el momena @n el gue

13
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las obligaciones contempladas &n el correspondiente contrate han sido sabksfechas,
cangeladas ¢ han expradn.

Las modificaciones sustanciales de 3 pasvos incialmente recongoides. s& contatalizan
CAHTLG una cancalacidn del pasiva cnginal ¥ al reconccmisnta de un nueva pasivo linanciemo,
giempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diterentes. La diferencia
erlre 2l valor confable dal pasiwva fnanciera cancelada o cedide a un tarcerc v la
contrapresiacidn pagada. nc'uido cualquier activa cedwde diferente al efective o paswyo
Asumida, 58 regigira en 1| cuents de parcidas y ganancas

d} Instrumentos de patrimanio propic
Tados oz inslrumantes de capilal emitides por la Sooedad figuran clasificades en g parida
“Capital” del epigrafe "Fondeos Prepios’ del Patrimonic Meto del balange adiunta. Mo axsien

oiro ipo de Inghumenios de patrimanic propia.

Oiches instrumentos s= reglslran an al patiimonia nelo gar el importe reabido neto de 1os
costas directos de amision.

Cuando 1a Saciedad adquiere o vende sus propics nstrumentos de patimorio. el importe
pagado o recibwdo =2 regisira directamente en cusnlas de palimania nala, [o
recanagigndase importe algune a7 la cosnta do msultados per dichas iransacsiores [vaase
MWeka 123,

&) Efecthva v activos liquldos equlvalentes al efectivoe

Easte epigrafe del balance adunlo inchiye & afeclivg en ca@a, 03 depdsitos a 13 vista &n
ehtldadas de cradile v oras inversiones a contoe plaza de gran Quidez con un yencimisnic

original infericr o igual @ tres meses. Los descuberos bancarios se clasliean en el apigrals
‘Daudas a corto plaze’ del "Pasne carriame’ del balance adjunto.

4.5. Instrumentos financiercs darivados v coberiuras contables

La politica de la Sociedad es no ulilizar instrumentos financigros derivados ni 1ealiza ringan
ipn ge pperacidn de cobartura.

4.6, Existoncias
Esta epigrafe del balance recoge los activod que la Sociedad;
- manligrne para su varla en el curso normal de sU negocio,

tiene en prooesa de praduccdn, constiuccidn @ dagarralla con dicha finalidad o,

preve consumir en 2l proceso e produscion ¢ gn a prasiacisn da senicion
Lat amslancias se valoran por €l imponie menor entre su coste de adquisizian o producoen
y 5u vabor nelo realizakle, entendignonse por este ulimo el imparte gue 1a Saciedad padtd
obtener pa su ena@anacidn an & mercada en &' corze normal del negoio menos log costes
necmsarias para llevarda a cabo {costes de lerminacidn, comercalizacion, venta

distribucion)
La farmula aplicada por |3 Sociedad para 'a delerminacidn del cesle para cada lipo de

11 74
T f"'-_-?
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= Matenas primas y olros aprovisionamienigs: =& vaoran inicalmentz a su precio de
adquisicion ullizandg el cntacia FIFD cemo métedo de asignacidn de valor,

» Productos en oursg__y lérrmmadns: & valeran inicialmente @ su costs rmedic de
produccidn. En el coste ge incluye el costa medio ponderadc o los matenales
incorporados. de oz Wabaps realizados por terceros ¥ Ios costes  direclamente
imputables al producto. sl como ba parte gue razonablameantg corresponde e Igs cosles
directos & indirectos de mang de obra v gastos generales de fEoricacion

Lot descuentos comerciales, las rebajas cancedidas y otras paridas similares 92 rechHrooen
an &l moments en que es prebabls que g van & cumplir Ias condicenes qua dalarminan s
coneeson. carma una raduccion del coste de las exislencias. Aswniemo, |08 descuenios por
monta paEge S8 reconocen comoe una reduccidn dal caste de las existencias adguinidas

La Sociedad realza una evaluacion del velor netq realicalte de 13s existencias al final del
ejarcacia, dotando la oportuna correcoith walorativa por deterioro cuando las mismas astan
gsobreyaloradas  Cuande lae circonstancias gue motivaren el recohocimiento de una
saratcitn de valer de las existencias dejan de exishr o existe una clara evsdendcia gua
justifica un incrementa del valar nelo realizacle debido a8 camtios en [as circunstancias
ECONDMICEL . 54 procede a revertir |9 correccide valaratea prewviamente efeciuads, terenda
sotme Mmite dicha reversion gl mange impoate entre el coste v el nueva valar nala realizable
de |as exiglencias. Tanlo las comecciones de valor de |2t axitlencias como sU reversian, se
reconigan an la cuenta de perdsdas y ganancias del ejercicio.

Las plartas solares fotovoliaicas propiedad de la Sociedad se clasifican nicialments come
pectancias al considerar os Adminishadares gue normalmerte su desline as la venla. En
aquellog casos en o gque desde @l primer momento se loma la decision de llevar 2 caba l&
explutacide da la plania, esta se clasfica como inmavikzado.

4.7. Transacgiones y saldos en manada axtranjera

La moneda funcional de la Seciedad es £l eurc por 1o gue tedos les saldog v transaccionas
denominacdos en monadas dilerentes al sura s consideran denominadas en meheda
extramjera Dichas transacciones se regislran en euros aplicando les bpos de cambio de
sehtade vigentes en 1as fecnat an gue se producen Ias rensadciongs.

Al gierre dal ejercicio, los sctves y pasivas manatarios en moneda exiranjera, se convierden
a euros ublizanda al tipe de cambio medio de camada vigentg en dicha fecha del mercado
de divisas correspondente.

Las perdidas v ganancias gue resulten de la liguidacidn de las (rangaccianss eh moneda
exlranjera y ¢e la conversion @ 1o lipas de cambio de giera di los activos ¥ pasivos
Monetanos en moneda exiranjera, se reconocdan &n la cuenta de perdidas y ganancias del
gyercicia en |a parida “Diferencias de cambio”.

4.8, Impuasto zobra beneflcios
El gasto por wnpuests fobre benefioos del epercicio ze calcula medante [ suma del

impuesta cerrianta que resulta de aplicasién del tipe de gravamen sobre la base imponible
del gjersicia y después de aplisar las deduccienes gue fiseaiments son admisibles, mas la
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vARACion d2 los achvas y pasivos por mplestos diferidos

Se registra en el Patrimormp Nets deal balance el efecto impositve relat.onado con partidas
que se regishian direclamerte en cuentas de patrimaonia.

Los impuestos difendns se calculan de acuerdo cen el méledo pasada an el balance, sobre
lac difarencias temporanas que surgen entre las bases hzcales de 1o activos v pasivos y
gUs impoanes en hbras. aplicando 12 normativa y tipe impesilive aprobada, o & ponto de
aprobarte, en la fecha de cierre del gerficla y que e espera aplicar cuamdo &l
comespondients active per impussie diferido sa reglice o 2| pagive per impuesio difarido se
liquide,

Se recOnpoen pasivos por impuestos diferidos pars tocdaz las diferencias lemporarias
impanitles, excepto s la diferencia temporana se derva del reconoomisgnte micial de un
fondo de comerckr @ e otres activos v pagivod 20 wnd opar@acidn, que no SEE una
comtanacitn de negocios. que no haya afeclada ni al resultade fiscal m al resuliada
contatle. Los actives por impuesios diferides se reconacen cuando es prebable gue |a
Sociedad vaya a lener en &l futuro sufcientes ganancias fiscakes con las que poder
sompangat laz diferencias temporanas deducibles o las pérdidas o crédilps hscalas no
utilizadops.

Al cierre del gjercice 1a Sooedad reviga o8 impuestos diteridos reguslrados [lanlo aclivos
como pasivos) cen objelo de comprobar que se manligman wigenies, efecluandase |as
oporunas corecciones a los mismos de acuerdc cobh los resultados de 1o andhss
realizados.

La Sociedad presenta e] Impuesta subre Soomedades baja el régimen de Irlkeatacidn
consalidada junfo con la Sceiedad Dosninante del gropo, Daruan Groop |elding, S.L.y el
restn de wocadades que conforman el grupe fiscal Daruan Groop Holdrg, S0y
Srckdades Dependientes, cuye ndmear ag 0381414, Por este motivg, las deducciohas de la
cuola del Impuacto sobre Sociedades afectan al calcolo dal impuesto devergado en I3
Sociedad por e wmporte sfeciva de las mismas que es aphcable an el régiman de
declaracion conselidada y no por &l importe supenor o mlencr que la correspondaria en
regiman g ftibutactn individual.

4.9, Raconocimianto de ingresos y gastos

La Sociedad regwlra ios noresas y gasloz en funcign del crhaic de devango, es deci.
cuando 52 produce o comienta real de bienes y SEMICios QUa (02 Mismos representan, eon
indapandencia del momento en que 32 praduzea o cormsnte monstana o hnanciera deivads
de los mismog

Lag criterios mas significativos seguidos por 13 Sociedad pare el registre de sus ingresos v
gastos son o5 sigUIentas.

' |pgresps @M wentae y prestaciones de servicips se reglsiran al valor razonabde de b
canlraprectacién cabrada o 8 cobrar y represenlan 108 importes a cobrar por los bienes y
los semicios presladss en gl mareo ordinario de |3 actvidad, menes descuentos, VA y
otros impuestes ralacianades oon 88 ventas

Las wventaz de Dienes 9e recOnpéan CoMo  ingreso cuando ¢ han transferido
sustanciaimenie todos los riesgos v beneficics inherenles a la propiadad de los mismos,
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el resultado de la transaccidn puede detemiinamse con fiatnlidad vy &5 probablz que 13
Sacigdad reciba los rendimientes ecordmicos dervados de 13 iransacsidn.

Los ingieeos asociados a la prestagidén de servicios se recongsan agualments
considerandn el grado Jde realizacion de la preslacidn a la facha de balance, siempra v
cuanda el resullade de la transaccion pueda ser estimado con fiakilidad v es probabie
gua la Sociedad reciba los rendimisntos economizos derrsades de lamisma.

v (Gastns. Se reconocen en la cuenta oe pérdidas y ganancias coando liens lugar una
disminucian en 1os baneficios econdms-cos futures relacienado con una reduccidn da un
achivg ¢ un incrementa de un pasiva que se puade medir de farma fiable. Esta mplica que
el regislio de un gaste tiene lugar de forma sinullanea al regietro del incrementn del
pasivo o I3 reducsién del activo. Por otra parle, & raconoce un gasto de forma inmadiata
cuarda un desembolso no geners benehcios economicos fulures o cuandd 1 cunple 105
re<]Uisitos necesanns pand su reconccirmiento coma agtive.

' Infiesos ¥ gastos por jleceses v conceptos similares: con cardcter general se recenpcen
contablemneante par aphcacidn del melado del tipo da interés efecliva.

Los dividendas &8 recancoen como ngresas en el mamento en que la Scoedad hiene
gerache a percibirlos. es decir cuando al drgano competents de las sociedades en les
nue s& mantiens Ya invarsion ha aprobado su distnbucish.

4. 10. Provisiones y contingencias

& la fecha de formulacen de |as presentes cuentas anuzles, loz Admimslradores de la
Sooedad diferancian entre:

+ Frevlslamee: cbligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas coma consecusnsia de
sucesns pasados, sobra o gue exisle ingerlidumbve &n cuantc & s cuantia o
yencirments pere de las que es probabla que puedan denvarse par|uicios patrimoniales
para la Saciedad y el mparte da la deuda comespanchente & puede estimer e manara
fiable:.

» Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surqidas Ccomo CoNgecURnLa de Sucesns
pazados. cuya malerializacion 2std sondicionada a gue powran © NO. NG © MAS SUCESLE
fuluros Inciertos que no es1dn enteramente baje el cantral de la Sociedad y na cumplen
I0s requisitos para poder reconcCerias £ama proviSiones.

Las cJenias anugles de la Saciedad recogen ladas las provisiones signibiuatieas (aspecto a
las que se estrma gue existe una ala probabilidad de Que e ‘enga que alender |3
obigzcitn. Se cuantiican en Base a la mejor informacian disponible 2 la facha de
formulacitn de las cuentas anuales sobra las conzecuencias del sucesa an el quea raen su
causa temendo &n cuerta, si 25 sgnificatva, el valer ternperal dal dinerno.

SU dotacion g2 realiza con cargo a la cuenta de phcdidas y gananciaz dal ejercicio 0 que
nace la obhgacidn (legal, contractual o mplcital, procediendese a su reveraion. total o
parcial, con abono a la cuenla de pardidas y ganancias cuandn a2 obligaciones dejan de
axisihr & disminuyen.

Al cierre dal ejercicio no existen patves conlingenles.
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4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza madioambiental

e consideran activos de naluraleza medicambienial los bignes que son utilzados de forma
durarlera en las actividades de 1a Sooedad v cuya finalidad principal s la minirmizacion del
impacts medipambiental ¥y 1a proteccidn ¥ mejera del medio ambents, incluyendos la
raduseidn o aliminaciin de la contaminacian fuiura de las actividades de la Sociedad.

Los crilanas da roconocimients inicial dotacion & la amortzacion ¥ posibles corfeciones
valorativas por deteriorn de waler de dichos actives son lpg ya deccritos an la Nota 4.2
anlerigr.

Dadas las actividades a las que 3¢ dedica la Sociedad, y de acoerde con 14 leqislacion
vigenta, la Sockedad mantiene un contral sobre el grado de contaminacion de werfidas y
emisiones, a5 camg de una adecoada politica de retirada de -esiducs. Los gastos incurridos

para estos fines, sa cargan 3 la cuenla de perdidss y ganancias €n el ejercicio 2n que s
ineLnren,

4.12. Gasto= de personal

Los gastos de personal incleyen todos los haberes vy chlgaciones de orden social
abllgatariae o voluntarias, de la Sociedad devengadas én Zada mornento, reconpiende las
obligaciones por pagas exiras, vacaciones y retribuciones vanmables asl como los gastos
asgoEadns a las mismas.

a} Retnbuciones a corto plazo

Este tipn da retibociohes g2 valoran, $in actualizar, par al imparts gue 32 ha de pagar nor
s servicios recibides, registrandoge con caidcter general como gasigs de personal del
glercicio ¥ hgurande an una cuenta de pasive del balanse per la diferencia entre el gasta
{ptal devengada y el importe satisfeche al ciarra dal gjeracio.

k) Indemnizacionss por cHse

D acuerda con |a legslactn vigente, la Sociedad es1a nbbgada & indemozar a aguellos
empleades que gean despadides sin causa justiheada Dichas indemnizaciones s2 pagan a
Ios empleados como consecuenscia de 13 dacimién de la Scoiedad de rescndit w0 aniralo de
trabajo antes de la fecha nermal de jubilacidn o cuande el empkeads acepla voluntariamente
dimitr & cambie da esla prestacion. La Sociedad réganace actas prestaciones cuanda g ha
camprometide de manera demgztrable a cosar en su empleo 3 los trabajadarss actualae de
acuerdo con un plan detallade sin posbilidad de retivada o a proporciongr indemnizagionges
AOr CESE COMO CONSECUEndGia de una ofena mwalizada para anmar a la renungia waluntaria,

Al larre del ejercicio no existe plan alguno de reduccidn de peraonal que haga necesaria
Creacion de una provision par asle conceplo.

4,13. Pagos hasados en accicnes y opciones sobre acciones

Tendidn |z consideracion de Lansaccienes con pagos hasades en nslrumenias de
palrimonis aguéllas qua, 3 cambic de recipir bienes o servicias, inchaidos loe senvicios
presiadas por los empleados, sean liquidadas por la Sociedad con instrumentos  de
patiimonio propio © con un mpata que &sié basade en el valor de lnsteumentos de
patnmonic propia, tales como opricnes sobre acciones a derechos sobre |3 revalorzacion

e
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de gz accinnes

La Sociedad reconocera por un lado, 1o Dienes o servicios recibidos ¢orng un adtivo o
cama un gasle alendiends & sU naturaleza. en € memeris da su oblencion y, por ofro, 2|
coraspondiente increments en el palimonio nele siola transaccion se liquidasa con
instrumentos de patnmonio, o & corespandisnte pasive si 13 ransaccian sa liquidase cot un
impote que #s1& bagado en el valor de instrumentos de patimaonic.

Si la Socedad fuviaee 13 opcidn de hacer el pand con inslrementos de patrfimonio ¢ en
efoctiva. deberd reconocer un pasvag @i la meadeda én gue 13 Seciedad htnera ncurmdo en
una cbligacien presenle de liquidar en efective o con oiros aclvas, en caso contrario
reconacerd una panida de petrimonie neto. S la opeidn comesponde al prestadoer o
proveedor de bienes o servicos, la Sociedad regisfears un instrumenta Bnancieno
compuesta, que inclurd un compenente de pasiva g3 ¢l doreche de la otra parte a e &l
page &n efeclivo. v un compemente de patrimonio neto, pet ¢l darscho a fecibir |3
remuneracidn can inshiumantos de patimonio propig,

En las trangaccmones &n 3¢ que 83 necesario compleiar un dalerminads periodo de
carncias, &l raconoamients se efectuars @ medida que 13185 servicios 3ean preslados 3 1o
largo del cilada perieda

En las transacciones con los empleadss qua sa liguiden con instrumentas de patnmonio,
\ante los servicios prestados como el increments en gl patrimano neto a reconocer se
valorardn par el valor razonable de los msliumantos de patrimonio cedides, reférido a la
fecha del acuerdn de coOnNCEsiHN.

Anuelias transacciones liguidadas €on ingtrumentos de patrimomo gua 1engan  comao
cantrapartida biepes o serncios dislinlos de los prestados por [08 smpleados 2e valoraran. si
ge puece eshmar con fiabilidad. por el valor razonable da los bkenes o servicias en la fecha
& que e raciben. Siel valor razonable de los menes o semicios recibidos no &e puede
estimar con fighilidad, 1oz banag o servicos recibicos y al ncremantd en el patrimanic nela
se walorardn 31 valor razonable de Ies mstiurmantcs de patnmonio dedldes, referdoe a la
fecha en que |z Sumedad ghianga los bienes o 1a otra pare praste lae sanvicios.

LIna vez reconocidos los bienes y servicios recibides, de acuerdg ¢on s establecido en los
parrafos anferigras, asi como el correspondents incrameants en el patrimano reto. ne 48
realizardn ajustes adicionales al palnmonia neto tras la fecha de imevegabihdad.

En las trarcacciones que se liquiden en efectlvn, 168 bienes o servicios recibidos v &l pasivo
a tasanccar & valoraran =l walar razanable del pasivo refendo a8 la fecha &an la que se
cutnplan los requisites para eu reconocimiento.

Pogtariamente, v hasta su hquidasidn, o pazive comespandhente te valorara, por su valor
razonable en ‘e fecha de ciene de cada ejercicio. imputdndase a la coenta de perdidas y
ganancigs cualkuier cambio de valoracon acunids duranle &l ejercico

4 31 de dipembre da 2H3 la Sociedad tiens concedido un plan de incentivos & 2us
ampleadns consistente en un plan de opciones sobre accionas de ba Sociedad. Diche plan
gstablece que las transacciones seran liquidadas medianta la entrega de instrumentos de
patrirmenia,

14, ?E
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4.14. Transacciones entrs paries vinculadas

Las operaciones comarciales o financeras realizadas con empresas del gropo, muitigrupo.
agociadas v oirss pares wnculadas se registran 2n el momento inicial por su valar
rezonable, can mdependencia del grado de wncoiacidén existenle. En gl caso de que &l
precio acordado en una transacoidn difieca de su valar razomable, la diferencia se regisira
alendiendo = la realidad econdmica de la aparacatt

4.15. Clasificacion de saldos entre corrienie ¥ no corrients

La Sociedad presenta el balangs clasificando actives y peswos anlre comente v no
corriente A estos electos son activos o pasivos cordenles adquellos que cumplan les
;uEnlee crilarios:

Los gotives sa clasiiican como corienles crands oo ecpara reslizarlos o g pratands
venderlos o cansumiles en el ransowrsa del eiclo nermal de 13 explotacion da la Sociedad,
se mantienen fundementalmenta con fines de negeociacidn, s aspara realizarlos dentra del
peicdo de los doece meses posteriores a la fecha da ciene o se trata de efeclive U otros
aclives liguides equivalentes, exceple en aguellos cascs en los que no puedan ser
imercamtiados o utllzadaos para cancelar un paswg, al menos dentro de (03 doces Mases
swyulenles a 13 fecha de cieme

+ Lot pacnos £a clasifican comp sormentes cuandoe se espers liquidarlos en el ciclo
narmmal de 13 explolacién de la Sociedad, se manheren utdamentaimente para so
negooiacian, 3@ hehan gue liquidar dentra dél peicde deé doce meses desoe la fecha de
cierre o la Sociedad no tiens e dereche mcandicicnal para aplagar 12 concalacidn de 195
pasivos durante los doce meses siguientes a la facha de cigrre.

+  Las pasivos financieros se clasiican come corientes cuande deban ligudarze dentro
e Ins doce meses siguienles a la facha de cierre aungua el plazo cnginal ses poe Un
periodo superiar a doce meses v exista un acuerdo da rafinanciacion o de resirusiuracidn de
Ins pagos a largo plazo que hays cancluklo despues de la fecha de ciarré y anles de que las
cusntas anuales sean formuladas.
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5. Inmovilizado Intangible

La compasicion y 10s movimeentos habides durante los gjercicios 2018 v 20717 en las cuanlas
incluidas an este eplgrafe del balance adjunto nan sida 105 siguuerbas.

Agleas R

IMFrE AL B S TOTAL

COSTE
Salde s 3122018 o 7.340 7.34%
Bkas e[ 1368
Sabd 2 5412247 i 10,737 16,787
Alles ' '
Saldo 3 3112 2018 T 40.137 |
AMORTIZACIEH
Faldo a 31422016 N maak) | 8. 3d4)

- Dotacitn o=l ejeicicia o 241 [A%L)

| Saldaa 31.12.2017 6 F72 g
Octacatin el epsiticits ! 572 B
$3Mo 71122018 ) ] I ]
VNG & 31.92.2017 1846 3068
VNG & 3192 3013 3.092 1.0

Laz widas Uliles de estos bienes asi come los oriterios de amorhizacidn ullizados e datallan
er la Mota 4.1 de la presente memic @,

Hianes totalmants aynorirados

Al ciema dal perccaos 2018 y 2017, 18 Sociedad mantenia en s inmavilizado inlangible
glermantas tetalmante amortizados y todsvia en use por valar de 8,160 euros

Bieneg gdglirdos 3 ampratas dal qrups ¥ asociadas

Curame los ajeroicies 20168 ¥ 2017 ne &2 han adyuirkde elamentos de inmovilizado intangitde
3 empresas 92l grupg v aseciadas

Correcciones valgralivgs por detanars

Lo: Administradores 4de la Sonadad consideran qua nd exigten indicios d2 daterioro oe los
difgrentes astlvas del inmevilizado intangible ni al ciemre del gjercicio 2078, ni al ciare del
gjarcicie 2017, por lo gue no se ha realizade correcidn yalaratva alguna durante al

EJENCICip,

Arrandamientos

Al 31 e doiembre da 2013 v 2017, 12 sociedad no posee Elementos de nmovlizado
ntangible gqua sean chietx de arendamiznto Fnarcierg Asirmsma, 12 Socedad no Lians
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suscrles contralos de arrandamiento aparative sobre benes de su inmowlizade imangibla.

Compromisos firmes de compra-venta
La Samedad no liene compomisos pard la adguisicion o venla de inmevilizado inlangibba

pot importe significalivo ni existen elamentos de inrmavilizado material en [tigio o afectos a
pgarantias frente a terceros

Saqurog
La Seciedad pene conliatadas vanas pdlizaz de seguio para culeir [ nesgos a gue Bstan

sujetns los alementos del inmoviizade mtangitle. conziderando que |2 cobertura de las
mismas as sLficiente,

£. Inmovilizado Matenal

La canmposisian v [os movimigntes habidos durante 105 gjercicies 20118y 2017 &n las cuenlas
inclusdas an este epigrefe dal balance adjunta han sido los siguentes:

Otras ! |
e '“‘U“]r':f:':":’;”- Cira inmiviizado | TOTAL
VEcnlcaE bl

COETE
[ smo a 31122018 AL 265514 133472 418 192
. : T yasaa| - 15 2]
Lakdas, bajss y eduCCes . 41 264) - 1 id|
alelo o IR 2T [ 18611 2&4.5?:' o 13-3.-:?_2 430237
AHas - I - 5023 191077 AR A L0
Saicos, bajen y reduaccicnes | | [52. 705 (807 3 SRELITE
2o ARy — | = | il
Halglo a M AL HAE 18.511 | 256864 aoE BTE _ _5?’3._5-1.!
AMORTIZACIOR l | _

: Saldo o 3,12.2018 [14.Eﬂl:l| {116. 130} (5. 56T 1 WIFT_]
 Dctacidns dal egeric 14 054 (33,851 . ) 113944 140,509 |
Digmurucinrms - £l - Cal

"sgtie a M.2.2017 [15.884 (148,473 (TZ.511] (237 .5TH)
Dupbacian ded ejaeciomg o 420.2BE) 454) 5Dy
LliminJciones - 26.1B0 1643 41 838 ;

Sakea a 1.12.3H8 (eTIE [ (14808 [un.um_l |2as.Tem; I
ety | 2918 135.110 5O.E4H 193 Fas
WHE 2 310520448 | LT 107055 7173F| 427758 '|

Las vidas otles de asics bienes asi como los chitencs de amartizacicn utilzades se detallan
en la Mota 4.2 de |a prasent@ memona
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Las principales adicciones del ejercicio 2018 sarresponden a elemantas da ransporte. Las
principales adicciones del ejersleic 2017 correspondieran gon mabihario v elemenios
informaticos para las oficinas donde Ya Sociedad prasla su actividad.

Las principales baae del ajercicio 2015 se coresponden con mobiliaria y alementos de
transpeie,

Bienes adquiridos a empresas dal grups y asociadag

En log sjercigigz 2018 v 2017, no s han adyuirida elemenias de immowlizads a ermpresas
del grupd.

Corpegcinhes valorativas por deteriorg

Log Admimstradores de |3 Sociedad considaran gue no exsien indicics de deterioro de 1os
dfarantes aclivos del inmayihzade materish al cierre del gjercicio 2018 y 2017,

Bienes totalmenls amortizados

Al ciana dal ejercicie 2018 1a Saciedad manbers e s inmavilizado matetal alamentos
tolalmente amortizades y wdavia en use par inperie de 96.523 eurps (7T3.626 eUros a cierre
gl gjercicle 2017,

Arrendamlenios

El epigrafz "Elermetites de trangpors” @ 31 de diciembre de 2018 v 31 de diciembre de 27
recagan 182641 eurgs y 43,257 aurng, respectivamente. corespondientes &l wvatar neto
contable de slemantios ce ransporte que son obeto de armendamienlas Inanceros y que se
han casificads en el epigrafe cerespandi@nte segun gu hallraleza. La duracipn da los
contrales de arrendamiants aecila entre los 2y 5 ahes {vaaze Nota 7 1)

Compromisos firmes de compra-vania

La Sociedad no iena campromises para la adoguisicicr. o venla de inmolizade matenel por
impere significativo ni existen alementos de inmovilzade matedal en Itigio o afeclos a
garantias frenia a terceras

HELUras

La Saciedad tiene conlratadas varas poligas de saguen para cubrie o5 nesgos a gue eslan
sLjetos os elemenlos del inmovilizado material. La coberura da estas polizas oe consklara
suficigrila.

7. Arrendamientos y otras operacionas de naturaleza similar

7.1, Arrendamientes financieros — Arrendatario

&l 31 de deoiembre de 2048 y 2017, log activas adquindos por 3 Sociedad en virtud de
acuerdos de arrandanmenta financiern san Ios siguientes:
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Ejercicia finahzadn &l 31 de diciembrg de 2018

Inavilizade matenal omulg | AR el
Clemenles de rarspeds 26315 11 B 18z E441
Tolal 5316 (20T 182.641
Eiercicic finalizado e 31 da diciembre de 207
nmpvlieada mabsrla VoEe | AMEEIIOEN |y net
Eleriantas ke manspoite T 6BTY 28 3F5) 4325k
Total HATT |:-==.3~25] 43.252

El valor inigial da dehos activos se sorreeponda con el menor entre 8h yalor razonagke del
bier ¥ el valor aclual de ot pages minimos acordadas, ncluida en su caso 13 opcion de
compra, & |a fecha de arrendamiento

Los datos mas sigrificativos al 31 de diciembre ge 2018 v 2017 de los enas adguiridos en
régimen de arrendamiento financiera son 108 siguientes:

Ejercicio finalzado al 34 de dickembre de 2014

| Eurcs I
Ara Ngmara de Buctas sallsfeuhes Cuqtaz pandiontas
ERmEbe | y@nclrkgntc oLinkan CREE BN
CMrata origen Elwnlcins Ejarcicio Corn Largo
| anlerlares aciuul pilazs plaze
Elemonios de fanspnma | f2N450 [i]u} al A1 e "0.48E -y 015 9.60%
Elerrenbas 4 frarspart= L0EEd2s | A at 43635 - 7360 L Jisd L
Elamarias da Irarepire gk | 4h al *@5330 - o3 11052 Q3825
Toiad J_ 14T 573 10,486 15.085 JTHRZS 134 BS4
A Cualas monsuales
Ejereicio finalizado el 31 de dewetnbra de 2017
o T I B . Eurn ;
Ao Mimee & r  Cuotns satinincha Coolss pandian
Elsrienlo wencihiente | Costaan LEARE Eatininc has pandiantas
contrats | LTy Eparctilus Ejrcicin ! Core Larip:
antorares acivpd | plaza plazt
— — — - T
. Eleriartas f= Irarspurie ETHI0R ElD ay | k=R~1 16.711 TaET Hg 1 HOT
|Elum&n1|:5 da rarapre | 2aK412024 | &0 A 11.508 4437 6548 £.222 15 100
| Tatal | ] 20143 | 13.915] 1a408| 20007 |

a1 Cudlas melsiaes
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7.2. Arrendamientos operatives - Arrendatano

Fara gl desarrallo de su actividad, la Sociedad alguila a terceros y emprasas del grupo, el
deraokn de usa de determinados bienes Las condiciones de los principales contralas de
arrandamients que han eslado @n wigor durante W& ejercicios 2018 y 2017 son las
siguientas

Ejercicio finahzade 2l 31 da diciembre de 2014

[ T T | Gases dal
Ao ejarcicle Pasog Rarovadidh
E Iy 1112 wancmeante {al :unﬁn?;ahlea
conirata 218 Liiics Cpuial R igkn
_ R 1 Coampra pracla
Elgpifer alicnas 2018 114 HK b 14 M 213
Aiquilar apAmaments rma 21798 1} 2.010 iy 1414
Total 124 TRE I o
d] Tuales mensdles
bl Er he=a al IPC
Ejercicio fnalzado 2 31 de dicembre de 2017
[~ Gasta tla| . -
Afn a|erclzin Pa Ranwaesldn ;
Elevriatilee wancimionic [EL I Gblﬂiﬂﬁuﬂa ] i
Contratp 017 AR DipGian Rowisitn |
CLarra pracio i
' |
Elouiler gicnas . 2.013 T o L] 117 Mg, L] |
|Aquihramnam|m | 41y 22.081 k) 24148 M 2.018
ot | 84081

al  ‘Tuolas mersaales
bl  Ewmoasea. IPE

Al cierre da los gjerocios 2018 y 2M7, |3 Sociedad hene constivndas las fianzas legales
exjgidas por los arrendaderes, cuyo valor asclande a 26.040 euros [wiase MNota 5.2}

£2131 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle da las pagos futuros minmas por ios contralds
de arendamientn operalva ho cancelebles desglosados por plazes de vencimients, &% &l

gigquiante

Pegus Fagos
MM minlmas
. Fin) [ 2017
Hpgka 1 afa 1M1 SR 108,400
Ealre 1 y 5 afns | 0 00
Mas e 5 &0 | -
[ Tota 120790 | 216040

Mi al cierre de los ejercicios 2018 v 2017 ni en el transcuiso de estos gjprocos, ks bienes
alquiladas por la Scriedad han sido subarrendadae 2 Wercercs.
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8. Inversiones financigras
8.1. Inversiones en empresas del grupe, multigrupo ¥ asocladas

La composicon v oz mavimientos habidos durante los gjarccos 2018 v 2017 en a5 cuantaz
incluidas €n esie eplgrafe del balance adjunio han sido 05 siguientes.

Ejercioe finafizadno el 31 de dicembre do 3018

Saldaal | . Sakle 3l
31.12.3017 |P.Ehm:: Hatirus Dalerlords 3_1_.11._%“:

| Invarsicnse 3 [anpds pAza
" Inatnaanlcs de pRimana 12,750 1?5| R 3 295 | (6.05E. 301, - s e o0

Dusernlbomag pend anlas 50bra parizipaganes 3018 (4045 rLLTR . 167.022)
Gneilng 3 empiEsds 47395, 110 327 - . IE3882

12 952352 | S43X O8] | (6034213 12.339.614%

liEracnes 4 carth plaze

Crkdiles a empresa? P i -| (18T |2 AtaER] 2445122
4508182 - rasT.ETEy | |R200 4 T | R A,
Tawil 17 %50 614 | 5,432 900 | {S. 132038} | {22 E13} 14, 798741

Ejercicio finalizado @l 31 de dinembre de 2017

Sadikr 5l . . LAk al

ayazagre  dislones | Relites | TRAERIRAL - q) 42 2097

Iy BB B |37 AT
InsIrnmenlas de i oG 9.0:0.262 | 5.009.E9D . (B.GG4 956 a.Bda | 122358 47E
JesaThalEns prnderoes aabre salicipadionreg (207240 120 20d) | . g% (4B 1719
Srédibus & SInarasgs 290,970 F72.99:4 | 1224 LED) . TAZ 205
A0 487 E00 | D.RE4 SBE | (A THR.S54] - 42882 382

1

Inuerslonas 3 corta plazo
Créd Los & anr@nagRs a.032 378 vah Oeh | 5977 153) - LR nE
A.OR2.37H T86.970 | [3.9721&0) - o 516 162
Tatkal . AHAGS.AEE | 10.450_36& | 10 Thi, T4F ! 11.566.514

Instrumento= da patrimonio

La campasicion a cerre del gercicin y 8l delalle del movimenta producido durante ks
gjercicios 2018 y 2017 en azle apartado del balanca es 2 siguiente:

-~

2t #_’?
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GREEMHOLEE SO e FELLE. QL 15008; AN A oos
CTETM A0 TEE S0 A ChRGY. 5.1, 100 QA ATH
CTREPH R e HLE ERENG Y. SL Tl 10175 AlH;
EETEN o HE SR TR 1.5Kt W B4 1ERG
2R FRHCG LA B WY 1 11 FRLY] 23
SR ECLAA B30 5L, LN LLF J1Am IHEHI
har 5PN LL LU 1.4 A0
Lo ELPATY WA arD S0 3L, o DH Lom A
TN T § H LN £13.454 OyE.dn 1537 Doil|
I Il Sk 1 ¥k 17 X2 -
137 HURE A, S A L FERIL (T - - [ITERIIE - 1° A5 0 -
ERLNGIE. PN, IRl 434 - HEAAE AR AT E -
R EUATACA NS Pa b B 1) AN - 1A 1R
! CLHCAE, S kd ch. &l R L ]
U ARAUZGHP. SF A& PP L) €021 241
20 CAML I, 5 FA 2.2u.s3 B PR R ] .
R TARLCA 5 A (R 1507 NES 1 L eE
GARAMO 3T 1788 555 1 "RT A - 1 5 Mt
ORFREY D OMPBL S L & b 1 1 P 17 4e0 1 IKR
GHIaINA Sim k4 534 Ed 10 o ]
CHLINA, SF & 1 riH M 11RAER M P |
SRELHE FL BEGY. IT A= [ 17 MY
B sl FOTON Ca_ TR 5 L 1 34 ("] 1 ol
ZR Bt FaEL & el BB, 5 L. A 1o anan
fan SURBOH Sk BELES. S 3000 L 2001
‘3 ailam [ENUBELZS SL. 1050 ALY 13°0]
17 ASFL, BRI S, 5] FELLT] - ELi k] 100
KOETEr S A 1 2H1.4a% - o b U R | E. 152207
[ oIRTR Tl o - H] - Ak - HEH
A HAMDEE. S AT 18 £us LEH
08 APORI, S A bL1] bl - M H
COAAT A S Al - ] s ol
(WA Al - 1] pLin oo
GAHALAY. SF A - - - [ 114041
CRCHYAHE S - - 1 &t w1A4LE]
‘A RLERE 9.7.5, - ' aan L lzmj
IFTEYTECEINEN Y "G HELL]
LFAULLI ML St A ) 4107
GROALLE 4 P4 - - wdd 1 eqm
[ERINEW 520 - - - 14 [ty
rRualSPA - RL) 1 4A1; -
11y ATLAKRTCE 3.5 R L LEL
B0 ARV AL BNl - - LA 1.5
B AGES AR NS, A - - - L 120
Feds e A RO MILES. £ L - b 1t
£1 D NEN A ELES S, kL 1o
I .K&IA AT LES, 2. - - AN b9,
THEE RFRCIVAFRE S S - - 105 Ak
MECLN, FERNIVARLE. ' . . - ELiad] 3 DG
Wialhed HetBweBLE HRERCY 5L 1 E":'-"'I i - 1im 1
Tadnl 4TI BIB AW aM | A AGI] AF TIHLEET 1.124.20% |G 031383 1 L.0ED BT
AT
—



SRENERGY RENOVARLES, 5 A.
GLUENIEE IS STaTR ey xhentas af aierpiks fevrunado af 37 de dismbne de 20718

Les prncipales movimientos realizados duranie ¢l ejercicio 2018 comesponden a 1o
siguiente-

Ampliacicr de capital de la sociedad Koslen, 5.4 por imponie gde 5 297,753 eurns.

Consttucien de 1as sotiedades Eiden Renovabkes, 3L, El Aguila Renovables, S.L.,
Mambar Renavables, S.L., Chambo Renovables. 5.1, Ewgaba Renovables, SL. Take
Renovables, 5.1 y Negua Renovables, 5.1 gon un capital de 3.000 eures cada una. A
31 de dicembre da 2018 el capdal social de estas sociedades se encueniia
integrameante suscritc y desamibatsado por Lz Sacedad

Conatitucien de las sociedades 3R Piniento, SPA, GR, Chafiar, SPA. GR Carza, SPA,
3R Pilo, 5P4, GR Locumo, SPA, GR Pitao, 5PA, GR Lleugue, SPA. GR Notro, SPA, GR
Lenga, SPA, GR Tepd, 3PA, GR Lumilla, SPA, GR Toromira, SPA, GF FPacama, SR
GR Temg, SPA, GR Rui, SPA, ton un capital de 1.357 euras cada, conshifugidn de las
sociedades GR Hupcane, SP&, GR Corcolén. 3PA, GR Luma, $P4, GR Fuinque, SPA,
SR Pidsl, SPA, GR Guefiog, SPA GR Tayl SPA, GR Petra, SPA, GR Corentille, 5P,
GR Luh, SPA, GR Kewma, SPA, GR Frangsl SPa, GR Magui, 5PA, GR Patrillo, SPA,
GR Tepa, SPA v Graneny Opex SPA can un capital de 1,258 auras cada ung hokalmenle
susemp pot |3 Socedad. A 31 de diciembre de 2018 el capital sociah de £5las
gociedades se enauentia pendients de datsembalso.

Vanta de las parlcipacionas en lag sociedades GR Quillay, SFPA, GR Huingan, SPA, GR
Chaguinue, 3P4, GR Alerce, SPA, GR Amayan, SPA. GR Avellanc, SRA, 3R Laursl,
SEA. GR Lire. SPA. GR Falma, 5PA, GR Lien. SPA, GR Meli, SPA. GR Lingue, 5PA,
GR Guayacan, SP4, GR Tinen, SPA y GR Pan de Azdcar, $PA. Dichas cperazgnas hah
penerada una pluzvalla de 11 803 miles de eurgs, Wmporte gue figura regislrado en la
parida ‘Deteriors y resullado por engjenacnipnes de instrumentos financierod” de la
cuenta de pérdudas ¥ ganancias adjunta

Les pincipales moviementog realizados duranie el ewercicio 2017 coregspondieron a o
siguiente

Adguizicion de la setiedad Kosten, 5.4 (Argentina) por un impore de 2687034 eurns

Conslitucicn en Espafia de |a sociedad Vistres Ferewable Energy, 5 L. con un capital de
1.2 eurps

Ampliacién de camtal te las sociedades GR Tineo, 5.PA. en 574 (47 eures, GR Lingue.
S PA. en 552.070 auros, GR Guayacan, 3 PA. en 554 610 aufos, GR Boldo, S.FA en
A75 763 eurns, GR Twca, 5.PA. en 536 464 surag, GR Esping, 3 PA &n 360.B04 euros
y GR Colombia, 5 A5 en 11.853 eurps. 3R Pan de Azucar, S PA &0 128 035 eurns,
GreenHut. 2L de C.%. en 17.566 auros, GR Laursl, 5.PA. en 554 320 euras y GR Litre,
% FA an 1 FRREE2 surns, totalmente suscritas o la Sociedas.

Conslijucidn de las sociedades SR Juliaca, 5A.C. GR Huambos, 3.AC, GR Apenc,
s Al GR Bayovar. 3 AC. y GR Vale, 3.A.C., con un capital de 255 guros cada una
1alalments suscnio poar fa Sociedad & 31 da dicembre de 2017 €1 capital 2ocial de esles
soriedades e ancontraba pendienta de desembolag.

Canetiwecion de las sociedades GF Baduelz Renowvables, 5[, GR Turbon Rencyables,
5 L. G Atana Renovables. 2.1 y GR Aspe Rencuables, 5.L. con un captal de 3000
surns cada una. & 31 dge diciembre de 2017 el capital socosl de etas secedades se
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ercantrada integraments suscrits y desembolsado por | Sociedad

v Venta de las patticipacicnes en las sociedades GR, Belda, S.P.A, GR Taca, 5.F.A, GR
Radal 5.F.A, GR Paagua, S.PA, Gr Espino, 5.PA. GR Cogue, S5FA, GR
Araucarla, 3.P.A. v GR Canelo. 5.P.A Dichas operagioncs generaran una plusvalia de
1,160 miles de euros, importe que figura registrade en la parhda "Deterioro v resultaca
por engenaciones de instrumentos financieras” de la cuenta de peérdidas ¥ ganancias

adjunta.

Mipguna de las empresas en las que |3 Socledad tiene participacian conza en mercades

organizados de valares.

& 31 de diciembre de 2018 v 2017, no exislan sociedades, m metives por los que terenda
una partcipacidn infarior al 20%, s concluya que emsta wfluencia signibcatwa o gue,
tenignda maz del 20%. se cengluya que no existe influancia significativa.

Loz Adminnstradores de la Sooedad consideran que no existan indicios de detercro de las
participaciones en emoresas del grupo ni al cierre dal gjercicio 20148, mi al ciere 48l gencicia
2017, por ks que no 58 ha realizado correccidn valorativa alguna duranle dichos BjBIGIGIDE.

La informacion relathva a cada una de las entidades en las que participa 13 Sociedad sé

adjiunia e &1 Anaxoa |

Creditos a empresas

Corresponde a la financiacién otorgada por la Seciedad a distinlas sociedades del grupo. Al
cierre de Ips ejercicios 2018 v 2017, |la compasizdn por entidad vy las prncipales
caraclerislicas de los crédites concedidos es |3 siguiente:

Ejercicio finallzado el 31 de diciembra de 2018

Ewras
I_ -~ - B :
T Frchade | Tpora | TP2S8 | Gamie | %5090 | ggte | g
! woncimienta | jsdengp cradlid na COrrient4
_ paranila CoaTiEnie
ORESPTYUAND & SOLOR S | J14AE0S %;;;r A Q. a0 - B2 ALk 02,506
R RENOWHBLES MEXICD 5.4 DECN Mi12020°9 EE';.:JWE‘; | 2 00,040 -| tesTazal 1sarwe
| GR REMCIYABLES MEXD 5 & [k [ v |Oeteriara) : | - | 11 po eany | r19er a2
GRFNERGY FERL AL A0 %‘é’ﬁ":’b* 1,006 200 ¢ J o apraen| 1.4BZH4
GREWERIY CrHOMEA 5.5, Mz gﬂﬁ’; B 2490 ks wIws| 183065
" EVEL FUTOVOLTAIGA, 5 L Irdehrade. | 4% fja ; 0L 39 Bga| 341 3RO
LEVEL ECTOAWGLTAICA 5L [Dederisrng ! - (341885 11 B3H
KCHSTEN. 5 A Indefidy | 2% 1m agoan | a2 am A4z I
BREMERCY ATLANTK R, 5 A. weelinica 7 143 ¥ |2
GR SOLAR 2020, SL L. Indafivico 10 5B 1% BAL
SR ELH SPAIN SLL Ieksimidc - £3.095 £ f05
[liras susieeladss o8l Grupa Ired et micls - JGEE. 536 #lih 500G
| o l B55. B2y | 2449123 | 3704 T4a
Ejercicio inglizado el 31 de diciemtre de 2017
29
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Erdidsd varcamient | MIARGS | garaptla | GOREQ [ sorriee | CANTIgniE Tatal
T 7| Eorbar+ . N
£5F EOPJITY WIND B SCAAR S L MHEEOIR | 2 b, 1.00CaLn (| 2tgramsul Ziaaese
Eurbor +
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| &R ALINGAN, S P e wiszong | 200 oo . 2 020,000 I spross! rgroan |
Cunibar 1 . .
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Eurbor + .
GRENERGY GOLEMEBIA S 5. Ar2E0E | Zanab : A00.00E | | maes M st |
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KAxs THR G A Indestmiide | 2% lig - 430 © apomr- T LAl
A TIKED [fulahinidn : - - 84 927 - B81.6a2v
Oliras sosikladed ¢el Grupa Incalinida - - | . 57 Q92 - ETABE
T
Total N oz HiG | 4HE162 | GA4B4ET

Gurante Ios gjercios 2018 v 2017 la Sodiedad ha ragqisirado ingresss par inlereses por
impene de 95.783 v 158002 eures, respectivaments.

A M de diciembra de 2015 la Sacedad ha regislesda una provision por deterions por mpens
de 7 300 milas de euros, coraspondients a los prastamos concedidas a las empresas del
Grupe SR Rengvablas M&dico 5.4 de 0V y Level Fotovollaica, 5.1, de bida a que exislien
dudas sobre la recuperapilidan o dichos créditoz Dicho importe figura registrado en &)
epigrafe de "Deterioto v péredhdas por enajenaciones de insirumeéntos finanaeros” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

.2 Otras inversionsas financieras

EY movimienle habide durants les gparcicios 2018 y 2047 en las diferemies cusntss ous
componen los eplgrafes "Inversiones Anancieras’ del batance adjunla es el siguienta

- - 1

Saldn al | Saldo al l Salds A

314314 Emralas  Faligas 11,1217 Entradas | Sallda= 111318
| Iniv BEBACAIEE & [arga plazo TH.&ED - {52.520) 25.040 | ' . I6.0a34
| |resk namen v <le pakrimena 92820 - 1526201 | -
| Depscisa y wanzaz 0 ) 26040 6. 040
Ineraresr s B fortos plazo | 2.354. 000 -| 2 3%0.0a0) - ' - .
[1Ir5 =Anas lingnckarns | 2,250 ALd 2. 350,005 - - | . -

| | L _

Toaal T At | Tz.e02 6203 26 144 | 2640

Ourante &l ejercicia 2017 s Sociedad vendid & una sociedad del Grupe 13 nvarsion del
1 B1% gue posela en Evaguacion de Promotores Arice Sur, ALE por su valer en libros
(52 620 euros) A 31 da diciembre de 2017 & Eooedad lenla registrado un cradite con |a
saciedad campradora por el impate de la venla {Mola 8.17.

El eplyrafe CHras actvas financierss a SO0 plazo se conaspondia Gon UM pRSIECTEs 3 plaze
4 un afio mantenidaz en entidades fnanceras con vencimienio an &l gjercicio 2017 y que
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devengaban un tipe de interés de mercades,

El detalle a 31 da diciembre de 2018 v 2017 de las inversianes finangeras en funoioen de |a
gestidn que la Socicdad haca de las mismas es &l sigients:

Irvarsionas 3 tamgo plazo

Diapdafcd ¢ IBRTAR

A woncamiontc

FLRILLL
Ak )

25 Wl

!.';.1.LEI]-1H |

J1. 12 M7

Todal | A wancimlindd Tanal
26040 26040 26.040
73 (1441 af; a0 26 [40
- —_ 1
26040 AL 26,140 |

Durante los eerccias 2018 2017 ne 28 han reclasificads activos Anancieros &ntre
categorias ni e han realizado cesiones o transferencim de log mismas

A3 de digrembra de 2018 y 2017, los activos hnancierss oon vencimients dekerminada ©
determinable por plazos remanenies, presentan una duracidn supariar a 3 anes.

&l 3 de diciembre de 2013 v 2017 no exislen activos financieres entregados m acapladas
en parantia Jde operaciones

9. Existencias

La composicidn de las exislencias al cerre de los gjerciciog 2018 y 2017 a2 |a siguente;

J112 AR 31227
Correccianes Carr e ag
Lste por datarara Salda Costa = F i F e B L Saldo
—_ N | - -
MA1ArLA% Frimas ¥ gres |y 445 1115 30 715K A X
ApdoniEloram sntps, A15.4% Lo [ ;
AnGpaE B prosEed i es a5y . =y 2T pa! 27 a8z
| |

Total 1,115 305 S| tt1eane | zez2ams] YT

Loz Admirmnsiredores de la Sociedad cansldaran gua no axistan indicios de detenoro de las
exglenclas al 31 de diciembra ge 2018 v 2007, por o gque no s2 ha realizads correcsion
valorativa alguna durante el gjercicin,

La Saciadad liene contraladas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que astan suetas
lags existencias. La cobertura de estas pdlizas se canzidera sufiienic,

3l ..
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10, Clientes por ventas y prestacionas de servicios y Deudores varios

El epigrafe "Clientes por ventas y peeslaciones de servicios” del balance adjunio
corresponde 3 impores a catwar procedentes del arendamanta de plantas fotovolleicas v
mantenimignte de las mismas, &% cama importes 3 cobrar procedentes de wenlas de
desarrslios de proyecios. Las deudas pendientes de eobro par vanta de participaciones en
ampresas del grupse se recoge en el epigrafa "Deudoras varios”

Al gierre de ot ejarcicios 2018 v 2017 pe existian saldes censklerades como gde dudeso
cohra.

El movimento durante los ejercicos 2018 v 2017 de las correcéianas valarativas por
deteriora ha sida ) siUients.

Ewres

Salde al 31 da flembra de 2018 16,934
Remve-siti vel sjereco _I_ £33

SAlclo @l 21 da dicyemibory b AT

Rz i glargici
Lakin al 11 da dlclesmbee de 2018 |

11. Efectivo y otros activos liquldos equivalentes

La composicidn al cierre de los gercicios 2015 y 217 8¢ 12 siglients:

Salda al H.12.2018 Saldo ol 31453077

Tescrerla 266 323 203 pul

Total | B, 256323 203892

Del impots del coadro anteror 2 31 de diciembre de 2018, 7.093.860 euros s2
roresponden con dos cuenlas corrientes, que se destimaran a fuluros desembolses de
capital en la saciadad del Grupo, Koslen, S A

12. Foandos Propios

12.1. Capital

Con fecha 33 de jumo da 2014, se eleve a pubhca la escrilura de £s5cigion de aclives de
Daruan VYenture Capital. S.C R 3 la sociedad Daruan Group Holding, S.L., entre los adtives
eccindidos, se incluia la paricipacion &n Grenergy Renpeatyies, 5.0, pasande por sllo & se
Darymn Group Holding, 5L, socio umca da la Sociedad. A 31 de dicierntbee de 2014, el
copital sacial estaba constituca par 16,004 participaciones e 187,50 auros de valor naminal
cada una, lolgiments sussritas ¥ desembolsadas,

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Socio Unico acordd teasmite 799 parbciparionss 3 'a
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socigdad Gahuco Investments, 5.L. v 160 parlicipaciones a |la sooedad Ywanss Abogados,
5.LF

En Juria Geneial Exlraordindria de Socios, celebrada sl 18 de mayo de 2015, se aprobg wn
split de fas padicipariones sociales. pad &l que se aumentaba &l numerg de participaciones a
20,000 000 s alerar la cifra de capital social m os pecentaes de paticipacion d2 los
socing, disminuyendo el valor nominal de cada paticipacién a 0.15 sures En esta rmizma
Junta de Sorios, & acardd 1a ransformacion 48 Sociedad de Respansabitidad Lirmitada a
Sosledad Andnimna y &1 conzsiguisnte canje de pamcipaciones &n acciones

Con fecha 1% de maya de 2015, la Junta General de Sodias auiornzd al Congejo de
Adrrinigtracién para acordar en une ¢ vanas wecos aumentos de capital. de acusrda eoen o
previsto en el articuln 297,1.b) de la Ley de Sociedades de Capitzl.

En el Consejo de Administracién calebrado el 3% de junio de 2015, s& averdd ampliar &l
capital sacial madante apataciones dineranas por un meate nominal de 403 0% eures,
mediante |3 emisién ¥ puesta en circulacidn de 2.727 373 nuevas asciones de 015 auros
por gccién de walgr naminal ¥ una poma de emisien de 123 euros por accon (3.334 .44
aures), supanende LUn importe 1atal de |4 emisidn de 3. 7635635 euros Dicha ampliacian de
capital fue inscrita en el Pagistra Mercantil de Madnd con fecha 3 de Julia 20135

El & de julic de 2015, la Sociedad ncorpord las 2727 273 nuevas acoenes efnidas a
negociacidn en e MAR-EE | de fas cuales, el accicnigla Gahuse Invastmonts, 5.1 suscribag
138 DB acciones.

En =l Consejo de Admimatracidn en vifdud de la delegacon realizada por 18 Junts Genersl
extracrdinana, celebrado el & de maye da 2016, 22 acords ampliar €l capstal social hagta un
importe maxima de 3 720000 eurcs {3.409.090,9% evros antes de la ampliacion} mediants
una puesla en circulacisn de hasta un maximo de 2 072 727 acciones de (.15 euros de valar
nominal cada un& con una pama ce armsién asociada de 1,75 eurns por acoion
f

Asi miema ze reconcoit &l dereche e suseripoidh praferente en proporcian de 1 accién
rueya por cada 10 agoiones antiguas.

En Consejo de Admnistrecién en wriod de 3 delegacion realizads per Ya Junla Ganeral
gxtraordinaria, celmorada el 28 de junic de 2018, se comunicd al resultado de |3 ampliacion
de capital declarando |a misma incomrpléda, guedando amphade gl capital sosizl 2 la cilra de
3645533 15 eurns (5408 080,95 euros antes de [a ampliacion), &5 decir 236.842.20 suros,
medlants la emizion y peesla en circulactn de 578948 nuevas acciones dg 0,13 guros
por accidn de valor forminal y Una peima de emisicn de 1,75 eurod (2.7T63.109 euros),
supaniends L importe total de emision 4= 3.000 D01 20 euros.

& 21 de diciembre de 2014, v accionistas con padicipamon dresla cuparion al 0% del
capital soc@al son los siguientes:

- ?ﬁmgm da | Fnrl:nnl:jl:r_du
AICCHGeRER LI panlcipaciGn
II:uarl.arl Group Fakiing, & L 18 489.590 7535

33_
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12.2. PAima de emisidn

La mima de emision asgciends a §.117.702 eurcs 3 31 de diceenbre de 2018 Fuede
deshnarss a Ios mismosz fines que las reservas volurlanas de la Sociedad, nouyenda su
conversicn en capital.

12.3. Reservas

En & Estade de cambios en sl patfimonio neta que forma pane de estas cuentas anualas s
datallan Iog sakdos v movimizntos agregades producidos duranie |gs gperclelos 2018 y 2017,
en esle subepigrafe oel balanze adjento. A conlinuacien 58 poesenta la composicion y
mevimigntes de las dishntas partidas que 19 compoien.

S— M |
Saldo a1 R Sanhr al . Galda al .
144714 Aynienhs | Geminucken | TR=pass MA117 Awmgrte - Traspaso o -|
: LAga y agtatutarias
Faaemwa legal GEE1E 47 366 - 72B.167 | 7191457
Mrars ra3.6rdas .
Valursar &z FAGT 0G| 2 101,985 (EAD) | (3% 227 R 953,335 | 2.028.607 (20,1341 ' 11 Bol.¥ 52
Oe Capilalizaciin - . - mmev | raoeEy 0.1 1aE2N
THB T R4E 84d | 2143 354 |%95] | 9T G0 I 2.7I%.EQT [ 42.728.1840

Reserva Lagal

D& acoerda con el aricule 274 de la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cilia
igual al 10% del benaficia de\ ejercicio 8 dolar la rasaiva legal hasla que alcance, al manos,
el 20% del capital sacial.

Esla reserva no es distrbuible a los socios v solo pedrd ser utilizada para cobrr, en el caso
de no tener alas reservas disponbles. &l saldo deudor de la cusnta de perdidas y
ganansias. E| saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el capital
cocial.

Regervats voluntarias
Estas reservas eon de libre digposisian.

Loz kenefioos g pérdwlas obtenidos por |a cempra-venta de accionss an aulocanera, se
registra dwectamente en reservas volunlaias. BV aumenta de raservas voluntarias par esta
conceply registrada an &l ejercicio 2018 asciende a B12.165% euros (decraments de 693
£Un0s &n el gerncicio 2017).

Resarva de cap/lalizacion

En &l gjercicio 2017, |a Saciedad constituyd, con cargo 3 |as reservas dispomblas. la resena
da capitalizacdn comaspondents 3l 1% del mersmenls de los Fondns Fropios del ejercicio
5 confarma a o estahiecido en al art. 25 de 1o Ley 2772014, de 27 de noviembre, del
Impuesia sabre Sociedades (Neta 16). Esta reserva serd indisponible durante el plazo de >
afics En el gjerclcio 2018 esta reserva 56 ha incremenlads an 2154 euros
cosrespondiente al 10% del incrementa de los Fondos Prapios del ejgrsicio 2007,

4 ,;
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Arcclones propias

Con fecha 19 d& maye de 2015, 1a Juma Genersl Exlracidinana de Socias. acordd por
ynanimldad, de conformidad can 1o previsto en el amiculo 145 de la Ley de Sociedades de
Capital, auterzar @ Censejo de Admirstracidn de |E Socedad para oquirin, en uoa o vanias
veces. yn maxima de 2 000,000 da acciones de la Sociedad, a un precio maxinmo de 2 eurss
y minima de D.071 eurss por cada accion. La adguisicidn podrla efectuarse medianta
compraventa, permuta, donazidn, adudicacicn, dacign en page y, en geaneral. medianta
cualguier modalidad de adguisicidn a tlitulo onerosa de las acciones

Par ellg, en escriura de compraventa de accionss. de fecha 29 de juma de 2013, el
accionieta mayoritann Daruan Group Holding, S L. acerdd transrtr 520.00G accignas a
Grenergy Rerovables, S A, pars formar auto carera Bl precio de la compravema Se
determindg oue fuera el gue se fijara en la olera de suscripcion de actiones de Grenergy
Penovables, 3.4

Las acciones adguindas en aute carera so destinaran a alender las obhgacianes derivadas
del contrata firmado con €l proveedor de liquidez, en comphmisnis de 1o dizpuesto &n 13
Gireular 7528010 del Mercado Alternativa Burzsatil.

El conitatn de liquidez liene como objetive favorecer la liquidez de las acciones de la
Seriedad en e MAB-EE, mantener una regularidad suficienke en la negociacign da dichas
acciones y reducr las variaciones en el précio cuya causs No Se8 la tendencia del mercaco.
La Socadad tiene divididas sus acciones propias en dos tipos de sulacanera {auto carlera
fya v aLto cattera hguidez). El provesedor de hguidez de |a Socedad és Banco Sabadell, #ste
actia por cuenla y en nombre de la Saciedad y. para elic, ésta ha abiena la danominada
“Cruenta de Liquidez® en la gue se efeclian los asientos dervados de |3s transaccionas
efecluadas por gl preveedor de liquide2.

Con fecha 11 de septiembra de 2018 |a Soci¢dad ha adquinds a parsonas wnouladas 12
rantidad de 365 424 acciones propias a un precie de 2,40 Suios por accion.

La aulo carters esta compuesla al cierre de 103 @@rcicics 2018 y 2017 por:

Salde al l Sawin al
3122010 3112017

ME Tbubis am Ayite Cartera AREATT Td1.50T |
Total smporte Ao Caldrs . 2.2 BES 1413 408
irnperie da 13 Gusankas o= Dioides THE. 140 LR LE: =]
gl da Ip Cyarfia Aulo 2akesd Fijg | 20 521 417 LHEL

Duranta los ejercicins 2018 v 2017, los moavimiertos hakedos oh la caders de acciones
propias han slda 108 siguient2s
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Ejercicin finalizado &l 31 de diciembre e 2018

Accloros propios
MO Pracla
Mominal
ACcitirh medio de
adgul=iclén
Saldm el 31.12.2017 Fa1i. 57T 1.9 51408 1,55
Belgpait Ciongs CATRY R L1 X 204 |
E Necanaa0nag 1511 455) 29,7141 1.04
Laldoal 31.12.20F B Bg 177 1.063 9659 ik
Ejarcicia linalizada &l 31 de diciembre de 2017
AcCChEs propian
NEimer: Fracla
Hominad
BCCitivas emn medio de
adgulascldn
Fakdo al 51122016 F5E 421 1.162.4)3 |
| Adqumicicn=s B 24T 122,476 1,65
Enajenacicaes T 212 1141 241 1.6
'Qaldo o 31,12, 0017 FLAK 1.133 498 1,3%

La hnelidad de las accionas propias s s disposicion en &l mercade a8si coms atendar al

Plan ge Incentivos aprobado para administraderes, directives, emplaados y colaboradores
clayes del Grupo {v2ase |a nota 12.5)

A 31 de diciembre de 201B, las accwres propias represenfan el 4 8% del tolal de las
acriones e 13 sooedad {3.05% a 31 de dimembre de 2017).

12.4. Plan da in¢entivos a directives y personal clave

El Conzejo de Adminiztracidon de la Sociedad aprobo & sw reumon da facha 26 de june de
2015 un plan de incentives dirgido a daterrminados directivos y personal clawve basado en la
concesidn de opcicnes sobre accienes de |3 Sociedad. A 31 de owgiembre de 2018 b
ndmero de accionas destinado 3 ia cobwertura de este plan es de 254 H00 acciones. El precic
de gjarcicia de las opornes sobva accienes se fijd en 1,38 eurcs por accion.

El beneficiario podra adquirir:

- Ln larcio del nomerc de acoones de la opoidn, a partir de la fecha en la que oo
cumplan dos anos a contar desde |a f2cha de cenesnn.

»  Un tergio dal nimerp de acconas de a opoicn, a padir de la fecha en la que se
curmplan tras afos a contar desde la iecha de concesion.

- Un tercio del ndmero de acciones de I3 opoon, & parir d& [2 fecha an la gue 5&
cumplan auatro afos a contar desda |3 fecha de concesion.

Con fecha 2 de jump de 20716 s& aprobd un sequrdo plan de incentives basada en la
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concesion de epciones sobre acsiones de 13 Sooedad de similares caracensticas que al
plan anenor. A 31 de diciambre de 2018 el ndmero de accignes destinadn 2 la cabertura de
aste plan s de 86.000 acciones El pracio de sjercicd de las opciones sobra acciones &
fij en 190 &uros por acciaen.

Fmalmante con fecha 27 da noviernbre dea 2018 se aproba un lercer plan de ncanbivos
hasado &n la concesidn de opoiones sobre acciones de a Socedad de similarés
caraclarislicas que los planes anlericres A 31 de diciepbre de 2018 el ndmerg de acciones
destinada @ 1a cobartura de este plan &8 de 157 143 accianes. E| precie de ejerciciz de las
gpaithes sobre acciones e fiyd an 3 50 euras por accion,

Dichos planes de incenlved establecen que la liguidacion de las rnismos =& realizars
mediants la enrega de insirumentos de patrimenio a los empleades en el caso de gue CELS
ajeizan la opodn Las precios de gjercicio de las opsionas sobre acoipnes 2@ han fijado
tomande come referencia el walor razonable da lag instrumertos da patrimonic cedidos
teferidos a la fecha deb acuerdo de concesidn, pof lo que |3 concesion de los mismes no ha
tanido impacts an los estados financieras.

5 31 de diciembre da 2018 existen 198 330 opciones sjercitalias (84600 8 3% de diciembre
de 2047,
13. Deudas a largo y corto plazo

La composician de asos epigeafes del balance adjunta al 31 de diciembre dea 2018 v 2017
€3 |3 sxguianle:

Ejercicio finalizada el 31 de diciermbre de 2018

B !

Deuds® 3 largs paxn | Ceuods 4 corte Hazo | Toal «f 31.12.13
] -

[ |
Oz 2o anbidades de okl . 1.902 fibg B.O5s T 4.dd4 114
Hrdslames 2 JB2ECS 175900 L FB1.6GH
Pokzas de credils - 42530 .47 B
Findersiackin axleanera - B39 TEL B3E.TER
Mras deudas TER. 535 1.24d oFr4 . 1.5 61
Acrgadaras par armnmamle o Gnancaom 134.0%4 AT.EfL I 163,518
LToial ' TN T TamiBs|_ eardazen
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Ejercicio finalizads al 31 de diciembre de 2017

Sl
CeuLiaE & larpe plaza  Deudas g cofo plaze | Toral al 214217
Beapdae con oolidades da cvadiin 1.T48 iRy X WM.EET 306D g
Préstamas . TA5.E51 ROy 206 2333127
Pateas de ndditn - BAI 151 BAZ 151
Financlpciin gakranjerp - 635 444 3% add
CHras dewdas 41d 53 2-iB1.02] iR oA
Acrgadiras por arr=ndacnisflo lngng s TL0T 14.405 Ar413
I - - — — — - ——
[ Toal | _EDganER|  4MBRIBE 5473478

La tetalidad de los pasivos financierme mantenidos por la Sociedad se han clasihcada a
afectos valorativos en la categoria de "Debilos ¥ partidas a pagar.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de 1as deudas por plazos remanentas de
vencimignto g9 el siguiente:

Ejercicio Analizada 21 31 da dicembre de 2018

Ooiidax Con | ACracdms
wndades de Otras dpudes | srmandamlante Tolal
cradie aMwrHz 1AM
Hazla 1 aila 5 OnH 4494 1.2d44.07q 2 fba T30 185
Ara 2N 2AES.015 E2.0G0 27 THIE 2,04 Ta5
Al 21 LTt A2 060 25 BB ap2 ATY ,
Ay 2022 - LR o B0.BAT 132,047 -
Al 2020 52 a0 111 EC.AT1 |
Mas de 5 afioz - 5B 206 - S0 205 .
Tatal 3,041,114 1510810 | T LY )
Ejercicio inalizado &1 31 de dicembre da 2017
r Dautlas comn Acregdang i
wrilsdaded o [iras faudas anrdam|enbe Total
crediba financimria
Hagla 1 adn 2.114 BET 4 2E1.023 14 40K 4 H0_2 B
Afa 2014 a7 153 57536 14 24 BTd. Jd5
A 20 1R LRl 1H 6573 SAZ.141
ey 2R §eh. AT R B0 7135 BN, 7aR
bnp 2021 - 15E. 150 - 156,100
Mia= 4w S &r0E : - - -
! - —— — —

Tetad 800714 | 2585545 A1 | EATI4TE

Durante las ejerocios 2016 vy 2017, 13 Socedad ha atandidc 3 =0 vengimeEnta al pago de
lodas los importes de su deuda financiera. Asi miemo. a la fecha de fasmulacien de estas
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cyarlas anualas ne s& ha producide oaingun incumplimiema de a5 obligacionss asumidas.
13.1. Préastamos con entidades de credito

El detalle de los préslamas suscritas v sus pontipales condicienes al 31 de diciembre de
2078 w 2017 es &l sKUiente

Ejerpigio finalizeds &l 31 da diciembre de 2018

i} . Eurga
| Tlpa | Tape de Pazlve .
Enhdan inancigra :::I'I-Il:ml} Un S ualars (L] ::::T_L Takal
¥ irtoraa m?'tﬂmm' Sarrimils

BERCD SAELDELL AR | 2% Ma Mensual L1 145.72d | 602 127 | 1.7T45 351
. BANCO SaBsDELL 1WE00 “OnEA121 | 361 k] Mensyal L 165118 BFRTDT | 2035575
' BANCO SANTANDER: orAEd0 | 2.10% Mo Aenggal | &FALE2T | 128 173 | 20009040
Tirtal . N L 3 69§85 | 2769.001 | 6.781.896 |

Ejercicio finalizado el 2t de diciemtare die 2017

Eurti
. Farha oo Tipada | Tlpode Fatlvia 1k Paglvi
Enidad fnanclérd | woncimients | nores | gorania - o070 | cordeme | sorents | T
| RENICO SERATEI 2021 2,505 ML Mersaal | 1.7d5 41 LEFITH| S A
| Totad | 1745451 sar 2y | 2038127

Todes los préstarmes suscnios han devengade tipas de interdés da mercade. El tipo de
interea anual medio duranla al eparpcic 2318 ha sido del 2 75% [(2,.50% durante el gjercicio
20175

11.2. Pdlizas da crédito y financiacion extranjera

Al 31 de dicembre de 2018 y 217, &8 Sowedad l@nia suschtas polizas de credio y
financiacdn de crédlie a eperaciches en el extranjero con diveraas enbdages financioras El

delalla dal crédito dizpueste en diches fechas, a3 come las condigienes de cichas contiatos
e5 el siguisnte;
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Ejerciciao finalizada el 31 de dizembre de 20438

Eurak
Entidad Fimanciera l u:r::I::m Lc:::;ida Cispursiz | Doupganltle
Immu: T T armemy 100.000 w154 § 476
Ryl |1 21058002 LEOOLOCD AR g.57d
| SANTAADEE | 1)y m014a A0 o0 131 741 1H. 24
PEFJ 4R | 17i0s/a01n 000 150,652 1343
=0BELLLL aris' 211 2L KD F3.203 1 175749z
BRHKIMTER | 2T WH1LIHHE HOLELL 15
Baark A [VICa) Indulmila 1.0on ¥ 0|
pab G FABALELL IS0 ] Il i a0.ocn 511; o].0Ed
Totah Pidere b rrhding e e LIS
AEADELL Iraketneds £ LK) HaAe3 L2335, (2
| %0MIANUEE Indcfinida B 4HEKL KK Hced i)
RNk g s A.MMLIWE SET.BLE 5418 It
FOPULAD B0 20 2.0 S T
GANK NTIR LTI b F.GLOLOCD . | & S0E1000
A RAHK 230091019 R.1000 D00 - S.KHL A
BALE, 1 ammindn 3000000 - | SAHINCCD
Total Lireas Evranjars T 35\.15!'."3_.13{1] 235,750 | i34
| Tokal 11632000 1.X59.048 3,474,952
Ejercicin finalizade & 31 de diciernipre de 3017
Euris
Enticad financiev chase | D';in";'[":m Déspussts  Disponibile
BANKIA A0 IETA *02.090 gaouy | GOl
LANTAMDER: 1M 18 703 M) 208 152 %
POPULSR 26(1L2018 i | 1.0 5 1.005
EAEADELL ZENIEZO1B IO . 20C.A00
| DAMKIMTER, 2EATIIONE 30060 R R4 «a7F -
BANKIA 8154) Incelimide 3000 | 134 % FES
BANCD SAEADF 1 (V1E4) lndenhnka JHENE Bf4q 12758
Tatal Péllzas de srédiba v 1422400 AR2.151 240 240
5 ABALELL T indetinia _|_.r..|:-:|n apa|  208.613 ;
SEMTAMDER Clatinina b K EKD - .
i ME LA it LTkl LS B QC0.C00 - -
FrapPLILAK 2NTNI0T | 2 00002 -
BANKINTFR: DG 4 N0.030 -
CRISA BAME = I g KL 0 - .
BEYA 120712018 1 B g0a qF522T
| P odod Flnanciscidn exbanjern 23.500.000 F35.4490 .
Total zigszaml:  4.M7.5H a4p.244

La lineas de financiacién extranjers contratadas por la Socedad para os e@races 2003
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2017 incluyen tanlc operaciones de créditc como coberldras  por garantia, cradilcs
documeantanos v avales [Mofa 21.2)

El ipo de intends medic de 1as polizas de ceédite durante ¢l sjercicio 2018 ha side dal 2,13%
anual (2,58% en el epereisia 2017

13.2. Otras deudas

El detalle de Oiras deudas a 31 de dipemtire de 2013 y 2017 g3 el siguente

Ejercicio finalizado & 31 de diciernre de 2418

Ewuras
| - . _ -
. Frgha de Tipa de Tipn o9 Paglvama [ Pasleo
Entidad Rualclera ! WERMm|gnla IrTheras garamla Cuolam sorrkenbe | carmgnbe Tedal
cOTl | 1 20sran2e mf::l;eg Mo Lianss Al 240 30H G2 QEQ 102 MGE
g;:fg‘:‘;}i“‘im:: SIRDMIE ¥ g sz mmﬁr:m Ma Mersus f 5 £05 12 153
Olras deudas (Kosben| , 116,080 | 1186 QRS
Tolal 260,615 | 1244074 110608
Ejercicio finalzads el 31 de diciemirs de 20707
Eurcs
Tipa de [ .
. . Facha da Tipa d= Pamlvo pa Paziva
Entidad Fimanuivra wantlnsantns Inferas garantia Canitad carrmriba corrlendg Telal
COTI 1ZME2022 | Sin mmeresus M Measual 312274 L2080 aga 473
:':"E:mgﬁvlﬂ;ﬂh“"“"“ ¥l ametzozt | Soineeees | N3 Wanatal 12.153 5976 16479
Olras daLdas 2 20 CaF 2200037
Tital :LEMEEJ 1.261.023 | :58%.640

Esla partida s& corresponde con |o siguente.

»  Importe pandierte de pago a 31 de diciembre de 2018 generado por la campra de la
eocedad Kosten § A integrada en el Grupe €n el eercicio 2017 {Neta 8.1},

= |mporte pendiente de reembolso al ciere de los ejercicios 2018 y 2017 de wun
préstama sin intareses concedids per & COTI el 13 de Cctubre de 2011 par inpors
de 520800 euros para ayudar a financiar 18 UWersiones nNecesanas para &
proyacto "Disefo v Medelzacion de un sistema de predicoine del comporanments y
contrel integral para instalasionss dislribuidoras de anerdis’. La Socedad na ha
registrade dicho prestame por SU vaker razansa ble, tal come estableca la Consulia 1
del BOICAC B al comsiderar owa dicho waler razanable e dferrla
mignilicativamente de su valer nominal.

v A gu vaz, i3 Sociedad recitvd Mra préstamo sin ntareses concedido por 8l hinisterio
de Econonia y competitividad el 16 de Abril de 2012, porwnporte de 33,736 gures
relacionado com os cosles de persenal para llewar a cabe el proyeclo "Disefdo y
Modehzagitn de un sisterna de prediccidn del compartamiento y contrel integral para

4] __
<
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Coanfas anuiiuy coreesgrrickentes Al gerckn fenmmada & 31 de digicimbre g 2208

instalaciones distribuidorss de erergia’.

El reembolso de ambps préslames podra efectuarse en wn mdmme de 7
anualidades da déntica cuantia. admitiéndase como plaza maximo de venomisnic
de la primera anuahdad cincg anos daspués de la concesion del misme. La primera
de dichas anualidades se realizo er el 2jercicio 200 5.

14. Daudas con empresas del grupo y asociadas

La composicion da astos éplgrafes del balance adjunie al 31 de diciernbre de 2018 y 2017

£ 13 siguiente.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

.
TOeiwlas a1

Facha do Tipx da Tigsr B Oeeudas & Taotal al
vergimdante | Interés | qarentia ;:’ﬁ corto plazn | M.12.18
Ooudas can emprasas el giups
Euritar 12
Ceucas pon pigsianos Ind=lirigu ITIEsaErs: |1 - 1B 144 1%, 144
25
e
Dudlas por CHELATOS o M58 Jadoedd ! 24al B40
L2 p b
Diewda par conoepas Tiscakes - 2hEj TUE 36733
Tatal ] 27T1TI8| 2ITRITIR
Ejercacio finalizade el 31 de diciembia de 2017
Eacha de Tipa 85 Tpode | Deudasa | Dewlan a | Totalal |
venclmmento FiNEgE | prradia | large plazo | sofopleze | F1AEAT
Dewlas Co SMprasay del gupo | |
Coudas  par pedslaras ol Enrbor 12 . T -
Erciadad Corlranha Indefinida TeERE -+ 1 | 27 54 =1t
Lin 12
Dwwdas poi préstamas con Cdms 1 7! :
ccuelades da Gripa 14 masen +12 rne:;zbJ-E!]-EI 1951.09 A0 Q4
Dewkld por cononpios Tecakes 190278 580.274
Tatal S.op09 229 3403224

La Sociedad. duwante los ejercicies 2018 v 2017 tributa el impueste d& Saciadades dentro
del grupn hscal formado con iedas Yas scciedades en las que & cumplen los requisites
exigidog por la normatva establacida en el Gapitulo Wl dal Tholo VIl la Ley 2712014, da 27
de noviembne, del mpeesto sobre Socedades (LIS), siendo |3 matriz del grupa. la sociedad
Daruan Group Holding, S Por este concepla g2 recoge upa deuda con &sta sociedad por
importe de 317 miles de euros y 390 miles de eurns a Lwire de |05 gjercicios 2018 y 201T,

respectivameanie.

]
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Come consecuencia de la ascisidn de Daruan Venture Capital 5CRH, de égimen
aimplificada, 8.A.. cuya bensficiaria e Darugn Group Holding, 5.L. Sociedad Unipersonal,
esta (tima, soca unica de Grenargy Ranovables, SA., s subroge en el confrale myltilaleral
de cuentas de srédita enlre Sociedades del Grupe Daruen Yenlure Capilal SCR de Régimen
Simplificade suscrito € 1 de enerp de 2012 y elvado a pablico por medio de escrilura del
nafario de Madrid Dan Jaime Recarte Casanova de 14 de fgbrarg de 2014 con el ndimero
352 de protocole. Este conirato regula un eredila bidireccional entre Daruan Group Helding.
5L y Grenergy Renovabdes 5 &, en virtud del cual se devengara un inbargs sobre las
cantidades acreedoras o deudoras entre [as compafias al inicio de cada afno nalural de
Euribor & 12 meses + 2%. El contrato as de duracion indefinida pudiendn sar rasessito an
tualguisr mormanie por cualguiera de las partes con un mes da praavise, debiendo saldarse
en el momento de la reselugian |a% saldes entta [as companias. Al cierrs de 105 Seroicios
2018 y 2017, |3 devda asciande a 16 miles de suros ¥ 28 rles de suras, rezpoctivaments.

Deudas por préstamos con @lias saciedades del Srupo recoge la desda por cuenta carichte

acreedara para Crenergy Rendvables 5.4, con 1as saciedades dal Grupn GR Faine 3AC v
R Taruca SALC.

15. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
praveadores

El penede media de pago a proveedores ha sida gl siguienta.

2018 T
Ciiax DilAa
. Farann medn fa paca a provesdaies G257 1.1
Fatia de opeacnes paylades _ frd 2
Ferk da oparasancs pandienbes de page : 13 -ﬂE_
Importa {ruras] | 0 o)
Tolal pages realeaeas =052 344 210 1711 248
Talal iyos peadeiles ndedaps | vasears

16. Administracionas Piblicas y situacion fiscal

El detalle de lne saldos con Administraciones Putdicas al 31 da diciembre d2 2018 v 2017 es
el giguienta:
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Cuantas AnnalBs corraspoeites ai aieasivie feomitade gl 3T de oiviemifire oe 20140

Ejerglemn finalizado 21 31 de diciembre de 2038

Administracicras Publlcas depderag HNo carrlanig Lorrgnta E:I;J:ré
Actvos per impurste difarido §h4 818 - F5d 349
1
Otrex créadiios con Adminlsira<lones Pabllcas - ZAC 3aF 115 257
Iaci=zrada Pualca, deudora par Ws o LA ZAE 36T
Tejal H63,31% 235,357 00476
Adminldlreciones Pablicas acreadoras No corlente Coarrierle ?1_ 1]: .ﬂ:
Fasnos por Impuesta dil=rido . . -
Crirdd dedak £on Adminlstracicries Poblas - T 051 T4.051
Hoacenda Piblca, oce=dora par ralenciaras procticadas - 34,2835 .225
DOnyanamas Je la Sagurdad Josal - | k9, J0.526
Toial 1.67H | 7401 | T8.927
Ejeregia finalizads &) 31 do digiambra da 2047
Adminlstracionss Pablicas deudaros Mo tanvienla | Cotriee f:“f'ff:
Actlvos por mmpeasio dilarsdos Th.Ed9 - T A4
1
Ctvos créditos con Adminegtracionag POLICRE - 0. WEH 111488
Hacenae Fublca. caudsrd por I'YS - TCHY 18H 1001, 18
Tdal J'El.Hd-.ﬂ : 1U0. 188 -'I .07
administracioner PriMicas arreedoras Mo corrimnle= Carrlmmls f:!ld;:?l
PFaslrgg por impueshadiarddo 18574 1.BT6
Cilra chudas con Adinlnleleacesnes Pablkees - 2T 2T B
Hazianda Publica, ac-eadara par relericinws ) 0645 B.EIS
prachcadas
Drgansmos 0 [A Segurdad Socal - 10,156 13186
 Toral T 178 27 041 BT,




GRENERG Y REMNOVASLES, S A
Curnfas anuales conesmonadiantes & eforeiom fereimani & 37 oe doiembre de 2078

Situacidn flscal

Al 31 de diciembre de 2018, se encuenlran abienos @ nspecsian 08 cudtro wltimos
sjercicios para todae log wmpuestss gque e son de aplicacién a la Sociedad por sus
atividadas, asi como el impusstn sabre Scciedades correspondients al gjercoc 2014

De scusrda con |3 legislaoon fiseal vigente, los impuestos na pusden considerarse
defintivarmente  liqwolacdos hasta que las  deglaraciohez  preszentadas  hayan cido
Inspecsignadas por lag avtoridades fiseales o haya transcumide gl plazo de prescripcion de
Gualtr aiios.

Cebsde a las diferentes interpretaciones de la nomalva biscal aplicable, podrian existir
cetas contingencias fiscales cuya cuantiicacion obetiva no es posible determinar. Mo
ohelanle, Ios Adrministradores estiman que la deuda tribularia que se derivaria de posibles
actuagianas fuluras de la Admimsiracidn fiscal na tendria una incidencia significativa en 1as
cuenlas anuales en su conjunto.

Impuesto sohre baneficios

Desde el sjeraoo 2012, la Sowedad tibuta en régiman de consolidacian fiscal unlo con
otras seclardades del Grupo. Durante los ajarcicios 2012 v 2013, Ta matnz dal grupo fiscal fue
la socedad Daruan Venture Capital, 5.C.R., a partic del serocio 2014, la matnz del grups 85
la Compania Daruan Group Holding, 5.0

Dekide al dferemle tratamisntas que la legislacidn hecal pemite para  determinacdas
cperaciones, &l rasultado contable dilers de la baze imponible fiscal. La canciliacion entre 2l
resultada contable vy |3 hase impanible gque la Sociedad espora declarar en el Impuasto
sakbre Sociedades al iera da los gjerciciog 2018 v 2017 &4 |a siguignte
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Ejercicio finalizado el 21 de digembre de 20148

I ﬁmnm !,l-giitl:;l )
Cisanta do perdidas y parkricss dirastamands mpatsdos al
palsmmeinas neko Tols
T
Aumantn | thsmmuckn Toral Aumeprbe | Pamingcitin | Total

WIresos y g4EL0E 0l pparcicia | &L 183 .| pas1aEa - - - paEsrasa |
Impuesho schm saciedades 1.6dE E17 1.642 317 - - - 1.642.517 |
Erierancias pammanenias AT13 | [(41.605 134 | (11600421 - - |1'I.ﬁ|]~!l.l12I]:||
D6 le Soemdad indie duat A7 | (H RAG 134 | (11 004200 - - 111400.42C)
[18 s 315185 onr consolidaceii -
CHiaraeL13% tMporanas 2,503,368 o8] 2.4492.981 - - - 2.3642.961

0 la Sacioead irdnedual 2. E4Z - 2,300 ReE - - - 2.A0].5d6
Lan Qnnen &0 ElEjErcis v - - - -
[:an argan aprcOos arbaromss 24825 [#7HE| 2715 - - ' 175
Rg=orra co capilalEackn - (E2.281) (82 261h - . - 62. 261}
ﬁ:;:""”‘““'“ Lraaufaca 12 921,748 | (aatETRBY | 1277 BED . L v uRn
CLHMS Inlegra { 25%) HEATD
Dedueciancs liscakes aolisadas 120
Cuoia ligulda dd4TE
PenginEa p pAGDS R Euenla [ L=
ImpoAe & ingreas fa daysverf 216 735
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Cueries AnLdigs comasaandiantes o sarcisio reermiace e T e v nlee e 209E

Ejercigio finalizads &l 21 da diciembre de 2017

Ingsaaon ¥ pasiar diractamanta
ueni A4 parkadn y gananclaz Wpaades B patimania nee | Toeql
Aumends | Diaritwcldt | Tolsl  Aumantn | Dweminucicn | Total
Ingrasas p gasios dal :
¥

slarclcin 14816498 - | 1-B1E.d42 - - - 1.946. 442
Impu=sta sobirg suciilacdes - LEL L1 Ul Ral ¥4 - - R L
Dliarencioe parimo=iles - (1.231.060) (1239 .0 - - 11231 twkiy
DOe 13 Seciedad Indivkeal - o1 2310800 | 4 23060 - - 4.231.0E0)
Oifemrdies % BINBOPETIA 1,579 . 1.5 - - - 1.8%8

De I Saciedsd rdngidyal 1.57E - 1.573 - ' - 1,578
L.0n OngeE Eargicas - - -
AR 1579 1.E73 1.8TH
Foprarad oo capitallzaclan - (20154 | 20104} . - (201 Gt p
ﬁ:::.:'“"””'h'“ {rezultado 15aH  (FZNZ 16681 . | 1e0se

— — -
Cuala Inbaara (255} 401455
Oeduicinnas fiscales aptiicadas 111177 .
Caats lauida LE k]
Ralenziones y pagos & cuenla -
Imparts 3 ingresar {& i 140 2;
Ldevetian) 1 . :

Dtade gqua la Sociedad tibuta en régimen do consobdacion fiscal punta con olras entidades,
as la sociedad dominante de diche Srupe fscal. la respensable ante [a Admirsiracian de la
presentackon v liquidann del impuesto sehre socwdades consclidadae. Por aste mativo, =]
imparte a ingresar que Bgura en el cuadro anteror, se ha clasificado & efectas de
presantacion de 183 cuentas anuales en el gepigrafe "Ceudas con empresas del grupa ¥
seociadas a cano plaze” dal pasivo del balanca adjunto.

La concilizcion entre la cuota liguida y & gasle par mpu&sto sobre sooedades €5 camao

Sique:

[ 311218 | #1217
! T
| Cala ligaida AT | (8.27E
“ariaciter g irHaaEIcs difcndas 575 Tdn 14 Gady
Impueasic corn @il el enpag (914 E33) (Fdd 12
Lircs 15104 | -
Gacte por Impusale $obre fockdades H.'H-l!.ﬁﬁl |53%.0:51)

La parlida concilistona identificada coma “Impusste comiente exlianjgra’ se Ghrresponda oon
lat ralenciones practivadas sobee los resultades de ventas de las participacicnes en

47
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sociedades del Gropo llevadas a cabo por la Sociedad durante os ejeroces 2018 y 2017
(Hola & 1%,

Activas ¥ fasivos por impuastos diferidos

La diferencia entre |a carga fiscal imputada at rasultada del gencigic 2015 y a los ejeroicios
précedentes v la cargs fiscal va pagada o que habrd de pagarse por escs eErcicins se
regisira en las cusntas “Achvas por Impuesto difendo’ o *Pasivos por impuestos diferdos”,
s2qun corresponda. DHehos impuestaos difeddos sa han calculadn mediante 13 apicacidén 2
s impartes corespondientes del Upo imposilivo nominal vigente.

La composician y movimiente de estos epigrafes del balance adjunto para loe ajerciccs
2018 y 2017 5 &l siguisnie:

Ejgraicas finalizade el 37 de dicembre de 2018

I
H Fegistrado on 12 cuanta
Balga al T — Saldo
ML — . A8
] Adlcdangg Ratlrgg
Actlvos por smpuesio difemdo T4 Bd44 SHA 43T | - H5d,.518
Guser mparibles negalivas pohes. de . i
camaensar '
Ot angs 553185 pandsnlas de 11 . 71
ETRlf: 1y
For iigrancics lorporereg. Th B4R GBS G35 - 64 THS
Tewr C TEECE |  5RZ.BGH N T
Pasiwas par Ighlaabo difarido 1. HS - 1.5} -
Prr drlerercsas leTooraias 1.5 - (1.3 -
1
Todal 145 - | 5.2a5) -

a4 -‘—_27;.:/"/:?‘
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Ejergicia hralizada el 34 de diciembre de 2017

[ Foaylaar etk &0 @ Chi@nia
Laida al da resuadog Saldn al
AR ERE _ agay
Adiciongs Felircx

Activns por Impuesto difarido B1.034 - [6.186} TE.BdB
Hor dilerrsias emacrarias 51 034 - 15 18%; 75049
Talal 1034 - (EARS) T4 Bl
Paxivas por Impussic diferldo ZAmH . [B34) 1.3T7
Prr df=rerdas [empeararsas AAH f531) 1.377
Todal 2.4019 . PLYRI 1077

La recuperabilidad de los achvas por impuestas diferidos se evalia en el mamenic de su
raconocimients ¥ &b menos al cierre del gjercicic, de acuerde con log retuhades previswos da

la Socedad para s prodimos ejencicios.

Basos imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre de lgs awrcicias 2018 y 2047, no existen bases impenibles negativas pendientas e

T PR TS Ar.

Deducciones

& cere da los ejercicios 2018 y 2017 no existen deducciones pendigntas de aplicar

17. Ingresos y 4astos

Aprovisionamienios

La composicion de este epigrala de 12 cuenta de perdidas y gahancias de log gjercices 2018
y 2017 adjurta s 1a siguiente:

Ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2098

c varacidn de Dedariare | Total
| ampras Quitoncian [Feorraidn] AR TOE
Congur-; Margaderlas 1 164.719 [237.125) 18.-917.202
: Taolad 131571 [237.426] 1.7 292
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CUEntas anlass corraspondisnies al aiereicio termnado of 37 de dicembire Se 008

Ejarticla finahzada gl 31 de diciembre de 2017

___'_c;“m'u' [ wamacicnge | Dateriarad Total |
AxIlmnCIas IReversldn) cansumas
Comgurnic Meicaelerlas 10140, B2E i1.067) 16.139 761 -
| Tetal 18,940, 828 [1.067) 18.139.961
El dalalle de las gompras de os ejarcicios 248 v 2017 en funcitn de 2u arigen es el

siguiente:

Saldo al Saldn al

H.A2.18 11317
MAcipRAln B 515020 S.55.001
Impotariarms 12 BAg G556 12,055, FoF
Tolal 19154 11§ 19.140.828

Carpas sociales

La composigidn de esle epigrafe de la cuenia de pérdidas v ganancias de 10s ejeroicios 20158

y 2017 adjunta &2 |3 siguienle:

aHA

FLLT
SequrHad soclal 5 cargo 33 18 8Fprasne 311 EAk [RE I B
[irns gasIns sarinles A 25,956 137
Total a0 404 220485

El numera madwo de emplaados dorante los ejercicios 2018 ¢ 2017 districuido por categorias

profesionales es como sigue;

— - _—
Calagorla 2018 17 |
AlFa Lineccxdn ! 2 Z
Ciractanae Departamantos ? 4

Oros 17 12

Tolal | 2 18

La distribucion por zexos de la plantilla al final de los ejercicio 2318 v 2317, asi como de o3

Adminstradores y personal de Alta Dirgeccion es [3 sig

Lpnite
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Clrerlias stodies corfespdreksrdes al gisrmisic amminacie o 31 o divknbee oe 2093

Ejergicia inalizads 2l 31 da dinembre de 2018

Eumnnrla Homberas fdujares TITAL
Alra Direcin
Diraciores Depanannentos 4 2 &
| s ™ [ 26
Tidal 2 ] 1
Ejeroigio finahzada €l 21 da diciembre de 2017
T HTgs Mujeras | TOTAL
Al Direcgiin ! | ]
Direclares Deparamerios 2. i
Crras 1r:-| 14
L Tetal 14] sl m

A 31 da dwismbre de 2018 y 2017 |z socedsd mo tena empléadas peErsonas con una

discapacidad igual o superior &l 33%,.

Ingresos y gastos financiaros

El detalle de los ingresos y gaclos financienos que figuran en la cuenla de pErdidas y

ganandias adunla &s &l siguients:

Ejercicio finalzada el 31 de diciembra de 2018

B

Ingre=cs

1TlevEsas oE oids shead [inasaest

Gastos
Inberases pee daodas
Oiros gualos Aivanuiess

Cafaranclas di sarilde

Lgtongro  do
2Ny B 40 LEHN e

Dekariono y plrdodas
Rec Jligdes g aNREnF0nEs § 0 as

walar g

L LA ETANR R T AL ]

reAulbadon

AN

LEERC Ty ) L

1
[ bgrcgrom dal Erage Tona
8.827 UG TUY 106,720
1 637 46 703 13 720
(40784} 150332} (540,00
11 15 150,332 (361 56!
|07 43C0 ; a7 434
i
{246, B8 | - {34E.5R)
1.EDE.134 | {2 00 RG] 8,204.22H
; | "5 306 FAF} 0 00 EAB|
11£05.124 " ; 1 G5, 15
- — I — = —
W0RERION | 2264335 BE15.324
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Ejerucia finahzada &1 31 de diciembre da 2017

’ DE.ENMB-'HB
Og ternrns 6l Bup Todal

Inprosoe d4dF 158 062 15% 4

Irereesas chi oliag SGlheos frigsdE s 4a; 168 02 153,444

Garstos (135320} {97589 132057

Rilegses pir dasdas [120.248) |37 269 C143 187

Ollgrancias oa camblo T.HTa! - 1974
Delerlorg da  walor v spauHamds &M,

anajenacianes [Mata 8.4} : 1.7€0. 560 1,160 3%0

Péndidaz «n endjenacicn o taa - (1 413k 4847 (1 A03.4404)

Banafiziab & ehaanasan o ba3 ! . 20670 10y 2.M3.85q

, Resudlats Hranoerg 128,81 2) 1.260.733 1123671

18. Moneda extranjera

El detalle de ag ransactionas raalradas en moneda extranjera durarte 195 gjerzicios 2013
¥ 2017 as &l siguiente:

Ejercicio finalizade al 31 da diciembre de 2018

Tomtrawalor sn AUr0E
Oglpngs
BNIE FICA TS Tolal
LOnara3s 12407, TRE 12a07. M6
Winilas 25,204 1EG 2T 30, 188
Tedal R gl e 3571122

Ejercicio finalizado €1 31 de diciembre de 2017

Soniravalpr gn wurce

Cialares

amEericansas Totat
Comrgas 13 385 727 | 13,5 797
erilas 21 953 H Z1.E50 954

Trtal 5. A TR1 8.044.791 |

El detalle de |gs 2lemenias da achvg y pasive mamenidos en moneda extranjera al cierre de
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los gjercacios 2018 y 2017 &£ al Liguianta.

Ejercicio Analizado el 23 de digembine de 2018

Canlrawalar sn gur
Ddlaran
I
Brivar| CBROE Qira Fula
=P
Creedilos g errpreass ded qrips R Tk 132830
Oedoes W Onfas CLankas 3 frhrar W11 4B 10,211,460
Eldchui ¢ ohives Acivuns lijLhdos aguraknbas ERCTM L |- TATS A
Pazlvg
e s E.580.555 2.5730.558
Coudas = code plaza A OEDLER | o O 0 6
(Teal 27.089.401 | 27859 113
Ejercicio finalizadoe £ 31 de diciembre de 2017
Condravalivr g ELrog
Didlarc=s
armerlt Ak Otraz Tatal
Adie
livergloned &r emgresst 48l gnae gl 1 9,587 64
amiecian] i 24089 A% gR:H BT
Creudknes y alras Guerlas 8 cobrar 1R 2004 10.233 3
Efaclivg ¥ olMis Achivns Rqdgs rquivalenles 177545 . 177 505,
: Pazivo ‘
Deudas a wama plaze 3.051 098 - 1.051.098
L | L
| Tatal | s1enzon 40,285 | EI‘I.H'II.I:I‘IIEJ

1%, Infermacién sobre medio ambiente

Al cierre da los ejercicios 20158 y 2017, la Socedad ne tiene activcs de importance
dedicados 8 b8 prolecnon v mejoa dal medicambiente, ni ha incurnda en gastos ralevanles
de esta naturaleza durante &) gjercicio. Asimismo. duranle los ejercicics 2008 v 2017 ng se

kanh racibdo subvenciones de nalyralera medioambiental.

20, Operacionasg ¢on partes vinculadas

2(.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

S& ¢onsideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las enbdades del grups,

3

|

l
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mulligrupa ¥ asaciadas, a los Admimstradares v el personal de alta direccion de |3 Sociedad
(incluidog gus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre 138 que Ios MismMos
puedan gjercer & contlrgl o una influencia significativa.

Al cigrre del ejercicic 20M8 v 2217 los sakes dewdores v acreedores mantenidos con partes
vitiptadas 3 la Sagiedad san los siquisntas,;

Ejercigio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Dikrag
DE;"I'ﬁ:I_'TH Arnpsan oel Toxad
Grups _
- MLkl
Clanims . . 16.062 110 T6.062. 110
Grafilng oon BMpnaRAs el Qripa - .04 TaE A4 T4R
13.046E B85 14 568 Q8% -
T
Frasvo
Frovaeckrg s - AT Thl AT T
Oeada: con emprasas de grage [Yula 14] 218. 735 2.456.984 2FTITE
) | I 2.404. 745 TAM .ATE
Ejarcicia linalizadt &l 31 de dimembre de 2017
Otrax
Entldad
amprosxs dicl Tatal
Deamimarila r—
Aclive
Cliprdns - 114087 2EY 12407 287
Credituy con eindresxs del yrups - 5.8d3.457 5348457
10,135,714 12135, 74d
Parklirir
Provesdores 121 L0 203087 25a.087
Dondas son cropresas fal prps [Nea B3, 3IE1007|  BdE6.2E0
i 533132 1ma 184 1B23AI6)

Los saldos con entidades vinsuladas a 37 de diaernbre de 2014 ¢ 2077 estaban compuaslos
por 1o sigoients:

- Clantes ampresas del grupe  mcege |2 deuda pandiante de cobwo a8 cera de
ejarcicic de Granerdgy Renovables, 3.4, con scoiedades padicipadas y vinculadas por
|2 wenta de mercaderiaa para la fabricecion de plantas fotovollacas.

- Ciedhtos con emprasas del gupo. 2aldos a favor da Grenargy Banovablez, S.A por
craditos concedidos a enlidades paricipadas.

-  Deudas con empresas deb gropo con @ enhdad dorminante recags & saldd a pse
e gersicin de la potiza de crédind suscnta Dangn Greup Helding, 5.1 asi eoma la
deurda ganarada por el inpuesta 2obre Sociedades &n regimen de cansolidackcn
fizcal

- Deudas gon otres empresas del Grupn recgge principalmente la deuda par susnia
cornente acreedora para Grenergy Bencovables 3.4 con 38 socedades del Giupo
3R Paine 380 v GR Taruca 3AG
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El detalle de las transacoiones reglizadas can pates vinculadas durante los ggeroicigs 2018

y 2017 2z 2l siguiente:

Ejercican finalizado & 31 de diciembre de 2018

Dtras Persanal
nmlldi:. | smprases | Clawvo dala
aminanie dl Qrups rgocldn
Imprasae .| =sa.zEa_nnh -
WA gs 1361601 -
QIres ingrescy gestdn oo el - D3 1A
lrAzieged danmangadon - Ak | -
Gagkig - FL IR 214168
Saracles ebkins ' 254.7AT -
- M AR

| Femunoradones

|

Tatak

20,251,088
1D Elal1d
E3F 364

9 T3

#hd. 35
ZEL fHY
214,143

Las operaciones con pardes vinculadas realizadas en el transcorso del ejercicia 2018 han
tida propias del trafico ordinanc de la Sociedad y 52 reahzaroh. #h genaral, en condiciones
de mercado. Las transaccionas mas syhihcatas han sido |35 siguientes:

= ‘ente de compoarenta: nacesancs para instalaciones solares (PANEISS. MWETS0NAs,
etc.] realizadas a Granergy Pecific Lide. perirmporte total de 19.616 911 eurcs

e Qlrps ingresos da gesticn coriente inclieye 'management fees" facturados a las
sociedades dependientes del grupa.

¢ Sericins racibides ecoge el gasto de arrendamento del inmeebls donde s& sida el
domicilioc social de la Compania con Magara Mur 2L y los ‘'managemeni fees’

tacturacios por Caruan W.C.

Ejercicie finalizado 81 31 de diciemiore da 2017

INgregees

\antas

20n%E. Wrazah qaplltn Caranka
InirEseas d=uengados

Saclac
Gervisims taclbidos
RefqInaranaines

| (.
. - Hrax Parssnal
DE::iIE::tn wnpesas | Slave oe Tatsl .
| gnipo Diraccitn
-| 33740k 315 - FAA4R3E
- 21 RRR R *1.GEE.2A4
1.323.319 - 1.5322. 2015
- 155 10! - 1R D2
- IR, M5 124414 45 20n
- AE0.5A% - 350,955
141 B4 154.3%4

Las cpevaciones can pares winculadas realizadas er & trangcurso del gjercicie 2017 fueron
propas del trafice ordinario de la Sociedad vy se fealizaron. en ganaral, en condickenes de
tmercado. Las Iransacciones mas signlhicatvas fuenan [as siguientes:
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«  erla de componentes necesarios para ikslalaciones golares {pansles, inversores.
ele.| realizedes a Grenargy Pacfic Lida, por impenie 1etal da 21.658.594 eurcs.

«  Oitros ngresos de gestion corente incluya "management 1ees’ faclurados a las
sociedades dependientes dal grupo.

+  Sarvicios recibidos recoge @l gasto oe arrendamiento del inmyeble donde se sitia el
domicilia socal da 3 Compania con Nagara Mor, 5Ly 105 "management fess”
facturades por Daruan V.G, y Marp Markating y Producto. 5.A,

20.2. Informacién relativa a Administradores y persenal de Alta
Dirsccidn

Durante los ejercicies 2018 y 2017, los Administradares de la Sociedad no han tenido
concedidos anlicapos © créditos ¥ ne se han asumida abligaciones por cuenla de ellag a
titulo de garartia. Asimisma, la Sociedad na tiene contraladas ¢bligacienes en matere de
pensiones y de seguias de vida con respecto a anlguos o acluales Administradaras.

E! perzonal de alta direcedn ha recibido retriburicnes de acoardo al siguiente detalke.

o E 21T
. Congau 48 Parsomal Alta CoiwEa - i Parsanal Ala
Comsepto retribatvn | e it | Direceldn | Adminislracisn | Qiraccicn
RanibuclHn R 48.000 10 00 | 48,000 l 175407
Heinblininres = espartis - 4388 - B.4LT
Tolal 48 00 114168 | 45004 | 149.814

Tal come se wdica en la nota 4.13, el plan da incantivos aprobada para administradonzs
diveclvos, empleados y oolabaradores claves de Grenergy. 58 ha oftecido exclusivamentée a
arpleados v colaboradores de la Sociedad, sin que ningln Administradar o Parsonal de Alta
Direccion participe Jdel mismae.

Loz &dministradores de la Sociedad se enguanbran cubiertos con una pdhza de
rezponsahilidad civil por la que la Sociedad ha abonade una pnma duranie los sercicios
Z0MBy 2017 por importe de 3,2 miles d& euros.

20.3. Cira informacion refarente a los Adminlstradores
& la fecha de formulacidn de las cugntas anuales minguno de los miembkos del Consejo de
Administracidn ha maniiestado la existencia de siluacion de conflgla de inleres, dredto ¢

indijecte, con el inferés de la sociedad, ante referidas a dichos miembros comg & las
perechas a las que se refiere 8l antfculo 231 de Ia Ley de Sociedades de Capiial

21. Otra informacidn

21.1. Pelitica y pestion de riesgos

Las actividades de |8 Sociedag estan expuestas a diversos riesgos financieras nesga de
marcado (incluyendo al nesgo de tipo de gambie), resgo de liqudez. La gestion del fesgo
de la Sociedsd se centra en k3 meeitidumbre de ‘os mercados financieros v trala cha
mipirtizar los efectos potenciales adverzos sobre [a renlabilidad de |13 Sociedad, para 1o gue

_ s~
an %74,_4_’]
|
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armplaa determinados nstrumentas financiercs descritos mag adelante.

Riasgo de Marcado

El metcado en el que I3 compania GRENERGY RENGYWABLES S A, vpera es el relacienedo
con el seclar de 1a praduceidn v comercializacion de enerdias renovables. E5 por aslo gue
loe {actares gue intervignen posifiva y nagativamente en dichn mercade pueden alectar 2 1a
marcha de s compafia. Un sub-riesgo asogiada Iradicionalmante 2 este mercadd &5 el
rigsgs regulatorio que ha exislide en oz ditimes shos, debida & Ios cambios que se
produjeron debide a los samtinuog ajustes para frenar en déhicit energéico en Espafia. A ralz
de |a gltima reforma enargética {Julia 2013}, &l mersardn goza de mayor estabilidad rezpacts
a afiog anlencres, razon por la oual sa congidera gue el nesgo marcade ha disminuids
consderaclemente.

Che cualquisr mado, |8 evolucidn de dicha sector difiere £n gran madida de unos paises 3
Atras v de unas conlingnles a clros, razdn par s cual GRENERGY inicio hace tres AnDE un
procese da dwersficacion geografica intraduciéndose en mercados externos a Espafia
{stiualmente la compania estd prasente en Espafa. Chile, México, Colombia, Perd y
Argenting) de mada qua se ha conseguide una reductitn adicional de este hpo da riesgoe.
Actualmente todos los esfusrzas de SREMERGY astan pussles en sacar adelante |a cartera
de provectos que |3 sociodad posee en estos paisss.

A fecha de cierre del gjercicio 2018, GRENERGY RENCOWVABLEE S.A. no posea inglalacidn
folgvokteica alguna en Espafa. por tante el riesgo mercads e ve raducide al maximo
slampre y cuando no 52 construyan o sdquisran NUEVes desarrglas o instalacicnss.

Reaponsabllidad del Broducto

La compafila disena, desamalla, ojgcuta y promocigna prayecios oe energia rencwatile 3
gran escala, gerlificada por TUY Rheinlend. su sistema de gestian de nlagrada de Calwizad
(S08001% v Medio Ambiente (SCH4DM) sistemaliza la identiicacidn de los requistos de
cada proyectn, a nivel ga Caldad, seguridad y eficiencia para cada una de las fagas de tas
118 52 CUMQans.

Rigzgo de craditt dal cliente

El riesga del crédite a chentes =2 asumida por la compafia. GREMERGY na Uene una gran
concentracidn te riesgo de crédils, eslando la exposicion disinbwida entre numeroses
clentas, |0 que hace que €l riesgo sc diversiique v las intolvancias de clientes ne afectan
da manera signficativa. En el ejercicio 2013, el parcentaje de dotacidn a insalventas ha
sido nuka.

Rigsqo Camblario

La moneda operaliva de la compahia es €] suro Punlualmenta se produce algin pAgs en
délares americaros, urdamentalmente asoczda a la importacion de matenalas para [a
construgeitn de instalaciones de sus filiales, motive por gl cual GRENERGY podra cerrar
seguias de cambio eurcdddlar w otvas estructuras pare cubirr del tipo de cambio 2n 4l cass
de que se considai necesario.

57
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Riesqo de liquidez

Al ser un megacio inlensivp en capital y con deuda a largo plaze, e3 imperante que |3
snciedad analice los flujos de caja generados por 21 negece para que puedan responder al
pago o |a deuda. Actualmente v previsblameante, 03 flujos de caja generadas por la
saciedad son mds gua cuficientas para atender a los vencimiznios de la deuda. Actualments
GSREMNERGY no requiers de financiagidn adlcional

El objelive de la sociedad desde 2l punlg de visla hnanticra g tenar &l patimonio agecuado
para gblzner la financiacidn necataria de recUrsos ajenos para conseguir la axpansidn de la
compatia, sin comprometer su solvencia v maamizands el rendimisnto de 23 recursos
invertidos por 5us 30605,

Ekrzaos madicam bientales

Dertro de los compromisos adguindes por la cedificacken an Madio Ambiente s& marcan
objetivos de mejora conbrua respacts &l rismo y e dentifican |3 externalidades de su
gctividad respecta al smtarma e conlaminacion de atmdsfera o del agua, residucs
paligresos, ruida, paisaje, siendo poco synificativas

Por 50 actividad y con &l estudie penodics de estas externalidades, no 52 consideran
reapansabilidades, gastes, acivos, ni provisiones, ni continggnmeigs da natoraleza
medipambiantal que pudieran ser significatives en relacidn son el palimenio, la situascion
financkera v 103 reauliados de la misma.

21.2. Garantias compromatidas con terceros

Al cere dal aprcicie 2048, la Sociedad tenia avales prasentados anta tercarcs por un
importe de 19.016 549 eurpe, pnnrcipahnante garanlias para presentacion 3 lotacores y
subestas de energia ranavabla (15686409 euros a cierre del gjeraciy 2017

21.3. Honorarios da los auditores y entidades relacionadas

La emprasa auditora Mazars Auditores, S.L.P ha reahzado ba auditorla da Cuentas Anuales

de los ejercicios 2018 v 2017, Iog hgnorangs y gaclos por SEMicios profesionalas han sico
los siguigntes:

) b . 2017

Mee zaraclos de Audilpyia:

Cpeabes Anualos inaleaabe s 4,051 = am
Cueifad arials s LOviE ok es 27 i) 1240
Par ot'ce s_erl.:'n:ic!:- 1alaEtnasag [2 500 10505
can la audileia

Total J8 8m A7 Sl :

El importe indigada en al cuadro antencr por servicios de audilaia ncluye la tolalidad de los
hanoraries relativos a |z aldiloia de las gjgcicns 2018 v 217, con independencia del
momento de su facturacion
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22. Infarmacion segmentada

La disinbucidn geografca de 13 ofra de negocins da 'os ejercicio 2018 y 2017 a2 la
siguiente:

| L ‘ 2947 1

- Gwidamerca R " 24 SEI4TA
Nac anat 2 ET 281 1

i

| Totat 2% 636,827 | 1:r.1{|u.335]

23. Hachos posteriores al ciarre

Desde el cieme del gjgrcce 2018 hasta |a feche de fennulacidn par el Consejo de
Administrecidn da la Sociedad de estas cusntas anuales, no g2 ha producido m g2 ha tanido
geraeamiante de ningun heche significalive dighe de mencion

39
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GRENERSY FENODVARL ES 5 4.
Cupnias anuskes cormspandiemes al sismimice fmninadts gl 31 g dickmbre oe 2008

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Informe de Gestion
correspandiente al ejercicio 2018

1.- Evoluciton ded negocio 2018 y evolucldn previgible 2015,

L

El importe ictal de la Cifra Neta de Megocio del ejercicio asciende a 23 5355 327
eunas, nengmentancose asta parhda en un 7.64% respecto al ejercicio 2017, Ese
importants incremento 3e debe g la venta de materiales, fundamentaimante pangles
aglares, @ a3 liales de Grenergy en Chils para la conslruccidn de noevas
ingtalacionas Movollaicas v a 3 venta de desarrolloz de provectos o “development
fees” [kpados a los traspascs de sociedades vebiculo que 52 han efeciuads durante
el perinde, En concreln, duranta &l ejercicio 2018 s& han terminade v conectado las
Eqguiertes nuevas instalaciones: Libertadores, (GAMOAD, Chanocdn (3 MW, Luders
(3], Mostazal (BMRAD y Rodes (M) En fodas sllas ha intarmediado Grérengy
Fenovablas 5.8, como proveador de malerales de construccidn para los "EPC s,
Este hecho pone de manifiesto la cortinuidad del negooie generads en LATAM hace
Unas anes ¥ actualmente 52 poada sonticdarar esta ragidn -especaltmente Chile- la
baze da la achividad da Grenergy parad 02 ejercicics 2018 v 2019,

El desrlose del total de los ingrescs de explotacion por 12 naturaleza de los mismos
en 2018 ha zida el siguiente:

o TOTAL CiTa MNeta de Negagig 23 535 827 eurng:
= Wentas de panelas v otros materiales. 19.516.911 eurgs
v Yentas de desarelless 3 G87.245 euros
» Ingresos por D&M (mantanrmiante & plantasl 231.671 euros

o  TOTAL Ciros Ingresos de Explolagien; B0d. FEE aurns:
* |ngresas por mahagemants faes: 537,284 euros

=  {ros ingresos de explotacion: 67404

El Resullado dal ejarcicio artes de impusstos presenta beneficios por importe oe
10,633 680 euros -un incremanta del 272% recpecta a 2017- siendo al Resultado
neto del eerats de 8 991 163 auras -un 359% mayor que el pasado ejercicio-. Eatos
ragultados confirman la continuidad  de Grenargy en &l desarrolle de proyactos,
construcowdn y conewign de plantas tal y come rofleaba el informe de gestion del
pasada afo. Ademds, durante 2015 se han traspasado 15 pargues FY en Chile y s
rezpectivas sociedades vehiculo Grenergy conzidera astos rosullados coma muy
posttivos puesto que rafle@an la cantinuacidn del crecimiento en Lahnoamerice v |a
cangohdacidn de [as ventas de instalaciones en esta regian.

El EBITDA del ejercicio 2016 ha resultada ser de 208277 euros un 16.853% mads
que 2l ejergicig anlangr.

La partida de gastes de persomal aurmanla an un 73,72%, ascendiends en 2018 a
1,818,760 eurgs, coma conlinuidad del refusrzo de |a plantilla y de una impedants
atraccion de talento fedlizada durante el ejercicio, preduciéndoss un aumente &n la
esiruciura de Grenengy en praclicamente Indog sus departamentas.
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GRENERGY RENOVASLES, 5.4.
Cuenfas anuaies sormasoordiwndos ol eferart fermnvade el 31 de dicismbre oz 2013

« El rasullade hnancierc guments on un 656G 823 respecto al s@focm anlencr, sando
posifive por valor de 8.815.324 euros en 201E gomo Sonsécuencia de la venta de un
mayar nimere de participaciones sn empresas del grupo, sendo todas ellas
sociedades vehiculn prapiatatias del desarrcllo y de ‘os permisos de los proyesios
traspasagdos.

& Loz Fondas Propice ascienden a 28 417.500 aurcs, aumentando en &.7 millanas da
Euros respecio al cierre del afdo antarior {un 43% de ncremente), 1o cual muestra |3
gontinuidad da la sociedad en su politiza de remversién de ulilidades.

» [k cara @ eercicio 2018, Srenergy contrward desarrellande s proyesios an
cartara a través de sus filgles en Latinoamenca v Espana Asimismo, &l objetivo
principal pasa por campletar gl proceso de venta de instalaccnes en Chile, el cual ya
ha camenzado con la imma de fes nuevos acuerdos mMarco 48 venld Gon Sendos
clientes que supang |3 construccidn de 18 nuevos pargues fotovoltaicos La
culmnacidr da #5138 yenlas supandria uha enlrada de caja que peemilivia conlinuar
y acelarar el desarrclio v la promscisn del resto de proyectos tanta en Chilz comoe en
2l resto de la regidén LATAM, que seran, 3 corte plazo, Amgenting [proyecta al[E A
Kosien da 240 el cual 58 encuentrd &M conEtraccion a cieme de aeesicio}, Pend
{provectos edlicos DunaMHuamess de 36RW en Lotal), y Yillaroewa de les Escuderos,
primer prayecla as Espafa de 200 MW A medio plazo, |3 compafia sigue
desaralanda provectos en todos los paisas donde eata presente.

«  El nimein madio de empleades durante el gparcicio 2013 disiribyido gor categorias
profesionales 25 como GwLE

Calegoria ] 2018
Alta Direccidn 2
Directores Dapaitameanios T
Oitros 17

Total ri- g

20 Infoermacian sobre medlo ambiente.

La sociedad no tiene activos da imporlancia dedicades a la proleccien y mears el
madioambiente, ni ha incutido &n gastos relevantes da esta naturaleza durants el gjarccie.

3% Inversicnes en investigacion y dagarrollo,

La saciadad no ha activado duramle 2l gjercicio 2018 impore alguna por iNVESIONES en
Invastigacion y Desarrplle.

4" Accionas propias.

La posbihdad de adquirir accionaes en aulogantera fue autorizada en Jurla de Accionistas de
18 de mayo de 2015, pudiencdose adkuirir hasta 2. 000,000 de acciones por bn precio entre
0,01 v 5 euras duranta un plazo de cnco afos a conkar desde esa fecha, para podar dar
cumplimente 2 Plan de Incentwos para administradores,  directhivos, empleados ¥
selaboradores, con el ehebve e matwar y fidehzar a su persanal "zlave”,

"



GRENEREY RENOVABLES, 5.4.
Oy avsrhes Conesgondientss @ afmicio Jerainagn # 31 s omambes de 201 9

El 3 de febrere de 2018 el Consejo de Admnistracion acordd progedst a la compra de
accionas de Grenergy Renovablas S.A. en autccartera par hasta on 0,8% del capital seeal
{equivalente a 181.618 acciones) para Gue la compafia lengs |a cobeddra necesana para |2
concasIon de opciones sobre acciones a directives v emplaadas de la compania.

Can facha 11 de zeptiembre de 20MB 1a Sociedad ha adquinde a persenag vinculadas a 13
Sooedad 165 426 actiones propias a un precw de 240 suros por accion

& la feeha de formmulacion de lae Cuentas Anusles cerespondientes al gjercicie 2043,
Srenergy Renovables S A, cuenta con una autosatara compuesta per BHE. 177 Liulos.

5% |nformpacién scbre naturaleza y nivel de riesgo de log Instrumentos financieres.

La gestitn de las riesgos financieros el Grupo eata centralizada en la Direccicn Financarea,
la cual liene establecidgs 6% mecanismos necesarios paa conlrolar 195 rieggos da crédito y
liquidez. En la Mota 24.1 de la memora, £& indican o5 principalas rigsgos iNancerss que
pudieran alectar ab Grupa A cerre del ejercicio 2018, Crenergy no tigne caniratado ning in
products financers que pueda ser congierado de riesgo.

8° Periodo medic de paga a proveedores,

En sumplimiente de la Ley 3172014, de 3 de diciermpra, que modifica 13 diepasicadn adicional
tercera “Deber de infoimacion” de la Ley 152010 de 5 de juha. sl Grupo informia que el
periodo medio da page de |8 Sociedad Dornanie a los proveedores eg de Bz 87dias.

7 Propuesta de aplicacion de resultatos.

Los resulladas liguidas producidos en el ejerocio por Grenergy Renovables, 5.4, asciendsn
3 un benefics de 5.991 153 eurns, oo cusles =& van a deslinar a Reservas Yolunlanas oor
ymperte de B7B5.826 surss y 4 resenva de capilaiizacian por importe de 204,237 eurcs.

B® Canzideracionas finales.

Cueremod dejar constancia de nuestro agradecimiente; a nueslres clientes por la conhanza
que mos hoaran, 3 nueskiros pioveedores v socns astralégicos con las quo venimos
aperando por su cohslante apoyo. 8 los wwerssies que han confiade en Grenergy y,
especizlmenta, a los colaboradores y trabajadores de Bsta ampresd, porgue sin su asfuerzo
y dedicacién dificimente podrian alcanzarse las melas propueslas vy lus resullados
obtenidos.
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GRENERFY RENOVABLES, 5.4,
Crneifos AtdfAE coraspondicley ol afeiacie famineds @ 37 o ivssmbre do 20148

Diligencia de Fomrnulacibn de Cuentas Anuales

Las Cuertas Anuales y &l Infarme de Cestidn del ggracio 2018 han sido formulados por el
Consajo de Administrasisn de GRENERGY REMOWVABLES, 5.4 . en su reunion del 2% de
marzo de 2019, son wstas a su verficacidn por los awdilgeas y posterior aprobasidn por 13
Junta ge Accionistas.

Se auteriza 3 O Florenting Yivancos Gasset @ fumar todas 23 hojas dé que 2 componen
las Cuentas Anuales y el informe de Gesiitn del sjercicio 2016,

O Dawid Ruz de Andras
iCanzejern Delegada)

e
- _—x -~
.-"--/f.—. e

Coaredm Group HeMing, 5L [ Conseleral C. Flardnding vivancos SGassel
[represantada por O Antoric Imersz AJl8rcin] (Consejers:

) o L ]'I Ix_
Dfia. Ana Papatarnrenc O Micolds Bergareche Mendoza
(Congajera) (L-oneegara)



