‘Grenergy

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRENERGY RENOVABLES,
S.A. JUSTIFICATIVO DE LA MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL DIA 29 DE JUNIO DE 2021
EN PRIMERA CONVOCATORIA

1.- Objeto del informe.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Grenergy Renovables, S.A. (en
adelante, la “Sociedad” o “Grenergy”) en cumplimiento de lo establecido en el articulo 1.3 del
actual Reglamento de la Junta General de Accionistas de Grenergy Renovables S.A. (el “Reglamento
de laJunta”), que exige un informe justificativo del Consejo de Administracidon sobre las propuestas
de modificacién del Reglamento de la Junta que se sometera, bajo el punto sexto del orden del dia,
a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para su celebracion en
primera convocatoria el 29 de junio de 2021.

2.- Justificacion.

El Reglamento de la Junta tiene por objeto regular la organizacién y funcionamiento de la Junta
General de Accionistas de Grenergy siendo su objetivo reunir y sistematizar en un texto completo
y detallado todos los aspectos relativos a la convocatoria, organizacion y desarrollo de las Juntas
Generales de Accionistas, con la finalidad de ofrecer al accionista un marco que garantice y facilite
el ejercicio de sus derechos en el érgano soberano de la Sociedad, prestandose particular atencién
al derecho de informacidn del accionista y a su participacidn en las deliberaciones y votaciones.

De ello se desprende la importancia para el accionista de toda modificacidn del Reglamento de la
Junta General y de exigirse al Consejo de Administracion su justificacién mediante el presente
informe.

La propuesta que realiza el Consejo de Administracion supone una modificacion parcial del
Reglamento de la Junta General por el que se enmienda un articulo del Reglamento, el articulo 15,
relativo a la informaciéon del accionista, para prever la obligacién de poner a disposicidon de los
accionistas informacion adicional con ocasion de la convocatoria de la Junta General. Asimismo, se
propone la inclusién de un nuevo articulo 17 bis con objeto de regular la asistencia remota por
medios telematicos y electrdnicos a la Junta, en consonancia con la propuesta de modificacion de
los Estatutos Sociales para prever la posibilidad de este tipo de asistencia a la Junta, y para
establecer la posibilidad de celebracidn exclusivamente telematica de las Juntas.

A continuacidn, se recoge la justificacion de cada modificacion propuesta. En el caso de la
modificacion del articulo 15, se recoge una comparacion con el articulo vigente.



2.1. Modificacién del articulo 15 del Reglamento (“Derecho de informacién del accionista”).

Redaccidn vigente

Redaccidn propuesta

Articulo 15.- Derecho de informacion del
accionista.

Articulo 15.- Derecho de informacion del
accionista.

15.1.- El derecho de informacion de los
accionistas se hara efectivo segun lo previsto por
la Ley de Sociedades de Capital y por los
Estatutos sociales.

15.2. Desde la fecha de publicacion de Ia
convocatoria de la Junta General, los accionistas
podran examinar, en el domicilio social y a través
de la pagina web corporativa, las propuestas de
acuerdos, los informes y demds documentacion
cuya puesta a disposicidon sea exigible conforme
a la Ley o los Estatutos Sociales. En los casos en
los que legalmente proceda, los accionistas
podran solicitar la entrega o envio gratuito del
texto integro de los documentos puestos a su
disposicion. En particular, desde la fecha del
anuncio de convocatoria se incorporard a la
pagina web de la Sociedad toda aquella
informacién que se estime util o conveniente
para facilitar la asistencia y participacién de los
accionistas en la Junta General, incluyendo, al
menos, lo siguiente:

a) El anuncio de la convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos
de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

c) Los documentos que deban ser objeto
de presentacion a la Junta General y, en
particular, los informes de administradores,
auditores de cuentas y expertos independientes.

d) Los textos completos de las propuestas
de acuerdo sobre todos y cada uno de los puntos
del orden del dia o, en relacién con aquellos
puntos de caracter meramente informativo, un
informe de los drganos competentes
comentando cada uno de dichos puntos, asi
como las propuestas de acuerdo presentadas por
los accionistas.

e) En el caso de nombramiento,
ratificacion o reeleccion de miembros del
Consejo de Administracién, la identidad, el
curriculo y la categoria a la que pertenezca cada
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uno de ellos, asi como la propuesta e informes
requeridos legalmente a estos efectos.

f) Los formularios que deberan utilizarse
para el voto por representacién y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por la
Sociedad a cada accionista. En el caso de que no
puedan publicarse en la pagina web corporativa
por causas técnicas, la Sociedad debera indicar
en ésta como obtener los formularios en papel,
que debera enviar a todo accionista que lo
solicite.

15.3. Desde la publicacién de la convocatoria y
hasta el quinto dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta, los accionistas podran
solicitar las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, o formular por
escrito las preguntas que consideren pertinentes.
Los Consejeros estaran obligados a facilitar la
informaciéon por escrito hasta el dia de la
celebracién de la Junta General.

Por otro lado, durante la celebracion de la Junta
General, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia. Si el derecho del accionista no se pudiera
satisfacer en ese momento, los Consejeros
estardn obligados a facilitar la informacion
solicitada por escrito, dentro de los siete dias
siguientes al de la terminacién de la Junta.

Asimismo, los accionistas podrdn solicitar a los
Consejeros, por escrito y dentro del mismo plazo
o verbalmente durante la celebracién de la Junta,
las aclaraciones que estimen precisas acerca de
la informacién accesible al publico que la
Sociedad hubiera facilitado a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracién de la ultima Junta General y acerca
del informe del auditor.

15.4. Los Consejeros estaran obligados a
proporcionar la informacidn a que se refieren los

asi como la propuesta e informes requeridos
legalmente a estos efectos.

f) Los formularios que deberan utilizarse
para el voto por representacion y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por la
Sociedad a cada accionista. En el caso de que no
puedan publicarse en la pagina web corporativa
por causas técnicas, la Sociedad debera indicar en
ésta como obtener los formularios en papel, que
deberd enviar a todo accionista que lo solicite.
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parrafos anteriores salvo en los casos en que esa
informacion sea innecesaria para la tutela de los
derechos del socio, o existan razones objetivas
para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la
Sociedad o a las sociedades vinculadas.

No obstante, la informacidn solicitada no podrd
denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el
veinticinco por ciento del capital social. En el
supuesto de utilizacidn abusiva o perjudicial de la
informaciéon solicitada, el accionista sera
responsable de los dafios y perjuicios causados.

Las solicitudes validas de informaciones,
aclaraciones o preguntas realizadas por escrito y
las contestaciones facilitadas a las mismas por
escrito por los Consejeros se incluiran en la
pagina web de la Sociedad. No obstante, cuando
con anterioridad a la formulacién de una
pregunta concreta, la informacién solicitada esté
disponible de forma clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pagina web de la
Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los
Consejeros podran limitar su contestacion a
remitirse a la informacién facilitada en dicho
formato.

parrafos anteriores salvo en los casos en que esa
informacién sea innecesaria para la tutela de los
derechos del socio, o existan razones objetivas
para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la
Sociedad o a las sociedades vinculadas.
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web de la Sociedad. No obstante, cuando con
anterioridad a la formulaciéon de una pregunta
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La modificacién propuesta supone Unicamente la inclusién de una letra g) en el apartado 15.2 del
Reglamento de la Junta y establece la obligacién de poner a disposicion de los accionistas desde la
publicacion de la convocatoria de la Junta General, para que éstos la puedan examinar en el
domicilio social y a través de la pagina web corporativa, o para que los accionistas puedan solicitar
su entrega o envio gratuito, ademas de los documentos e informes que ya estaban previstos en el
Reglamento, también “en aquellos supuestos en que el auditor de cuentas haya incluido en su
informe de auditoria alguna salvedad, un resumen del parecer tanto del Presidente de la Comisién
de Auditoria como del auditor de cuentas de la Sociedad sobre el contenido y alcance de la misma,
parecer que en todo caso se expondra verbalmente por éstos en el seno de la Junta en el punto
dedicado a la aprobacion de las cuentas anuales”.

Se trata de una modificacién derivada del Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas,
tras la reforma llevada a cabo en junio de 2020 por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
concretamente de la recomendacién 82, que establece:

“Que la comisién de auditoria vele por que las cuentas anuales que el consejo de
administracidn presente a la junta general de accionistas se elaboren de conformidad con
la normativa contable. Y que en aquellos supuestos en que el auditor de cuentas haya
incluido en su informe de auditoria alguna salvedad, el presidente de la comisidn de
auditoria explique con claridad en la junta general el parecer de la comisién de auditoria
sobre su contenido y alcance, poniéndose a disposicion de los accionistas en el momento
de la publicacién de la convocatoria de la junta, junto con el resto de propuestas e
informes del consejo, un resumen de dicho parecer”.




Siendo el objetivo del Reglamento, como se ha indicado anteriormente, reunir y sistematizar en un
texto completo y detallado todos los aspectos relativos a la convocatoria, organizacion y desarrollo
de las Juntas Generales de Accionistas, con la finalidad de ofrecer al accionista un marco que
garantice y facilite el ejercicio de sus derechos en el drgano soberano de la Sociedad, se considera
conveniente la inclusién de este punto.

2.2. Inclusiéon de un nuevo articulo 17.bis en el Reglamento de la Junta para regular la asistencia
remota por medios electrénicos o telematicos v la posibilidad de celebracién de Junta General
exclusivamente telematica.

Se propone incluir un nuevo articulo 17 bis que en lo sucesivo tendra el siguiente tenor literal:

“Articulo 17 bis. Asistencia remota por medios electronicos o telemadticos. Celebracion de
la Junta general exclusivamente telemadtica.

1.- De conformidad con lo previsto en el articulo 20 bis de los Estatutos Sociales e
independientemente del derecho de los accionistas a poder efectuar el voto a distancia en
la forma prevista en este Reglamento, los accionistas con derecho de asistencia a la reunion
de la Junta General de Accionistas celebrada en el lugar indicado en la convocatoria podran
ejercer ese derecho utilizando medios electrénicos o telemdticos de comunicacion a
distancia cuando asi lo hubiera acordado el Consejo de Administracién atendido el estado
de la técnica y verificadas las condiciones de seguridad y simplicidad oportunas. El Consejo
de Administracién indicard en la convocatoria los medios que podran utilizarse a estos
efectos por reunir las condiciones de seguridad exigibles que permitan identificar a los
accionistas, el correcto ejercicio de sus derechos y el adecuado desarrollo de la reunién.

2. Caso de que el Consejo de Administracion acuerde permitir la asistencia remota a la Junta
General de Accionistas, en la convocatoria se describiran los plazos, formas y modos de
ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el Consejo de Administracion para
permitir el correcto desarrollo de la reunién de la Junta General de Accionistas.

3. La asistencia remota de los accionistas a la Junta General de Accionistas por medios
electronicos o telematicos estard sujeta a las siguientes previsiones, que podran ser
desarrolladas y completadas por el Consejo de Administracién:

a) La conexidn al sistema de seguimiento de la Junta General de Accionistas debera
realizarse con la antelacion que se indique en la convocatoria con relacion a la hora
prevista para el inicio de la reunién. Transcurrida la hora limite fijada al efecto, no
se considerard presente al accionista que inicie la conexién con posterioridad.

b) El accionista que desee asistir a la Junta General de Accionistas y ejercitar sus
derechos debera identificarse mediante firma electrénica reconocida u otra clase
de identificaciéon en los términos que fije el Consejo de Administracién en el
acuerdo adoptado al efecto y con prevision de las adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista en cuestidn. Los derechos de voto e
informacidn deberdn ejercitarse a través de los medios electrénicos de
comunicacion a distancia considerados idéneos de conformidad con lo previsto en
este Reglamento.



d)

f)

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de la
sesion podra emitirse a partir del momento en que el Presidente de la Junta
General de Accionistas declare su valida constitucién y realice una indicacién en tal
sentido, y hasta la hora sefialada al efecto por el Presidente. Por otra parte, el voto
de las propuestas sobre asuntos no comprendidos en el Orden del Dia debera
emitirse en el intervalo de tiempo que sefiale al efecto el Presidente, una vez que
se formule la propuesta y se estime que ésta ha de ser sometida a votacidn.

Los accionistas asistentes a distancia conforme a este articulo podrdn ejercer su
derecho de informacién formulando las preguntas o solicitando las aclaraciones
gue consideren pertinentes, siempre que se refieran a asuntos comprendidos en el
Orden del Dia. El Consejo de Administracién podra determinar en la convocatoria
gue las intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a la ley, formulen
los accionistas que asistan por medios telemdticos, se remitan a la Sociedad con
anterioridad al momento de la constitucion de la Junta General de Accionistas. Las
contestaciones a aquellos accionistas que asistan a la Junta General de Accionistas
de esta forma y que ejerciten su derecho de informacion en el curso de la reunion
se produciran por escrito, cuando proceda, en el plazo de los siete dias siguientes
a la celebracion de la Junta General de Accionistas.

La inclusién de los accionistas asistentes a distancia en la lista de asistentes se
ajustara a lo previsto en este Reglamento.

La mesa de la Junta General de Accionistas, y en su caso, el Notario, deberan tener
acceso directo a los sistemas de conexidn que permitan la asistencia a la Junta
General de Accionistas, de modo que tengan conocimiento por si, y de forma
inmediata, de las comunicaciones que se realicen por los accionistas que asistan a
distancia y de las manifestaciones que lleven a efecto.

La interrupcién de la comunicacidn, por circunstancias técnicas o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas, no podrd ser invocada como
privacion ilegitima de los derechos del accionista, ni como causa de impugnacion
de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

4.- El Consejo de Administracion podra establecer y actualizar los medios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica para instrumentar la asistencia remota y la emisién del
voto electrdnico a distancia durante la celebracion de la Junta General de Accionistas,
ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este sistemay a lo previsto en
los Estatutos Sociales y en este Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicaran
en la pagina web corporativa de la Sociedad.

5. Lo establecido en este articulo se aplicard a las Juntas que se celebren de forma
exclusivamente telematica, si bien se prevé, de conformidad con lo previsto en el articulo
521 bis de la Ley de Sociedades de Capital:

a)

b)

que los accionistas también puedan delegar o ejercitar anticipadamente el voto de
las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia mediante cualquiera
de los medios previstos en el apartado 1 del articulo 521.bis de la Ley de Sociedades
de Capital, y

que el acta de la reunidn sea levantada por notario.”



Se propone introducir el presente articulo en consonancia con la propuesta de modificaciéon de
Estatutos Sociales que se realiza por el Consejo de Administracion a la Junta General como punto
5.3. del Orden del Dia. En dicha propuesta se prevé incluir en los Estatutos Sociales un articulo
20.bis para regular dos cuestiones:

1.- En su apartado 1 se prevé la posibilidad, si asi lo establece el Reglamento de la Junta
General y lo acuerda el Consejo de Administracion para cada Junta, que se pueda asistir a
la Junta por via remota a través de métodos electrdnicos o telematicos.

2.- En su apartado 2 se prevé la posibilidad, si asi lo acuerda el Consejo de Administracidn, de
celebrar las Junta de forma exclusivamente telematica.

Se tratan éstas de dos posibilidades distintas que establecen los articulos 182 y 182 bis de la Ley de
Sociedades de capital, el Gltimo gracias a la reciente reforma realizada por la Ley 5/2021, de 12 de
abril, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al
fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas.

La crisis de la pandemia Covid-19 ha demostrado no sdlo la utilidad de estos mecanismos sino
también la capacidad de los mismos para sustituir la presencia fisica en las Juntas. Ademas, aunque
en estos momentos puedan no ser generalmente utilizados, es previsible que en un futuro préximo,
su uso resultara mucho mas eficiente no sélo para la Sociedad sino para el accionista. De ahi el
interés de su inclusion.

Los articulos estatutarios propuestos derivan la regulacion de este tipo de asistencia a las Juntas a
una regulacion detallada por parte del Reglamento de la Junta.

Los puntos 1 a 4 del articulo que se propone incluir regulan la asistencia remota por medios
telematicos o electrénicos a la Junta. Establece que se trata de una facultad del Consejo de
Administracion determinar si se permite este tipo de asistencia. La misma es independiente de
poder efectuar el voto a distancia, cuestion ya prevista en el Reglamento de Junta vigente de
Grenergy. Si asi lo acuerda el consejo de administraciéon deberd indicarlo en la convocatoria y en
ella se describirdn los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas
previstos por el Consejo de Administraciéon para permitir el correcto desarrollo de la reunién de la
Junta General de Accionistas. En el apartado 3 se regulan los detalles de cémo se producira la
asistencia telematica, dando facultades al Consejo de Administracién para que puedan
desarrollarlas y completarlas. En concreto se establece la necesidad de realizar la conexion con
anterioridad a la hora prevista para el inicio de la Junta, la obligacidon de identificacion de los
accionistas mediante firma electrénica reconocida u otra clase de identificacién en los términos
que fije el Consejo de Administracién en el acuerdo adoptado al efecto, la regulacion de la emisidon
del voto, la posibilidad de ejercitar el derecho de informacidn del accionista y la forma en que debe
realizarse asi como otros aspectos relativos a la lista de asistentes, a la mesa de la Junta y a los
efectos de la interrupcion de la comunicacidn, que en ningun caso podrd ser invocada como
privacion ilegitima de los derechos del accionista, ni como causa de impugnacion de los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas. El apartado 4 del articulo propuesto permite al
Consejo de Administracidn realizar cierta adaptacidn de los medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica.



El apartado 5 Unicamente establece la aplicacién de lo previsto en los anteriores apartados a las
Juntas que se celebren de forma exclusivamente telematica, estableciendo, de conformidad con lo
previsto en el articulo 521 bis de la Ley de Sociedades de Capital:

a) qgue los accionistas también puedan delegar o ejercitar anticipadamente el voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia mediante cualquiera de los
medios previstos en el apartado 1 del articulo 521.bis de la Ley de Sociedades de Capital, y

b) que el acta de la reunidén sea levantada por notario.

26 de mayo de 2021



