‘ Grenergy

INFORMACION FINANCIERA ANUAL — RESULTADOS 2015

20 de abril de 2016

Madrid, 20 de abril de 2016

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del 5 de Febrero de 2016 del Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante “MAB”), y para su puesta a disposicion del publico, GRENERGY
RENOVABLES, S.A. (en adelante “GRENERGY”) presenta la siguiente Informacion:

N
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Resumen de acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2015.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015.

Balance de Situacidn consolidado a 31 de diciembre de 2015.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015.

Objetivos para proximos ejercicios 2016-17.

Diferencias de la cuenta de resultados consolidada auditada con la previsién de cierre
publicada en el Hecho Relevante del 23 de febrero de 2016.

Informe de Auditoria y Cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo cerrado el
31 de diciembre de 2015 e Informe de gestidon consolidado.

Informe de Auditoria y Cuentas anuales individuales correspondientes al periodo cerrado el
31 de diciembre de 2015 e informe de gestion.
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1. Resumen de acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2015.

e Con el objetivo de incorporacién al MAB, en mayo de 2015 se lleva a cabo la transformacion
en Sociedad Anénima de la sociedad.

e Con fecha 8 de julio la Compafiia comienza a cotizar en el MAB, realizando una ampliacién de
capital por un importe aproximado de 3,8 millones de euros, aumentando sus fondos propios
a 10,4 millones de euros una vez finalizada la ampliaciéon. A cierre del ejercicio 2015 el
patrimonio neto asciende a 12,43 millones de euros.

e Deforma paralela al proceso de incorporacién al MAB se constituyen veinte SPAs (Sociedades
por Acciones) en Chile, a modo de sociedades vehiculo (SPVs), con la intencion de ir asignando
los diferentes proyectos que existen en la cartera de la compafila a su sociedad
correspondiente. A cierre del ejercicio 2015 GRENERGY posee 41 sociedades vehiculo en
Chile, México y Peru.

e Durante el ejercicio 2015 el desarrollo de proyectos, mayoritariamente fotovoltaicos, en
Latinoamérica se ha acelerado llegando a los casi 400 MW'’s en Chile y un total de 1.400 MW’s
globales incluyendo también México, Espafia y Peru.

e GRENERGY construye y conecta su primera planta solar en Chile y firma el cierre de una
financiacion de USS 7,5 millones en modalidad de Project Finance con la Corporacion
Interamericana de Inversiones (Cll), financiacién que engloba la primera planta conectada “El
Olivo”, de 3 MW, y la segunda “Alturas de Ovalle”, también de 3MW y que estd previsto
conectar en el tercer trimestre de 2016 (ver Hecho Relevante de fecha 3 de febrero de 2016).

® En el mes de agosto se presentan las Declaraciones de Impacto Ambiental (DIA) de tres
proyectos adicionales en las Regiones del Libertador O’Higgins y Metropolitana (Chile), que
suman una potencia total de 27 MW’s y suponen una inversidn aproximada de US 45 millones.
Se prevé iniciar su construccidon durante el tercer trimestre del 2016. Paralelamente se
comienza a cerrar la financiacién estructurada de estos parques.

® Se ha mantenido el 100% de la propiedad del desarrollo del Parque Fotovoltaico de Lagunillas
(Chile), de 40 MW'’s, desarrollo el cual, después de acordada su venta, se recuperd por
incumplimiento del comprador de los términos acordados en el acuerdo de compraventa.
Esta operacion ha reportado a la sociedad USS 1,575 millones. Actualmente se esta
procediendo a tramitar la conversion del parque a 80 MW’s con el fin de hacerlo mas atractivo
y competitivo en el mercado (ver Hechos Relevantes de fecha 17 de septiembre de 2015y 25
de enero de 2016).

e Seformalizala venta de las dos Ultimas plantas fotovoltaicas que la sociedad poseia en Espana
-Avila y Totana (Murcia)- de 4 MW en su conjunto, por un total de 11,55 millones de euros
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(ver Hecho Relevante de fecha 25 de enero de 2016). Con esta operacion GRENERGY da por
finalizado el ciclo de inversion en activos bajo el esquema de tarifa regulada, consolidando el
modelo de negocio sin subvenciones y volcando todos sus esfuerzos en el desarrollo de
grandes parques en competencia con el resto de tecnologias convencionales (mercado, PPA,
licitaciones etc.).

® |nicio de actividades en Colombia: apertura oficinas en Bogota a través de la nueva filial
“Grenergy Colombia S.A.S”, sociedad que cuenta a cierre del ejercicio 2015 con un ingeniero
en plantilla.
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2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015.

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Euros)
Cuenta de Resultados (Euros) 2015 2014* var. (%)
Ingresos 10.592.732 5.911.165 79,2%
Ingresos de explotacion 6.594.170 5.911.165 11,6%
Ingresos por ventas de plantas 4.502.206 2.722.589 65,4%
Ingresos por O&M 294.467 474.189 -37,9%
Ingresos por produccion energia 1.797.497 2.714.387 -33,8%
Ingresos - Trabajos para el inmovilizado 3.896.256 0
Otros ingresos de explotaciéon 102.306 0
Aprovisionamientos -3.952.998 -158.921 2387,4%
Gastos de personal -873.293 -441.164 98,0%
Otros gastos generales -2.025.221 -1.241.472 63,1%
EBITDA 3.741.220 4.069.608 -8,1%
Amortizaciones -431.248 -712.948 -39,5%
EBIT 3.309.972 3.356.660 -1,4%
Resultados financieros -371.621 -485.757 -23,5%
Ingresos financieros 3.533 401 781,0%
Gastos financieros -219.465 -462.957 -52,6%
Diferencias de cambio -155.689 -2.627 5826,5%
Deterioro resultado enajenaciones 0 -20.574 -100,0%
BAI 2.938.351 2.870.903 2,3%
Impuesto de Sociedades 4,573 -1.150.129 -100,4%
BDI 2.942.924 1.720.774 71,0%
Resultado atribuido a socios externos 630 -4.103 -115,4%
Resultado del ej. Sociedad Dominante 2.942.294 1.724.877 70,6%

*datos 2014 re-expresados para su mejor comparabilidad
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Las diferentes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2015 reflejan un
significativo crecimiento en las principales magnitudes de GRENERGY con respecto al ejercicio
anterior:

e E| importe total de los ingresos se ha incrementado en un 79,2% respecto a 2014, debido
principalmente a la venta de las dos Ultimas plantas que posefia la sociedad en Espafia -Avila
y Totana (Murcia)- y a los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado a través de
la activacion del primer parque fotovoltaico en Chile, lo cual pone de manifiesto que el
comienzo del negocio generado en LATAM comienza a dar sus frutos y toma peso en el
consolidado del Grupo.

e FE| desglose de los ingresos por la naturaleza de los mismos en 2015 ha sido el siguiente:

Ingresos por ventas de plantas: 4.502.206 euros

Ingresos por trabajos realizados para su activo: 3.896.256 Euros
Ingresos por O&M (mantenimiento de plantas): 294.467 euros
Ingresos por produccion de energia: 1.797.497 euros

Otros ingresos de explotacién: 102.306 euros

O O O o o

e En términos de EBITDA la sociedad obtiene 3.741.220 euros, cifra ligeramente inferior a la
obtenida en 2014 -descenso del 8,1%-, lo que supone acabar el afio en el entorno de los 4
millones de euros por segundo ejercicio consecutivo, cumpliendo asi el objetivo que se fijaba
la sociedad en el informe de gestion del afo anterior.

® |a partida de gastos de personal practicamente se duplica, aumentando en un 98%, fruto del
necesario refuerzo de la plantilla y de una importante atraccion de talento realizada durante
el ejercicio, produciéndose un aumento en la estructura GRENERGY tanto en Espafia como
especialmente en LATAM. Consideramos fundamental contar con los recursos humanos
adecuados de cara a poder acometer el desarrollo de nuestro plan de negocio en los proximos
afos.

e |os gastos financieros se reducen en un 23,5% respecto al afio anterior, producto de la
amortizacidn anticipada de deuda que realiza GRENERGY a principios de 2015, y de la mejora
de los tipos de interés de la financiacién externa.

e FE| resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de 2.938.351 euros, un
2,3 % mas que en 2014, aunque sin duda alguna el gran salto respecto a ejercicios anteriores
reside en el resultado después de impuestos: 2.942.924 euros, un 71 % mas que en el ejercicio
anterior, y un 117 % mas que en 2013, siguiendo una evolucidn positiva extraordinaria que
refleja el resultado de las inversiones realizadas en afios anteriores.
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3. Balance de Situacion consolidado a 31 de diciembre de 2015.

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Euros)

Balance de Situacion (Euros) 31.12.2015 31.12.2014 var. (%)
ACTIVO
Activo No Corriente 4.365.313 9.869.670 -55,8%
Inmovilizado material 4,111.801 9.112.361 -54,9%
Activo por impuesto diferido 13.285 496.714 -97,3%
Otros activos fijos 240.227 260.595 -7,8%
Activo Corriente 16.278.494 | 11.786.843 38,1%
Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 13.540.723 | 11.015.260 22,9%
Otros activos circulantes 1.694.040 659.569 156,8%
Tesoreria 1.043.731 112.014 831,8%
Total Activo 20.643.807 | 21.656.513 -4,7%
PASIVO
Patrimonio Neto 12.434.044 | 7.137.290 74,2%
Pasivo No Corriente 1.476.859 5.894.572 -74,9%
Pasivos por impuesto diferido 12.177 1.971.850 -99,4%
Deuda Financiera 1.464.682 3.922.722 -62,7%
Deuda a L/P con entidades de crédito 1.464.682 3.920.052
Deuda empresas asociadas 0 2.670
Pasivo Corriente 6.732.904 8.624.651 -21,9%
Deudas con acreedores y proveedores 2.056.131 2.221.862 -7,5%
Deuda Financiera 4.676.773 6.402.789 -27,0%
Deuda a C/P con entidades de crédito 3.223.449 2.645.126
Deuda empresas asociadas c¢/p 1.453.324 3.757.663
Total Pasivo 20.643.807 | 21.656.513 -4,7%
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Las variaciones mas significativas producidas en el balance consolidado de GRENERGY en el ejercicio
2015 respecto a 2014 han sido las siguientes:

Aumento considerable del Patrimonio Neto, el cual se incrementa en un 74,2% hasta los 12,4
millones de euros. Supone la entrada de 5,3 millones de euros en los fondos propios de la
sociedad, gracias a la reinversidn de los beneficios del ejercicio anterior y a la captacion de
financiacion en la salida al MAB.

Reduccion de la deuda total en 6,3 millones de euros (descenso del 43%), pasando de 14,5
millones de euros a 8,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2015.

Reduccion de la deuda bancaria en un 29%, pasando de 6,5 millones de euros a 4,7 millones
de euros, producto de la amortizacién 1,9 millones de euros de deuda durante el ejercicio.

El Activo No Corriente disminuye un 55,8% respecto al cierre de 2014, presentando un saldo
de 4,4 millones de euros, una variacion reflejo de la venta de las dos instalaciones en Espaiia
-Avila y Totana- y de la conexién y activacién en balance de la planta fotovoltaica “El Olivo”,
construida en 2015 en Chile, ademas de otros desarrollos de proyectos en curso.

La posicion de Tesoreria, a pesar de la fuerte reduccién de endeudamiento experimentada en
el ejercicio 2015, se ha incrementado en 0,93 millones de euros respecto al balance de cierre
de 2014.

4. Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015.

Con fecha 22 de enero de 2016 GRENERGY ha amortizado anticipadamente deuda financiera
por importe de 1,8 millones de euros. Destacar que al cierre del primer trimestre de 2016 la
deuda financiera de la sociedad no es representativa, quedando reducida a un importe
inferior a 450.000 euros.

Actualmente la sociedad se encuentra con una magnifica posicion de Caja, fundamental para
poder acometer los proximos proyectos de su “pipeline” y aportar el capital necesario para
llevarlos a cabo, pudiendo cumplir de esta forma el Plan de negocio 2016-2017 publicado en
el Hecho Relevante del 23 de febrero de 2016.

GRENERGY ha firmado un acuerdo con TRINA (primer fabricante del mundo de paneles
fotovoltaicos) mediante el cual ambas sociedades determinan invertir de forma conjunta en
Chile, mediante la constitucion de una Joint Venture en la que ambas sociedades tendran una
participacién del 50%. Esta colaboracion podria alcanzar los 60 MW'’s, con posibilidad de
extenderse a otros paises de Latinoamérica (ver Hecho Relevante de fecha 12 de enero de
2016).
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En febrero de 2016 GRENERGY se adjudico 2 parques edlicos por un total de 36MW'’s en la
subasta de energias renovables de Perd. Ambos proyectos -situados en la regién norte del
pais, en el departamento de Cajamarca- cuentan con un excelente recurso edlico, superior a
las 5.000 horas equivalentes y contardn con un contrato de compraventa de energia (PPA) en
USD indexado al IPC y cuya duracién sera de 20 afios desde el 31 de diciembre de 2018,
ampliable desde el momento de su conexidn si ésta se produjese antes. Los parques se
construirdn y conectardn, previsiblemente, en el 2017 (ver Hecho Relevante de fecha 18 de
febrero de 2016).

5. Objetivos para los préximos ejercicios 2016-17.

El objetivo principal de GRENERGY para el 2016 es continuar con el desarrollo y construccion
de los proyectos fijados en el Plan de Negocio y proseguir con el cierre de financiaciones
estructuradas que hagan mas rentables y atractivos los activos en cartera. Este propdsito
tiene como finalidad incrementar la cartera de instalaciones en propiedad que puedan
generar ingresos recurrentes en los préximos ejercicios. No obstante, la sociedad considerara
posibles ventas selectivas de proyectos, siempre y cuando las ofertas y rentabilidad de las
mismas sea la adecuada.

Por ultimo, indicarque 2016 y 2017 seran afios dedicados plenamente al desarrollo y
construccion de activos, periodos en los cuales y hasta encontrarse los parques plenamente
operativos el Balance de GRENERGY no reflejara las importantes plusvalias latentes existentes
en su cartera de proyectos, plusvalias que deberian, traducirse en beneficios y rentabilidades
futuras. De esta forma el EBITDA proyectado para los ejercicios 2016 y 2017 se eleva a 3,6
millones de euros y 7,7 millones de euros respectivamente.

6. Diferencias de la cuenta de resultados consolidada auditada con la prevision de cierre publicada
en el Hecho Relevante del 23 de febrero de 2016.

Una vez completados los procesos de consolidacidn de las cuentas de las distintas sociedades
del Grupo GRENERGY vy sus respectivas auditorias, la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 presenta diferencias con la previsidn de cierre
publicada el pasado 23 de febrero de 2016.

Estos cambios son debidos a un mayor importe de los gastos, principalmente gastos por
diferencias de cambio, y por disparidad en los criterios de valoracion de activos. El Beneficio
Neto ha resultado ser 65.884 euros menos de lo previsto en (un 2,2% menos) y el EBITDA
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difiere del publicado en 393.416 euros (un 9,5% menos). No obstante, estas diferencias no
afectan a la linea de ingresos y resultados marcados como objetivos por GRENERGY para el
ejercicio 2015 y siguen siendo considerados por la compafiia como muy positivos.

Cuentas anuales Prevision cierre HR

Cuenta de Resultados Consolidada (Euros)

2015 auditadas Febrero'l6 VG (e
TOTAL INGRESOS 10.592.732 10.493.421 0,9%
Ventas 6.594.170 5.986.275
Otros ingresos y plusvalias 3.998.562 4.507.146
TOTAL GASTOS 7.654.381 7.149.049 7,1%
Consumo de mercaderias 3.952.998 3.953.467
Gastos de personal 873.293 1.152.186
Otros gastos de explotacidn 2.456.469 1.674.729
Gastos financieros 371.621 368.667
BENEFICIO ANTES DE IMPTOS. 2.938.351 3.344.372 | -12,1%
Impuesto s/ beneficios 4,573 335.564
BENEFICIO DESPUES DE IMPTOS. 2.942.924 3.008.808 -2,2%
EBITDA* 3.741.220 4.134.636 -9,5%

*Ebitda= Beneficio antes de impuestos, intereses, depreciaciones y amortizaciones

7. Informe de Auditoria y Cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo cerrado el 31
de diciembre de 2015 e Informe de gestion consolidado.

e Se anexan cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, auditadas por Mazars Auditores,

asi como el Informe de gestion consolidado correspondiente al mismo ejercicio.

8. Informe de Auditoria y Cuentas anuales individuales correspondientes al periodo cerrado el 31
de diciembre de 2015 e Informe de gestion.

e Se anexan cuentas anuales individuales del ejercicio 2015, auditadas por Mazars Auditores,

asi como el Informe de gestion correspondiente al mismo ejercicio.
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En Madrid, a 20 de abril de 2016

D. David Ruiz de Andrés
Presidente del Consejo de Administracion
GRENERGY RENOVABLES, S.A.
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Informe de Auditoria Independienta

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consclidadas
& Informe de Gestion consolidado
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015
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Informs de Auditoria Independients de Guentas Anuales Consolldadas

A o= Accionizlug da
GREMERGY RENDVABLES, 5.A.

informe sobre las cuentes anuales consclikdadas

Hemne auditado las cuentas amaies conatwladas adjuntas de GRENERGY EENCYABLES,
S.A. y sociedades dupsndizntes, que comprende el balance conaolidadu 1 31 de dickenbre de
LS, In cunnta de pérdides y grnancas consolidada, el estads de canblos en ¢l palrimwends et
consalidado, € =indo de fups de efecHve consolidsde ¥ L mamora comsolidade
wrrespremdienibes al gjerocio anual terminado en dicha fecha,

Resporsabitidad de los adndrismdores en velicion con les cuering anssles consolidades

[4¢ administadores de la sociedad dominante son resporgalies de lormular las cuenitas
avwales onwlidades sduntas, G forma que expresen Ja imagen fel del patrimenio, de la
sitanciés Hranciera ¥ de 1o reasltados ronsolidados de CRENERGY RENOYABLES, SA ¥
aceledades dapendlenten, de conformidad con el marce normativo de formMacien fnanciers
aplicable al Grupo en Eapaits, que se identifica en T ks 2 de la memoria consolidada adfunta,
y del conbrol interno que consideren névedanio para permilic b preparacion de cuantas anuales
conaclidadas librey d¢ loeoereoddn matedal, deidda a frauds o error

Responaabilidad del maditor

Nuesim cesponsabilldad es expresar mna opinitn subra las cuenbes anwal= consolidadas
adjuntas basada en nuestre suclilorks {lemos lewado 4 cabo nucstra auditoria de confermidad
con b nucwakive reguladors de la audiforis de coentas vigenbe en Expafia. Dicha normativa
exige que cumplames lus requermbntcs de &lica, ari coug que planifiquemos ¥ gerukemos la
audiforta con el Fn de obimner une mgruridad rasonabla de gue Tos cueiies anueies consolidodas
estdn libres de incorrectlones natariales.

Una audibora requiers la aplicadan e procedimientos para obtener evidenca de auditoria
sobre los importes y la nfovmacisn revelads en las coentas snusks cocedidaclus Los
procedimbentos selecoinradon depeneten del faicio del auditor, cuida la valomedén & ba
riesgos de moormecidn material en Jas coentas anuales consolidadas, debwda 4 frands o error. Al
afectuar dichas valoradones del resgo, e audibor tiene en cuenta <1 conirel nterno relevan b
pars Lz formulacdn por patte de la sochedad dominanie de las coentas anudles comspikdadas,
con el fin de disefiar Ios procedimientos de anditerin que sean adecuados ¢n Furcion de [as
circunstarsolak, ¥ nocon ls Analidad de expresat una opimnion asbee lo ebcack del conmrel interme
de In entidad. Tlna suditoria también inchoye s svaluackén de kb adecuncon de L politicas
contablas aplicadas ¥ de la razonabllidad de las estimadones confables reslizadas por I
dircecién, asi come ls evalugcion de b presemtacion de las coentas amuales consolidadas
bomnTas an g conjunta,

Comcideramoa que la evidencia de auditoria que hetes oltendde proporciona una base
suficiente ¥ adeorada para nuestra opinidn de auditpda

&1 mlsaly &7, 28014 Miadrd Teiona + A R AR Foon + 34 a8 00 I sl oRhad WRafa. oo
O et aN; ARl Baroaiona, I b, W ind, Maiage, Walencle, 1o
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Chriveidn

M nuestra opiekdn, s cueatad aouakes coneolidadas adjuntia expresan, en odos Tos as peciog
slgmificativos, la intagen fisl del patimonio corsolidads ¥ de 1a silweido iamcizr consolidada
de GAENEREGY BENOVABLES, 3.A. ¥ sociadades deperdientes a 31 de dickembre da 3015,
a51 Chme de sug resllbadvs coteadidedus ¥ fujos de efectivo conaolidados corverpomadientes al
gjervivio souel wrmiade en dicha fochs, de confonmedad con el maces nonhative de
micrmarion Anandera que resalts de apbicackn y, €n pamticular, son loa principios 7 orikeris
comwableg contenddos en el misto,

hrforme sobre olros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de geston cotsolidade adjunte del mercicio 2005 contiene tae explicacions que b
adrinistradores ds la socisdad dominanke consideran eportunas sobre la situacion del Srupo,
la evohacion de sus pegoctos v sobre ofros aturfas ¥ no forma parte integrante de Tag cudnin
atmales consolidadas. Hemos verfficadn que B indoermacidn monkble qos confiene al citado
informe de geston comanlidado concterda con la de laz cuentss anuabes cnnaolidadas Ja
cjercicio W15 Nuestio mbajo como auditones o2 linuta a b venfiescién del nforme de geshidn
comaclidade con &l aleance mencionads eh et mismo parcate ¥ no incduye la revisién de
Informackin dtstives de [y obiknida a partir <o los regietros ooniables de GREWERCY
RENOVAFBLES, S.A y sodedades dependlentas.

Yadrid, 19 de abal de 20146
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GRENERGY RENOVABLES S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOQLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
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GREMERSY REMOVABLES, 5.A. Y A0CIEDADES DEFENDIENTES
GRS Brfes cansoddaras comespondientos af aferoiio lamads of 31 de oiermbre e 2005

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPCNDIENTE AL EJERCICHS ANUAL .
TERMINADO EL 31 DE MMCIEMBRE DE 2015

1. Sociedades dol Grupao %

1.1. Sociedsd Dominante t

GREMERSGY RENOYABLES, 5.A. &5 la socledad dominante de un grupo de ettidedes (en

adelante. "ol Grupo” ¢ °Grupo Grenergy™), se constituyd en Madrid, ol dle 2 de Juko o 2007,
madiania ascritura publica, estando insorita an €| Reglsiro Marcanii de Madrid, omo 24.430,
rbra 0, foMo 112, secosn 8* hoja M-438.423 ingcripcion 1. Su domicillo sacial y fiscal es «l H\__‘\.

mismo donde =5 desamolla 13 actividac y esta radicads en calle Ralas Bali, n* 2, Madna.

El objele social v ks sectores en los que el Grupo Grenergy desaimola U actividad son ot \
sigubentas La promocion y comerckllzackin de natelaciohes de  eprovechamianto
enemetica, asi comd la producckn de energia ebbcirica ¥y cualguier  actheidad
complementana. v la qestidn vy explolacidn de instalaciones de aprovechamlenty enangéieo

Al cama del presenle geralds, al Grgo Granergy Renowvables esta fomado por 53
pociadadas, inclukda la Socimdad Dominante (42 spcedades cependientay por parbelpacibn
direcla da [a dowinante y 10 de manera indirecla 4 travéas da la participacicn al 100% de
una dependiemia), integrdndoss laz sacladades depandmnte: medianie el método de
mntegracdn glabal.

La Soceded Dominamnte forma parte a su vez del Grupe DARUAN, siends 3 socladad
Daryan Geoupr Hokling, S.L, residente en Espaia |a sociedad dominants da diche Gropo, la
cual formuka v publica cuentas anuakas consolldadas del Grupa DARUAN,

Las coanlas anuales conaolidedas del Grupo Damnan Group Hokding, 3.1 comaspondianies
al gjerzicio termmado = 31 de Divkembre da 2014, as como 08 comaspondiantes Infomm et
de gastion y e audioria, lueron deposiladas en el Regiatro Mercandil de Madikd ¢on lecha
10 de Diciembrs de 2015, Laa cuantas anuakas consolidadas cHmasponcientas al epercicio
terrminada el 31 de Liciembre da 20H 5, asi come o8 comespondientes infortnes da gesthdn y
de auditoria saran depcsitadas en < Registro Mercanlil de Madrd.

Con fecha 19 de mayd de 2015, 12 Junla Ganeral Extracrdinaria de Socws de Grenargy
Rerovablss, 5L U, adoptd, entre ofros acuerdos, 1a ransformacidn de la Socedad, hasta
smtonces de responsabiidad Imitada en una socledad andnima. pasando 3 denominarss
Grenergy Renovablea, S ALL

Desde al & de julic de 2005, 1as anzlanes da la Sociadad Dominante Granergy Renovablas,
S.A cotizan an o Marcado Akernative Bursatil, segmentc Empresas en Expansin (sh
atalanie MAB-EE) (Mota 12). Comoe consecuenciz de [ enbrada a ootizacitn wn el MAB-EE,
la Sodedad Dominante perdid su condleldn de unipersonal, ceclaraca an el ejerciclo 2014,
Cl imporie holal de gastos del procesa da incorparacion al Mercede Altematlyo Bursatll para
Empresas sn Expansion ha ascendids a8 la cira de 311.782,9 aures. Dicha cifra incluye los
canones de Thaerckear ¥y MAB v los gastos de agesorambento finandero y legal, de colacacion,
Molark, Reglstro y Azazor Registrado.
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Las cuentas anuales consolkladas del Grapo Grehergy, tomespondentes al sferclclo
tarminado al 31 de Diciambra de 2015, ael coma (o5 correspondlentas informes de gastion y

da ayditora, serdn depositadas en &l Registro Mercaniti| de Madrid, .

1.2. Socledades dapendientes

Lag anmtidadez depandwnies incluidas en el parimetro de consolidacion &si como (=
Informacsin rsacsnacda con e memes e pessanlan a0 sl Snexo | de (38 presendes
cusntax andales consoldacdas.

Lag cuentas arualks e laz aptidades despandiantes se conscldan con bBs de la Socmdad
Doavinante por aplicacién del melodo de integracion global. eliminandc por tante en el
procesn de consehdackn o2 saldes y fransacsaonas aleduadas entre a8 socladades
corgdadas.

Los eslacus  finarcens idivicuaes da o Socmedad Dorninenbe v ca [as  enl|dades
dapendiantes utiizados para [a elaboracion de oz estados fmanceros consolidados estEn
refarkos a la misma fecha de prasentacidn

Mo hay ciras spcadades aparte de ks indicadas anteriorments que, de acuerdo sl contenido
dal ariculo 42 del Codige de Comerclo, Farmen pare de dicho Grupo Minguna de las
sockdacies dapridientas ha emilids valores a cotizacion sn un mercads bursdil.

2. Basaz da pressntaclén
2.1 Irmnagein fiel

Las cusntas anuales congolldadas han sdo oblenldas de los regislros contables dal Grupo ¥
34 prasentan de acuerdo con & marco nometivo de informacien nanciers qus ke reoutty de
aplleachin ¥, én partkeular, Ioa principies ¢ enbrlos conlables en &l contonldos, de forma que
muesiran la imagen fizl del palrimania, de la situazadn financiera y de los resultados del
GErupo y de bog flujes de efective habidos durante al comeepondente epercicic,

Las prindpales noimas incluidas en el marco nemativo de nfomacion fmanciers aplicabie
al Grupd son las skjuertas.:

a) Codge de Comarcio y la rastarita legizlacitn marcant|.

by Normas para 1a Formulacion de las Cusittas Annales Consaladas aprobadss par &l
Raal Dacrsdn 115802010

¢} Plan General de Conlabilidad apobade por €l Real Decrado 151472007 y sus
aifaplasionmes seotoniales,

d} Laz normas ge obligade cumplimienle aprobadas por & Insliiute de Contabilidad
Auditoria de Cuanlas en deaarolk del Plan General de Contabllidad vy sus nommas
complemanrtanas.

&) El nosts do la nomatha contabio sapanala que reautie de aphicacdn,

Lasz cuentas anuales conzsolidadas corcspordient2s al ejercicio 2014 fueran aprebadas por
la Junta General de Socios de la Gocieded Dommants 1 dla 18 de maye de 2015, Las
cyentzs anuakes consoidadas cel Grupo conaspondentes al eparck:o 2015, fonmuladas por

—r",
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las Administradores oe la Sockedad Dominants, se someteran a la aprobatdn de k Junla da
Accionistas, estimandose gue ardn aprobadas sin modificaclones

2.2 Principlos eomtables no ablipatorios aplicados

Las pincyales politeas eonlablas adoptadias a2 prasentan en la Meta 4, no existendo
MiRgOn pekciplo contanka ni nomna de regien y valoracion que, tenendo Un efacla
signficaive en las cuertas anuales consolidadas, e haya dejacde de aplicar an =y
sakoracith,

Las ciiras sontenidas en todos los estados gua forman las cuentas anuales comacikadas
{balance consolldado, cuenta de pérdidas v ganarcias consolidada, ostads de flups de
efecliva v estato de camblos en e patrimonle neto consdlldade y la presente memeria
consclidada), s& presentan an suras {mxeaple que s indique o contrario}, zienda ol surs la
moneda funcional del Srupe.

2.3 Aspacios criticos de la valoracidn y estimacion de la incerddwnbre

Fara B preparaclén de delerminacas imfomeciones incluidas en [as presenles ousntas
andales coneslldxdas =4 nan uiizads astimaciones basaedas en hipllasis reafzadas por la
Alla Direccidn, rabficadas postenohmante por ks Administradores de 3 Sociedad
Dominante, para cuantficar algunos de los adiivos, pasives, ingrascs, gaslias ¥ COMETOMISDE
que figuran en efias. Las sstimaciones méa signdicalivas ulilizadas en estas cuentas anualae
consolidadas sa reficren a

» Pérdides por deterioro de determinados aclivos (Notas 5, 6, 7 v 3}

«  Vida (it de los activos intanglbles ¥ materales (Moias 4, 6y 7)

- Wedicith de log riesgos inanciaros a los que se expene el Grupo en & dasamolio de su
actlvidad (Nota 241}

Estas ecthnackenes & hipilesle astan basadas e la o Informacidn dieponibla en L5 facha
da formulacion de las cuentas anagkes conaolldadas, sobm 13 esbmacion de la meetidyrmbes
mn la fecha da ciams del ejarcicis y sc revisan penodicarents. Sin embarge, ss posible que
bien estas revisloncs periddicas bien acontecimientos futures obligusn a modificar las
mshimacknes en proximes =jercicics, En ase cass, las efectos de los cambios de las
eatimacwnes ce regisiatian & foma prospectiva en la cuenta da pérdidas ¥ ganancdas
conaolickidy o a%a epercicha y de periodos sucesos conforme a ko establecido en la Noma
de Regiztro y Valoracidn 22* "Camblkg en Crivedos vonlables, emores y sshimaclones
contablkes”

2.4 Comparacida de [a Infannaclen

De acusrdo con la legislacddon mercantil, ks Adminkstradores presentan a efedos
comperalivos con cada une do 'as parddas del balance, cuenta de péicidas y ganancias,
actade de flujos de efactive v estado de cambins en & paliimohio nels, damis da las ciras
del erocia 215, las correspondiantes al gjerclclo 2014,

De acuerde 3 b dispuesto an la disposicion nal amca de |2 "Regoludén del Instituto de
Cortabiidad y Audilaria da Cuantas, sabre |a nformackan a incorporar en la memor a de a6
cuanlas anuales &n relecidn con el penodo medio da page a proveadors &n apecadiones
comerciales”, ¢con o fin de cumplr con la *Informackin antwa el periods madio de pago a
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provestdores. Dieposicldn adeional larcera, “Deber de nfemmacion” de la Ley 152010, de &
de Jula ", o Gaupo suninisira swdusivamente informacidn -alativa al sjercicio y no 88
prasanta  informackin  comparativa, calificandose  las  presentes  cuentid  ahualey
consalidadas come iniciales, a eslos &ciUsvos electos, &n (O gue sa refiare a fa aplicacion
del princlplo de enlfomnsdad v del recuisile de comparabllidad (ver Mota 15).

Tal como 5e recoge en el apartadn 2 del aticulo 6 de esta Resclucidn, s mfawemadcion da las
clentas consoldadas estd refarida a s prowaedores dal gnupo como entidad qua imforma,
una ver alminados o2 crédilos v dabitos reclproces de las empresas depandaniaa, de
acpardn cop ko dispuesio on 4z pormas da canaoldschkdo gue resulten aplicables Elcuadrm
acla recegerd la informacktn cofrespondients a |as entidades espandas incuidas an al
cohpunto consoldable.

En la slaboracidn de |as presscbes cuantas acwales consoRdadas, =e ha procedido a le
raclaslficacion de determinados cpigrafes del Balbrce consokdads, de la Cuenta e
Pérdidas ¥y Gananaes consoliciada y el Estade de Flyos: de Clactive consoldads dal
marclcip 2014, con el fin de dar una mejor presentacion & les mismos, ke que ha supueslc |3
re-exprasion de log importas inclukdes en las cusntez anuales sl ajsrocio anlarlon, que
fusron aprobadas por 1a Junta Genaral d4a Sogins de [a Sociedad Dominante & dia 19 de
riayo da 2015 Dichas redasificackanes o benen Impacto alguno en & Patimons Neio dal
Grupa a 31 de ddembire e 2014,

El detalle de las reclasificaclones malizacas as o srgumnle.
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La dewda pendenle da cobru oon la enlidad vinodada "South Clives, 5 L7 por venta de
ia planta fotovoltaica de Peligros (Granada) por imparts Je 9.528.520 aures (vear notas G,
11 ¥ 23.1) se recoglé en el epigrafe de "Clisnies empresas del grupo v asockadas”,
Pueste qua e hrala de una venta de inmovilizade, =& ha redasibcade = & apigrafe
‘Dauciores varios empresas dal i y astciadas™
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GRENERGY REMOVABLES, 5.4, ¥ 30CIEDADES DEFENDENIES

Crendas anvalEs corrobdadss corsgnaortianfes o afercicin feurmmacks &f 3T o thesembne dg 200 5

La deuda pendisnte ce pago al cieme del ojorslcic 2074 a la sogiedad vinculada Marp
Markeilng y Producto, S A, por adgulsicién en 2014 de una planta fotovctiahea an Santa
Maria de fos Caballeros {Avila} [wer notas 8 y 23 1), s¢ racagkt en ol epigrafe de
‘Froveedores emprasas del Grupo”. Puesto que se trala de una adguisicion de
nmiavilizado, 56 ha redasificedo =n o epigrale "Ctros pasivos financieros”,
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GRENERGY RENMDYABLES, 3.4, ¥ JOCIELADES DEPENDENTES
Cuerenr anvales Conacidadas commseemiionior ol spisio termnado of 51 de morambve de 2005

Ingrasos por prestacion de senicio de mantenimeno y akquiar dg plantas Fotovollaas
por importa da 484. 718 eros, se ragistd de forma ncomecta en al epigrafe de "Ventas”,
pasa recasriicanse an el epigrafe "Preslacion de sandckos®

El beneficio de |13 venta de la planda fotovoltaica de Peligros (Granada) por importe de

218,747 surs, se clasfica al epigrafe “Detenoro v recullado por enapensciones de
inmovilzado” fvar notas & v 23.1).
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SREMERGY REHOVABLES, 5.4, Y SOCIEDADES DEPENINENTES
Cusnilss anuates consddadas comesponienies afl ejendioio larminadn of 31 09 dCamdrg de 2073
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- El beneficke de la venta de 1a planta fotovoltaica de Peligros (Granada) por Impos de
2716747 eures, 3¢ reckshca al eplgrafe "Resultade par enapenaciones de
nmovllizads®, del Flujo de Efectivo de [as Achvidades de Explotadion,

- La deuda pandienta de cobro con la snlidad vinculeda "South Olives, 5.L.7 por venta de
la plamta fotovoltace de Peligros (Granada) por Importe de 9528 526 auros, se
reclasfica, Jurts cen el benaficio de la wenig de wrovilizado, al spigrafe "cobros por
sasinversionas™ dal Flujo de Efeclive da lae Actividadas de Ihversidn, suponsando un
inprorte nete da B 811,778 suras.

- La deuda perwlisnis s pago a ciere dé gjarcizio a [a socledad vinculada Marp Markehing
y Preducts, SA por adquisiciin de una planta fotovoliaica en Santa Maria da log
Caballeros (Avile) por knports da 2 000,000 aures se maclasiica al eplgrafe “Fagos por
desinvarsionas” Fluko de Efectivo de las Actvidados de Inversion.
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GREMERGT REMOVABLES, 5.4, ¥ 30CIEDADES DEFENEENTES
CUEALEs AR CONSOMTETSS COMeEROINERas aF SErciont fanTunads of 3 de gy o 2073

L8 Mareo regulatorio

El seclor oa las anangias rapcvablas &3 un seciof regulado que ha expeiinantadn arbios
fundamentales en log atimos ajarciaos, al que 52 B Jold oé yn NUeyD marcs nomalnie en
2013 Dentra de diche marca, la nueva nerma de raferancia es la Ley 242013, e 2B ds
dickemnbre, da Sactor Eclrico, que deroga la anterior Ley 544887, de 27 da noviembra, del
Sactor EBcirico.

F 28 da diciambya de 2013 s& publcd [a neeva Ley del Sector gue ratiles ke ssfabdacido Erl'l\

el Real Decreto-Ley 972013, alimina el régimen egpaclal y planea un nusvo ssgquema de
retripucdidn para estas inslalacionas da rencvablaz, coganaracion ¥ raslduos, La nusya
retrigldn  {dencminada  retribucidn especifiva y gue e otoigah pars (3B NUEvas
instalaciones da forma excepclonal) a4 adiclonal a I3 retrbucdn por venta de ka energis en
el mercads v astd compuasta par un términe por unidad de potancia instalada que aubre,
cuarkle proceda, los coales de inversidn que no pueden sar raslparados por o mencado, ¥y
wi ermine & la operacdidn qus cubre, en su caso. la diferencia entre los cosies de
mxplotacion y = precin del mercado.

Esta nueva retribucitn espacifica s» cakiul en base a una Instalacion fipo, a ko lango de su
yida il regulalcnoa y &n referencia a la actividad realizeda por upa emresa aliclents y ber
gastionada an funcion de:

los mgresos astandar por 13 venta de la ehargla vasdrada al pracio de mercado;
- log costes estindar de explotacion, y
el valor estandar de la inversidn inicial.

Este régiman retrbutivo 3¢ base en una rentabiided razonable a las nversiones, que e
dedine en base &l fipo de imberda dal bana dal Estado a dier afios mas un diferencial, que sa
mstablecs inlcialmmsnis an 300 puntos basicos.

Se establecen penodos mgulstorivs Je seig alos y sub-perlodos de tres afos Coda tres
afos & puadan cambiar s paramelrcs refributivos elacionados com |38 prevelones dal
presie de marcado, iorporaidd ke desvios que &2 hublgsen prockcido en &l subperiodo.

Cada sois aflos 56 podran modificar los pammelros esléndarss o las nstalacionses; extepto
al valor de nversion inicial y ka vida Ol regUlatorla que pemianeceran invariables a ke larga
de 1a vida de las instalaclones, lgualmante cada seis afos a8 puede cambear & lipo de
inlards de ralribucidn, paro =olo para las retrbuclones a fuluro.

El walor de 1a inversidn asldndar para lag nuevas instalaclones s datarming mediante un
procedimbants de concumrancia competibiva

Esta nusva rabibucdn aplica dasde julio ce 2013, fecha de enlsds an wger del Raal
Derareto-Ley 92013,

El § de junic de 2014 s& publicd =l RDL 4132014, por el gue se regla |a aclividad ds
proddusciin de enengla edachica a partir da fuanles de gnergia renovakbles, cogeneracion v
resiuos. Adizionalmente, &l 15 de Junlg de 2014 se pubdicd ke Orden IET, dai Minlztena da
Indusirla Energia y Turismo por la que se sprueban los parameto: retibolivos de las
comribucicnss lipe aplicables a del=rminadas instalaciones de produccion de ensrgia
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EREMERGY REMOVAR FS 2.4, ¥V AOCIEDADES EPFENINENTES
Clisnrs arurates oonsoidadas comeapndenies af aisraith fvmitacs gl 31 b Seisindre e 2016

elécitica m partir de fusnles ce anergla rentvable, cogeneraclon ¥ eaduos, Confarms a ezl
nusYa nomrativa, [as instalaciones recbran duranle su sda Ot regulatoria, adiconalments
la retribucion por la verta de la enemgla valorada al precio del mercado, una retribusdn
especiica compuesla por un Wnning por unidad de potenda instalads que cubwa, cuande
procada, los coetes de inversion para cads instalackin bpo gue no pusdan ser recuperados
por la vanta de |3 energia en & mareado, al que se denomira retbucion a la mesrsion, ¥ un
trrning & l: aparaciin que cubra, an su caso, la diferencia enire bos costes de axplalaclon y
bos ingrasce por la parlicipacion &n & mancado de procyccson da dicha instalacidn tipn, al
que se denomina retibucion 8 la operacidh,

Respacto al marco reguiatoic on Letinocaménca gue afectari a corto ¥y medio plaze @ |a
operative de GREMNERGY an Ghik, Perl, Méxlso v Colombia, resaltar anfs todo que &l
marcado energétlco 34 wala de un mercado privade, sin syeddn alguha a pimas o
subwenciones piblicas & las enmigins rencvalbies coing sucedd en Espafia en afos
pasados. No mxdste por lanio una ncenkdumbre reguiatoria ni una inseguridad juridica de
cara a invarsiones an instalaciones foiovollaicas o edlicas,

A fecha de clorre del ajsrccko 2015, 12 unica planta que posas al Grips an RIRCDNamMient s
&5 una instalaciin fofowollaica adherida al nogitmen de 105 padueiios medos de JRNErAccn
distribuids [PMGD). en Chile. Los PMGED's son todos aquellos medios de generacidn con
excedentss e polancia menores o iguakss a B MW, coneclados &n rackes e madia tensicn
an |05 sistemas de distrbucion, siendo este po de provecos los que corforman la cartera
da proyecics de GREHERY &n Chils a cortd plaza en Chile.

La principal dfersnca en la comeraslizacldn de energia enlra un FRGD v los demas
generadares eatd an la venla a Iravée da un precio estabilizade. Este preds astabllizado lo
afrece B compafia de delibociin a 1a cual ke vende al ganeradar A S0 vaz, sehs precio
wiana fijado por la Comigidn Masonal de Energia (CNE} cada & mezes. Lo fija en base a |2
proyeecian gue elos realizan de los costos marginales para log proximos 48 mesas sn Cacls
noda. Al ser una media de la avoluckin de ko coelos marginabes wn ko préximes cuatr
afios ¥ en las 24 horas del dig, este precis no prasenia grandes varaciones, €2 edlable en
comparacion con el pracic del mercads spol

Ademds, todas las ompresss genaradoras puedean lrmar conlralos con kos clienies libres a
predos  (hramene  paclados  {clenlsy no regulados) ¥y oob A amprezas  de
ransmisidn/distibucion a precic de nudo, delermicado por la CHNE como se exphlico
anteriermenle. Otra loema de comardalizacksn de la energia generada es medianta un
proceso requlade de ciiacionss de sumibistro para ampreasas deiriedoras. A su vez, las
ampresas dishibuidoras venden su energla a cllenles regulados fmales, o bien, a clentes
ibres que no dessan pactar libremsnte contratos de suministro con empresas e
generacdin,

Los gensradores daban avisar al COEC respacive con una ankAackn cie 5 meses la apadon
da vents da anargla a la coal 52 van a acoger (pracio da nudoe o pracia sstabilizado). Para
cambiar de régimen ss dabe avisar con 12 maesss da anticipacion y el penodo minimo de
PEIMNANSNCa para cady rbgiman as da 4 afins.
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GREMERGY RENGVABLES, 5.4 Y SOCIEDADES DEPERDIENTES
Creardas aruakes corsrovdades corresaendientas ol ejercioio teninads &f 3 ds dcidinbie de 2015

3.  Aplicaclén de resultados de la Sociedad Dominante

La propussia da disirbucidn del resultado lormudaca por Ios Administradores de la Socedad
Commarte que sefd somelida a la aprobacon da la Junta de Accionistas. 28 |a siguients;

Eiirms.
Bxso dx Reparto
Benshckr del eperocia i 2316 433
Apleacion
Poreserva fedal a+1.518
A rezetvas Wunanss J23F 52T
JIEL3H

4. Norman ¥ registros da valoracibn

Las nonmas de regishe v valorachin aplicadas en la elaboracion de las coentas anuales
correapondianias al ejarcicio 2016 han sido las siguistas,

41. Prncipios de consolldacion

Con el objsto de presendar B Informacion da forma homogenaa, ae han apllcada 3 tadas las
socixdadae inclukdas an la conaolldackn [ns pancipice ¥y normas de valoracion mag
apropiados v qus conducen A moaslrar la imagen fisl ¥ que, en este caso, zon los eguidns
par la Sacladad Darunzanla en eus cuentas indviduales

Las cuentas anuales de lodas las socmdades qus integran ¢ périmelre de congulidaclan
gstdn refaridas a la misma fecha de ciermo y porlods due g presentss cuantas anuales
consalidadas.

411 Dependientes

Dependientes son todas las sodededws sobre Bs que Grenergy Fenovables, 5.4, Usne
poder para dimglr las poliicas financierss y de explotacidn con |3 bnalidad ge cblaner
benaficios aconimicos da sus actiwadades, A la Tara de evaluar s1 & Grupe controla otra
sociedad, se considera la exislencia y el efecto de los darechas polenciales de vold Hus
sean ejeretables on la kecha a la que se refiere la avaluackn del conlral, as! como posibles
paclas can olros accionistas.,

Las socledades cependientes sa consobdan por e métedo de Inlegracion global,
intagrandosa en laz cuentas anvakes consodadas 2 iotalidad de sus aclivos, Dasivos,
ingresas ¥ gastes. une vz realizados Ios ajusles y eliminaciones comespokernias de 1as
operaclones inlragtupo. La facha da orimers sonsakdacitin da s saciedades cuyo cortrol
s hubiera adquindo con postenionidad al 31 de diciernbre da 2015 se realizard en la fesha
da toma de conbel, Las zortadadas depandientes se excluyen de ‘s conytlldacicon dasds la
facha en |a qua dojan de formar parte del Brupe.

Respects a la parcipacion de los sockos exlsmos, su partlckaddn en @l pallmeonic se
registia un “Sodios extemos™, dentro del eplgrafs “Fatimonio neto” del balance consolidado
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GRENERGY RENOVABLES, 5.4, Y SOCIEDADES DEPENINENTES
Curenlas gyiaies consodadas sthhelpon ol 51 SrdicRd Tanndda el 37 g chllamwvg de 2008

dal Grupa. En lo que respecta & la cuenta de pérdidas y ganances consoelidada, &l resuftado
da| ajercicio atribuible a soclos externos sa recoge an o coapliulo "Resultade amnbude 3
socks extemnos”, '

Fara contabilizar la adquisickin ge socledades deperclientes, sa ulliza 8l metodo de
adgquescesin Bl eosle de adquisicion & & valor raronable de Ios activos entragados, e los
Instrumanlas da patrimonio amitidos y de los pasvog incurridos o esurmdas wn la fecha de |
intercambic, ma: s coztes dirsctamenla atribuibles a (3 adquisicion. El esxiceso del coste de
adquisicion sobre al valor razonable de una participaciin en log actlvos netos identllicables
adyuirldas s reconoss comao fonde de cormercd, Si 2l codls de adquirkcion ez menor gue &l
valor razonabic de los actives nates de la dependients adquinida, la diferoncia g¢ reconoes
directamente 40 la cuenla da phedidas y ganancias consclidada

4.1.2 Homogeneizac|dn pravia ds las partidas de las cuentas individusles

Antes de procceder a lag eliminaciones propics de [3 consolidaclon, se ha ealicado L
homopenezasddn amporal, valoraiiva vy por operaclores imemas para realza B
Sy e acHn.

Loa estacos fnancieros de las sociadades que confoman & perimaled L corsolidacion
ufilizados para 13 consclidadon corresponden al slerclzlo anual cemada el 31 de diciembre
cha 2015, por Io que o ha skko recesanic realizar ajuzles por homogenszacion temporal,

En Io que raspacta & [a hemagenaizacidn valaralva, 1os oriterios ¢de valorackin aplicados en
las cuentas consolidadas son koo aplicados por la Sockedad Dominande en sLs cuantas
individaales ol ear Ioe cilerios valoraiivos mas apropkados Los aclivos. pasivos, gastos e
Ingresos da lae sockedades dependlerter han sido valoradns aplicandn estos mismos
critarics, reabrandoas b ajustas necazanios, salvo que 8l resultado de la nuesya valoracion
cfemcdera un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imeagsn lisl da Grupa.

En la homogeneizacldn por las cperaciones internag, ks amportes de las patidas derivadas
de aparaciones inlemas no coincdentes, o an las qua axisla alguna pandlante de registrar,
han sido realizados ks ajustas procedandes para praclisar |as posteriores sliminaciones.

En 13 homogenszacion para realizar |8 egregacdn, cuanda 1a estructura de las cuentas
anuales de una scciedad del Grupo no colngldia cor las de las cuoentas consobdadas se han
reallZeda [as reclasmeacionas necesanas.

413 Converaslén de cusntas anualas dea sociedades extranjares Inclildas on o
parimebrD de 1 consolkdackin

Todns kos bienes, derschos v obligacionee dw lae socimdades axiranjeras se corvleten a
suros ubilizande & lips de cambls vigenta 3 ks fecha de dena a que se raficren las coentas
de dichas sociedades. Las paridas de las cuentas de pérdidas y gananclas te convierten
ulilizande ks tipas de camblo wiznbes en las fechas an qua 52 raalizan las Lparacones
gplicands un Hpo de camiie medlo. La diferencia sanlre el impore de ks fondose propios
cakulade seqin kb comentade y & importa da loa fondos proplos convertidos al tipo de
camblo histérice se insaihe an ks fandas propiss d=l balance consolidade en ls partida
"Diferencias g cowersiin®.
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4.1.4 Fonde de comercio de consnlidacitn o Diferencia nagativa de consolidasiosn

o

El fondo de comerclo generado en la consobdacidn represenla ol exceso deal coste deﬂb

adguisicidn schre la participacion del Grupo an al valor razonable de 105 agtives ¥ pasivos \\
identificables de una socedad depsndiente o entidad cortrolada conjuntaments en la fecha
de adquislcion.

i
I as difmrancias positivas ertre et ccate de las parbalpaciones an o caphal de 1ae entidades h\:\
cohsolidadas  reapects a los cormespondlentes  valorse  edrleo-conlablen  adqulrldos, .
gjualados on la facha da primeda coneclldacién, a8 imputan oe a siguisnts forma: (%‘

1. Sicon azignables 4 eemantos palrenmoniakss concnstos da las sooodades adquiridas,
aumentands of vakr de ks aclives cuyos valores de mercado fuesen supericres a
los valores netos contables con o que figuran en sus balances,

2. Laz dilerendss reslanles se registran cons un fondo de Comercn, que 58 askna &
una o m&Es inidades generadoras o afeclivo aspacflcas

Los fondos de comercic 29lp s& regisiran cuando han sido adauiridos de omrne onerosa &
&l contedd de uhd Comibacion o rgocats,

De acoerdo con & Flan General de Contakilsiad sprobade por Real Decrato 151472007, ke
fordos de comercia no =& amartlzan skw que 8 anallza su polancial calarorg de valor al
meanos anualmente, realizando ests analisis con una frecuencia superior sl o6 cambios en
las circunstancias o ks aventos asi [0 asonss|an,

D acusrdn con o establecidc en |3 Yeqgislacidn contable v con al objetc de detectar una
pogibhle pérdida de su valor, la Direccldn de |3 Socdadad Damnants analiza y svalia e
asbimacions y propaccionss disponitibas de [ax dierantss unidadas generadoras de efectvo
a las qua sa han asignado o3 fondos de comercio, delammmando sl & impote recuperals
qus se deduce de les mimmas jushhica of valer registrado an las cusnlas anuakes
coregbdadas. En ol case cke que se produlera una pérdida por deterioro del valor de los
forndos de comercio, &gle se registra on |a cuenta de perdidag y gananclas consoldedas el
SjeTcicio #n que s2 manifiesta ne puddndoss revarir an pododas postonions.

En el supuesto excepcional de que el valor de los adives ideniiicables adguinidos menoy
de loz pasivos soumidus, luess supenor al cosle da la combpnacidn de negocles, el &xceso
g& contabilizara an la cuenta de pErdidas y ganancias como un ingress,

Mo obslante, anfes de reconocer o critado ingrase kB ampreza evaluara nuevamente si ha
idertificado v valorado comactamanta tanto los activos identificables adquirldes ¥ pasivas
asumios, como el sosle de la combinachin, 51 ean & proceso de idanlficaciin y valoracidn
sUrgen Astvos oa cardcter confingente o alementcs del nmovilizads Intanglbe para los gue
e Axiela un marcado active, no seran objato de reconachdents con e Nmite de la diferenca
negativa arterarmente ndleada,

4.1.5 Transaccionss antre sociedades Incluidas s ol patimetra de ennsalidacion

Trae las homoganaizaciornas descritas en & aparlado anterior, en las cuantas anuales
consclidadas se han eliminado los aéditor y debilas y v gastos & Ingrasgs redprocos ¥ los
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resultados por cparaciones ntermnas que no han sido realizacdos freme a larearos.

4.1.6 Yarkaciones an #f parimetro de consolidacidn v princlpales opevaciones & 08
wjercicios 2015 v 2014

Las phncipales variackones sn al perimeahio de eonsolidacion comespondientes al ejancick
20115 han sldo 1az sigisentea:

a) Muavas incorporaclones al permmetrs de coraolidacidn:

+ El 27 de febrero de 2015, a» constiryeron on Espana lae socledades Gr Solar 2020, |
5.L. GR Sun Spain, SL. y Gr Equity ¥¥ind and Solar, 5.1 con un capital de 3.000 eures '~,I

L \

s El 4 ge marzo de 2015 se consliluyeron an Chile [as sociedades Gr Tineo, S.PA, G
Cuillay, 3 FA; G Fadal, 5.P.A; Gr Peaumo, 5.P.A; Gr Queule, 5.F.A; G Mallen, S.F.A,
Gr Falagua, SPA; Gr Huingan, SP.A. Gr Lingue, S.P.A; Gr Espino, SFA, G
Guayacan 5.FP.A; Gr Chaguitue, SP.A, Gr Cogue, 5PA; Gr Araucarla, S FA y Gr
Canelo, S.P.A conun caplal de 1460 euros cads una. A 21 e diciermnbre de 2015, el
sapdtal soclal da eslas Sociedadas se encusniie pandients de desembolse.

+ E G de mayo de 2015 se conslituysron en Perd las socledades Gr Corfarrama 5.4 C., Gr
Gusnace S AC, Gr Tanuca 3.AC. GR Paine S.A.C, GR Paiche 5.AC., GR Liblanca
S.4 C. con un capital de 277.8 suros, A 31 da diciembre de 2015, & capilal spaal de
asias Sociedador s apcuentra pandiente de dessmbolso,

= EI 31 da julis de 2015 se congtiiyc ¢n Calembla la sociadad Crenargy Colambia 5485
con un capital ce 320 sures. A 31 de diciembre ¢& 2015, el eapital social de esta
Socledad ae encuantra pandiente de desembolaa.

v El30 da sepliemire 2015 20 constituyeron en Chils las sockedades Gr Alarea S P.A | 37
Algarrcho S P.A, Gr Arrayan, 5.F.A, Gr Avelleno, S.P.A, Gr Boldo, 5P A, Gr Laursl,
S.P.A, Gr Litre, 5.P.A., 3r Molle, 5P.A Gr Tamarugo, 3 FA, Gf Tlaca, 5.P.A, con un
capital de 1.330 euros, A 31 da dickembre de 2015, el capital social da estas Sodedades
%5 ancvanira penciante de desembaolsc,

+ Con facha © de abnl de 2015, la scciedad dependianle dal grups GR Equity Yind and
Solar, 5L adquirk mediante esclsidn perclal da ackvos de L somedad del Gripo
Darvan, Damsan Venlure Caplial 3CR, la participadidn en las sotisdades Fallp 3 SACY,
Ashilo 1 Solar. SACY, Crison 2 Solar, SAGY, Mese 4 Solar, SACY, Obispo & Solar,
SACY, Mirgaca 6 Bolar SACY, GR Pacllic Chlloe Spa Salar, 54CY, GR Paclflc Ovalke,
SFA GR Paciic Pan de Axdcar, SPA v GR Polpaico Fadific, SPA,

& Coan fadha 20 de Juio dg 2015, la sockedad dependiante GR Equity Wind and Solar, 5.1
Armd conkate de compravertsa con la sociedad Invarsiones Sun Edlkan, 3 A vandiando
la participacién que la sociedad ostentaba en la socladad Granergy Ovalle, Lida, La
campraventa de esta sociedad estaba sujsa al cumplimients de una sere de mgusitns
por pate de la compradora, asocledos a la manciaddn ¥ consbuccldn de la planta
fotovoltsica Lagunilas, de cuyos pemmisos de conslrecclén es propataria Grenerdy
Orrabe, Lida.
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GARENERGY REHOVABLFR, B A Y SOCIEDADER DEPENINENTES
THEANES AN EES CoNsahTadas comespencees af garino lernmadn of X1 de diziainbne da 2013

Liegada ¢ plazo de vencimenty eslpulado, B compradora nd Ioofd UMpe |25 o
condiciones pacladas pam la adquisiciin de la sodledad. Por &, de acusrds &0 Lna
clausula resolubonia estableclda por 1as partes, Grenzrgy Equity Wind and Salar, S.L
piLlind la sociedad Grenergy Owalle, Lida. por 8l precio de 1 dolar par acelén, El—_
resultado da etla operacion &n las cuetas anuakes consolicadas aschknde 2 1,059,384
puros v figura megiskad en o epigraie "Disrencia negativa sn combinaciones de
regacio” da la Cuenta da Pardidas y Ganancias Consclidacas del Grupo. \

» Con fecha 78 de dislembre de 2015, Grenergy Ranovables, A adquind 1.550 \
paticipacionss de la Sodledad Gula de leora Solar 2, S.L. por un precio de 16,50 curcs,
patando o ostentar e 100% de la participacian en dicha Sodadad, _

b} Bajas an el parimatro da consclldaclén:

s El 21 de diclambe de 2015, 3@ ha registrade 2 baja de 1a paricipacién en la Sociedad
Electrofolén cabeza de Buey, S.L., por imporle de 52.330 eurvs, debidy ala Nguidackon y
diaslbckin o la Compaila, asl como (2 haga de ja dauda pendiente de pago a o6
anlkguog g0o0s, darvada da [ adquisicidn de asta parlicipackin

« El 30 ds diciambre de 2019 se registrd la vanta de kas paricipadonss an las sooedades
Avita Sur Solar, 8.5 vy Totana 2 Sun Solar, S.L . asi como de las plantas fatowollaicas
propiedad de Geerergy Renovables, 3.4, expliadas por estas sociedades. Dicha
oparacidn ha ganerado una plusvalia de 2.1 milones de edros, impots gque figura
rageiradn en la parlida "Detericros y fegUledo por soaenaciones & insmantos
financierag” de b cumnta da pardidas y ganancias consclidada adjnta.

Las principales variaciones en @ perimatio de consoldecion comespondianiles al ejarcicio
2014 fuzron las slgurrnies:

a} MNuevas incorporaclonas al perdlmetuo do consolldacion:

» Con fecha 20 de agosle da 2014, sa adouind el 9% de las participaciones en |a
Socecad Granangy Peni, SAC. por un importe de 275 ouos,

«  Duranle al sjarcicio 2014, se procedsd al desembalao de 1as paricipackones de GR,
Rarnovablas Mo, SACY, impate que habia quedado pendwnla an al memanic de
sl conatihuclon en 2013,

« Durante al sjercicio 2013, se reglsht [a baja de & particapacién en la Sociedad
Electrofatdn cabeza de Buey. S.L.. asl como 1a baja de la dewda pandienta de pago a
ke anliguos socias de [a compafiia derivada de la adouisicion de esta padicipacian,
por congideraria una inversion inecuperabis. En ol sjarsleln 2014, al antendar qus se
viralven a dar ciramslsnclss favorables para of desarralle de proyactos asoolados a
dicha inversldn, volvld a registrarse la parficipacion en dicha Sochkedad,

b Bajaxi en al perimabr: da conacdidacidn:

+ En al glercicio 2014, se dio da Baja Ia patlclpackin on las seckedades Arona Salar,
S.L. y Guia de lsora Solar 1, 5., por liguidacién de dichas compafias.
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GRENERGY RENODVABLES, 8.4, ' SOCIEpADES DOEFENCHENTES
Cirenwes anvaies conroidarns cormasprhdietes Af efermeso fermimaco of 31 de diciermrs de 2005

Hinquna de las sociedades depandeartes cdel Grupe cofiza en Bolsa al Gierre de 10g
sjercicios 2015 y 2014,

4.1  Inmovilzade irangible

Son activor ho monstarkas dentiicablas, aungue sin apanencia lsica, gus SUMCHN GO
consecuantia da un nenocio juridico o que han sido desarrollados Inlarmamente. Sdélo s
recanecen contablamenies aqualios cups cosle pusde sefimares da manera fisble ¥ de los
que el Grups estima probable oblenar sn o future baneficios o rendmigntys scondimloos.

Los achivos intangides so reconocan misalmente por su coste de adguisicidn o pradusdn
y. posteriormente, 5o valaran 3 su coste menes su cornzspondierts amorfizactn acumulada
y las pérdldas por deleriore que hayan exsperiment ado

El Grupo =svalia para cada active intangble si tiene vida Ofl defnida o [ndelnlda
anmndiandoe que un acive tene vida bl indefinida vuencds Ne @xzle un imile previsible del
periads durants f cual se sapara que & activo genere entradas de flujos nelos de efeclivo.
Los valomes v 1ag vidas residuales de estos activos 88 revisan an sada fecha de balancs y =&

ajuslan como proceda.
soilcad ——

Sa incuyen ks impates sabsfechos oo ol acceso a la propiedad o par el derscho de Uso de
prodrames v aphicaciones kformdlioas siempre que esté prevista su wiillzacibn &n varios
e@rcicios, Su ameriizadon s= realiza de forma sistemdtica, aplicando ur. criterio lineal en un
perindo de cuatio afios.

Lot gatlos de manlanimiento, de mengon global de los sisbamaz o s recusrentes como
consecuancis de Ix modificpeddn o sclualtracidn de estas aplicacones, 52 régistran
directamenia como gasios dal sfarcicio en que e nclren,

4.3 lemovilizedo material

Son ks actiwes tangibles que pases al Grpo para su uso en la produccitn o suministro de
bienes y servicias o para propdsilos adminisirafivos v que se espem utllizar durants mas de
un s,

Los bienes comprendidos en el mumuvilizade materlal figuran registrackds a Su cotta ae
adqueslcldn acluallzade en sy ¢asc con diversas dispositionas kegakee) o cosle da
producclén, menos |a amorlzacon acuthulada y cualquiet péndida por daterioro de vabor, si
la hbiera.

El costs del inmovilizado materal consluklo por &l Grupo & detamina siguendo oS
miemos principios qus 5 fusca un inmovilzado adquirkle. La capdalzacidn del coste da
produccidn & reaNza con abone al eplyrafe “Trabapos realizados por [a ampresa para s
actire’ de la cuenda dé pérdidas ¥ gananclas consolidadas,

Los castes de ampliacidn, modernizacion, mapara, Suahticsdn o ranovacion que epBesetan
Jn aunrenlo de la prodactividad, capacidad o afleiancia o un alagamiento da |3 vida OB dal
bian, za regisiran ¢amo mayer coste da los comespondientes bienes can ol consiguisnts
ratira sontable de los bienes ¢ ebementos sustituldos o renovados.
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El cosla da adgquisicidn de kos inmovilizados matenales gue nacesitan un penioda superlon 2
un afio para estar en condiciones de uzo, moluye los gastos hanoeas devengacos antes-— 2
de la puesia en condiciones de funlonamnio dal alsreants, Durante sl ajercicia no 32 han
acdivagin mportes pow sela concapte. For &l conmrano, b pberases financieros devengados
con postadoridad a dicha fecha o para Prabcey 12 adouesiciin del resln da alamenlos da
iInmwiRzade, no inaramentan ¢ coats da adquiacisn y 56 redistran an B cuents de perdldae
y ganantuds del slefticio an gua g8 devangan.

Log cosies ingumidon en o acondeknamlente de locales amrendados se clasifican como l:'l

Irstelaclanes, amorbzdndose sisterndticaments mediante el matode linsal dursnts un G

pericds de § aios, sin superar en ningin tase [a duracidn del contrato de arrendamisnts.

Los gaslos perlddicos de conservacion, reparacion y manlenimienla gué ng mcramantan la
vida Uil del active 32 cargan a8 la Geehta do pardidas y gamnencias consolldada ded sjelclcio
BN U 58 INnCUImen

La amprzacion s caloula, aphcarrdo satamatcamants sl método lineal sobre &l coste da
Al sicadn o proclucchkin da los activos menos su valor resdual, durante ks anos 4a vida vl
astimada da los diferentes elementos, segon & slgulente detabe:;

Ao g Wcdm (N0
Mlcquenara 10
Ireba i sicran ¥ ol Rerpn 350
E hervpeii e i | rantamel e 430
Il | Linfic w o red 14
EQEPT [UNT 0O 50 o= mloamackin o
Lbrr e e g ol e 3-8

Los valores y las vidas residuales de estos aclivos sa revisan en cada tacha de balanes y se
Alustan 8i e& Nnecasaric

Al clere d= cade ejercicio, el Grupo analiza si exislen indicios de que & valor an liboos de
sus activos materiales sxceds de sy omespondlents Importe recuperable, es decir, de que
algun ewmento pueda estar deteriomdo. Pam squellos actives idonlificados ashima sy
imnprte recuparable, entendlda como & mayor shine su valer razonable mengs 198 costas de
venta hecesanos y su0 valor sn usoe, En caso de que el aclivo no geners flulos de sfectivo por
sl mismo que sean hdspendientes de olros actves, @ Sodsdad calculs & impote
recuperabls de la Unidad Seneradara de Elsctivo 2 ka que partensca.

S ol valor racypsrable asi ceterminado fusse iderior a vakr &n libvos dal aclvg, |3
dfarenciza entre ambos valores s reconcce 20 lo cuenta de pérdidas y ganahcas
consolidads mdudends & valor en libros del aclive hasta su ifnporks racupeabks ¥ oog
ajustan ks cargo futuros en concepls de amdordizaciin ah propercién a su valor en libros
ajustado v a su nuevea vida il remanenta, en caso da sar necesaria una reestimacion de la
TRELITIE,

De forma similar, cuande existan indicdos de que 22 ha recuparade el valor da wn activo
matenial, ol Grupo ragialia [a reversion da la pérdida por dotoriaee contabllizade en serciclos
anberioras y e ajuslan en consecuencla los cargos futures por amordizaddn. Cn nlngdn caso
dicha reversion supana & incramento del valor en Bbios ded aciive por encima de aquel que
lerdrs s ng & hubleran reconocida perdides por detariorn en sjsrclckas ankanonas.
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El banafian o la pardida resulante de 3 enajehaciin o bals de un achvg sa calculan coma |8
cifarsncia erdne el valor dg 1a condraprestaceén recibicda y o valor en libros del aclive, ¥ a6
reconace eh la coenta de pérdidas ¥ gqanancias comsolidadas del egercicho,

44 Amendamienios

£l Grupn clasiica ks contratos de amendamiente como artendamentos oancers u
operativos an funckn del fends econdmica de la operackin con [nelapandencia de 0 forma
Juridica.

Les amendamisnlos se clasifican como arrendamlentss fhandares ciengra que las
comficiones de los mismos transheran al Grupo los resgos y keneficioz inberantss 2 (2
propiedad del bien algullads. Los clementes asi aodquindes se clagifican en e catagorla de
active no carrente correspordliente a la naturaleza del blan amendade, valorandoac al
menor valor endre el valor razonabbke del aclve amsndade ¥ el valor actual de ks pagos
minimos g dades al inlcle del aretdamiento enire bos gue s incluye o) valor de @ opoidn
da compa =i no exigten dudas rezonablkes sobre su &parcklg.

La chigackn de page dervada dal amendamiente hihanclars, nada da la carga financiera, se
raconcce dentro de las deudes & pager @ BIco o SOy plano dependiendo de que el pago se
vayd & realizar despuds o antes da los 12 meses sguiehtes ab cierre del ejargiclo, Los
intsrases derrados de & financiasion del Inmaviizado se mpulan a [a coenta de perdidas y
ganancias durante &l periodo de vigercia del amendamiento ¥ se calculan al tpo de Interds
efechve de la operacion, de 1al manera que se obtlens un interds penddico constanta sobrs
el importe Jde |a deuda pandienta de amorizar da cada paricddo.

Las poitlcas de amonizacién y comecciones valoratlvas por detanoro da dichos blenes son
mmllaras a las aplicadas por la Sociedad al Inmevillzade irtangible y matarial praplos.

Loz smendamientos sn los que of arrendador consena W parte empardante de bos rissgos y
vaniajas derivados de la titulandad del been ge claeifican come arrendamientos opersablyos

Lot pagos en concepto de arrendamientos operatives {netos do cualquier incentive
congedido por @ srendador) s8 camgan a la cuenta de resultados consolidada del ajercichk
tharanla o paiodo chel arrsndarilento.

4.5  Wmytrumemios financeros

Un matrumeanlo firancierg 85 un contrate que da bigar & un active finandsr en wna entidad
¥ simultaneaments, 3 un paslve fiNANCKNa O LN (nstnumanto de patimonio £n obra. El Grupo
reConere en balance s nstrumenlos fmanciencs Onlcameante Luando 9e conviens en wna
parte dal conlrata da acusrdo con las especificaciones de esta.

En el batance consolidado adpjunto, 05 actives y pasivos financercs e clasifican corm
somlenlen o no corrlentes an funcion de que au vencimianto s&a igual o irfanior o superor a
toce mases, respectivaments, desde 1a fecha de cisrre de! ejarckio,

Los activos y pasives financleros mas habituales de los qua ol Grups es tiralar son los
siguiantes:
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Fimanclaclin otorgada a entidades vnouladas y al personal de la Sociedad, con
Imdependencia da la formma juridica en la que se instnamenlan

Cuantas a colaa [HF operaciones comenciales

Firanciacibn recibida de institucones Ahanciaras y proyeadores

Valores, lanlo representatives de dewda [obllgaclenas, banes, pagarés, atc) coma

inslrumanios de pafrimaonic prope de obas anlldades {acciones) o paticipaciones an
inslitucianes de Inverslin colechiva

Actlvos financiengs

Sa recOnocen iniciaimente por Su vakor razomabe mds o8 costes  incrementales
directarnsite atfbulbles & la transacesin, excepio cuardo los aclivos se dasilican &n la
calegorls oo “Actwos financiergs mantenidos para negeciar’ &n cuyp caso, |as costes
incremertales s2 imputan direckamenle 3 |4 cuenta de pardidas y ganancias del elencicio er
L 58 INCUmen.

A afectos de valorackin, o Grupo clasifica ks activos financieros, excepto las Inverslones
rmartenidas en empresas del gnugo, #n una de 1as skijulentas categonias:

*

Prastamos y partidas 3 cobrar Coresponden a craditos (comeiales o no comerdales)
no dendvadon qus, no nagocidndose an un mercada acivg, sus Mos e efectivo xon fijos
o dalermmnabiles ¥ de s que 36 espera recuparar tedn &l dazambolzo realizads, excapto
que existan razones kmpataldes & la sobvancia del deudor. Sugen cuands al Grupo
suminislra sfaclive o las bisras ¥ sarviciod propiod da su dyeta social direciameante a un
daudor sin intencidn da regeclar con la cuenls & cobrar. lnchiya, agimismo, depdstas y
fianzas roglstrados por sy valor mombnal, al no dferr significalivamente del valor
razconatse.

Tres su reconacimienio klclal 3¢ valoran 4 su coste amorlizado usatwdo para su
dalerminacksn & método del tipo de nlerde wiedive, Mo obslante, por regla genenal, s
crédios comerciales cen wencimrate nferor a doce meses se ragisien por su vakor
Harmnal, a3 dedr, No S JasCLanEan.

Por “coste amortizado” 58 entiends & coste de adquasicion del activg medrdd s CoDros
de peinchpal comegick fen mEs o menos, ségln & casol por la parta inputeda
sislamaticamernte a resultados de k diferencla salrs el coste inicial v el comespondients
valr de resmbolso @l vencimlands, teniendo en clerta las evenales pérdidas por
deterior cie valor gl mastan.

Asimisma, s& antlonde por tipo de inlerée efactvo, & ipo de actuallzecidn gue, a lafecha
ge adquisiclén del sclivo, iguals exactsmente & valyr iniznl dal active a la totalidad de
eue Auos da afective astimaddan por bedos los concepleog 3 1o [argo de su wda remansta.

El Grupo slgue ¢l criterio de regisirar comacciones por deteriore de valor con el fin g2

cubrv los saldos Je defarminada antigiadad ¢ an loa que concurren cculstancias qua
permiten dudar sebes (3 solvencia dal dewdor,
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ARENERGY REHCVABLES, 5.4, ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Lwrentes avekes consokdadas comespoackeife: 4F efenciio femuasde of 31 de oiclambve da 2075

b Pasivos inancieros

—

Log paslvas financaros se clasifican en funddn de 105 acuerdos conbracluales pactados y
tanisnde an cuanta & fondo ecoidmico de 1as operadones,

Lag phncpales paslvos financeros mantenidos por el Gropn corasponden a pasivos a
venclmianle, remuneracos o ng, que &l Grima ha clasificado a efactos de gy valoracion en |3

categoria de 'Dabitos y parldas a paga”™, valorandose iMcialments 3 su valor razonstile y ¢

gon poatarorldad al reconazimiznte inicial 2 sy coste amortizads,

+ Deudes con_entidoces oe crédilo y obres pasives revancrados Los préstamos,
descublanos bancardos, obligaciones y otos msliumendds shilares gue devengan
intereres 82 registran micialments por su yalor razonable, gque equivale al efective
rocigido neto de s costes incurldos an @ Lansaccion que ks sob dirsclamants
atnbuitdes, Los gasios financiercs devengades, incluidas 1as mimas pagaderas en la
liquidaciin o &l reemboiss v [og costes directas sirbuibles a la emisibn, 3e conlabilizan sy
la cuspta 4o pardidas v ganancias conssiidada siguendo el matode del bpo de Interas
afactivo, aumertande &f valor ¢n librog de [ deuda en 1a peckda én que no se liqulden ek
gl periodo an el que e devenguen, [ncluye, asimismo, préslamos a tpo de intarés cerp,
reglatrados par su valor nominal, al no diferlr signlicabvamente del valor razonatda.

En el cass de aqusllos préslamos cuyo vencimisnto sea a corlo plazo pso cuya
reflnanciacion a largo plazo estd asegurada a discreckin dal Grupo, medianle pdlizas de
erdito disponibles 3 krgo plazo, se clasfican en o balance cansolidado adjmto comeo
PESIVEE NO cokiontas.

+ Acreadorgs comerciles- o5 acresdorss comerdales dal Gnpo, con caracter ganeral
tiznen vencimenlog hio supedioves 3 un alo y no devengan axplidlamente intarssas,
ragisirdncioss a su valor nominal, gue no difiers sgnificativamenle de su coste
amortzade.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parle dsl mismo en el momanto en el que as
obligaciones centempladas en o corespondlente contrato han side satislechas, cancaladas
o han wpirado,

Las modificackongs sustanciales oe [0 pasives iniciallmenle reconcoidos, se contabllizan
oo Una cancelaciin del pasivo onginal v el reconcimiento da Un nusvs pasive financiena,
siempre qua los instrurientes engan condicones sustanciaimente dferertes. La dierencla
entre &l valor contable del pasive financiers cancelade o cedwio a un lefcere y 2
sonlrapresiaciin pagada, ncludo cuakjules activo cachdo diferente al afeciivo © pasivo
msumido, se repistra en ta cuenla de pérdidas y ganancias consclidada .

£ Instrumentos de patdmoniac propio

Todos kos insirumentos de capital emitidos por &l Grupo figuran dasificades an la partida
“Capital” del epigrate “Fondos Fropios” del Patimonio Neto del balance consolideda acpunta,
Mo exlstan atro ipo de ineslrumeantos de pafrimonio propia,

Dichos instnamentos s& regsiran aa ol paliimenia neto poe el imparte raclblde peld da los
contes direclos de armizibn,
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SREHERGY REHOWVABLES, 5.4, Y SOCIEDADE: PEPENDIENTES
Somafas anuskes canschdadas comesponcisaiss A efenciie ferminads of 31 oo dciaidng da 2075

Cuance ol Grupo adquisre 0 vende sus Ppropios Inslrumentes de patnifdne, = Impone
pagado o recibido se regisira direclamente en cusntas de  paliimond> neto, no

reconcciendose imporle alguno an [a cuenta de resultadas por dichas lransacoionas {vease
Malg 13).

d] Efective y activaa liquidos equlvalentas pl skectivo

Esle epigrafe dal balants consolldada adjunts incluye al sfectivo en capa, bos depdstos a |3
vigts en aridaces de cridie ¥ otras inversionss a coro plaza da gran liquidez con un
vancimbanio ariginal infarior o igual a tres messs, Los descubinrtos bancarios se Claglifican
en < ephgrafe "Devdas a corlo plaze” del *Pasive corfento” del belancs consclidado adjunie.

4.6. Insirumentos fimancioros derivades y coberturas contables

La poliics dal Grupe as no utlilzar Instrumentos fnancieres delivados nl reallza ningan Bpe
& operacldn oe eoberira

47. Existancias

Este apigrafe del balance consolidada recoge s activis que e Grupo;
- manlene para su venta en & cUrgd hanmal de su nagacls,
- Here &n procaso de produccidn, construcciba o desarmpdlo con dicha finalidad o,
- presd consumic en sl proceso de producdon o ehla preslackn d8 senicios

Lom existencias se valoran por & importe manor enfre su coste de adgqulsiaon o producsion
¥ =u valor neto reslzanle. ontendidndoss por este dllimo & imgarte qua la Socledad podra
altteresr par eu snajenacion en & mercado en o cirso narmal del negaclo menos ks cosbes
mecesarioe para llevarda a cebo (cosles da lerminacion, comercahzaclon, venta ¥
digtribucion,

La fémmuls aplicads por & Grupe para la detemminacion del costs pars cada bpo da
esdstonalas ea lo sigLiente:

» Materias primgs y obos aprmowakenamientcs: se valoran iniciaimsnte a su precie da
adguisicidn utiizande el criterio FIFO como metodd da asgnaddn de valo.

* Productos en cueg ¥ temmingdes: se valoran nicidmants 3 sy cosle medio da
producatn, En @ coste se incluye ol cosle medio pondersdo de los maieriales
mcorporados, de ks trabajos mMaizados por terceros vy lom costes dsctamerds
implitables al producto, asi como la parie que razonablemante comesponde de los costos
directos & indirectos de mano de obrg ¥ gastos peneralas de fabincacin.

Los descuentos comardales, las rebajas concedwias yolras parlidas similares s resonccan
2n & momenta an que es probable que se van a cumplir [2s condiclones que detsominan su
eoncasion, como una educcdn dal cosle de las existencias, Asimisme, 198 descuenios por
Frofto pagt se reconooan commo Una reducckon del coale de las existencias adquindas.

El Grupe realiza una evaluaasn dal valor neto realzsble de las svistencias al final del
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GREHERGY REHOYABLES, 5.A. Y SOCIEDADES DEFEMCREHTES
Cerarias movabes comsoiaadas comespangdenies o arerchsn bedmmmds & T a dhofernibng g 2005

gjarcicio, delands la oportuna coereccion valerativa po* deterione aland? (35 mismas ostas
sobrevalorgdes, Cuando las circonstancias que molivaron €l reconocdimiento de ubhé
comaccidn de valor de las exstencias dejan de exislir o exisle una dara evitdencia que
justifica un weremernto del vaor neto walizable debldo a cambeos an las circunstangias
atondmicas, o= procede 4 ravartir |2 comeccidn valoraiva praviamanie sfechiada, tenende
mome limile dicha reversitn & menor importe entra 8l cosle ¥ & muevo valor neto malizabbe
de las spdstancias Tanto las correcciones de valor d8 |38 existensias como SU raversiin, se
rasnnocet an la cuenta da pardidas y ganancias consolidads dal sjsreicio

Las plartas sclares liovoltaicas propisdad dol Qrupo s clxafican iecalmnents come
existancias al conslderar lon Admiristradoras gus nomalmente se desline &5 b venta, Er
aquellos casos en s que desda ol primer momento se loma la decision ce llavar a cabe la
exploiacion e la plarda, ésla 32 claslfica como inmovilizade:

45, Transacciones y saldes en moneda salranjara

La moneds funcional el Grupo @3 & eure por 1o que lodos oz saldos y transacclones
denaminackes an monedas dferertes al suro es consideran denominados en moneda
axtranpera, Dichas transacciones gs reglsiran «n aurcs aplicando ks fipps de cambio e
gontade vigerdes =n 3 fachas on que s producen 38 Hansacclones,

Al cierre dal gercicen, los acteos ¥ pasivos monetarios en moneda extranra, s COMAEMTan
a euros Uhllzando el ipo de cambio medio de sontada vigente en dicha Fecha del mearcado
de clvisas comespondients.

Las perdidas ¥ ganancios que resultan de ka bquidacdn de las Iransaccionss an moneda
adranjera y de |3 conversion A lce lipos de cambio ds cierms de los adtivos vy pasivos
monatarios an moneds exlranpera, & reconocen &n fa cuents de pérdides y ganancias
consalidadas da| apecizlo an la parfida "Difersnchas de cambea”,

49. Impuesto gchre heneficing

El gasto por impuestc sobre beneflcios del gjercicio 3¢ calculs medianie la suma del
impugste comlenle que resulta de aplicackin del Bpo e gravamen zobre k3 base imponible
el mpercicha v despuds de aplicar las deducckines qua fiscalmente son acmimbles, més la
variacion de os aclivos y pasivos por mpuestos diferidos,

Se reglzira an « Palimenio Neto del balance conadlidado ¢l efecto impositive ralaclonado
con parlidas qua s raglsiran directamerts en cuenlas de paliamonk,

Los mpuestes diferidos 38 caloulan ¢ acyerdo con ol método basade en &l balance, schre
la5 dilerencias lemporarias que surgen ehire las bases fiecales de Ios aclvos y pasivos y
sus imporlas en Abios, aphcando la normativa ¥ Bpe impositive aprobada, & 3 pando g
aprobarse, en |8 facha de cimme del gjgrciciv ¥y que s& sspera oplcar cuanda e
comaspandente acliva por impuesio diferido fe realics o & pasivo por impuests difendo se
Hejuidhe,

Se reconocen pasvos por impuestcs dienidos para todas les diferencias lemporanias
imponiblas svcapto si la dferencla lzmporara 28 darva dal reonacimeents imclal de un
fondo de comercia ¢ oo alioe oclvos y pazivos &R LURE AParacidn, Jua o 563 UNa
combwnaciin ds negocics, que no haya afectads ni al resulfado fiscal ni Al regulsdn
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GREMNERGY REMOVAEBLES, 3.4, ¥ 30CIEDADES DEFENDNENTES
CUEnlas ks Sonsoldadas OORMBENoHNenies al ajermro fannmpdy af 3 de oicienne da 2073

contable. Los activos por impuestos ddendos se mconocan cuandz es probelde que e
Onipo vaya a tener en el fulung suflcienles ganancias Ascales Son las quo pedar Compansar
las dlferenclas lemporanas deducibles o las pérdidaa o srédlios fiscabes ng Wizados.

Al ciarre 3l slerclao, o Grupo ravisa s impuestes dfendos registrades (tanle actives coma
paslves) con objmto da comprobar que se mantienan vigantas, efachuirdose las oporues
romaccionas 3 los mismos de sclerdo con los reasullades de loz andisis reallzacos.

Laz sockdadas aspafislas del Grupa presendan o Impuesin sabre Sociedades baje el
régirven de tibutacion consolldacla, junte con b Socedad Dominama del Grups Mansn
Group Holding, 8.1 y & reslo de socledades que conformnan o grapo kecal Daroan Group
Holiing, 3.L. ¥ Sociedades Desendiertes, Por ezle motlve, las deducciones de la cuota del
Impuesia sobre Sociedades afeclan al cileulo del impuestn devengado en o Grapo por o
impore efecliva de lax milsmas que es aplicable en €l régimen de daclarackin consolldada y
ne por e importe superior o mferior que e correspoidera en régiman de ibutacian
individual,

La Lay 2712014, ce 27 da noviembre, del Impuesto spbre Socdedadss, aplicable a partir del
e ener; de 2015 establece, entra atros aspactos, 13 reduccidn a ko large de dos aios el
tipo de gravamen genaral del Impuasto sobre Sodedades, que haela & 371 de didambre de
2014 5= siluaba an o 30%, de forma que dicha tpe queds astableddo da la siguiants
forma:

Pachdos ¥npositives que

Ccomiencen A partit de Tin de aravaman
1 da efero de 2015 258 %
1 da enero da 2016 20 %

Por esta motive, en & sjarciclo 2015, al Grupe ha procedido a regulesizar, leniendo én
cusrils & slaecisa an el que previsiblemants sa producitd |a revedsion comespondente. e
imparls de los activos ¥ pasivos por impuesios diferdos conlabilizados en el baknos

Concecuenioments, 2= ha registrade urk pérdida neta en el eplgrafa "Impuasto sobre
hansficics” de la cuenta de pdrdidas v ganarclas por importe de 111.07% suros, reducends
los comespondiantss mpuashas diferidos de actvo v pasivo {nota 18],

lgualmente, la citada ley elming L lonilackin mporal de 16 afos para compansar las basas
imponibies negetivas.

410, Reconocimiento de Ingresos y pastos
El Grupe registra o8 Ingresos y gastos en funcién dal critenio de devengo, s dacir, cuando
g2 produce la contlente real de biengs ¥ senviclos que 128 Mismos IBpresentan, con

independencia del momenta en que s¢ produzea I3 comente monsiana o finandera derdvada
de 33 mismos.

Los criterios mas significalivos saqulcos por & Grupo para el registro de sus ingresgs
gastos son 108 siguientas.,
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ARENERSY REMOVARLES, S.A Y SOCEDADEE DEFENHEMTES
Suerias amupkes consobaadiat SarrBspondmIbeg S SRRMRHT RTmEe @l 31 de dokambng g 23S

= kgesos por venlas y prestaciones de eennglos: se registran al valor razonable de 13
coniraprestaclédn cobrada ¢ a cobea y representan los impoites & cobwar por [0 Flanas v
los senvcloa prestadass en &l marco ordnano de la activided, mencs descusntos, VA ¥
atras impuestos mlacdonados cor las ventas,

Las wantas de bienes sa raconooen como ingresd Suands e han Iransterdo
aatanclaimanta todos Ips iesgos y benellclos Inheranies a ls propiedad de ks mismos,
& resultads da |3 harsacaldn pueds dstarminarse oon fhzabllidad v eo probable que e
Grupo reciba kon randimientss scondmicos demvados o la Irarsacchin,

Los ingresos ooociedos a la prestacion de gervicdd & racenscan igualmernte
considarandy ¢ grado de reallzacion de la preztaclon a la fecha de balancs, siempre ¥
cuande ol rezultado de la fransacclon pucda sor estimade con Aabilidsd ¥ &2 probable
qus &l Grupo reciba B rapdinientos econdmices derivados de la mlsma.

« Gastos: se reconocen en la cusnla de pérdidas y ganancias consclidada cuando lene
lugar ura deminueldn en los beneficlos econdmicos fuluros relacionado con una
reducodn de un activo o unaneramenta de un pasive que s puede medir de fanma llabla.
Esto implica que of régisies da un gasto tens lugar de forma simullanea al ragsio del
Insramenta del pasive o la reduccion del aclvo, For atra parte, s& reconoce un gasto ga
forma inmediata suando un desambolsa no genera benefitios eoandmicos Kiuros o
cuandn no curnple los recuisitos Jecasarios pafa su reconodmienlo como active.

v Ingesos v nasios por Intereses y conceptos slimilares: con caracter genoral 58 MHGONOGET
cortablemerte por aokcacion dal metodo del ipo de Inorss afeclive.

411, Provisionas y contingencias

A la cha de formudasidn de ks presentes cuentas anvakes corsolidadas. los
Admiiatradores de b Sockesdad Dominante dfarancha antre:

+ Provisiones: abligaciones ayvlatantes a la fechs de oerre surgidas come congecuencia de
sucesos pasedos, scbre los qué exwmte ingefidumbve en cuanlo a su cuArkia o
wenclmisnle pero de lag que @5 probable gue pusdan dervarss panlizlas paiimaonialas
para &l Grupe v o mpore da la deuda comespordlents e puade astimar de meners
fakle,

+ Pagivos coniingentes. obligacines posibles surgidas comd consccuencla de sucosds
perados, vuys maleriafizacion esta comdiclonada a que OCUTEN 0 MO, UKD & A5 BUCASDS
futuros inciertos que N ssidan snlaramente baje el conlral del Gupo y No cumplen los
recpisnos para poder reconoceries como proviskonss,

Las cuentas anuakes consolidadas del Grupo iecogen lodas [as provisiones significatveas
respecto a las que sB estima que existe una ata protabilidad de que 32 1Enga que aleroer
la obigacion. Se cuantilican en base a Ja mejor mformacion disponible a 13 fecha de
formylacion de s coaitas anuales sobie las consecuenciss dei suceso on el que réen &l
causa benlsndo sn cusnta si s significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacsda & realiza eon cango a la cuenta de pérdidas ¥ panancias del ajercicio en s
race o obligaclén Jegal, contractual ¢ implisils), procediendese a su reversion, total o
parclal, con abono a la cuanta de pérdidas v ganancias conzalldads cuandas las obligaciones
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AREMERGY RENOWARL FS, 9.4, Y SOCIEDADES DEFENIMEHTES
Cinla s Abaies ooisoldadas cormespontintas A0 Al Ciokn Ternlnadd ef 37 g gicrambre de 201E

delan de existr o disminuyer, g
Al cieme: del gjerclan no exisler pasivos contingentas.

412, Elomentos patimoniales de naturaleza madicamblental

Sa considaran activos de naturakeza medivambiental Ios blenas qua son utlllzados de formes
dAuraders en 125 acllvidades dal Grupe vy cuya finslidsd principal @5 & minimizacdn ded
Irmpacto medieambiental vy la proteccion ¥ mejwa el medle ambiante, incluyendo la
reducalan o elimimecion da |3 conkaminacdbn Rilures de lae actividades del Bnupa.

Lea crtenoa de roconocimiento inicial, dotacidn a la amorizasbn y posibles correcciones
valorativas por deteriere de valor de dichos actives son las ya descries b la Mola 4%
anterar,

Dadas las actividadss a les qus o= dedlca & Grupa, y d8 acuerdo con la legialasiin vigaris,
el Grupo martlane un contrel sobre al grado de coniamineddn de varbcos y emisiones, as!
como de ina adecuada polilica de relirada de residuos. Los gastos incumidos para estus
fres, =& cargan & la cusntn da pérdidas y ganancas consclicada en ol eeciciv &1 que S8
InELrn,

4.1 Gastos de personal

Las gastos de personal mcluyen todos los haberes y obligaciones de obden sodal,
obligatoras o voluntarias, del Grups devangadss en cada rromento, reconociends as
obligacionss por pagas exiras, vacaciones y ehibuclones varlables asi comp los gastos
asnaadox a las mismas.

a) Retrdhuclones a corto plaro

Eete tipg de retdbuciones ae valoran, sin aclualizar, por & imporle gue & ba da pagar por
los servicos rocibides, registrdndcee con caractst gensral comoe gastes ca personal del
sjarcicio y igurando en una cuenta de pasivo del balance consolidado por [a diferenda entre
£l gasto total devengado ¥ &l imports satiefecho al ciame del ejerclcio.

b Indemnizaciones por £osa

Dz acuerdd con la |egislaion vigenls, = Grupo &3 ohligado a indemnizar a aquelkos
empleacdos que eean despedidos sin causs jusificada. Dichas indemnizeciones se pagan a
Ips empleades coma copsecusncia de la decisidn del Grope Jde rescindlr su contrato de
trabogo antes de ta fecha normal da jubliac én o cuande sl empleado acepta volurtanamanie
dimitir a cambio de esta prestacidn. El Grupo recohace estas prestacobes aandn 58 ha
compeometicla de manera damostrable a cesar on su empleo a bs rabajadores actuales d=
acusrdo con un pan detallado an poslolldad de refirada 0 a proporcionar indemnlzackanes
POT CESA cOMmo congeciencia ée una ofarta realizada para animar & la ranuncia voluriana.

Al miarrs dal ejarcicic no sxdste plan algunn de meducciin de parsonal que haga necasana la
craacikin de ung provigide par mele concapio.

El Grupc regisird en el epigrafs “Gastor da parsonal’ de |a cuanta de pérdwlas conaolidasias
y gananclas adunta, 2| gasto comezpondiente a 86 ndamnizacknes devengadas por los
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GREMERGY RENCOVABLES. 5.4 Y SOCEDADES DEFENDIENTER
Grramtas Anpalas Conoltadas corpmerents o sancaae eamnaod & 31 de dicfembne &2 X115

despldns acordados duranta el cjercldo 2014, ro habiéndozse reqistado gasios por
indemmizaciones an 20135,

4.14. Pages basados en acciones
El Grupe ra ha realirado pagos basados an instrumentos de paltimaonico propio.

El Flan de Incentivas Aprobade para  adminiestradorss, direchivos, smplesdas  y
colaboradoees claves de la Sowadad Deminontz que fue andnddada +n el Docuamentd
Informative de ncorperacidn (en adelante "DIDGY al Mercade Allemativo Bursabl poded kener
une duracion hasla 1a prinera de lag siguienlys fechas:

» Lo fecha sn la que e hayan concedico Opclones sobre ACCIONES gus Supogan un
oM del capkel social de Grenengy Ranovebles, 3A. lras |a oferla pablica de
suscripclon de uho 2013; o

s lafecka en laque se cumpha cualr anos a contar desds 1a facha de nicio.

Et precic cde ajarciclo e la opcidn sard el pracio de Cierra de la primera subasla de acciones
da a Sociadad Dominande Grenengy Renoyvables, 5.4 que s& produjera an €l MAB er: la
eezidn de coteackin o la facha de concesion de | opcidn. Por excepciin a b antenor, al
precin de sjercicin de las ppoiones sahre acciones que <€ conceds ¢on |3 aprobacion por &l
Coneajo de Administracian de satw plan, sard el predo de I acciin en |a oferta pablice, gue
ascendia 3 1,38 awos por accéin

El baneficiario podid adagurir.

LUp ercio del nimers de acclones de la opcion, a partk e (2 lecha an la que s
cumplan dos afios a zontar desde la fecha de corcasion.

- Un {stcle ded nomere de accionss de la opsdn, & partie do la fecha oo la gque sa
cuwplan tree afios @ conlar desde la fecha de conceslan,
Un tarcio Jel niamero de acckones de la opckin, a parlir de la facha en la que se
cumplan cuatro afios a contar desda la facha de concesion

A 3 de dicambea de 2015, este plan do kcenfives se ha cofrecido exclusivamente a
empleados v colaboradores de a5 socledades del Grupo, #in que ningln administrador da la
Sociedad Dominamte padlcipe dal misma.

Anles e |3 amplacidn de capital realizads en & mes da julio de 2043 en la Sochedad
Deminante. la misma adquird $20.000 acciones, equivalents al 2,29% del capital soclal,
signde 50 destne la autocarera. De &stas, 2200000 quedaron a diposicion del Banco
Sabadal S A, banco provesdor da liquidez, v & resto, es decir, 300,000, sa deslinaron a ka
coberhra de ks opolonas solwe acciones cobcadidas a acrministradores, empleados ¥
directvaa cel Grupo conforme a o exlablecids an ol THIM (véase Nola 15}

445, Transacciones entee partes vinculadas
Con cardcter general, las operaciones enbre emprasas del grupd 32 contalelizen en &
momenta nickal por s valor razonakks, En su caso, 2 ol precw acerdade difiere da su vabor

raronable, la diferencia se regisra alendiendo & k realldad econémica da la oparacion. La
valorecion pusterdor s@ raalize conformg con (o previsto an las camespond|antes nommas.

#

o —
o
S




-

A p—. mem

- g =

ey s s . S aw
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Mo obstante by antenior, en log operacioras de Ugldn, escizion o aportacicn no dinefana g2
uh negoclo 2l Goupo ulilza & siguients criterio:

a En las operaciones snfte smprsess del grupd &n las gue interviene |& socisdad
dorminanla dal misms © 1a dominanta de un subgups ¥ Su dependianie, direcla o
indiractamante, Ine elementos constiufives del negocio adquirids se valoran par el
imports gua comezpond®: o los mismaos, una vez realizeda (3 operackin, an b
cLertas anuales congolidadas dsl grupo 3 subgnips,

B En ol cast e operacionss enire oras emprasas dal gripo, e slamenlos
patrimonalas del negocis s valoran par sus valores conlables on sus cuentas
anuales individuales antes da la oparackin

L ——
- —tr—
— ——

La diferancla qua 2a pudiera poner de manifiesto s regisima en resarvas. \

5. Fondo de Comeréio de sonsalldacion

El desglase do fando de comercie de consolklacidn en funcdén da ks paricipaciones que o
han generada A 31 de diciernbre de 2015 y 2014 a5 o siguienta:

M1215 LR FAL

Elcsiriohin ok de Buwy, 5L - 49,230

Total - 15,230

En el transcurso del gjercicly 2074, ol Grupo regishd e alta de la parficipacion e
Electrofoton Gabera de Busy, 5 L. Dicha Sociedad fue adquinida por un impana supedlor al
capltal social de la misma, gensrando un Fondo de comercks da consolicdacicn an &l ajercicio
204 por importe de 18230 suros, En 2045, 2= ha registrado k baja de la paticlpacitaen la
Sociedad Electrofoion cabeza da Buay, 5L, por importe de 52220 eurcs, deiedo 2 la
Nyuldadidn y disoblcitn de [a Compafiia, ehmindndose el londo da comerdo consolidado
asociada a dicha participacidn

8. Inmovilizado material

La composicién y o8 movimigntos habidos durante bes spercicios 2015 y 2014 en las custitas
incluidas en egte epigrafe del balance consobdado adjunle han sidc Tos skgulantes:
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maqinans # raa
”“"“"""‘HM;‘ nes Inﬂw Inm:.:;ﬁadﬂ Inmﬂ:ﬂu ToTAL
msip|baria

LOATE

Sakdc a0 . 2014 1413147 T80 e 818 75932 15, 235960
Alksp 4,083,600 4hH 0B 130571 4200 58
Salkdas, baper ¥ med it {5 105,263 321804 {26 233 (2851411 (p.574.284)
Sabde 3 ¥.12.014 LT 126 40l T8 14,340 5.90% .55 |
Altan 3534, 460 230452 10212 147,200 4122 BP0
Tidcoadrs s - - AT} (158
Hallidya, bajan v reduomancs {8 AT2 T2} " - . (& ey
Sobdo & .1 2015 38573 03 [ o] .5 184 524 4_284.003 |
AMORTIF ACKIM

Satdn A 0d A1 0044 {382 147 1R 4 [ ) {1.421.219%
Diabneitn shal ajurolaba {EAT.EEE (31 995 2134y [rak B
Dol o3 BST.25E 107 546 15,530 gaL 553
Saldo a 3. )npond (712,598 (42735 L0824 (o, 575
CrHacks 4 e cip {388, 247] (33.341) (11.200) AT, B
5,1 TR T - [ 60T . [1.eq7I
T Frs i 1131584 - 1267 1,132,811
Sakoo 3 &1 12 -H018 {173} {77,749 i CAT - 4151212 |
VHG a 28 224 BAIETIE B2, 5A% 42,801 158388 912,28
WHG a 2142218 2835851 L FeyET 154 9T4 41115

Las vhlas Utiles de estos bianes asl come los oiterics de amodizacon ullkzados 2 detallan
an la Nota 4.3 da I3 presenls memornia,

En = sjarciels 2015, 28 ha construido '@ planta folovoltaica El Odivo {Chils) registrada en
allas por imporls de 3,580,418 aurns. Dantro del inmavilzads en curse, 58 han registrado
Ias altas de ivstalaciones an curso &n Pen) y Méxien par imporie da 554958 y 591,703 euros,
respesinaments.

Las principakes adlcloncs dal sjercicio 2015 corresponden a iomes meteoroldgicas y otros
alementas scccsarios para el inicio de proyeclos en Maxica por Imparte de 54,032 eures. En
“Otias instalaciones, utillaje, mobllanie y Otro mmoviizade®, se recogen adguisicionss da
vehiculos, sywipos proceso informadidn ¥ prinapakmenta, las reformas realizedas on la
ofwinz an Madrld de la Sociedad Dominante

Con respecta @ las bajas registrades en ol eprciclo 2015, el Grupoe ha vendidoe dos plantzs
Fobovoltaicas ubicadas =n &l lsmume municpal de Sanla Maria ue s Caballaros (Avilal, y €n
gl larmine municizal de Totana (Murcia), Dicha operacién ha supuesto un benshcio de 5,550
eurss pera &l Grupo, imporla que haura registrado en &l eplgrate “Deleriore ¥ resuliado por
engisnacion de inmevilizada™ de la cuanla de pardiias ¥ qanancias consolidada adjurnta,

En et momenta de fymutaciaon de 33 presentos cusnlas anJales, 58 ha registado & cobro
etective dervado de ambas operacones (11,8 milones de Eurcs), (véase |a Mota 11}

Adicionzimants, se ha procedido a mdasificer las [rstalacionas fotovoitaleas que |a sociedad
Crepeigy Pacific, Ltda (Chile) lenia ragiiradas como Inmowillzada en Cureo en 2014, por

13
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imperie de 150,971 euros, ai epigrale de Exislencias, al considerar los Adminisiracdiores que
su desting serd la venla en vaz de su expldadon por parte 38 Grapo.

Lag principales adiciones dal ejerckio 2014 comespondieron a ka adquislacn ce una
instalacidn folovsitaica ubicada en & tamino municipal de Santa Marla da los Cabaleros
(Awvila), adquirida a la Seciedad del Grupa Marp Marksting v Producto, 54U

Durante el efsrclels 2014, al Grupo vendid dos de sua poncipales plantas fotovokaicas,
gitsdze anla provincia de Gransda, ¢n Ky &ihings mericipales da Armilla y Peligma Lna
de ellax, 56 veredid 3 una saciedad dal prupo Darvan denomirada Soath Ollves PY, Sy,
posterlermenla, an ol apsrclele 2015, awn tercaro apens al Grupa. Bl pracio de venta da estas
operaciones ascandia @ 11,5 milones de ewras. Dichas operacionas supusiarsn un berefck
de 2.718 747 suros para o Srupe, Importe que figuraba registrado an gl apigrals "Detencre
y resullado por ensenaclin de inmovilizado' de la cuenta de phickdas ¥ gananciag
sonsoldada adjunia (véase ‘ambién Mola 11 vy 21.3). El zakie pendiente de cobiro por dicha
operacion a ciems gl eercicle 2014, ascendente 4 8,5 millones de #Uros, fué cobwado #n sy
Lotallded a) 30 enaro de 20135,

L] rioro

Los Administradores del Grups consideran que no edisten ndidos de deterion da los
diferentles activox dal irmevlimado matenal A cerse del garcicio 2015, por lo que no 3¢ ha
realizado comaccion valorativa alguna durante a| siarcicio,

Blonea t rtirados

Al ciema del ejercicio 2015 y 2014, & Grope ro martieng en su inmowlizado material
alamentos toiakments amarlzadas y tadavia en uga.

Amendamisntos

El spigrale “Elementor de tranzporte’ a 21 da diciembre de 2015 y los epidrafes
“Ingtalaciones fécnicas’ y "Elmentoa do ranspotie”, a 31 de diciembre de 2074 recogen
45010 v 610366 euros, respectivamente, comespondisntes al valor neto comtable de
instalaclonas y elemenios de transporie gque son objsto de arrendamiznios financiorge ¥ que
se han dasificado =n el epigrafe comespondente segn su raturaleZa. La duradon de los
comratlos oe armerwlamiento osclla enie los 2 y & afcs (védass bota &, 1).

C nia

El Grupe no tiene compromiscs para la adgusicion o venta de hmovilizade malanal por
imporke significalive ni sxlstan elamentos de Inmevilizede matenal en Tigio o afactos a
garanfias lranka a larcars.

Seguros
El Srups iena contratadas varlas pilizas de seguro para cubr o respas 2 gues estin

sijetos Ios slermantas del inmovilizado matensl. La cobartura da astas palizas se conskiers
s cienta.
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7. lnmovilizado intangible

La coen posicidn v los movimientos habwing corante log sjercizios 2015 y 2014 en las cUsntas
incluidas en esie apigrat del balancs consalidado agunto han slds lag slguanies:

Apllcackines
mameid-an TOTAL

a3

Bk & 31422071 4140 %180
Al iy
| Salbi8s, DA y IOTROOE

Haldlo g 31122004 A 180 K180
AN

aliian, Dagss y reduccians . -

Balda a3 21208 AL &1
[ EMCETIZACIGY

Bakda o 3. 12. 742 H.I_HI [LA: kL]
Dhakachin gl gjencicho [233) (533
[ Sabdes, alid ¥ redueckanes : -
| Snacko & 91122044 RTE1) 18964
DeAacan chal ajancacigp [ LEET L=k
Sz, DA ¥ (8] LaLCE0NRp - .

Sabdn A IAZEHS {E 18D i 154
WHC & 3112 2k o i
YHC AL TS r -

Lax vidas tiles de astos enes asd como |os riterios de amortizackin utilizados sa detallan
an |a Nota 4,2 de |la presanlea memoria.

En los ejarcicios 7095 y 2014, no e han regetrado altas 6l bajax an &l inmovilzado
imtangible del Grupo, diferentes 3 la generacion del fondo de comarcio (vbase Mota 5),

CoaTece) vas por datar

Lot Adminlstradores del Grdme conssleran que no existen indicios de deterora de los
ditarentas acives dal nmovilizado Intangible al cieme dal ajerdclo 2014, par la gue no 32 ha
malzade cormgccddn valoraliva slguna duranle &l larclao.

Exn amortizados

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 no sdste inrmoviNZade ntangida etaimentke amonzado.
Axrendam|enios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 al Grupoe no posee alementos de InmdyilZado irdangibde

que sean objste de amendaments financero, Asimlsmo, e Grupo no bene suscnkos
anntrates de amendamiznto operative sobre bienes de su Inmavillzedo Intangible

30
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Compromlecs flames d6 compra-yanta
El Grupo na tisne compromisos para la adquisicién o vanta de inmovilzade ntanglble pos

importe signilicative nl aristan mlamanios de inmovilizade matenial en bk o afecios =
garanlins frants a Isrearos

|
Cl Grupo lisne contaladas veriss pdlizas de sogue para cubnr log nesges a que ealbn 'L\\
N
)

sujetcs loa ekwnentes del [nmovikzado intangible, considerande que @ cobarlura de las
misrnaz es sufcienke.

.  Arrendamisntos y 0iras operaciones de naturaleza similar
21 Arrendamentos financkenos - Arrendatario
El epigrafa de "Instalacionas tecnlcas ¥ ol movillzads matenal’ incluye 103 siguienle:

importes de instalasonss Henizas v alementos de bansporte donds ¢ Grupl 23 4
amendatars bajo un amendamisnhe finanslera:

—

_— Em e p—

Eparcido finalzado e 31 de dicambeg de 2015

o]l zvcks sl ¥. Brsto l:::?;'i“ LM e
Elirwoutos doioarapore 10,558 (5247 73 322
[ Totss 10680 0T 3,322

Ejercicio linalizaco ¢ 31 da dicembre de 2014
o

Inmcbzaes material ¥ Beutn m:r Vhigr narto
Tnstakn it Lbcnicas £30.500 {78712} 71264
TR " s (e Lireeirs pouke Y Bt} M.07rd
Total 20449 {Fe203) 10358

FI valor indeial de ceohos actlvos = coreeponda con &l menor antve el valor razonatla oel
bien y et valor aclusl de loz pagos minimos acordadas, Incliida en su casa la opoion da
compra, 2 la facha de amendamdnto,

Log datos més agnifleatives al 31 de dicembra de 2015 y 2014 de los bienes adquencdos on

raglmen de amendamiente financiere soh 105 slgulenles:
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Ejarcicio inalizada 1 31 de diciembre de 2015

| Furea
Aha ool wartly boechae Liucslem. pee b B
Brmyianic W T i M ia | Eoom e
pogtrabo arigmn Elprvides | Elralde -l: | Lo
antaric s actual ot plazs
Feeizaws  malsdcs I'|, 2
aishopns seguriin WG | W m ) S g i 11586 143 W
Eemmnios de vanspote | 7H0000 | &0 s 96 68 ™ 5045 razs| meew| M
Tatal A68 Ak i, A Fo6=H 11058 .9ET !

) Gygias mensumbes

Durante el gjercicio 2015, el Grups no ha kymallzado nueves contratos de leasing. Estendo
pandisnts e cancalacin a ceme de gjercicio, €l arrendamiente nanciero ssociado o |
instalaciones fotovolaicas siwadas en Sante Manla de ks Cabalkims (Avila) ¥ Tolana
{Murcla), que han sldd vencdaz en 2005 (var nala &).

Fjercicio inalizado el 31 de diclembe da 2014

D Councrtims v .l

8.2 Amendamientos operativos — Anvendatorio

Eurcs
Aiho Cunin gadafnchnas Aot M |l
Hiormetro da | Cowke

Elomanta antimbenke mn::“ Eercicios | Eprcwe | Coo | Lage

Camalrde ANMFQME el T ] plang plaz
Egbuchra wnsddlkea  p

1A e M a50, 10 T8 08 125,005 1230401 10T g
allama sacundad B
Elsantzs 4w ampode 2GR0 1) Al 3350 - TR &G Ep i
Toukad 480 paR 2.4 | 1ML 23 | 143577 gkl i

Pata &l desamodo e su actividad, o Grupe akgula 2 berceros vy empresas del Grups, &
dorecho do uso da determinados bienes. Las condiciones de ks princlpabes contratos che
amendamiento que han aestado en vigor durante los ejercicios 2015 y 2014 son las

siguientas

Ejercicio Rnakzado e 31 da dicempra de 2015

anwton o
T —— ARG | earcicioia) | Pwgos RaECKN
i, HE ond i enizy AAD e ki Ravinkon

EUTLT] s [
Akpiar gficmps [Eapalfio) T i 0. D0 11 T kA 2014
Alpuber gacinas (Chie) il ]} 3. 641 208 [T A
j}m.llar-[ﬁ-:has‘ [Parl,:] 43 4%) q 188 018 HA MR
Total WA, TIT ]
& CElAE AL
bl Enbass s iPC

w
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Ejerzicio finalizado el 31 de clclembra ds 2014

A Girsto dal Papi iz rvouca i
g Eicio {3}
Eforrants v contingenies Opckdn | Raixian
=l e w4 Al
[ ks
\
A lqudior alisinee (Eapata) L1 L 25960 ! taf 2.014 L1 ¥irle h
Alquitor chemas (Chlle) 2048 ™54 [[E' 7Y ity *
Algualar glemoa (Peadip ok Jundo 2015 1 Ty e il &
Tad L2V | R
gl [(Rnas meersuses

el Enhece 3 60
8l Elgaci oc faz aficines de Pend as el for Crenamry Restwabins, 2.0

Al cierre de 03 sjercicios 2015 y 2014, = Grupo tene congitudes | flanzas lagales
axigidas por 05 amendadores, cuyds valor asckrde 2 42,321 suros (vhazs hota 9.2).

El datalle dw los pagos fuluros mihlmos por 1os sonbralos de acrebclarenio operalive no
cancaiablas desgloasados por plazos de vencimients, &5 & sioulenie,;

Ejercicle finalizado el 31 de diciembre de 2015

2HE
Brirziyd| #dal
13k g ano
A e e s (Espmiz] b R 301 KK
A gl ol bcien (G &) 30544 0,541
AbeplBer wlszirens [Fravih] 2.0 -
T B2 84 ol el 1 -
Ejerzicd hinalizads al 21 da diciembre da 2014
2014
Enimiys| +dek
1 afim Afua ans
AL UM Cl e (E Ry Ta.%0 2l (miy -
A1 b ol e 4 il 2550 BB sy -
A lber oH=nae {Far ) 581 - -
| pdal 33450 RLEE ] -

Mi 2l cleme de los ejergicios 2016 y 2014 ni &n & transeurss da estos eferciacs, 10s biangs
alquiladas por el Grupd han #d0 subamsndados a ercergs.

Durante &l ajercicio 2014, s& fimmd la novackn del contrate de armendamiants da las oficings
ds Madrd, firmado en el ejsrcico 2011, reduckncdosa significativaments 1a superficie
amendada ¥ acerdandose qua [a cuota anual quedara estipulada en 20824 suros, &n ugar
de B.000 murse mensuales (95.000 euros anuales) que eslaben estabiacidos en al zonralo

3
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antenior, Actuslzado mediania [PC, &n 2015 a5 cuolas fusron de 2 300 elros Menauales.
%, Andlzis de Instrumentos financiercs de active

8.1. Inversionas an smpresas ded grupo, muligrupa y asocladas.

La composician v los movimlenlos habidos durants tos mpercicios 2015y 2004 en laa cuentas’
inchukday om asle aplgraie dal balanes consalidadn adjunta han slda [os sigidentes:

Ejorcicio inakizado & 31 de diclembre g2 2015

Saldo ol Bl | el
Az | Adcknes Rtiros 1.2 396
Mirve 5 O0eecs 8 (3Q0 PIRID
Coel Lo A S P aEs 574 - fard)
£ 1814y
Irrerslonea B orto phadn
Crtwdlbos & st 18035 #254534 1, 53]
W2Z2034 - {2 5]
Toted 422,608 [k, 0]
Ejmrdcio nalizada ¢ 31 de dclenive de 2014
Saldo sl Swice ol
Doy 20ty | Adbkores Fatire AL R4
Irrarsd oners & larpo plago
Cridiles 3 Aionesas - 5t S
=T - .11 |
MYl p R @ ke pllazo
Aald|loc & s an 0B 25 IIEH'EI 42g. 1
2. B 1159 - AEE e
Tolal HHEL S 118,511 LR ]

Craditoa a enpreass

=

El Grupa trbuta el impusste da Socledades dentro del gropo fiscal fommade con todas lae
sosiadades oh las qua 58 cumphbe 08 requisilos exigidos por ‘a nomat|-a axtableade on ol
Capulo VI del Titulo VIl del Texto Refundido da la Lay del Impueslo sobie Socedades
{TRLIS) aprobado por &l Real Dwsrete Lagisative 42004, de 5 de marzo, siendo la matriz
del arupe, |a sockdad Daruan Group Holding, 3.L. Por esle concepto su recoge un créd|to
con exta socindad a final del jercicio 2004 por importe da 422 834 auros por Impuesto de
socicdades de jercicles antenores, no recogiandose ningdn crédita al deme dal ¢jercicio
2015,
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%2, Otras inveystones Enancieras

El movimiento hsbido durante las ajardcios 20005 y 2014 an |as diferentes cuenias que
companen koa eplgrafas “Inverzionse finsncleras” del balance cormalldace adjunlo es &
giguisrhe:

Ejereiess finalizada sl 31 da diciembne da 2015

" Sakio 4 T ul \\
M A244 Enlradis Faldas 11818 \\\

[Frived i Cnea & NAMRD PAEZG l:‘\\
ME Rt dE DT TImema 20400 - ' 210,400
Depisiios v fans: B plzo Flk g ) 2218 {7 AAY) LT
1T 2214 {2,993 Ful L)

Invarsiomes & conte plaza

InsbrenueTioF e p iU . 2.q07 - Z44T
Chopsdpikics. iy EBPZaR o tgolo plazn 2.EE1 12,573 (2.8 10 %573
201 16 ) 12541 'Iml]
Todal P EELT) 1121 (B34} 1]

El Grupe posse una Ivereion del 7,24% an Evacuacién da Promotores Ancae Sur_ AL E por
imgonts de 210.450 auros al cierre del ajercicio 2015, Las variaclonas mas significativas se
registran an la sdqulalcdn de un dapaeito a coro plaza por 2487 suros i |8 varlaclon da las
hanzaz constiuldas y davoluciones on e sjerclkalo.

Ejercacho finalizado el 31 de dicembre ds 2014:

Sahdo al Salda ml
TR Entacs Salldat RTRE
inveralones B lerge phizg
Infnumnendoa da paliRies Z11.818 - 1 sl 210450
WElgreg mpragerimiivg de deuda T 4% . (7.0} .
Chatmbeck 7 Flez o LArgke PG 32,243 362 5 B 29,912
FLI T AR (14, T, 0
Invwarsiones & St AR IO
Cuapdistun y lanzas coeto plasa - 2681 - 284
- 21 [ bl .y |
To! Rl 2490 WEX.E 1 243,153

A cierre dal ajercicio 2014, & Grupe passla una inversion del 7.24% en Evacuaciin da
Pramotares Anco Sur, ALE per importe de 210.480 euros Las wvarlaclones mds
significativas regetrades em Instrumentos e Palimonio 3 largn plazo sa daben a
engjuhaclén de acciones de CaixaBank por importe neto de 7.538 esuros yla variacion e las
fiatizas por conslituclones y devoluciones an &l ejeracio.

E| detalke da a3 inversiones finahceras en funcion de la geslién que ol Grupo hace de las
miksmas e & siguisnle;
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GREMERGY RENOVAELES, 5.4 Y SOCIERADES DEPENDENTES
Crsrias apakes covpoloiartas correspordiontes al sprtkeio errmmde of 31 oo giolembve Ja A0S

Epxrciclo finalizado 61 31 de diciembre de 2015:

Imrarabomgs b Tprpe plozo
Irralrume ndos de pariranic 10488 - 210481

Yrarumaniog 48 pamrka el - AR

A Fparﬂmnv Tokal -
el v b i

Lroptaios v emzae lapo phize - _ 29,747 =5 r4T ]
FLIGE L 2.7 290 22T
Imsarabinin & todks plate

—F_—F"_H-"ﬂ-‘ﬂ'ﬂ'r‘“ﬂﬂq

e = ek —

Jepiiesrcn v franzas corke plazc 12,573 12373
ZHG7 ¥ N5 |
Tolal 2T [F] 265,287
Ejercichs finalizado el 31 de digciambire de 2014
M
[ F Tokal
e el b colirar
Irrahors & rgo plazc
Inyinyrreandzy e palirmonio 0.4 - 10485
Depdakos y flanzas Lo pialo - Fi ki b Mgz |
210485 FL R i b
Imneaeiin o) & GOIES P R
Depisdoa y flanzc carts plaze . 2861 2,561
2881 E'Ei
Todal 100 AIATE FIEETT]

Duranta loz egeracics 2015 y 2014 no 36 han reclasificade actvos financlaros entre
categorias nl se han realizaco cenones o ransfarancia do ks miemos,

Al A e diciembre ge 2018 y 2015, los aclivos financiercs con vancrmbeiito delsrmieds o
determinsble por plarzos ramanentas, presenian una durasion supeds a 5 afos.

Al 31 da dicienmbra de 2015 v 2014 no axislen actives financlerss entregados nb aceplacdos
an garantia de operacones

10. Existencias

La compasiziin da loms existancias ol cisre da oz gjercicdes 2015 y 2014 a3 la siguiente:

31429014 #1471 218
LConeeckmgm o reonianes
foale por dgiarore saldo Coske [ Sabder
Waknps Friry » olios .
a B 145 Ok 126.0C0 186,040 1260
P Wk i . - - 1594 R 1.634.315
Angclpga o peousedarss 107 574 - 167 574 23715 - 33 Tk
Tt 739674 - Xl avd] 184040 - 1.5, e}
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GRENERGY RENOVABLES, £.4 Y SOCKEDADES DEPENCHENTES
Cuenfazs antiales cweoldedan comrpsportaRriied A ere ke Berraas o 3T o dickvriing oo 2005

El Grupo recage an Existencias componentss por inporte da 126 000 auros. Asl Emo, &e
recojen Anficpos a Proveedores por import= de 33,725 euras a cierne del eperacho 2015 y
107 574 awrog a cherre del wlercicio 2014

Fn al apigralz de Flantes en Cursn, por importe da 1.534.316 eurcs, 32 inchiyen las
copstrocclonas e curge de plantae fotovokaicas en Chiks.

Loe Administradorse de 14 Sosladad Dominante consderan que no exglen ndicios de
deleriore da laa exizlencazs al 31 de diciembre de 2015, por b gua ko se ha reslizado
cewTaccldn valorativa alguna duranie el ejersido,

El Grupe e conlratadas polizas de segura pard culdir 168 rlssqos a qus sstan sujstas ke
aisewcias. La cobertura de eslas pollzas & considera sufic'enle.

11. Cliontes por venlas y presiaciones de serviclos y Daudaras varoa

El spigrafe "Cliantes por vantas y prastaciones de sanvicios" dal balance consolldado adunlc
comezponde 2 impones & cobrar procedertes del arendamlento de planlas fotovoltaicas e
ingragsos por sarvicios de operackin ¥ mantenimiente de planlas fotevolaicas & terceres asi
como 3 sociedades dal Grugs Daruan. Loz deudas pendisndes de cobro par vanta de
inatalaclones solarae 88 recoge en al epigrafe “Deudorse varios” y 'Deudores varios
ampresas del Grupo”,

A 31 da dicsembre de M5, en o epigrafe "Deudores varlos”, & racoge principalmere |
Imports pendiente de cobre por la venla de las parlicipaciones en las souedades Avla Sw
Soler, 8.L. y Totans 2 Sun Solar, 5.1, sal como d¢ las plantes fotevaltalcas ubicadas en
Sunla Maria de los Caballeros ([Avila) y Totana (Murcla), propledad de Cranargy
Ranovables, 5 A, ¥ exphtadas por eslas socledades (ver pola G), por mports de 116
millones de euras. La tolaidad de sxta dewda ne sido cobrada con fecha 22 de enero de
2018,

A 21 de dicembra ge 2014, =n el epigrale “Dewdorss varos emprasas del grupe”, se recogia
principalments ¢l sakdo pendlente de cobre por [a venta de las plahtas fotovoRaicas, smuadas
an ki proviecia de Granada, en kos lBmings municipalas de Armilla y Heligros, ascandente a
9.5 millves de auros (ver nota &) Esla deoda hue cobrada en su totalidad o 30 de enero de
2015.

Al clewra de las sjsrcicias 2015 y 2014, higuran incluides en este epigrafe saldos de dudoso
mabra par inporta de 10521 ¥ 15574 aures, raspactivaments, totalments provisionados.

El movimiene durante los ejercicios 2015 y 2014 de las correcciones valorativas por
datariare ha sido el slguenle:
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GREMERGTY REMOVABLES, 5.4. ¥ SOCIEDADES DEPEMNDIENTES
Cuentas aiaes consofdadss Comspongenias i ajercicie femwrads ol 31 e diciibe de 2013

Wuros
Zepno 81 31 oo dliniembre de 201
Dl et el BpECiC 15,574
Freversin 4o &|aheicn -
ARECREIN de Eaotrsiones -
Sakda al 1 o dledzmiore da 2HHd4 15474
Ryt v <ol o ek (2]
| Aplearian do prraiones .
Baido M ¥ i dicmbm de 2013 LBy

Loa Adminsiradores conssderan que la corressan valorativa constituicda es consistenta con
la expenencia histirica, la valaradin del enlorno sconomico actual y los riedgos Inherdnies
a |2 actividad propla del Grupo.

L totalicdad de Ios saklps que figuran an &5l apkgrafe vancen en el lanscurso del ejerclcio

216, considarandy logs Adminlstradores qua e importe gue Rgura en & balance consobiads
adjunts an ralacidr 2 eslos activos 22 apradma a U valor razonable.

12. Efectlive y otros actives ligquldos equivalentas

La compasicidn al cherra de los ejarcicion 2015 y 2014 &8 la slgulare;

St &l Zpido al
1A% 012 31112.30‘“
T=aplalra 1,043 731 1124
Clbkrs @i 15k cijl e EReETES '
Total 1045 T2 112,014

Mo existz hinguna restriecion para be libre disposicion de 105 3akios que figuran en ests
epdgrafe del balance de sluackn.

13. Fondoa propiox
121, Caphal

Con fecha 30 de junic de 2074, 3% syl a plblles la aseritura de escisidn de activos da
Craruan Yenture Capital, 5.C¢.F. a la socledad Daruan Grouy Holditgy 2.0, enlra loa actives
escindides, se mchla la pardicipacién en la Sociedad Downinanle del Grupo Granergy
Rerovablas, S Pasando por slo a sor Daruan Group Holding, S.L., stcie dnice de la
Sociedad. A 31 de dickmbre de 2014, &l capital social estaba conslitulda por 16.000
perticipacianes de 1A7.50 edrcs de valor nomipal cada una, Wtakmente suscrtae y
desembolsadas,

Con fecha 14 da mayo de 2015, & Socio Unico de (e Socledsd Dominanie acords trasmitiv

79 parcipaciones a 1o socledad Gahuco Invesiments, S.L. y 160 padicipacionas a la
socedad Vivanco Ahogados, S.LP.

13
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GREEHERGY REHDYABLES, 3.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cupanlss anuales consoidadns cormespondlentas af afernicie Bmktaoo o 31 0 goeming e 2085

En Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 19 de mayo de 201E, 32 aprotd un
splll de las participaciones sonales, por el que s sumantaba el ndmero de padicipaciones a
20 000.000, sin allerar la cifra de capital social ni loa porcertaes da participacion de s
zocing, disminuyendo o valor nominal de cada partcipackén a 0,15 eures. En esla misma
Jumla de Snociog, =& acordt la tranaammasdn de Socedad Dominante ds Responsatilidad
Limkada a Sodedsd Andelma y o consiguienta canje de parficipaciohes & 3cCiones.

Con fecha 19 de maye de 2015, la Junla Ganaral de Socios de la Socedad Dominanie
autarizé al Sonseje de Administracdn para acordar &b Una 9 varias weces awmantos e
capitel, de mcuerdn con o praviato on ¢ arficule 2%7.1.0} de 1a Ley de Socledades de
Capital,

En ol Comssjo da Administrackn de la Sociedad Dominante celebrado el 30 de |unia de
2015, gg acordd ampliar =l capital social mediante aporiacionse dinerarlas poc un importe
rnominal de 408 021 suros, mediante la emisiin y puesla «n drcyladdn de 2727273 nusyas
acchonss de (15 suros por acoidn de vakor nominal y una prima de emision de 1,235 aurps
por ascién (3.354. 544 euros), suponlendo un importe total de 12 emusicn da 3 FB3635 euros.

El § da julio de 201E, la Sockedad Dominante hoorpord las 2,727 273 nuevas accionss
emitidas & negoclacon en o MAB-EE., de las cuales. o acclonista Gahuch Investmenls,
S L. suscribdd 135406 acciones.

A 31 de diciembre ¢e 2015, Ios accionistas  con parbopaciksn directa superor al 0% del
capital sacial son los siquimntas:

Nimweo de | Porcentae do
Arcionirts AL s pa ik gt N
CharLaws ‘Sraup Hedding, 8.1 18 231,250 0, e

132, Prima do amisiém

La prima de emizkn asclende 2 3.354.544 ourgs a 21 de diclembre de 20156 Puads
destinarse a los mismos fines que las regervas volunlanas de la Sociedad Dominanta,
inchiyando su conversin en capital,

13.3. Reservas

En =l Eslado dw cambios en <l patnmonic nete qua fomma parte de eakas cuantas anuakes
consolidadas s= detallan los salkdos y movimientos agregados praducidos durants los
ejercicios 2015 y 2014, A continuackn se pressrla la composicidn y movimientes de las
distintas panicdas que o componen;

ff,_
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GBRENERGY RENOVABLES, 3.4 Y SOCIEDADES DEFENDIENTER
Cuvalas anvakes oovoloiadas cormepomienies al Sfermicio b e of 31 g ciciembrg g NG

Lakao ol - | Sakloal Salclo
o114 | Almendo | Ddmanacicn 31,1214 Aumento | Déaminuckin F.1215
Maprvat 4 [ Socseded
[ L=
Flirbaervai Her ditivibag by
oty e befal LrliEL L 135710 - 435761 14,210 - (=L iR
Fherssoreer Chpsin b stiers.
Wolunands Bl | LR G - 1.822.020 4N a7 - 4. 016817
;Erlﬁhs-ﬂmil ”'r:mﬂ e 141M. M7 1487 Bi& - 22T 2350 20§ - 4516 51T
Aaagrvan  an  Soshcsdss
& ol e s 2 Jirky . {3478} a5k 14148 [AB389T} | IE0F5)
Tow 1.30.7THM 149744 3. T2 | 2l E17 P LT | (GALEDTY] 4100TH
Resarva Legal

La reserva legal de b Secmedad Dominante he sido dolada da corformidad con el artfoule
214 gz 13 Ley de Spriedadas de Capital, que estahlece que, en Lodo caso, una dira igusl =l
10% el haneficks del ¢jercscho S& destinard a asta hasta que alcance, al menos, e 209 del
capital saocla,

to puede ser disliibulda y sh &5 usada para compensar perdidas, sn el caso de qua no
axjstan ofras raservas dsponibles subdientes para tal fin, debe ser replesia con banefiios
fulliros

Feservas voluntarias

El saldo de reservae voluntanas ascerde al final de los ejsrcicics 2015 2014 asciende &
4. 046817 y 1.827 B30, respecivamenie, Los movimieos ragislrados an las Reservas
voluntarias del Srupd comesponden a la distibuckin de resultados del slercicio anteror.

Reaarva an socisdades consolidadas por inlegraclon gkabal

El delalle de este aplgrafe del balance consolidade adjuhto por cada saciedad incluida en @
parimelrs de consolidacion as ol siguisnta:
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SREWNERGY RENOVABLES, 5.4. ¥ S0CIEDAGES DEFENDENTES
Ceerfas savakes consokdadas cormsspanaiantes o efercinio fermmado of 37 o dickembie de 2005

1314, Accionea propias

Con fecha 16 dé mayo de 2016, la Junta General Exrracrdinaria de Socios de |8 Socedad
Dominante Grenamgy Renovables. SA. acordd por unanimidad, de cenformidad con lo
previsto en o articulo 146 de b Ley de Socledades de Capilal, aulorizar al Conselo de
Administracion de la Sociedad para adguirle, sn una o vanas veces, uh maxmo de 2,000.000
ds actiones de la Socledad, a un presis madmo de 5 eures ¥ minlimo de 0,01 auros por
cads acaon La adquisicidn podris efectuarse mediante compravenia, parmua, donadciion.
adpdicacidn, dacion en pago ¥, oh general, medlante cualquisr modabiad de adquisicion a
liube cnerosa de las actlones.

For elo, en escrlura da compraventa de acclones, da facha 29 de junio de 2015 &l
aconisla mayerllaro, Daruan Group Holding, S L acordd transmidir 520000 aceines 3
Grenergy Renovablas, £.A., para formar aulocarters, El procio de & compraventa sa
determindg que fusra &l que ¢ fjara en la oferta da suscripddn de acciones de Grenergyy
Ranovablas, 5.4,

Las accionas adguinidas en autocariera se deslinarin a atender |as obligacionss denlvadas
del contrato firmado con el proveader de liquidez, en cumplimlanto de lo dispuesto en la
Circular 772010 del Marcada Allernative Buraah,

El contrate de liquidez tene como obletive fevorecer la iguidez do las acciones de la
Sociedad Demnante en & MAB-EE, manisnsr una reguiandad suficiente en ke negociacion
g dichas acciones v rededr las variaciones en el precio cuya causa no sey 4 lendstcia del
mercado. La Sooedad Dominante tiene dividides sus acuiones progeas &n dod lipos de
sutocariera (avtocartera fija v auocarera lquideg), El poveedor de liquidezr o5 Banco
Sabadell, &ste actla por cuenly y an nombre de Grenergy Reodvables, 54 y, para el
dsts ha abeerto la derominada "Cuenta de LigquwdeZ' en I gque e <feciuan los aslentos
detivadcs de las transacciones efectuactas por el proveedor de liquidexz.

S i | #1218 Az
GREENHIAZE REMEW I E EWERGY 5.1, AT {1.364) -
GREEWHOLIGE 500 AR PNFROY 51 . £ 805) 1.HE) =
CFFEHHOUAER B0 AR PIELDS 5L [ B12) (D€
ELEATROPOTON CABEEA BUEY - Y AN \
AVILA SUR SCLAR S.L. 207 848
GLLA OF IG0RA 30LAE 2 3.0, {2717 {535 .
TOTRYA 2 UM SOLAR 5L - - 4 01 \\
GiH SOLAH, Mo &1 667 . .
R SN SRAINSL e - \
GH EQUITY YWD AHD S0UAR S.L, 14648 ] - \
GF REHCAABLES MEKICC 3.4, (177,311} b U]
SHEREHLSY PEHU S {1218} .
GRCACRGY REHOaLES PACIFIC, LTON. 7. 5470 14.285
FAILD 5, LTDA. (11} -
GHR PRI CYALLE L TDA 4% .
GR PACIFIC FAN [E AZ\CAR 170V, - -
Toial Bocladades {S18.0TE) 165 L
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GRENERGT REMOVARBLES, 5.4, ¥ 30C EDADES DEPENDIENTES
Cuenlas Amas consowadas comespoateres af ajercioin feminad of 31 de diciamds de 2073

La sutocartera estd compuesta al ciarre dal ejercicio 2015 por;

Saldo A
HALHME
I ol |k et S bt Erb S04
Tokpd II_'I-EI'H Ao c-prinre RdOARE
Lrponts de [n ot ded Y mekifiar do Licgibere A0
lmd- I Corardd Aubatifodd Fya 41T Bt¥a

Duranls & ejerscds 2015, los movimientos habidos sn la cartera de acdonss proplas de 2
Saciedad Dorinarta han sido Ios siquientes:

Aeclongs propae
Mg Froch
Mooamdnal mdln de
sacknan ot ey

Sakdo sl M1 20H - .

AU asciDrEs EI31TF15 s a3 1.7%
Enafsnadieas [ g4 L] {85 150 1.68
Sakdo ol 1142, 1K ETd KO R BEY

La finalkdad de lag accores propias es 50 depesicdn on o mecado af come atender al Plan de
lngentivee Aprobado pera ademinlsteadorss, directieos, empleados v colaboradonse claves dsl Srapao |
vikage B nota 4 123,

& 21 da diclembre de 7046, \as actlones praplas raprasentan & 2, 29% del otal de les acciones de s
Sociadad Natmiranls

14, Ajustas por camnblo de valor
Difarenclas de conversion

El delalls d= sstm aplyrale dal balance consclidado aediunio por cada sockedad nchlda an &
permetre da consolidacion es el siguients:

TR AT AL
3R, FE NOWAELES RGO 5.8 22,662y (43 D7)
CiHEMNEHGY FERWY 3AC (1HB45) {1.204)
GREMERGY RENCVABLES PR €, LTDN, (BB 38) 15.282
CAILO 3, LTDA, {105
R COLMER, 585 |
DM s L L L TiON 1d
R FACIFIC RN DE AZ (AR, LTOA, (LT
Toktal (629,279 [0 0

a3k
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GREMERGY REMOVABLES, 5.8, ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES
Cuaas amiaks consohdades correspoatiantas af siercicie Matniada of 3 ge dolambre de 2075

15. Soacios axiemos -

El valar clnido an aste capliuln dal balance conacdidade adjunto a ciere del ejerdeio 2015,
recoge o wvalor de la parfielpacién de los accionistas minontsnos on bs sociedades -3
consclidadas; GR Ranovablas Maxico, 5.4, Qrenergy Peny SAC y Grensrgy Ranovables
Pacific, Lida.,, Grenergy Owalle, Lida, Grenergy Pan de Azdear, Lida. y Falle 3, Ltda. A
clarre del cjercicic 2014, recogia la parklpaclén de socios extemos en 1as sotiedades
dependientes Guia de 1sora 2, §.L.. Tolana 2 Sun Scolar, 5.1, GR Rencvables Mexico, 5.4,
Grenergy Paru SAC y Grenergy Rencveblas Pacfk.

adjunta en a| epigrafe "Resullado atibuido a socks sxtemos” representa |a paticipacliin de

Agimismo, st saldo gue $2 Muesta &n |a cuenta de pérdidas y ganancias consolideda \\
dichos aceionistas MINGTILANos &N 1ok rasullados consclidados del ejsico. ‘*\

_— . s = e p—— T T
H H

El movimiante de este eplgrafe para ¢ada sooedad 835 a| siguiemte: \
Eercicio inalizado el 31 do dcembre de 2015
Erdrtil Sl CHifsrarobkas
J11r1d pormelm de | parimairo de | Resulids L= LIRFRI]
conaeidaciin | conmglldackin LR
Gl G Bcrm 308 2, 5147 [0 . 1.a08 - -
Totanm 1 S Solar, 51 1 . {5 - - .
3, P ey Mk ca, 5 [1. 7k - . 2.321) (. BB}
Girorangy Pard SAC {16d] - - (TR - (1.0a)
Gyl Flow a0 g Faciic: Lide, 214] - - T TE . T i
Fralip 1, Litla. - (1235 - e - 12N
Grenenqyr Chealle, Lidi, . - Iy - n
Gapmwryy P gy Auclicis LId6, : - - 1432 {1,182
Tokl [f:%:: +a (1203 1.3404 M4y - 3 L ik}
] GUid e jsorg Solar 2, 5L, pasa & o TOUS panicngda por @ Gopo en 2013
Eparchln finalzado &l 31 de diciembre de 2014:
Entradas Sl CHiaraehard
J1.0.14 pﬂl‘i‘l‘lﬂ.ﬁl* perimebt die | Pl Leede [ ] Ea B EFAE
tongobdackin | conaplidaciin o FrE b
hioa F0%ar, Bl 1 . 1] ' - -
Coula e I5cra Sckar 1, S L. #58 - g - - .
e g [sora Solar 3, 5L 14 - r 2.223} - (1.3950
Tkt 3 Sur Selar. S i . - . 4 - g
R Ramoyveines Mesice. 5.4, 51 - - [1.5250 12 11763y
Graneargy Par) SAC . > . {103 - {100}
Ewnﬂw Faraemb b s FPacie: A3 - . {5 -] {214
Todad 1B i [k .1y {3.982

16, Deudas alargo y corto plazo

La composicion de estts epigrates del batance de situacidn adjunto al 31 da diclembre de
2015 y 2014 &5 la siguisnte;

A8
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BRENERGY RENDWABLES, 5.A. ¥ 30C EDADES DEPENCIENTES
Cuanfas dnuaes conselidadas comaspendienas af sfarcicie Emteade of 31 e oholendieg de 2NS

Ejercicio finalizada o 31 da diciembre da 2015:

Dl 2 Dotz 2 Tedal &l
largo plaze | cono place # A21E
I
Daumdes con arbidackes de opidika 1L.00T 462 305 5TE 4 082 837
1 Frésia moe 1 DA (2 1.1 858 FREARSE
Bz ae de crodiba - R 552
Flna e ezl Eviwan e 2 coi plaez 1 55 471 1AM 471
et O LELE T ET AT ol BT
A rragdoras PO Anr il il Sy
B o 22627 114 880 1H M8
Taka 1A 001]  JZ3da9]  heEadd
Ejercido Anakzado =l 31 ca dicmmbea de 2014:
Comrdar & Cirudas & T
largo phact | oo plase | 31,1294
Deaviidmes con endidades e Grid (L0 3.784 54 1.0 4% BATarm?
Pratanes 7.3 34 1. 30058 4 7RG 5T
Pt de onéaab - 25 G el By
Eirae desdms i 6T EETERE 1054, 385
Anrgidoris por AR el
s ra ' 134.0k83 1a%.577 nreie
Ot et v Mram cheras ol v X 208240
Tetal Z020081 |  dGasize]  eeesiis

La lotalidad ds ks pasivos fmancerss mantenidos por la Socisdad 2 han clasticadd &

alectos valorativos en la calagora de "Debitos v partices a pagar”,

Al 51 da diciembre ds 2015 v 2014, ol cafalls de las deldss por plazos remanentss de
vencimanta es el sgubenta:

Slerclddo Rralzado o 31 de dickemire de 200135

[ Cauwnioa con — Acrisd bed
arititathen g | U | arruisotenso | Tolal
rEln imanddis
Hasta | o 3 050,578 T GG jiagsm|  g,8780ad
Ao HI1 7 BE1172 Ta,264 7.80 83,237
Afip il 175 685 LRy B335 235,540
A SO 185144 52 DEQ 7901 D _ 1S
Al 7020 8161 51080 ) 12411
Wi & B aikes R DOE 24 b, 25
Towl AOSLENT | AWATD TG | 4585151
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GRENERGY REMOVABLES, 5.4, ¥ S0C|EDADER DEPENDIENTES
PUerlas arEes AirsoRdadEs COTASHONRTRES f eierTicko ferminady el 37 o9 SeRmdee de X5

Ejarcicio finalizado el 31 de diclemive de 2014

Ml ek EET ST Eee

" Dmudss con i Acreationes Cilroms
etilidaces de | - | arrendamilotd [ addvos Total
Qi Mivgciaea | BnandG s

Hoalm 1 af 1 AEd 42 £87 SRS 143577 ZOER 406 | o B2
Al MG 1.4E1 B85 7 EAG 114 588 . 1.4k A
Mg 2ie 7 4TAEM =T HEG THL - 1.7 58 :
Al 2014 L[ERIF 5T Ao L] - §20.433 y
Al 201 165144 5T S 007 - 250_B04
iz de 5w ThSdT briat oA . - HBALE
[Tobad BAF8.T71 | 1064 I6% Iiew] Tosidm| o.sEs.are

Duranie log m@rcicios 2015 y 2014, al Grupo ha alsndids a 3u vencimiemo al payy Je (1alilr
los impoites de su deuda Ananciera, Asi mismo, a la facha de formulackin de estas cuentas
anuales ne s ha produside ningin neamplimeens de (s oblgaconas asumidas.

15.1. Préstomos con entidades da cridiio

E! detalle dg los préstamos suscrifos ¥ sus principales condiciones al 31 de diclembre che
214 y 2014 &= &l siguiente.

Ejerricio finallzada sl 21 da diciembre de 2015

Eumaa
Tipo da [
Fechade | Tipoow P Paalva
Envicad finamctera | i | irdess sarantia Cunios -:nr'r::nh Pty Tolal

[EARA) GAEADIELL PCGETE | oS Mg Wamwum | BOTEIT| I50.219| 735.524
BARGO SARMIEL L AT | 42 M honea]l | FE0000 | 2GHRDOO | 0000
AR SABADELL 2070 | a4 Mo hancial | 154445 | A% SiFOVE
BANGO SaBADELL QNN T 6, d% e Oen vl 103030 | 0000 ] S90,M0
BARKLA {imenanis | 2,36% Mo bl . 10000 | 130,000
Tedsd 1 nea | 4001842 | 152814

En Ochubra vy Diclembre de 2014, &l Grupo enaend dos nstalaciones folovoltaicas ubicadas
an Granada (vhkate nota &), Con fecha 30 de enero de 2015, se procedib 2 |a cancelacian ¥
devaluekin da los préstamos suscrllos con lbs enfidades Bankinlar y Banco Fopular,
acociados A la construcclst da lag plardas engjenadas, Fn 2015 &l Grupo ha suscrito Una
pélza a ¢orte plare en Rankia por imporks: da 100.000 suros de principal.

Cjercicic finafizade al 31 da diciembre de 2014

Buros
Fochata | Tpeds | Tiewds Paslen ne Prithg
e T i R Cuotas woriete | comente | oW

PO LLAR WizEE | Tae% hla Monsual B394 1EEH | E2e D

SABDELL | 0TS0 | G4t Pt Menaual | 795,323 st | o5

CO SABADELL | MWCEGUAT | 4,20% Ho MUl 0,000 200000 | 600.000

apco samepml | rommeorT [ a19n Ho Morsusl 527.TTR 3133y | 881110

AN BABADELL wrasor | 603 o N Bk 500,060 400000 | Bowoso

NEA BANTANDER | tacesors | +00% N Kb eual - e | mmE

HIKINTER: pitozais | s7em Ho Wareus) 550 W stk | TSMM
Tedal | 3204340 | 1290897 | 4708 237

=
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GREMERGY RENDVAELES, 3.A, Y SQCEDADES DEFENDIENTES
Cseritas amuaas ool stas ComasRmChTRS ol efercici fammenadd af 31 de dicembine oe 2075

Durante &l ejarcizio 2014, &l Grupo adqulrld una Instalacion felovolisica ubicada en Avila a la
socledad del groeo Daruan Marp Marketing y Producto, 5.4, (vease nota 8}, Esta Compeadila
auscrbid Ln préetama con Banco Sabadedl para la construccdh de ssla planta, Con la venta
de la misma, Granergy Rencvables, S L. swalituyd a Mar Markefing v Producta, S.A. &0 50
posicidn de praglalata an o referde présiama en fdio de 2014.

Todox los préslamos suscritos hat devengade dipoe de intends da nwercado El bipo ds
Inberés atval medi durantz ol alerciclo 2015 ha side del 4,500, (5. 28% duranda ol sjerclcio
2014).

16.2. Folizes de crédito v lineas de dascenta
Ay A1 de dicmrnbie de 2015 ¢ 2014, el Grupo lenia suscritas pilizas de cradlts y financlacion

e crédily 3 operaciongs en = axdranjere con dversas anlidades financieras. El detalle del
crédito dispuesto =n dichas fachas, asl como 138 condiciones de diches contratos wy e

Slgu st

Ejprcicio Thnadzado &l 31 de dickembee de 20135

Euros
Etuidad fnanciers Fércha th Limit Dispuesis | Thponbie
il e nka R D
Euk KIS H0afed 100 (enlp TES 3. B
BANKMNTER PAFIEG 200, o0y 1418 104 0
POPULAE, A6 200,000 - Y 2HM
SABATELL 24NIA01E 200 L - 200,500
SAMTAMDER 1FJaeaE 200,000 207,000
TARJETAS Wish - 3.0 1 .13
Total Fobzas dx croie 0,000 1852 A
SARALELL ZARRR I 3 500,000 B3 24 PR
SANTANDER WM 2 0K, 00 5, 297 1,633,753
B MG A S04 AN - 1.500_00¢]
POPLILAR ATAIZHE 1,000,000 . 1,000 (X)
A e IMTER, krdalinida 50000 . CLTRER J]
BEYE AR 1 000 HH) - 1,000 L0
Total TSI #AE e rs 10,4800 1881 AT 0,095 B2
Todal — 11,254 00 () BADEOTT
Ejercicka finalizado ol 31 de diciembre de 2014
Elard
Fecha de Limlw .
Entidenl finamchars verimonty | cons Ohemueata | Disponibk
ALAMC(r SABADELL DTS 100 00 17,0 162,001 .
BAMCO SANTANDER ATHMITINS, Y00 D0 IR 123,00
ELPT X0 GO, et i el [ WY ek a7 236 10 151
BANGD FOFULAR JENGZONE 200 e 131,252
TARGOEAHE, AR 0 0 195,478 3,438
ot 1000 Dt 0O A

El bipo ok Inlengs madic de lag polizas de cradito durants & sarcicla 2015 ba skio 8l 2 81%
anual. (5,02% en el sjercicio 2014).

E1
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16.3. Otras daudas

Al 31 da diciembre da 2015 v 2014, & delallz de olras deuclas qua mantenia el Grupo, es ol

siguieTita:

GREMERGY RENOVABLFE, 5 A, Y SOCIEDADES DEPENINENTES
SO AEkes Corsohdadas comespeclenTes af edercioks ternliada of 37 dv dciaee de 25

Ejarciclo finallzade sl 31 de dciermnbse: de 2015

Euwran
Fechade | Thede | Twodk Pachronc | Peshve :
Ewtdad fineneherd | | ertanto | worss | owsane | ™ | comierur | coniente Tt
ol 12502022 |5 wlereses|  huo Menaud A3 4 FE DGO | 40% M0 &
I b ECOIOTE N om0 (S idemees| Mo MLl 22 54 sas | 1 '
Totl T STASE | ANBATE
Ejercicio linalizeds #l 21 d8 diciembne de 2014
'
Focha oe Tipen de Tipn Faiiycr s FusIy0
od e wenzimbanto | Interis gaantin Suotad GOfERnbE | Sanrente Tot!
COT 1202 | Sin i bapes M liaare, Ll 450 B4R A2.050 | SH}LEAR
pharic do Ecosoria W e el T4 1 iy £ J3.7SE
En'“' AL A1
el P [Ty TR B Th
A TR O L By 126 L Frefuds Farl | Menapl - S0 Do BMpCEH] |
| Tobd a9e.57% | 57588 |1mse M

Esla parkda comesponds al impanie pendients de reambolen ol derra dal gjsrcicic de un
prdstamn sin infereses cohcedide por el COTI & 12 de Ociubre de 2011 par Enpore O
5200608 ewrgd, para ayudar 3 finandar las inversiones necssatiag para o proyecto "Disefio y
Modelizaclin de un sistema de predicclon cel comportamisnte y comtrol integral para
wmtalociones dizmbuidoras de energia”. El Grupe no ha registracdy dicho preslamo por su
valor rmzonable, tal como estableca la Consulta 1 del BOICAC 31, al conghderar qua dicho
valor razncable no diferidia significativamente de sd valar nomstal,

A gu vaz, al Grupa racbld olre préstanio sin intereses concadide pot el Minisleno de
Eccnomia y competltividad el 16 de Abril de 20H2, por impore de 32758 suros relacionads
won los costes de personal parg Nevar a cabe el proyeoko “Cisano y Madelzackin da un
siaterma de prodice]dn dal compodamiento y contral integral pera instalaslonas distribuidoras
da enargla’

El reembedsg <l ambas préslamos podra efectuarse en un meximo de 7 anuabdades de
iirtiea cuantla, admitiéndose como plazo mdmo da vendmiento de la priers anualidad
cinco afios despuds de la conasion del miemo. La primera de dichas arualidades ha sdo la
correspandyanta al ejercicin 2015

En pctubre y cickambre de 2014, &l Grups enajend dos Instalaciones felovalakas ybicadas
en Granada (waee noka 6). Gon fecha 30 de enere de 2015, procedic a la cancelacion
devolucion del préstame suscrlle ¢on la enticdad Pabimicrwal Abasy, asociade a fa
comstruccion de las plantas enajenadas. El impotte milcla d2d mlsmeo ascendia a 1 milldn de
BLIras.,
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SREMEAGY REMOUVABLES, 5.5, Y SOCIEDADES DEPENDIEHTES
Cusetilan Ariiaras consohdadas ComespopieRas af ajornici lermwnads ol 31 de dickidve de 2015

17.

Deudas con empracas del grupo y axociadas.

La compaslclon de estos epigrafes del balance de siliackin adjunta al 31 de diciembre
2015 y 2014 &3 |3 siguiante:

Ejercicio finalizado el 21 de dclamiea de 20156

 Fechade | Tipode | Tpode | Dosded d | Osudde a Toa al
yorgimienbo | derds | gaods_ | leego plaze ] oonto phco JALIE
Desiicien con ampeEss del grupo
Loy 12
Creripchticr prow prisr L iuece rdedinlde mesor + - 48,435 A8 448
v ]
Chiedm por comceplees Nescakes. - - 1.4(h_8F3 1,004, B
Totel - . pamaam| 146324
E|arciao hnalizads el 21 de diciembre de 2014
Foliws ch Tipe oa Tipo b D ik & Dhimi it & Todad M
S il inkris gomndle | |y phbios | conks plais F1Z14
Damuiax coOn fafigeniicks el
P
|wrdealh k> Ewrib0r 12
A0 .
Do powr ol 8 e + 2% b 2 B33 OB5 248178
Denda  por concapon - -
= 1] B 5
faraien
Totl 2870 iyl ) 3,7'134!.3-3]]

El Giupc, durante los ejercicios 2015 ¥ 2014, fributa el impuesic de Sociedades dentro del
grupo fiscal formado con 104as 126 socledadas ¢n las que se cumplen os equisiios axgidos
par 12 normativa establecida an el Capltulo W del Titulo Vil ka Ley 2772014, de Z7 de
noviembre, del Impussto sobes Sochkecladas (LIS), siendo @ matriz del grupe, la sodedad
Daruan Group Hochng, S0 Por aste concapdd 88 fewoge una Jdewda ooh esta sociadad a
final clel ajercicio porimporte de 1,4 milkes de eures en 2015 y 808 miles de euras en 2074,

Come consecuencia oe 1a &scklon de Daruan Venture Capital SCR, d& régmen
girnpliicado, 5.A., cuya bansficiaria fue Danan Group Hokling, S.L. Socisdad Unipersonal,
asls ima socia dnica de Grenergy Panovablkes, 5.4 | s& subrogd en & contrato multlatersl
de cuantas da cradito entre Socedaces del Grupo Daruan Verbuee Captal SCR de Eaguman
Simpficack susctita wl 1 da anero de 2012 ¥ elevado 3 poblico por medio de escrilura del
notario de Madrid Don Jaime Recarte Casanava de 14 de febrerc de 2014 con &l nidmend
B2 de protacold.

Eote contrale regula un crédite bidirscconal entra Daman Geoup Holding, 5L, y Grensgy
Rerovables SA. . en wrud del cual se devengara un interds aobie las canbdades
acreadoras o deudoras entre las companize al inigio Je cada afe nalural da Euribor & 12
mases =« 2%,

3
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GRENERGY REMOWAELES, 8.A. ¥ SOCIEDADES DEFFNDHENTES
Crrerdad arbatas conethdedas comaspmacientes A prerciod mamad @ 31 de doietbre de HE

El contrato 23 de duracion indefinida pudlendo ser resuslc en costquser momants par
cuakyweras de [as partes con un mes de pesayiso, debiendo sakdarse an el momento ds
resalucion ks sakdos entre |35 compafias.

En &l cuadre anberior, se recoge dewda con Damuan Group HoMing, 3L a cierre de los
sjarcicos 2005 y 2014, agcandanle a 48 miles d2 suros y 2.8 millonas de eurcs,
respectivarmenbe.

18, informacién sobra log aplazamisnios de papo sfectuados a provesdores.
Dizposicion adicinal tercera, "Dober de informacion™ de 1a Ley 152010, de &
de julio

A continuadon se detalla la informaclon raquarkda por [a Disposictn adicional tercera de la
Ley 1572010, ¢ 5 de Jullo (modicads a iravés de la Draposicion final segunda de la Ley
172014, de 3 de diciembre] preparaca confome & la Resalucion del ICAC de 23 de enevo
o= 206, 2ol la kfoomasion a incorporar en la memaria du las Cuanlas anuales en relacion
oo el parpade tradio de pago a provesdores & OLeraciones cHnerciakes,

Da acuerde con b permitlde an B Disposladn adicional dnica de la Resalucn
artenormente mencionada, al ser éste el pamaer sjercicio de aplicacion da |2 misma, no se
prasenta nfomacion comparatva Dade que |3 sociedad elakora o mermona eh 2l Modelo
abreviado del Plan Genaral de Contabilidad, &) pehoco medio de pago a proveadorss ha
sido calculodo de acuerd con ke establacido en &l articule 5.5, de 12 ctada Resolucién.

El perindo medio da pade a provesdores ha aldo 2f sigudanie.
Epsrcicio 2015
Claz

Perlodo madio da page a pravasdoras 458,650}

Adicionakmants, & Grupo mforma;

k]
Dy
Pt 34 cparaciondd g i i
Fafe 8 CpEIEcids pHRREINES Jr paga 35
_ . T {8t
Tiodnl paigpers; myder potlred A 17 b rhlchnan bafm 3523, W%
Todal papos pendierbes & 31 48 SCenbdg 5 GhA

19. Administraciones piblicag ¥ eltuacion fAscal

El detalls de oz salkdos con Adminisiraciones Pobices al 31 de diciembrs de 2015 y 2014 a5
&| siquisrthe:




GREMERGY RENOWABLES, 3.4 Y 30CKEDADES DEPFENIHENTES
Comnlas druaies consohisdas corramMmcierie s af afarciche leracky & 3T o dokamiee ge 25

Ejercicic halizado & 31 de dickmixe da 2015

Al vl oris Pribilc o daudoros ﬂn-:u-“ Farnls ﬁ!‘ld;.l%
Actvos por mpu=Ho btk 12,205 - 13,08
Cres cobd o con Adminishradiand b AL 1.20°L 383 1.73).38%
I.'_II:”H:E:EEFHDII:B, dmerhia par cin] e o o Ed E2B g
Haclendy Pibime, Jevdonn par ik 1.254.535 1,008 335
Tols 13. 285 g FR R 1. 235kda

. Ho Jakis M
Acimand s iracianes Fobkas scresdoras coenicnie T hanbe 34 42 1
PasiacE poor Emyearate o kerhcn 12177 - 12177
Fashros paor st do Cimiried 46 . TaaM - b
Oy doandaen Coon A rind idbior o ek PR Dl - L Fal.L] ] 022 BEA
Hacsaia Fitlice, acnsedom. por Iyl - M2 8 BALI1E
Harenda PUblca Anmmieia] jiof fide Mo s
pracicadas - 2ram 7.
C-gonitmx g2 b Dachaidad Sl - 13,352 132
Tekad 144N 42304 415 rak

E}&rl::i-l:h finslizado al 31 g& diclembre da 2014
. [ "] Saldo o

drmints kacdomes Pdblcas desdoret o Lol 114294
Act|wos por Imjpases Lo dferids 495,714 . eI
Gl gy o el 0wy ey | mEsdr s Phisbdlc ok 282 ki 481
Hirosgnela Patllca, dimodhorn par divie el dir NTp L bxE 1AL 1.028
Hacenca Poblice. Jovdoms par A 257 454 26, S
Trnl e T 284 412 91136

N Ho Saldn al
Auiarand ciracionea F'rflhll:ﬂ FAE T T ——— Coamiondo 34244
Paabeca por ETalEs Hilevitio 1671, 850 - 1971 860
CHras deasdas o Adiinietrasloras Foblless B 316 [ 31
Heosnda Publcm,  séréédoss  por  nedencanes . 12815 =813
paclkceias
HaCienda Plblca. aceldora paor |5 - 5,672 H.672
Hachnda Phbkcm, soedora pa Se. Sodal - 2177 21LF
Hanlanda Piro . wdlaians mpuedln BRI - Ed.B23 Bd.920
Takal 1.5971.4% BLME X DT A5

—_ =l D S S|, am




GRENERGY FEMOVABLES, 3.4, Y S0CIEDADER DEFERNDIEKTES
Caenlas anuakas consoldadas corealmikerias 3 eiorionn ferninads al 21 da scRatndve o J0TE

Simacibn fiscal

Al 31 de diciambra de 2015, 22 esacediran abladoe a inspeccion kos cualro Oty
ajeroicios para todos los impusstes que la son de aplicacion a la Socledad por sus
actividades, agl came o Impuasto sobra Bociedades comespondients al sarsicis 2015,

Cehide a las diferertes nterpretaciones da la normaiiva fiscal apbesble, podrian sdashr
cierlas condingsncias flacales cuya cuantificacion objativa no ee posible determinar, No
obslunte, o5 Adminkstraderes estiman que I dauda ibutara que se dervaria de poslbles
sciuaciones futuras de a Administraciin fiscal no tendria une inddancla slgnifizativa on las
CUBENISs ANUAIEE &) S CONjLNLD.

mpuasto aohrs baasficios

Dasde &l ejarcicio 2012, 1238 sccedades espafiolaz del Grupo Grensngy-rlwan en régiman
de consclidacksn flecal junto ¢on clras sociedackes dal Gnaso Darven, Durants kos ajarmicios
2012 y 2013, 12 malriz del grupo tiscal fue la socledad Daruan Yenure Capilal, SCR., 2
pardir d&l ejercicio 2014, la nueyva maftriz dol grpo es la Companla Caran Group Holding,
5L

La ernefiacddn anire ol resultado contable consolidadn v [a baze imponible, do scussio con
la Infeemacisn individua de cada Sockedad, s la siguisnta:

Ejercicio finallzado & 31 da diciembre de 2015

Camiith B bt 0 Y ganarcian
Ao ke Damnwuoion Tolal

Inguwisrl ¥ gabtor ol sparcicls 284202 - EI T el k]
Enputds bbb GO0 ot . BT HLET
CifatenciEn paiivenilng g b (3 AND ARN (1 A8 Lphd;
Do la Sochecad indhyidial 2084 5 50, B (1. 00 Tad)
DOh hirE BB paT Can 3 mdm itn 11 6¥} 1A, B AT7a
Difarervaios bemgdtar s L2 B {2 T} 3. ML B

D L3 Soncidbe] i Linl Arire3s {3. 750 2. KR
L-on opgen 9n o s rac - . -
O O B RS e | 2 3120 - ) b
e e B ot e brape bbb )
nEgAthkd i A ICICIOR ANl e feav. 225 (BAT424)
[Eloa s naprondCie {rosutiad o fisal] %1 52,077 T4 ) 5107 Add




GRENERGY RENOYABLES, 5.4 7 SOUEDADES DEFENDIEMTES
Cremias anuales consoldadas cumaspoendanias al ejarcicc kermmacks &l 31 o diceenbne de X095

"
Ejarcicio finalizado & 31 de dickmbre de 2014: >
Cuenla e pardidae y gancrs:Lis
A et Db v & W Toksl L

Nigregng y gastox dol ofarcicho 1.7HI T 1. 70T
Impueeli- gching GorkedadeE 1.150 128 1 485129 ¥
D e RS el aee ited gLl - 161, 380 \ h
D b Cprigdad sdnndual 181 R 151 840 \
D hra Jeatns. por congaldackin - - - "t\\
DNFore 213 b oraran 303159 {T43.043) (ERLE- ]

Do o So-aedod rdhyidecd . T {Fa kY f44 50
Con angan an al mmnocio - (T3, Bl rALBY
Can nrl;anajmnhhumm;:;ium .159 - R
C.0n e R0l 30 bongs. I
veollvas S0 HRICICIE MRHFNES - 11213.731) (1.310.707)
Bace brpon(be [xukato Nical) % TE T 12063.580] 1210042

=

p—

[ e e SR e e

Crads qus sl Grupe tibuta en régimen de consalidacion flecal junto con offas snbidades, &% L
gociadad dominante de dicho Grupa Recal (ka eantidad Damuan Group Hobkding, 5 L yer 2015 y
2014 13 respontabls ante la Administrackin de Ia presantasidn v liguidacion del impaeste
anbre sociedades consclidade Por azte mehvo, o Imperta a ingresar qua figura en & cuadre
anterior, 3a ha dasificade a efector de presenlacion de lzs coenlas atuales an sl apigrafe
“Doudas con cnpresas del grupo y asociadas a corlo plaze™ del pasive del balance
consalidado adjunto.

La compasician Jel gasko  {ingreso} por impueslo sobee beneficins del emrciclo 2015 y 2014

29 COMD Sigue;
11.12.2015 71.12,2014

GREMERGYT REHCWARLES, 5.L. Ta.8 (1.136. 06
GREEMHLAKSE RENEWAELE EMNERGY 2.1 . g |
SREENHOLUSE SOLAR EMNERGY 3.L. - T4
GREENHOLSE SR FELDS 8L - k)
ELECTROFOT Y CARETA BLEY - 154
AVILA SLR SOLAR SN (1) 1.740 .37
GLUIIA, DE IB0RS SOLAR 2EL - (A24]
TOTARA 2 SLHSOLME S (1) I 16.202)
SR SOLAR 202C 5.1 -

3 SUH SPAIN 3L - -

3R EQUITY YYIML AML SCHAH 4L 12.681) -

Total L7 1480128

Activoa y pasivos por impusstos diferidos

La diferencia entte |a carga fiecal impatada al resuiado del eyariels 2015 ¥ a los ejarciios
precedentes v la carga Nscal ya pagada o gue habrs da pagarse por 4808 ajarcicios 2
reglstra an lae cuentas "Adllves por impuesio diferido” o "Pasives por impliasioy ckfendas”
seglin comespanda Dichas impuestos diferides se hen cakulado mediants la aplicacion 3
los importea coraspondientes del tipo imposltive nominal vigents,

57
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GREMERGY RENOYABLES, 5.4 ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES
Crrerfas Manakes COrradss cormespondienies of sfancicks rrinach ¢ 31 de dofembne da 2015

La compasicion y movimlento de astos epigrafes del balance de situacion adjurto para lod
gjerclclo 2015 y 2014 e al siguisnte:

Ejarcicia fmalizads &l 31 de diciembre de 2015

Rl vt +F1 L cAmrtta do
Saldo al Haaleho al
P ETEN fetuMlid 1218
Adbclonow o brcup
Aclmos nwkﬁm-tudﬁlid& ABG, 4 085 (EALE14) 15,268
Pases imponitks nogalhas pdins g n -
ENrer T B . 1M.TH IT.TF)
Du-dl.rl:;nulm fietalos pardientds de 106.04 7 _ L 196.013]
P or e necka e T v i 3 o ok
B UBNES R Con B - 11804 11.804
Foa clierermin Lowi prodar i 126504 5T.am2 {132, 7=1] 1.682
Faskeos por Enguaisto Gfaits 197120 26,128 (A, iH 12477
Por ditemnoia s parmen ek, o ke . A5 . B2
Bursieel (b8 L0 NS DA GO
Pror cibrtne Lo betapataris 1471 G50 AR I ARe 3T | 1363
Todkal HATS. 1) (L=l 1835207 1,104
Ejarciclo lnalizado el 31 da dicigmsne da 2014
Fapisbradn s b s b O
Sako 5| Lol al
IH AL 24 roxchiadod MAZM
AdlulonEy Retire
Atthiers Pt impusEbe d]lantln A7E13 327 il {507, 48] 4065 T14
Emf“m nenlivnn pdbes. de 207 Y 155 002 £395.521) 7L
whm fisclach pranceerins, e o008 530 100743 13241 I
Por difensnalas beimy coarEs TR £l 25 12931
Pagieot por Imipikthe diRere 1476314 832 [#6 928| 1571850
Pox o IFsaneRrs Wtprangs 1076514 062 26 (G 420 1.571 850
Tk [ETRET {HRE. X4y {410,347 {1 .£751 35)

[ ] — pr— willh i [___| -— p— —t —
'

o

La recuperabifidad de s actlvos por impuestos diferidos s& evalia an &l momento de su
reconocimiento ¢ al menos al clema del ejercizio, dg acuarda con los resuftados previstoz del
Grudg para oz pradnus ejercicos,

Bases Imponiblss negetves pendientas de compensar

Al cierme del elercicio 2015, ne existen bases imponibles negativas pendientes da

COmpenssyr,

Las bases imponibles nepgativas oe ejercicios anterores pendsntas de compenser
flscalmanle 2! camra del ajertico 2014 eran las siguisnbes:

SE




GREMERGY REMOVABLES, 5.8, Y SOCIEDADES DEPENDENTES
Cuphilas anbams consohdadas Comespontierias al el lernads sl 31 de colambre de 25

B E|mrabal o
Baive Chymka e AT
aregit T i
Ly X | 1M

Beducclonsa

A ciama dal glerdan 2015, no exielan deducciones pendentas de aplicar. El detalle oo las ki
deducelonas ¥ bonificaciones pendienlex da aplicaciin a 31 de chsernbre e 2014 por
insuficiencia de cuota o por la exislanda de limites fosron L siglesnles

—_——

P"—*——H#_F_F-'I—!—!l-n‘
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20.  Ingresos y gastos

Aprovisionamisntos

La eomposicion de este apigrafe de la cuenta de pardidas y gananclas da los ajencicios 2015

y 2014 adjunta e La siguiante:
Ejerciclo finalzade al 31 de dickembre de 2015

Varkacidn de Cintmtion § Total
Compras ariakanc oy Ll ie T ]] G LR
Cric a1 i Jaariao R gy Aol oA
Total L0k T - B T T
E|erclyo inalzede el 31 ce dckenbre de 2014
Vowhiwciin de Dt s f Talol
Compras aickonnla Ravarabing SONBUMDE
Ceonaanrl bt B 128021 - 126 4
Traba oo eaFradi par aFas SAprcetis 32000 Eralhy
Tl 160,421 158,921

E detalie de las compras de loe ejercicos 2018 y 2014 en funcidn de suU ofigen e &

sigulante:
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GRENERGY REMOYARLES, 5.4 Y SOCIELWMDES CEFENHENTES
Cirerdas arugles consldaniay compmponctertes &l afancicic lrrmacks sl F1 o dekenbing ge 2015

Cargas sociakes

U Saldo Al Sk Bl
311216 M.12.1a
Mpcicogies AL RS 15891
AufipJ SERCigHG. W rg aormyn karige EL -
[ T E A.504% 6Gh -
Tatal Y HEX 408 L1k Fal

'y
Hh~
\

La compesicion de este epigralz de la cuenta de pardldas y gananclas de los ejercicios 2015
y 2014 adjunla &5 Lo shgulents,

= Al s
Sopal || HEET SDowl 8 DA B9 [ empresd 124,91 MG
o gasHte Sotislee EN:E ) Ty
Total 104 5hd | ¥ Y)

El ndimaro medlo dg empleados: durante las ejercicios 2015 v 2014 distibuido por categorias
pwcdasionales 85 camb Sigue:

Criag o s 014
Jigta Do F 1
Crimsgiearass. Propuariansaning L) 2
My 1T 11
Total - 14

La disiribuclon por sexcs de la planlilla al final ce los eerciclo 2015 y 2014, asi como de los
Administradores y personal de Ala Cerecckin 23 13 siguienks; '

Ejercldo ineizado el 31 de diciambra de 2015

2015
Carlsaptrins Hembres Wigorgn Toisl
A Cocidin 2 . 2
Creciora s Departame ntes L] e 5
Qlree F3 a 17
(Told 17 7 T
&0
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GRERERGY REMOVAEBLES, 5.4, ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES
CoicWad an'mes parrsoiradas comespondiantes H aferohan vmmacds & 1 ge dotembve de 2015

Ejercicio finallzado el 31 ds diciembre de 2014

f.atwgoria Hovbees | Magerm Tatal
Alla Dareccdn i - 1
Creviams Deprararmanios a - 2
s 4 ? 11

Total i 2 14 \

El Grupa ne lishe empleados con discapacidad mayor ¢ igual dal 33%.
Ingresos y gasios financleros

El datalle de |05 ngresas ¥ gastos Ananciercs que figuwan en la cusnla o pardidas y
ganansas adunta e & siguierta:

Exrzicio Fnakzade @l 31 de diciembra de 2015

(Yol
Do barraras sl Tolal

Ingmeto 1132 . 3633
Inlptat 4 orir g Gdtans TG ey 25 . 3853
et 219240y - (219485
Bl rpieh. P b8 i 1T B - 175.23%
Crirge geca fingncleine {43, B3] - Ry E
CHdera rchis oa camblo {108, AR - (R1.L N
Oebwiom e wabkl ¥ feaullidos w0
enapmaciones de nslnenen s aneaston SH28a ’ haen
Frescidpe an ol & Bajl (673 - (3 ard)
Bisnedicans e £NMENECHN O Daya A 6.TH - 343,701

e ek Thnreq bpr 3407 1,0H - Ao

El spigrafe "Eeneficios an ensjanaddn o baja de instrumentos financieros” recoge el
bereficio obtenido por la venla de las parlikipaciones en [as sociedades Aodla Sur Scolar, 5.1,
v Totana Sun Solar, S L. por impota de 3.108.004 2uros (s rota 41,6} ¥ &l beneficio
abtenilo por la venda inicia de [a participacion & b scckedad del grupo Grenergy Ovale,
Ltda. por importe de 338697 euros (var nota 4 1.6).

#1

e

N
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GREMERSY RENCOWABLES, 5.A. YV SOCIECADES DEFENDIENTES
Cuewitas rmugbs consoldo®as cofrespammantes al gfercicio tamminade &f 3T de Sokemirs de 2075

Ejercicw fnallzado el 31 de diclembre da 2014

Do eyppaeach
Dot Dl itrfo s i Ghast Tl

WO LU - wir

De valres negaclabhes ¥ o Crsiitns dH i e . A
Il L2 ek

Y
Gaalory (307.567) 75,300} M2 BT R \\.

Iabemtetahen o’ o {XH7.36T) {75, 90} L2, K1y
Difarenciag: de camiie {2427 . {1827 Il\\\
Prlmfiora de valw  y  cesobiados  en .
WV i o i (o oo = ot L e s et 120873} 120573
Raulbeds Mnmecicme LS KI-ryl [T [E] . gy}

Resultads por Sacladed

La aporlacion &1 aurcs & cada socivdad incluida én & permetro de consolldackin a los
regullzados consolidados afribubles & la Somedad Dominante & clame & s ajarcicios 2013
¥ 2014 85 |3 siguwane:

Bochdme | M M4

GRENERQY REWWABLES 5L, (ES50H } 2111.280
CREEHHCOUSE REMEYWARLE ENERGY S.L. [FLigl (512
GREEHHOLAAE 30LAR ERERGY 5L, (AR i 30"
CREENADUSE SOLAR FIELDS SL. (F2[-E Al
ELECTROFCTON CADCEA, BUCY - (353
Aylle SUR SOLAR B, (1) GBS 19407
GUIA DE 155004 SOLAR 2 5.1 13 2.237)
TOITAN A 2 S S0 A S L {1 7RG 210 14677
CR S0LAR 2070 S.L. |68)

3, SFAR 5L (73]

GR EQUITY YN AND SOLAR L. 147 4t .

G RENOVASLES W0 5.4 (13234 F1M0 S
CFEMERGY FEFL 2a0 (3. 20T} [10Cd 14
CREMERGY RENOVAELES FACIFICLTDE 1530186 (254018}
GREMERGY TOLOMBLE SAS (6 220} -
Faam (], LTOw, (o i)

R, PALIFIC ChALLE LTDWA () 1,085 020

GR FACIAS PAM OF 5200 LTOWR 157077 .

Tikhl Seiut Brkatien 212 205 1. T4 87T

{13 Inchws o resultede genersdo on Suila Sur Sola, 5Ly Tolsna 2 Son Solar, S hesta sy
oalida e Al Pt e Consolidact in e 30 de dicfambra de 2005 jwer roda 4.1.3),

27 Inchmys ol imports de DNIAMNGS MeQallva &n combwacones. de negocio poc amporke da
10450 304 guros (ver note 4. 1E).
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GRENERGY RENDVABLES, 2.4 7 SOCIEDADES DEFERDIENTES
Crrerdas amuakes covistiviaaas camasiaorclentes &I efarciokd Fminnads ol 5T O diclembire de 2(H 5

21. Moneda exiranjera

B! detalla da |as ransacolanes reallzadas on monaeda extrangera durante los sjercicios 2015
y 2014 &5 & syuianle.

Elarclay alizadn o 31 ce diciembre de 20135

Loyl rawa o aHn saros

Didvaes
Ficarkot Total

Terkal 1,595, 39T 1588 31T

Ejercicio finalizade el 31 de Aclambwa das 2014

Gwmlnl'nnm..o:

Daharus
Total
Saniciea rechidoc 1.325 1.325
Tatsl 1.3_25 1.325

22, Informacion sobwe madlo ambiente

Al cimrra de los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo ne bene aclives de importancia dedicados a
la predecessn ¥ majora del medinambienia, il ha incurride en gasios relavantes da oata
naturamza durante al ejernicio. Asimismo, durands ks elarclanr 2018 y 2014 no s8 han
recibido subvanciones de natiralazs medloambiantal.

23. Qpsracionas con partes vinculadas
23.1. Sakox y traimaceionsas con panss vinaukadss

Se consideran pares yncdadas al Gupo, ademds de las antidades del grupo, multigrupo ¥
gsociadas, @ ks Admmisiradores y el personal de alts direcdon de la Sociadad (ncluidos
st famliiares carcanos) asl camo a agquellas entidades scbre ks que (05 mismas puedan
sfarcer &l cortrol & una nfluencia significativa.

Al ciera del ejarcioio 2015 v 2014 log saldoa deudoras y acresdorss mantenidos con partes
vinculadas a la Sodadad son los siquisnee;

G

5

Campras 1.580. 007 1SRG 27 \\
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3REMERGY REMOWVABLES, £.A. Y S0CEDAPES DEFENDENTES
Cpnlgs aruates covsolfdaias corraspardenias & eercck terminaca & 31 de diciembe de 2015

Elerclcia nalizado el 31 de diciembre de 2015

RoHro

ilkandms mmptstne chd gHips
Deudams smprecan de duo
Crinbl0n CM STy S pupa L
CoSdinod S Seganechi s Sl gnupg 0

Pl e
Provesiores  Eeienikesds  omgrogss el

TNAer

Frosaadones smprsas tad g1
il Con gpRco ded grupa UP
TR A8 oot SIARCREE dd o CF

Enddad | Chras parws Total
Do Bl 10 e |
- rrm 771
- (6} #3)
ASLI | 1450324 |
(R PLE: ] [0 902)

Les saldos can entidades vinculadas & 31 da diclambre de 2015 estaban compuastes por be

sigUienie:

- Clentes empresas dal grupd. racoge [@ deuds pendients de cobio a clare de
ajeracio d¢ Granergy Renawabies, 54 con sodedackes del Grupo Daruan por
marianimienty de plartas lotovaltaicas,
Daudas con emgrasag 48 grups racoge al salds & cefre de sperclcdo de la pilza da
crddite suserlla con a anfidad dominante Darudt Group Holding, 5.L.

Ejercicio finallzadko el 31 de dicismbre de 2014

Emeloind Ciras i
Deowminemribe: e | adE oot

Mg
Lok 0 Pl GG | Dring LERRI-:Y LELEL
Mesd vl W Pt Oial rUpD 11520 526 4528 5
Cridibes oom eingeeacs da| ghoas L Erd =T
Cordibg Con srmpetas del grupgo CF AF2.T34 - 422 0
Paavy -
:mmwl. nmoidlizodc  sengreans el {27300 M 12,000,060}
r IifuaicH: Y[R e grapn ' -
Deudpt e erapracas deld grupo LIP {2670 - 12 5T
Dayciey g0 armge s Jed g CF 13 Ty GEd) 4 43, 75T A |

1& 33770 T M1 68 L5824 104

Los saldos enlidades vinouladas a 31 de dicknbre d& 2014 eslaban compuestos por o

Siguisnbe;

- Cllentas ampresas Jel grupo. recogla ¢ deuda pendiente de cobwo a clefre de
ajercicio de Grenergy Renovables, 5L con sociedades del Grupo Daruan por
mantenimients da plantas fotouokaicas.

- Deudsres smprazas del grupo per Impoe de 9.5 millones de esuros, recogia k
dmucia pardients de cobre de la enbidad vinculads South Clives, 5L poc la venta de
la planta fetowoltaica da Pellgros (Granads). F+a dauda fue cabrada el 30 de enero
te 2015 {var notoz Gy 11)
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GRENERGY RENOVABLES, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenlas gruakes consolidadas cofresDmikeas g elortino ferninads af 31 o slarve ce 213

- Criditoz con empresas del grupo. sakdos & favor de Grenenyy Renovables, S.L. y
ofras sociedades del Grupo con la sociedad Darvan Group Holding, S.L {sociedad

matnz dal consolidada fiscal] por mpusatn da sociedades de ajarcicios anlerkores,

- Provesdores de mmowvileadn racoge o deuds pendiente de pago a la sociedad
vinculads & Mars Marketing y Producto, $.4, par |a adguleieidn an @l aierciao 2014
da la planta fetovotaica de Santa Maria da ke Cakalleros (Buila) (ver nota 5).

- Dewdas con empresas dal ghupo recogla o saldo o dere de epvcicio de la phliza de
crédito suserita con la enlidad dominanta Darvan Growys Holding, 3.1,

El datalle de |as transacciones reahizadas oon panes vinculadas durante o5 cpercicos 201

y 2014 25 el hylaenbe:

Ejercicio finalizado & 31 da dicsembre de 2015

Erthasd | CATAL ApMEEEE | Porach L | s parkes
G e L del grupo e 1o DAreesien | vincuindan

Iy it e 2582
Prcilacidy O 28 22522
Clartan (152,293 (S £82)
Sadad b biiine - ' (50 4%
IPrheeasrs dherveid Bl 063 115 FROECHS - . .
Pratrilahera el o (it 20,7} 152,230

N
\

L& opsracionss con partes vinculadas realizadas an of franscurse dal ojercicic son propias
del fritico ordinany ded Grupo v se han realizado, en Joncral, en sondiciones de rrcaca.
Las raneacciones méas significativas son [as siguientes:

«  Prastaciin de semcks recoge el mamenimento de instalaciones fotovaltaicas a
ampresas vinculadas, suporiendo un ingress total de 22.522 auros an 2013
s Servicios recibidos recogs o gasto de amerddamiants del Inmuekle donde 2e sibaa ¢l
deowmiclio soclal de Granergy Rencwvabdes, 5.4 con Magara N, S.L.

Elerclela nalizado e M de diembre de 2014

— Emtcad | CIres wopretis | Fersonal Clave | Clran parke
Croamiinea The tel o iwe de o Direeldn | vincudadax
Inpresos 4 OB
Praatackn de sanscos - 1748 Bt
PO 2 e oG iz - bl
Let ]k [y 111 - ALl ] [F-RELT
Sanacios etk o . - {28,936}
Initnracay cvEngedos na e ta (5. r - .
Reennmnarmoianed (note 20.20 - - MR 343) -

Las uparaciones con partes vinculades realizugas en 8l ranscurso dal gjertcio 2014 fusron
proplas del trafco ondinane oel Grupe v se realizaron, en general, en condiclones de
marcado, Las transacclones mae significativas fueron las siguienkss:
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GREMERGY RENOWVABLES, 5.4, ¥ SOCIEDADES DEPENIMENTES
Comas fakes corsohdades comespondantes of efendoi rnliads of 31 de dofgnye de 2013

»  Prestacidn de servicios recogia o Ingreso por mantemimienlo de instalaciones
folovoltgicas a empresas vinculadas, suponlends un ingreso total de 1.288.849 eures
en 2014,

» La venta do la planta fotovolladca ubleada an Pallgros {Granada) a la sockecdacd

vincdlads Soulh Qlives, SL, supuso un resuliade por engjshackdh de Inmovilzads

tha 2716747 auros.
= Sarvitos recibicos mcoge &l gasto de arendamianto del inmuetls donce 2 altds ol
cormgillo soclal de Byenemy Rencvables, 5.4 con Magara Mo, SIL.

23.2. infarmaciin ralativa a Administradores y personal de Alta Direcciin

Curarde los ejearicios 2016 ¥ 2014, los Admirusiragorss da |2 Socecad Dominante ne han
percibids mmuneradonss, no lignen concedicdos antcipgs o craditos ¥ o 58 han asumeds
oblkackones por cuenfa de slios a liwke de garantia. Aslmisme, 12 Socedad ne tiene
confratadas oidioaciones an maleria de parsiones y e saguros de vida con fespecto 4
antiguns o actuales Acminstradoras,

El personal de alla direccion ha recibido retribuccres de acoerdo ol siguisnte detalla:

2018 214
Peraanol Al Diroecidn Patiranad Al 0 roed cathn
Proorpoam sl Parconal Pl el FurEomn
Cones o relrttvo .
achml g - il [ LETILY
Falrbacon a 14523333 - 78 159 LR )
FaiT oA om ms 4 denp el . - gaa-a 2, Ty
| Totul 162.233 - 35192 EL M

Tal como =2 indica &n la nota 4.14, =l plan de incantvos aprobade para administradoes,
directivos, empleados y colaboradorss ¢layas de Granergy, se ha ofresldo exclusivamenls a
empleadis y colaboradores da la Socikdad, sin que ningdn Admbnistrador o Personal deg Alta
Diraceidn particios dal rismo.

23,2, Hra informpelda rafarents a los Adminkatredores

A la fecha da formulaciin de las coenlas anuzkes consolldadas ningune de bs membros
del Consejo de Admmistracion de la Socedad Daminanla ha manifsatads 13 exstencla de
situacién de confllcle da intards, directo o indirecto, con &l interds del Grupo, tanls refendas
g dichos mismbros como a las personas a lag qua oo reflere el artloule 231 da 1a Ley de
Sociedades do Captal.

24. Otra informacldén

241, Politica y pestion de desgos

Las actidades oal Grupo estdn expestas a diversos resgos fmanchkerds) rlesgo de
mercada (ncluyends & niesgo de tipo de cambde), pesdo 38 iquidez, La geshdn da| riazgo
dal Grupo se centra &n la incerbdumbre de Ios mercados firanciercs y rata de minirizar los

afectcs potencalss adversos sobie kb reniabilidad del Grupo, pats I que amplea
dedarminados insunentos financieros descrltos mas adalanle

dé
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GREMERGY REMOVABLES, 5.4 ¥ S0CIEDADES DEPENDNEMTES
CUaniss ammres consohtadas comeaponcianies al efertica iemmtack &f 37 dv ckantve de 205

Riesps de Mesc
El mercade en el que o Grupe GRENERGY RENOVABLES S.A y Soclsdades

srhedgias ranovables. Es por esto que bos Factorss que Intervisnen pasitiva y negativamends

Dlapandientaa opara as ol relacionado con al sachwr de la pracuecssn y comercializacion de\%

en dicho mercade pusckan alsstar a la marcha del Grups Un sub-rissgo asocdado
tradicionalmente & aste marcado &5 ol riasgo regubatens gue ha exaelido an kos dllimoes afos,
debldo a loa cambios gus 35 produjeron declde a los continues ajusles para frenar en daficlt
energético en Espana. A iz de la Mima reforma energetica (Julio 2013}, o mercado goza
de mayor estabilidac respeclo a afios anleriores, mzdn por la cual se considera que el
resgo mercaco ha disminuido considecabilerants.

De cuakquier modo, 3 svolucion de doho sector difiere en gran medida 3 unos paises a
ofros y o ungs condinantes A ofros, razon par la cual o Grupod NS hace lres @fos un
procesn de diversificadion geografica introduciéndose en mercados extemnos a Expafia
facluaimends & compania #5td preseme an Chile, Maxice, Colombua y Pand), os madke que
%@ ha consaguide una reduccion adiclohal de ssle lpo de resgo. Actualments, todos (o8
eshierzos de GREMERGY cslan pusslos sn sacar adelants la cartera de proveclos gue (2
sociedad poses &0 &5105 palises.

A facha de cierre del ejercicio 2015, despuds de la venta de sus Oltimos adlives #n
generacion en Espafa, GRENERGY RENOVABLES = A no poses instatacldn fuloveltaica
aluna en nuastre pals, por tante el resgo mercado s& ve reducido al maximo siengre y
ruands no sa constiuyan o adquieran nueyros desamollos o instalaciones, 10 due e 68 preys
QUe oCUma & corio [Hazn

Responsphilicad dal Producto

El Grupo disefa, desarmolla, sjecyta § promociona proyectos de enargia ranovable a gran
escala, corficada por TOY Fhainland, su sigterna de geslidn de egrada de Calidad
{1508001) ¥ Madie Ambisnie (1S5014001) sistemaiiza la idendificacidn da los requisitos de
cada proyeslo, a rivel de CalWad, ssgundad v aliciencia para cada une da 1as fasea de las
GUE BE COMPLne,

Rlesgo de crd Inrids

El resyo del cridito a dienles ec asumich por &l Gropo. El Grupo no fisne una gran
concentrasidn de fesgo o oredilo, astando la exposicidn distribucia entre numencegs
clhentes, 1o gue hace que ol riesgo e dvershque ¥ 1as Inesvencias da clientes no alecten
de manera gignificativa. En el glarciclo 2014, # porcentaje de dotacldn 4 insohvenclas ha
siclo nule, aungue 53 ha procedends a asinar saldss de chsntes de dudoso cotwn por
debalo del 0,05% de la cifra da facturackin,

Riasgo Cambiaric

La moneda sparatva dal Grups €5 & Eurp. B2 habviual que & produzean padgas ¥ cobros en
d5taraa amarleanos, fundamentalmante asocledos a "a Importaciin de matenales para la
eansraccitn da inetalaciones de sus fikalss, mofive por & cus! GRENERGY pocvd cemrar
geguros de cambla surefddlar u oras esticioras para cukxlr dal tipo de cembio Bn &l casa
dig que aa consldere necesario

ar

.

A\
N
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GREMERGY RENCWABLES, 5.4 ¥ BOCIEDADES DEFENDIENTES
Orrerdas anpaes Cormaioladas coraapandientes al sfencicic lerrihass & 31 oe dokembice de AHS

Riszgo de liguidez

Al ger un nagocka intensivo an capikal v con deuda 3 large plaro, a3 mpotante & Grupd
analica loe flujos de caja generados por sl egacio para que puedan responder al pago da |2
deuda. Actualmenls ¢ pravieiblaments, los flujos de caja generados por &l Grupo son mas
que suficientss para atender a log vencimlentos de la deuca. Actualments el Grupo n
rag Leare de Franciacion adicional.

El objelive dal Grupo desde ol punte de vista financlere e lener ol patnmenls adecuado
para oblener la INanciacion necesara de recursos ajenos para coneeglr la sxpansidn dal
Biupn, 5in comprametar S0 solvencia ¥ medimizando & rendimiento de loa recuscs
inwarticios pov 808 SOCKDS.

Riesqo Oe f stock

El (3rupo ng posas inventans por imports signiticatvo, ascendiendo las metenius primas y
olros aprovisionamntos a 126 miles 4a euras al derre da los gleqdcios 2014 y 2015, por ke
que ne 52 contempla este tipe de Hesgo. Las exstencias al 31 de dicembre de 2015

carmespordian principalmente a lag conslrucciongs en cursd de plantas fotowgliakcas en
Chile.

Eiest1os medicambientales

Danlro de los compromisos adquinicas por la cartificacddn an Medio Ambiame, 56 marcan
objetives de mejora continua respecio al mwmo y sa iderfifican las edemalidades de au
attivdad rmspacie al smtome g contaminacidn de almosfera o del agua, residuos
pallgrosas, ruide, pasae, senda poco significativas.

Por sy aclvidad y con 2 estads padddies de astas extemaldades, no 4 considaran
responsabiidades. gastos, aclives, ni o provigiones, ni contingencias de nalurakita
medicambiantal gue pudisran ser significativos en ralagion con el patnimonio, la stuacitn
financiera y los resuttados de la mema,

24.2. Gamntias compromeatidas con terceros

Al cierre de| aperckslo 2015, el Grupe lenla avales preseniados anfe ferceros por un imports
e 4 778,131 auros, principalments garantias para presentacion a lchaclones y subastas de
enargla renovahbke, Al cleva dgl ejsrcicie 2014, =l Grupa o lenta garantias comprometidas
LN 12rCaTos,

24.3. Hanoraties de 108 puditores y entldades relacionadas
La emnpresa auditora Mazars Audiiores, S.LP, »a realizado 1a auditoria de Cuentas Anyakess

Corsolidadas de ke ejercicios 2095 ¥y 2014, o3 honorarios vy gastos pof senickod
profasionales han sido 08 sguisnbes:
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GREMERGY RENOVABLES, 5.4, ¥ BOCIEDADES DEPENDIEMTES
Cubnlas artrates consohdadas Comesporlanias af sferTior bk & 37 e oksamrve de 2015

NrE s
For cenilcod 38 aeRiHE;
Cuanbrs dadns. ;AR 3o .07
Caerirs aranfey o B T3S 4, Tt A0

‘Toldal 11,81 10 \
H imports indicads e of cuzde antarior por senvicios de audilotia Incluyes a lotalidad de los
honorancs iatves a la auditoria de los ejercicls 2015 ¥ 2014 con independences del
momanta de =0 facturackon.

Los monorados somespondientes a Bedvicios de awdiforia facheadas por obras sociedades
del Grpo Mazare a lag fliales extranjeras dal Grupe Grenengy en al agjarcicio 2015
ascendanon 8 16,200 eurps

25, Informacién segrmentada

La activided da Grupo consiste en ka promocion ¥ comerdalizacan da Inalalacicnes de
apravechariento enargeficn, asi como la productidn de encrgia eldclrica ¥y cuakuie
actividad complemenlarla, ¥ la gestién v sxplolacldn de Instalaconss de aprovechamiento
energetico.

La diswibucion geografica de la cifra de negocins de los ejercicios 2015 y 20H4 a5 B
slgumarite:

o gl d il
SudamrIca 150268 -
Mkl 1,857 85 3. 188.57%
Totw 2t 3.104 5T#

A conlinuaddn & muastvan Ins activos v pasivos del Giupoe a 31 de diclembre de 20145 y
2014, dataliacos por 30 lacalizacln geografica;

Epercicia finalizado el 31 de diciembne de 2015

I T ]

Yot
AL TIVD Bwparia L+ il bl o Fenl Codambha | F1.44.15
AT O COARENTE WEBIE | A E1ZiET 187100 .24 -1 4ME5 M3
e Hizdn nlanpgebis - - - - - -
el | zacio nnaumrlad 2IT.Ea}| 3800484 15204 20214 - i1 En
I i RS & LA ] R 295,520 . irT . - 47,237
Activivs gl | M Haeeh LS difsilda 1. G2 11,45 157 - a 11286
ACTIVD CORRIENTE & FETTAR| & 4966 TE Ay 12 487 B ARE | 8,378 5%
Extebenclaa 157 shil 4 BAg AR . A7 SERE TR
Cop b OMBETEAIRE ¥ Qirpn csenkas & cobirar | S633 661 | T TR FRN w22 2075 532 | 13525 652
Invarsiana s Aramcer 3 | ooilo phaTe - 11651 1407 v . 15.060
Efectivg y chms wclivos Ntjuifos stpuvalantas g1 811 113az| 13500 B3 k| 10437
TOTAL ACTIRD 7_2B btk 11.HE'E Fapl. o] 142,558 G | 24643807
dn




BRENERGY RENOVABLES, 3.A ¥ SOCIEDADES DEFENCHENTES
Cuevilas anvales condoiiadas coreanomdantes s afartisico amnade o 31 do diciermire g 20 &

- - ol
PATRIMUND METO Y FaEND E3pans Chils | A Py Colombila | 31,1315 -
PATH| OO ETD 1341 08 | rrELDI4) | {20058 |25 ) at 120304
Fandas orgj s 12471026 @17.5000° (77 322 (14022 18 -] 12 a0k B0E
AEBleE POl camitee de wie o laEEET) LZ2TEn (18 4a%) ol Bk
Shiarioes eabeinoy B2F7  0BRE11) O {2 703
PASIVO NG CORRIEKTE 1.480.03% 1264 B, 107 1208 147 | 1 4panem
Dwiaitas @ bargo plazi A.ded BB - . - -l A4ntmnz
| Faiens por npuealo diforide 3.353 1.064 B.107 1M 187 12197
PASIVO CORROKNTE adiE00E | 1 BEIE2N| 11902 TH1E doos | E732004
Frowsolones & corbd plars - A 433 - TA5T
Dotdgs g cade plaz 1234 AE2 1 Y - -1 32Xi4iD
Dovilars oo SHEsas e b ¥ GBocasdas B
watn plaza 1 463134 - - 1A%
Buifeh i SR [CIZMRA IF TR RN H
ar 170 7RZ] 1.855 801, 11 452 THB ‘E.M
TOTAL PATRIMOIMNE NETS ¥ PARRAD 19,7kl T A0ET 1M | [0 A51] s (.11 31 4277 | 20843 407
Ejwrcicio inalzado &l 31 da diclembre de 2014
| Tolal
ACTIV Eapeadia Chilg [ Fari ' 3214
ACTIVD NS COPREENTE $040dB]  1E1.40% 182 HA G0
il berado | mmngle 108628 - . 13,600
Inmiadizado mabens B0, 18 151480 MHa R el S
Insrmval o o0 ampretas S huf b Iciedan
N o afnr 574 - - a4
Ins pacric- Fnoanchest b A g HaTo BB - 3.520 - Ay 1
Auztirack por Impeocta difdo A3 Fl - - b 714
ACTON COMMENTE 11 388 Trd ara Ll .43 B2 | 11, THEBAD
Eximlencim 11250  101.-08 - -| zmmeT4
Ngudoees mnmu‘lmmsmh: 11.7BA.BTE 177074 &1.500 2020 11,005, 250
Imeerasnes wn mmpes e el gru ¥ aeaziadad
# Corhg plagie E FANLE] - . - A2 9M
Ininaraliees Wnarsaraa w ooro pats . - - R 2.5
Efpchtt y OGS S8 [I0UKGE #auivalamers 58,79 LEN:TF) BLAZS 543 112014
TOTAL ACTIVD H_ bt 222 AT4. 491 0. FAF #5084 | 3.5040,012
Told .
FATRIMOHID HETD Y FASIG Ewpafla | Chike | Mirleo Parti | 44244
PATRMONO HETC TATE. AT 333 I'-'i-!ﬂ_ﬂ]; !1,315[ i Fr i
Sondas peogdt T e 1A.2A8 (25,358} ST T
Alwins, par ok de valor r 18081  ddaome) {1.208)( (29023
B marimngy 1, 30 =4 (1. 758 Ha1) 0.3
BrA B B0 CORRIEMTE B.ud 552 . - -| AORdETZ
DaLelak & ka0 plars .20 058 . - -} 3.BIDfEZ
Dandes oo imipresss ded gropd 7 dsecahe
loFy plaZa 2870 . - Z.ETG
FaEME PR Impues] diskdo 14716730 - - -] 1871850
PASIVD CORRMNTE BATOB | 191254 1404 BE7 | ga b
Dwudas o G pLAZY 4 (45 03 Exj 1 &5 126
Traudas con emprecat Sl ghup) ¥ B3¢ |Ean
LoD Az ATET G0 - o AT 0ED
ArwekiED commrciales ¥ alrag ceentas 8
a 11E 163 101 1,3 i P
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GBRENEAGY RENOVABLES, 3.4 Y SOCIEDADES DEFENDIENTES
Cpenlas AMARS consohialas comespmchemes &l Bfarchiie Rnntneds of 31 de diciemtne d¢ BHE

26. Hechos posterioras

Con fecha 22 de snara de 2016 2| Gryps ha reclbido al cobrs de 11,5 millanes de suros en-:--_._-.-i)'
corcapto del page por la venta de las plantas ioiovoltaleas da Bvila y Totana y Las ;
parlicipaciones o lee socledades propistarkas da las lcancias de explolacidn de dichas
plantas; Avlia Sur Solar, $ L, y Totana 2 Sun Sear, S.L.

k
Con fecha 22 de armro de 2016, el Grupo ha amorizado anticipadarnarts dauda hranciars \
por imparls da 1,8 millones de euros, Dwelacar que al cieme del primer Imestre de 2018 o \
dmytda financiera del Grupo s shnbdlica, de uvn importe inferior a 450,000 ewros, lo que

significa aproximadaments una ciffa 9 veces inferkor al EBITDA generado en el ejercicio \
20135,

Actualments, el Grupo se encuenira ¢on uwia magnifica posickdn de Caja, fundamerial para

pader acometer ks priximes proyecias de su "pipeling” ¥ aportar el equity netasano para

Nevarkss a cabo, pudiends cumplir de esta forma el Flan de negocio 2016-201/ publicado en

al Hecho Relevanta dal 23 do febeero de 2018,

La Sociedad Dominante ha fmado un acuermo con TRINA (pamer fabricents del munda de
panstes fotovollaicos) madiante of cml se dalamina invedir de forma conjunta &h Ghile,
mediante la constitacken da una Jaint Yentura en la qua lendran una participacion del S%,
Ecla colaborscidn padria aleanzar los 50 MW, eon posibilidad de extendarse a clros [Eiges
de Latineamarica.

En febrero de 2048, sl Grupo =& ha adudisado 2 parques edlicts por un lotal da IEMA s en
la subasia de enarglas reneveblas oy Per. Ambos proyectos, situados en |3 regian norte
Jul paiz, en el departamenlc de Cajamarca, cuantan con ur excelents recurso eblico,
suparior a las 5,000 horas equivalentea y conleran con un oonlralo de compranenta de
snergla (PPA) en USE indmxade al IPC y cuya duracidn surd de 20 sfics dosde ol 31 de
diciembra de 2018, amphable desde el momenle de U Gonexion si asta se produjese antes.
Lo parquas £a construirdn v conectenan, previsiblemente, en & 2017

fi
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. ¥y

Socledades Dependiantas

Informe de Gestién Consolidade
correspondiente al ¢jercicio 2015

1.+ Evolucian dal negocio 2048 y evolucion previaible 20445,

El Imparte toial de los ngrasos e ha Incremeniacs s un 73.4% respeclo & 2014,
detidn principalmente 3 a vemia de las dos Oitimas plantas que poseia [a sociedad
en Ezpafia -fwla v Tolana (Murcla)- y a los trabajos eelizados par la empresa para
su Inmovilzade a través de la actvacitn del primer pargue fotovoltaico en Chile, |0
clial pone de manifiesio qus ol comiento del negoc gensrado en LATAM comjenza
a dar sus fatos ¥ toma pesa en & consobdado del Grupo.

El deeglose de oy ingramos por [a naturaleza de los mismos &n 2015 ha sido e
siquiente; :

kngresos por venlag de plantas: 4 502 206 aurcs

Ingrasos por rabajos reslizados para su activo: 3,888 256 Furps
Ingresoe por JEM {mantenimiento de plantas) 294457 aurns
Ingresos por produecion de enemgia: 1,77 497 euros

Oros ipgresos de explotacidn: 102300 euros

Q< an e

El Resultado de| ajercicio antea da impusstos ascionde a un benshcic de 2,938,350
gUrGE, un 2,3 % mas que en 2014, aungue sin duda alguna & gran salle respacia a
sjerciclos anterores reside en el Rasuttads despuds da impueslos. 2,342 254 eurcs,
un 71 % mas que sn el ejercicis antanar, y un 117 % mas gque an 2013, sigui=ndo
una eyoluclSn positva extreordinaria que reflfa & resultado de |ag inwerdones
reakzadas en afigs amanores.

La partela de gastos de persanal practicaments se duplica, aumentando en un 98%.
fiute dal nacesario refusrze da b plantia v de una importanle stracddn de talento
ipalzada durste al sjercicio, producidndoze un aumenito en la astruchra
GRENERGBY lanta en Espainia como an LATAM

Log gastos firancieros ee redusen en un 23,5% respecto sl ai sntarior, praduclo de
la amonizacén articipada de deuda que realiza SRENERGY a principios da 2015, ¥
de |z mejora de b lipos de interds de la inanciacion axtama.

Cabe rasaltar asieme, la apstura diranle 2015 de 12 filia en Colombia -Grepargy
Colombia 5 A_S.-, corsolidands la imamacionalizacion &0 [a region LATAM.

For (limo, acentuat que para &l préximao ejercicic GRENERGY cenlrara lodos sus
asfuarzas an conlinuar desarrollando los proyectes en carera a Iranés de sus filiakes
an Latinoamérica, segin el Flan de Negodo publicado en febrero de 20M8, ¥
cefrando financiacianes s recurss sobne dichas provectos.

EL:

N




AN

» El nhimero medo de ampleados dursnte sl ejer;::cbn 20H5 distribuico por categonias
profesiongles as comao Siguae:

C alogoria 2018
Ala Crrmoniden ry
Dhrwigwres DhapeaHarmenton B
a2 17

Taiaf 24

1 Informeciin sobre madip ambiants.

El Grupe no lene aclivos de imporancia dedcades a la proleccion y mejora dal
medicambiante, ni ha incumido &n gaslos (eavantes de esta nabwraleza duranls €l ejercico,

T° Inwesicnas an investigaclén y desarrollo.

Ei Grupe ne ha aclvade durante eb ejercicio 2013 mgomle algung por inversionss en
Imvratlyécldn w Desantollo-

4* Acontecimisntos posteriores al clerrs.

Con facha 27 de enars de 2018, &1 Grupo ha amerizado anticipadamente deuda foanciens
por imparta de 1,8 millones de suras. Daskacar gue al cheoe del primer iimeatra de 2018, la
deuda financlers del Grups as simbdlcs, te un impote nferior a 450.000 ewoes. o que
significa aproximadamerits una cifrs 9 veces infarir al ERITDA ganarado en 8l sjerdclo
2015

Aclualmente, 8l Grupo s sncuentra con una magnifica posicién d2 Ceja. fundamental para
podor auometer ke pidximos proyectos de su “pipeline” ¥ aporar o equity necesano para
levarios a cabo, pudiendo cumpile de esta forma el Plan de negacio 2016-2017 publicado en
a] Hechn Relevanle dal 23 de febere de 2018,

La Sooimdad Domnants ha fimiacde un acuerds con TRINA {plner [bricarts del mundc de
panelas fotovoRaloes) mediante ef cusl s¢ detenmina inverlir de fonea conjunia en Chilsa,
mediante [a conelitucion dé una Joint Yenbure &n la ¢ue fandran uma pariicipaclon del S0%.
Esla coleboracidn podria alcanzar bs B0 MVs, con posibilidad de sxtenderse a olros palsss
da Latinoamérica.

En febrara da 2016, al Grupo se ha adjccaco 2 parcues adiices por un total de 36KW's en
s subasta de enargias renovables de Perd. Ambos provectos -situadas en [ reghon poita
dal pals, e & departameants de Cajamarca, suehlan ¢on un excelente recurso edlico.
superior & las 5.000 horas equivalenies y contardn con un condralo da compraventa de
enargia {FPA) an USD Indexado al IPC y suya duracion serd de 20 afios dasde el 3 da
diciemibre de 2018, ampliabke desde of momento de su cobexidn =i asta se produjess antes.
Loe parques s& constivitdn y consctardn, previsiblemenls, an o 20497,




N

B* Acciones propias, \

La pocibilidad de adquite scclones en autocartera fue autorizada en Junta da Accloreslas de g

la Saciedad Dnminanie da 19 de mayo de 2015, puddéndose adguirl hasta 2.000 000 de
acciones por un pracks matre 001 v 5 euros durania un plazo de cineo aftos 3 contar desds

eza fecha, para poder dar cumpimlentos al Plan de Incentivos para administraciores, =
directives, smpleadses Y colaboradores, con ol objative da meotlvar y fidelizar 3 su parsonal 'I,
“clave”,

El pasado 3 de febrere de 2016 al Consajo de Adminisiracdn de la Sociedad Domdnants ha
acordado proceder a la compra en laz proximaz ssmanas en &l marcado de aodlones de
Grenergy Fenovables 5.4, en aulocartura por hasta un 0,.8% del capdal social (equivalente a
181,818 acciones) para que la compafiia lenga la cobertura negesaria para la concaslin de
opcionas sobre acciones a dirsciives y empleados de ka compania.

A la fecha de ciems d2 1as Cuenlas Anualas consolldadas comespondientes al ejurciclo
25, la sociedsad cabecera del Grupn -Grensrgy Repguables 5.A- csenla con una
aulocartera compuesta pov 575505 fitulos,

8” Intnemac I6n zobre naturakza y nival de rlesgo de los instrumentos financleros.

La gestisn de bos riesgos financieros del Grupo estd centralizada en |a Direccidn Financiera,
Iz cugl 1ene aslablecidos los Mmecanismos necasaniod para controlar ks fesgos de crédlio ¥
leidez. En n Nota 24,1 d2 |3 memoria, = indican los principales riesgos nancenss que
pudiaran afectar al Grupo. A cigrre gl ejeccizie 2015, al Grupo Grenangy no iene gatralado
mdngdn producio financisro gue pusda ser considerads da rissgo.

T Period o madio de pape a provesdoras.

En cumplimiento de la Ley 3172014, de 3 de diciembve, que modifica la dzpaaiciin adicional
termers "Ceber do Informacion”™ de [a Ley 152010 de § da juld, el Grupo informa gue el
perkada medio de pago de | Sociedad Dominanke a los provesdores es de 40,5 dlas.

B* Propucsta da aplicacicn de resultzdos de Ia Socledad Dominanta,

Log resullados liquidos producides en al ejercldo ascienden a un beneficlo de 3.16.435
suros. de los cuales 81,818 suras se van a destinar a Reserves Legales, y el redlo, Ira
destinado a Recarvas Volunlarias.

& Considerscinones flnales,

Quersmos dejar constancia de nuestra agradecimianio; a nusstros dlent2a por la confianza
que noa honran; & nuselras proveedores ¥ socios asirategicds con los que Wonemos
operando por U canstante apoyo; 3 ks Inversares que han confiado en Grenery en asie
ahp de au salida o bolsa. y, sepecialments, a los colaboradores v irabajadares de st
ermprasa, porque sin su eslmzo y dedicesidn dificiimenie podrian alcanzarse las malas
propuestas ¥ s resultades chienidos.




Diligencia de Formutackon de Cuantas Anuates Consolidsdas

Las Cuentas Amnyales Consclidadas y sl Informe de Gestién Consclidade del ajerticie 2015
han side formulados por el Consalo de Adminisirackin de la Seciedad Dominanle
GBREMERGY RENOVABLES, 5.4 (Sociedad Unipersonal] e au reunlan del 3¢ de marzo de
3016, con vislas a =u varficacidn por los awddores v poslerir spiobackin por 2 Junia de
Accianistas.

D. David Ruir ce Andras Dansan Ventae Capital SCR 5.6,
{Consapers dalegada) {Corgeem)
{reprazantada por D. David Ruiz ds Andrgs)

14

Craruan Group Helding, 5.0 [Sonspno;
(representada por O Antonio Jmeénez Alancon]
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Informe de Auditoria Independiente
GRENERGY RENOVABLES,S.A.
Cuentas Anuales abreviadas

del ejercicio anual temminado
el 31 de diclembre de 2015
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informe ¢e Auditoria Independienta de Cuentas Anuales Abreviadas

A o5 Acclonizlas de
GRENERGY RENOVABLES 5.A.

Informa sobre Ins cuentas anuales abreviadas

Homoa aoditado b cuentas anuales abreviadas adjunts de b sockedad GRENERGY
RENOVAPBLES, S8.A  que comprenden e balance abreviado a 1 de diclembre de 2015, In
suatita de pérdides y gatancias atmeviads, €] estado abreviado de cambios en + pakimonio
neto y [n memotta abreviada sotespondiantas al efereici anual terminado ¢n dichia facha.

Responsabilidad de los adutuisirndores en relaciin con s ciemias amunles lraviads

Los admivmstradores sun respunsabizs de formlar ez cacntes anvales abrevisdas adjuntas, da
forma que expresen (i inagen fiel del palrwronio, de 1n sitacldn fiinander y de Lo mesultados
de GRENERGY RENOVABLES, 5.A. de conformidad con el morce nommablve do informecién
Hranciera apliceble a la entidad en Bspahu, yue s identifice en la nota Z1de o mcmoria
abrewiada adpinta, y del control imerne que consideren necesario para pennilir 1a preparacion
de cuenkas aiiales hbres de incomtecckin material, deleida a [iaude o arror.

Responsabilidad del qicdrior

Nuestra responsabilidad es expresar uba oplnién sebre ke cuentas amucles sbreviadas adjurvtas
basada e nuestrs andioria Hemes levade a calo noesie audiborky de conformidad con la
tyrrmativa eguladera de la sudiberi de cuentas vigente en Espafia Dicha normative sxige que
cumplaseas lon requerimisnbog de Slica, osi como que planifiquenas ¥ efecutemas ks audiroria
con el fn de obtener una regurdad rasorable de que las cuentas anuales estin hbres de
incorisceione matenialexs.

Una auditoria requlers la aplicacion. de procedimientos para obtaner evidencia de andiforia
sobre [af mmportes ¥ la informackin revelida en las cuentes anuaks, Los procedimientos
sakeccionsdos dependsn del uicko del auditor, incliida la valormddn de les riesges de
incormeecii material on Ias cuentis annalkes debida B fraude o swor Al efschuar dichas
valovadones del Aeago. ol amdibor tiene en ouentz ef conirel ik vedevante pota la
fornubiddn por part de la entidad de lae cuentas amuples. con o fin de disetiar los
procedimietibns de audiberia que senn adecundas en funcion de le civcunstancias, ¥ ho enn la
fitvalidach e expresat wna opinién sabre la eficacia del contral ioterno da a entidad Tra
anditorin banludn incluye la evaluacion de bn adecuacion di lac politicas conkeblas aphcadas ¥
de la razomabilided Je las estimacionss contobles realzadas per In direccién, asf coma la
avaluachin de |3 presentacion de la: cusnine anuakes Lomadas cn toounbe,

Conswleramoa que I evidencia dhe auditeria que henus clitenide propottiond una Tuse
suficiente ¥ adecuada para tuesra opinisn de auditerls.
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En nuestra ppndém, s cusnbas anuakes pbreviadas adjuntas expresin, o hxlos 106 aspectos
Hicatives, la imagen fel del pabimonio ¥ de la sbnacién Anencera de b sociedad

GRENERGY RENOVABLES, 5.4, a 31 de diciembre de 2015, a3l cotd de sus resultados
cormespondienles al eercicie anual wermivado en dicha fecha, de conformidad con &l Rubrcoe
rormative de infoomeclin financiera que resulle de apBcacidn . en pactcular, con los
prineiplod ¥ eriterins contables contenidos en el msmo,

Infarme sabm otroa requetimlentos begales y reghamentarioa

El mforme da gestin adunty del sfercicio 2015 corHetw lx explicacionss que los
wdtrnintaadares oonsideran opottunas cobre la silvacion de b sociedad, e erooncidn de sus
nagocios y sobre obme arumtos ¥ no forma parte integrante de 123 cuentas annales abreviadas,
Howes werificade que T2 infeemnciion enatable que conbiene o citado informe de gestiti
concuerda con la de s cuenkas anueies abreviadas del spemolvin 2015 Mk rabaje oomo
aditores g0 Limita & la werificaciin del informe de geatidn com al alcans: mencionadn én exte
miFme parvrsta § ne dncluye la revisidn de infonmaclén distnta de Ta obtenida A partie de los
toglatos contablos de la mecindad.
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GRENERGY RENOVABLES, 5.A.

CUENTAS ANUALES ABREVIADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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CuErias arngales abrewsogs comagpondianios al epercicio ferimrhidio af 3T dé oiioming 36 15

GRENERGY RENOVABLES, 5.4.
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS ABREVIADA DEL EJERCICHD 2015
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EAENERGY RENDVABLES 5.4.
Cuarans acams Abveviade: comeopondientes o arfciio famynedo of 37 oo diciembire g 2015

MEMODRIA ABREVYIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

1. Actividad de la Sociedad

GRENERGY RENOVABLES, 3.A. {sn adelante, la Socledad) se consiiluyd en Madnd, &
dia 2 d= Julic da 2007, medlanie sscriura pdidica, estando inscaita en o Ragislie Mercanlil
ds Madrid, tomao 24.430, lIbra 0, folio 112, secaldn B9, hoja M=138.423, inscnpeldn 1, 3u
domicilic sosial y frscal es st mismo donde sa desarrclia la actvidad y rath radicado en calle
Fafael Patl, n® 2 d= Madrid,

Bl ohisto social ¥ los seclorss en los que la Sociedad desarrollz su actwidad son |
promoclén ¥ canerclalizacion de instaackents de aprovechamiendo anergdlics, asl coro &
produccion de energia sléctica y cualquier aciividsd complemsntaria, y la gostlén y
explitaciin de inslalacioms de aprovechamientlo snurgalco.

Como s& descrlbe en la Nota 12 |a Sceledad fonma parte del grupe Darvan, cuya seciedad
dominents Daruan Group Helding, 5.0, a5 residentz en call: Rafasl Boti n® 2 de Madnd.

Con fecha 30 de junio de 2014, se elevd a pblles o acuerdo social de esclaidn parcial de
activos y pashvos por parte de Datuan Venture Capital, S.C.R. a favor de Darvar Group
Holding, S.L., entre los actives escindides se inchuyd |8 particpacin en GRENERGY
REMNOVABLES, 5.1, pasendo a sar Damuan Groap Holding, 5L, noevo socko dnlco de |3
Compaiila,

Las cuantas anuales consolidadas del Grupe Daman Group Holding, S.L. corespondianies
al ejerdcio tarminada &l 31 de Diciembre ge 2014, asl como los correspond|entas informes
de gestidn v de audioria, fusron deposiladas an ¢l Ragistre Marcanii de Madrid con fecha
10 de Diciembre de 2015, Las cusntas anuales conaciidadas corraspondientes al elerchla
lerminado ei 31 de Dicambee de 2015, a8l como ks corrsapondlentes informnes de gostidn
de auditoria sw+an deposiladas en o Reglsire Mercanul de hiadmd.

Con fecha 19 d& wmayo de 2015, la Junta General Exraordinaria de Socios adoptd, entre
otros acuerdos. la transformacion de 13 Socladad, hasta enonces e responeabilidad
lamiada, en una sociedad andnkma, pasands a derdrinarse Grenergy Ranovables, 5.4,

Decde o & de julic de 2015, [as actlones de fa Sociedad cotizan en ol Mercado Altamaltive
Eursdtil, segmenla Empresas en Expanckéin (en adelante MAB-EE) (Nota 12). Como
congecpsntia da b enbada 3 colizacion en ¢ MAB-EE, la socledad pardid su condidan ce
uniparsonal, declarada en el ejercicio 2014. El importe 1otal de gastos del proceso de
incarporacidn al Mercado Atemativo Buradtll para Empresas an Expansidn ha ascendido a
la cliva de 311.782.% eurcs. Dicha cira mchiya 'of canones de |barclear y MAR y los gastos
de peasoramienio financiero v legal, de colocacion, Molarfa, Registra y Asesor Regiatracho,

Coma se desciibe on la Mota B, la Socisdad posee particpacionss en sociedades
deperdmnles, siendo la cabscera dal conjumto de socisdades que fomman e Grupa
Granengy Renovabdes, 5.4, y Socledades Dependierss, Las cuentas anuales songolldadas
del Grupo Greneigy Renovables, 5.A comespondlentes al sjercicie terminada ol 31 de
Diglembre d4a 20415, a3l como los cormespondientes informes de geslidn y de auditoria, seran
depisiladaz en el Registro Mecant] de Madrd.
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GRENEREGY RENOVARIFES, S A,
Cremies aaualks ahrawenss comasoondiendes af mierrion feamrace of 31 de diciemdoe g8 2075

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales abraviadas

2.1. Imagen fiel

Lae cuanlas anualex abraviadas del gjerciclo anval terminado & A1 de diclembre de 2015
{en adelanla, ajerciciy 2015) adjuntas han akdo preparadas por los Administracores a parlir
de los registros contables de la Sociedad a 31 de diclambee da 2015 y an ellas 32 han
aplicads los panciplog comtables v criterior de ualsracién recogidos en &l Ropl Dacralo
151472007, por ol que se aprushba gl Plan Ganaral de Conlabdidad conaldsransn laz
modificaclonss Incorporadas dentroe dal Real Decreto 11592010 da 17 de eaptismbre ¥ of
reslo de disposicicnes lagales vigentes en materds conlabe, de forma que mbesbran la
inagen fisl del patimonlo y de la situacidn ‘inanclera, de los resultados do sus ¢peraclones,
de |os cambios en el patimonic nete gue s han producide en la Sociedad durante el
alaricio.

Entre las modilicacionas racogidas en (3 Lispaeiciin fmal primera ded RD 87772015, de 2 de
oetubre, por la cue 86 modhes & KD 1517/2011 ds 31 de oclubre, por al que se aprobabe
ol Reglamenty gque desamolla al fexto refundide dé B Lay da Aaditera de Duendas, €
inchuye la moddcadidn del aticule 15 de la ctoda Ley, en el que se definen |as entikdadas de
interts poblico. pasando a inclulse en asta definicidn las entidades amisaras de valems
adimitidos a negociacion en & Marcado atternalivo bursétl pedenecientes al Segmanto de
AMprasas an sxpanslin.

La Sucedad pressnia $Ui clentas anuales en formato abeewiade de conformidad con fo
aslablecide en o5 arficulos 257, 258, 251 vy X3 dal TR de la Ley de Scociededas da
Capital,

Las cumnlas anuales de la Sociedad correspondisntss sl ajereiclo 2014 fueron aprobadas
por la Junta Gereral de Socios el dia 19 de mayo de 2HE Las cusitas anuales
comrsspondmntea & ejercicic 2015, formuladas por Ios Administradorss, se someterdn a Ja
aprobackn de la Junta Geneial e Accloniates estimdndose que serdn aprobadas sin
modiflcaciones.

2.2, Principios caontahbles no obligatorios aplicados.

Lae principales politices comtables adoptadas se presentan en A Mota 4, no exatiendo
ringUn principic contable ni porma de reglslre y valoracion que, teniendo un efacto
significalive an las cusntas anuslas, s& haya dajaco de aplicar e au elaboraddn.

Lan cifras contenidas en todos bos estados que forman las cuentas anuakes abteviadas
{batance dc shuacién, cusnia de pérdides ¥ gananclias, eslade e cambios &n &l patrimonio
neto, ¥ Ja presanla memora), Be prasentan on curos {axcepin que g% indique lo contrana)
e el aurc & meneda fungonat de la Sociedad,

2.3. Aspectos ¢riticos de la valoracign y extimacion de la Incartidumbre

Para la preparacion de determmadas informaciones ncludas an las presentes cuenlad
anuales sa han ulilzadn eslimacionas hasadas en hipitesis realizadas por la Aka Dirssodn,
ralificadas poatapormente por los Administradores da [a Scciedad, para cuantificar algunos
do los actives pacivoe, ngresocs, gestos y compromisos que fiquran en ellas. Las
eshmaclones mas significativas ulilizadas an estas cuentas arkiales se refieren a:
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. Peérdidas por detariare de determirados activos (Mota B, 6 y 3) v vida hil de los aclivos
materialas & Intangibles (Mota 43

. Madlcliéh de ka figsgos finencieros a los que ae expone la Socwedad en el desarmlle da
au aclivided (Mota 21.1)

Eslas estimacionss & hipotesis estin basackas n [a mejor informacion disponible en la f=cha
de fonmulacion de las cuantes anuales, sobre I8 eglimedian de la nceridumbre en la fecha
de ciame del epercklo v s& revisan perddicamants, 5in ambargo, es posible que bien eslas
revigionas penddicas bien acontecimisnlos uturas obliguen a moedikear las astimaciones en
préwmos sjercickos. En ese caso, los efactos de loa camblos de |as estimaciones sa
redistrarian de forma prospectiva #n la cuenta e pérdidas ¥ gananciaz de 232 ejarckio y de
pericdos sucesivos conforma a o establecds sn ke Noma de Reqlstro ¢ Yaloracign 22°
*Cambios an crilaros contables, emores ¥ aslimeciones cormtabies”

2.4. Comparacion de la informaclan

= acusrds con la legislecidn mercantl, los Adminisradorse presentan a efecios
gomparalvos con cada una oe las parlidas del balancs, clenia de pérdidas y ganancias y
gstado de cambios =n & patimonio neto, ademds de laz cias del ejerckie 20ME las
carresponcienies al ejarcicio 2014

D acuerdo a 1o dispussto &n la digposicidn final unea oe la “"Resoluckn de Insliluly de
Contablildad v Auditorla de Cuentas, sobre [a informaciin a Meorparar en [a memoria de |as
cuentas anuales en relacion con & paricdo medio de pago A HoVESIOras en operaciones
comarcialas™, con & fin de cumplir con la "Irformacion schre @ periode medic de pago 2
picveedores. Dipasickn adicional tercera. “Deber de informacidn” de la Lay 1572010, de >
de julio.”. o Sociedad sumbigira exchuslvamente informaclon rdlaetiva al eproicio ¥ o se
prasanta informacion comporativa, calficandose las presentes cuenlas anUzles como
inlciakes & estos excluelvos efactos, an b qua s& refisre 3 |a aplicacion del principio de
uniformyida v del reeiclto da comparailiidad {var Hota 15).

En la elaboracion de sstes cuentas atudles se ha procedido a la reclasiicacon e
daterminados eplgrafas del Balance de siluaclon y de la Coenta de Pérdidas y Ganancias
del ejsrdcle 2014, con & hin de dar wna mejor presamtacian a ks mismos, o que ha
guplesto la re-sxpresion de los importes inchiidos Bn [as cuentas anuales dul sjarcicic
antericr, que fueron aprobadas por la Junta General de Socios el dia 13 de maye de 2013,
Dichas reclasificaclones no lienen mmpacle Agune en & Farimonke Neto de la Compafia a
3 ge didainbre de 2044,
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- La deuda pendienta de cobes ¢on | entidad wnoulada “South Clives, 5.L " por venta de
la planta fotovolizica de Peligros (Granada) por inporte de9.528.526 eyros (ver notas 6
y 10} se recoqls en el eplgrafe da “Clismes smpresas del grupo v asociadas”. Pussto
qua 2& trala de una venla de inmevllizads, s2 ha reclasificado en 2 eplgrate “Deudores
VANCE empresas dal grupo y asociadas”.
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La deuda pendients d= page a cierre de ejercicic a |a sociedsd wnculada Map
Markeiing v Preducls, S.A, por adguisicion 0 20714 d na plania noyolfalca en Santa
Maria ca os Caballeros {Avika) (ver notaz & y 10}, =& racogid en el eplgrate de
"Froyeadores amprasas del Grupe’. Pueslo gue se ala de una adquisidon da
inmovikzado, s2 ha reclasificada en al eplorafe "Oires pagivas financieros”.
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2.5. Marco regulatoric

ingresos por prestacién de senvicla de mankenimlenta v alguiler de plantas fotovolisicas
par imporle de 484718 euroz, se registid en e epigrafe de “Ventas', pasa a
meclas|flzarse A acigrafe "Prestacion de servicios”,

El benaflad de la venta de kB planta fotovoltalca de Peligros (Granads) por porte de
2.718. 747 aurps, 8o clasifica al epigrafe "Detarore ¢ eaullads por anajenaciongs de
inmovilizado” (var noia 6).

El sactor do las eperplas renavables es un sector reguiads qus ha sxpenmaniade camkios
fundamentales «n ks Olimce ejerciclos, al que se ke doth d& un NUEYS Marcd RHmatns 2n
20ri3. Dentro de dicho marco, |8 nudava nomma Jde raferenda as la Ley 2472013, de 2& o
diciemtws, dal Sector Eléctrico, que derbga |2 antenor Lay S4/1907, de 27 de noviemions, dal
Sector El&Crica

El 25 de diclembre da 2013 se publied la nueva Ley del Sector que ratifica lo eslabiacado en
gl Real Pucreto-ley 92013 alimina &l régiman aapeclal y plantes un nusva esqusma de
relflbucdn pars estas nstalacionds de renovables, cogenaracidn y residuce. La nueva
retrlbucién (dencminada refribuclén especiflea v que =& olorgars para les ngevay
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itstalacmnss da foema axcapcional} et adicional a 13 retrlbucdén poe vanla de L energla en
el mercado y esth compuesta por un ming por unldad ds potencia instalada que cubee,
cuando proceda, los costes deinverslén que no puadan ser recuperades por o merpado, ¥
un términc a la cperaclén que cubre, en su caso. la diferencla entrs los costes de
expotackn y & prece del metcado

Esata nueva refribucidn sspeciflca =8 caloula en base a ung instalacion Wpoe, a o lango de 54

wida bl regulztoria ¥ en referencia 3 |2 sctiidad realizada por una ampresa efcente y ben

gasticnada en funcicn de:

log ingresds esidndar por la venta de la enerdia valorada &l preag de mancado;
- luy coshes astiradar de explotackon; y
- a8l valor estandar d& k Imversidn inicial,

Esle régimen ralribulive s& basa en una rentabiidad rezonable a las invarsivhas, gque s
caline =n baze al Ipo de Nlerss ded hono del Eslado o diwe afios maa un diferencial, que s
aztablca nicialmente en 300 puntos basos,

Se estabiecen pariodos regulatonios de seld afios ¥ sub-periados de mag afos. Cada rea
afios se pueder cambiar los parametres rainbulivos relacionados con las previsliones del
precio de marcado, incorparando los desvies gue 58 hubiesen producids en &l subperiodo,

Cada o5 afos se podran modificar bos parameros eslindares de las instalaciones,
arcepts al valor de inversion micial ¥ la vida Ol reguiatoria que petmanscerdn invarables 2
lolarge de |3 vids de lsg inglaladones. lqualmente cada ses Afios 9& puesde cambdar =l Bpo
da imerds de ralflbucidn, pam =80 para BBs retnibuciones a fturo.

El valor de 13 inversidn catdncar pora las nuevas nstalaciones g& datermmna madlans un
procodenients de congurrenca comipat|yva.

Esta nusva relibucién aplica desde uilo de 2013, facha de enrads en vigor del Raal
Cacreto-Ley 22013,

El § ¢m junic de 2014 se publicé o RDL 4132014, pod el que se requia la acthndad de
producciin de energia skcriva o partir de fuentes de energla renovables, coganeracion y
residuos, Adkclosaimanie, o1 16 da junic de 2014 32 publicd [a Crden 1ET, dal Minislernia de
IndLetra Energla ¥y Turdsmo pot la que 3o aprusban log parametros retributivos de [as
conlribucienes tipo aplicables & deferminadas ‘nstalaciones de produccion de enarmia
alactiica a partlr de fusntes de energla renavable, cogensraciin v resicucs, Contonme a
esta hueve normaliva, las instdaciones recdbbdn duranta su vida O regulstons,
adicionalmante a la retibucion por 1 venla Ja la ssergla valorada al precls del mercade,
una relribucion especifics compuUssta por un término por unidad de potencla nstalada que
cubra, cuands proceda, ke eostes de inversion para cada nslalacidn fipe que no puedan
gor feclpadados por [a vanta dé la shergia an el maecade, al que se denomina retribucsdn 4
la inwarsksn, y un tanming a la operackdn que cobra, an s caszo, b dferancia entra los costas
de explotackn ¥ ks ngresos por la parficipacion en &l mereads da produccion de dicha
iretalacsén o, al qus se denoming retribucidn 4 la operacidn,

A destacar que a 31 de diciambre do 2016, Grenergy Rencvables S.A, o posss Hingan
aclivo =mn Espafia que pueda ser catalogade como plenta o inslalacién de epergias
renovahles cuya retnbucion venga detemminada por el malco ragulalorio anteror, Despuds
ds 1a verta de 1as ilimas plantss en popiedad de la sociedad en 2015 (" Avala Sur Solar® y
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"Totana 2 Sun Scler'} (véaee nata By B), Granargy Renovables S.A, cantrarl &us eshoe Zos
an llevar g saboe noeves desarrelloz v construir nueyas Astalationes en Lalinoameica, 8
través de gus filiales.

3. Aplicacion de Resulados
La propussta de distrbucion de resutadss [aimulada por 08 Adimimstradkqes de |la

Sociedad gue pard sometida a L aprobackn de la Junta General da la Sociedad, &8 la
Sleulmnle;

Enmc
mm 11545
Ak i
& mseryg bagal i
A iyt wshinlarsEs 3.4 B

ERILEET)
4. Nomas de Registro y Valoracion

Las normas de registre y valoraciin aplicatas an 12 slaboracién de las cuentas armiales
correspondiantes al gjeralda 201E han slda las siguisnbes:

4.1. Inmovllizado intang|ble

Son activos no monetanos idenificables, awgue sh aparancia fisica, que SUNEn COMG
consecuencia de ub negocie juridice o que han sido desamdlades Intemarents. 540 82
reconacen comablements aguellos cuyo goste pusde estimarse de manera fiable y de los
que la Socladad estima probabie obtener en 2l fuluro beneficios o rendimiendes acondmices.,
Lot activos intangibles se reconocan inlaalmante por 54 coste de adquisicion & produscion
y. postariormente, 5a yaloran a 3u coste Nenos sU cormespondierte amanizacion acumulada
v las péreician por datariars que hayan experimartado,

La Scciedad evalis pars cada aclve intangible si fiene vida ofl definida o moefnlda,
enlendiende que un aslivo Bere vida Ol indefinida cuanda no axste un limlle previsibla dal
perodo durante e cual s2 aspera que el actlvo genere entradae de flujos netos de efedctive
pars la Secladad. Los valoros y las vidas msiduales de 2stos achivos se ravisan an cada
fecha de balence y so sjustan Comg procada,

La Sodedad no ha identificado ningdn aclivo inlangible con vids Gl indefinida
Apllcaciones inforrmatic.as

Se ncluyen kos importes satisfechos por ¢l accas0 a 1a propiedad o por el darecho de letg
da programas y aplicacionas intormancas siempre que este previgta suU ULNZason en vanos
ajercicias. Su amodizackdn sa ealiza de forma sislemdtlca, apllcands un critenc Einaal 2Hun
pafodo da cuatro ahos,

Las gasios da manteniméentlo, de revisian global de los sstemas o 106 recumentes coma

consecuencla de la modificacion o actualieaclon de eslas aplicaciones, =8 mdlstan
diregtamanta como gastos del ejerccst & Jus £8 ncUman.

1E
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4.2 Inmavilzado material

Son kos activos langibles que posee la Soomdad para su use &b la producsion o suministro
de bisnes y sapyicios ¢ para propdsitos administralives y que s espera utilizar durame mas
cle yn ejsrcloia.

Los blenes comprandicdos en el lnmovilgade maleral figuran registrados a su coste de
adquisicién (eclualizade =n sy caso con diversas disposiconss legaleg) o Loste de
progducciin, menos la amortizacioh atumulacy vy cualguer pérdida por detarionc de valer, si
la hubdera.

El coslz del inmovilizado material constuido por la Socledad s delermina sguisndo los
miemos principids que si fuera un inmovlizade adguinds. L capitalizacitn del cosle de
praduccidn se realza con abono al maigrafe "Trabajos rezlizados por la empresa para su
activo” de 12 cusnts de pérdidas v ganancias.

Lok costes de amphasiéh, modemizacdn, major, sustiluddn o rendvacion que represendan
un aurnonds da la preductividad, capackad o eficienca o un alargamiento de 13 vida G del
blan, s& regisiran somo mayor coste de los comespondientes Dletes, conh al consiguiente
retivo contable de |os bienes o elementos stshiulas o ranovados.

El cosle da adgusichkdn de los iInmovilizados materiales que necesian un pariodo Supeon 2
un afo para estar en coicones de uee, Ncluys los gastos [Tancleros devengados anted
de 1a puesta en condiciones de funclonamkento del glamantc. Durante el ejercico no se han
activado impontes por este CONCER. Por 6l coftranis, ks interases BNanderos devengacios
con poslerknidad a dicha fecha o paa finenciar (3 adgquiskekén dal rezto de lementos da
inmnovilizado, no incrementan &l coste da adguisiciin y 5& regisiran an la cuenta de perdicas
y ganancias del Aercco an que S8 devangan.

Loz costes mcumidos an &l acondiclonamienlo da ocales arendados se claslfican como
instalaciones, amorzandose sldemdlicarnents madianta el métodn lInsal durante un
periodo de 8 afcs, sin suparar an mingon caso b duracain del contrata de arrendamlento.

Los gasios periddicos de somssrvackin, reparackén y mantenimients que no incremeantan 12
vida Wl del aclive s¢ cargan & |a cuenta de perdidas y ganancias del alarclels an que e
InGLurreEn.

La anwriicacion se catcula, aphcands slatemélicaments el mélodo neal sobre el cogle e
sdquisicion o pradaceadn de los aclivos menos su vakor residua, dumnle os afos de vida
ol mgtimada co los diferentes dlementos. gegin o siguients dalale.

Arkes dee ok Ll
Wy e oy £t
Ineztalachones ¥ uAaks 50
Ekmardcd ok masEwams L2
Mabiliana ¥ oneco= 11
Frupns A prevda dil (RS BEHNL L |
CHIG ey Nl o ATl i mi

Los valores y kag vidas msiduaies de astos aclivos se revisan en cada fecha de bolance y ge
ALixtan 51 A5 PecREANG.

Al cigre de sade elerdon, la Socladad analiza si exislen indicios de qus & valer en libros da
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sug actvos malenales excads ds su comespondents imporia Tacuperabie, &5 dedar, de gue
algdn slamcnto pueda estar deteriorads. Para aquellos actvos kenlificadoe eslima su
impants recuperable, entandide camo e mayer snbre su valor razonable manos los cosles de
vENta recesanos y su vakr an use. En caso de que el active no genere flucs de sfacthee
por 8 mne gua sean ndependientas de otms aclivos, |8 Scciadad caleula el importe
reyuperable de (2 Unided Geaneradora de Claclive a la que poertensne.

Si el valor rocuperable asi detenminado fuess nfarler al valor en libros del aclivo, 1a
gierancia entre ambos valores S& ratanoce an g cuendla de péndidas ¥y ganancias
raduciendo sl valor en libeos dal active hasta sU impons recupecable y 52 Sustan bs Cargos
futuros en concepto de amarlizacion en proporcion a sy valor en libros ajustade ¥ a su
nueva vida il remanante, an cass de 22 NECEEANA una reastimacien de [a misma,

De formia similar, coando axisien indicios de que se ha recuperads el valor de un active
malarial, la Socledad ragisira |3 reverzidn da |3 pérdida por detericio contalxNzada sn
elarcicios anterioree ¢ £e ajustan an consscuenda los cargos futuras por amerfizadon. En
ningin cage, dicha reverslin supone o incremanto del valor en fhros dei active par encna
de aguel que lendria el ne s4 hubjeran reconocida phrdidas per deferloro en gjercleioe
arteriotas,

E! beneflds o la péidida resulianita da la engjanacidn o baja de un achve se cakula come I
citarancia entte =l valor da la conlraprestaciin resibida y el valor an Bbros del active, ¥ 99
FEConoee en |a cusnly Je pardldas y ganancias del gjerclcic,

4.3, Arrendamientos

La Sndadad clasifics las conlralos de armendamiento coms amandamientos inanclaros o
oparatives &n funclén del fando econcmico de la operacidn con independencia de su forma
juricles

Los amendamientes se clasiflcan como arrendamentps financiercs siempre qua las
condiciores d¢ laa mlameos transheran a la Socledad loa resgos ¥ benefllos Inberentes 3 b
propiedad del Blen alquilade Lot slemeantos asi adquirdes se casdean an la categoria de
atlve no corienta comespondents a la naturaleza dal bicn arendade, valorandos: al
menor valor entre & valor razonable del actlvo amendade y el valer aclusl de 108 pagos
minimos acordados al inlcio del arendamisnio entre loa que se incluys al vaior de |a apcidn
de compra si no existen dudas raranabbes sobre su ejercicio,

La obligackin ga pago dervada 42l anandamenio financiere, nete de ka carga nandera, se
reconcce denira de las dewdas 2 pager a large o cotio pazo dependiendo da qua el page ze
vaya a reallzar despuss o antes da los 12 meses sguientes al ciems del eprcktlo Los
intereses deriracios ce 1a financiacion del Inrovilizado se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancios duanie ol pariodo de wgencla dal anendamianlo y s¢ caloulan a. Gipa de interes
sladlive da 13 oparacion, de tal manera que €8 obtiene un Interds periodico conatante sobre
&l importa de la dewda pandiente de amortizar de cada pariodo.

Lae polliticas de amortizackon v comacslones valorativas por detarlons da dichos bianes son
arilares a las splicadas por la Sodadad al innoy(kzads nlangible y material propos.

Los arendambsnios =n bz que o amendador conserva un pate impartants d= las nesgos v

venlajas derlvados de Ia flulandad de bien se dasifican come arrendamientos operatives,
Los pegos en conceple de amendamientos oparatives (eetos de cualquisr  [noatclve
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ceticedlds por &l amendador) se cargan & la cuanla de resuliados del elercicio durante &
percdo del amendamiete,

4.4, Instrumentos financisros

Un instruments financlera &5 un comrato que da lugar & un asivo financlere en una enticad
y, simultineaments, a un pasive finahdera o Un nstruments de palnmonio en ora. La
Sociedad recontce en balance o kizlumentes firancierds dnlcansenls cuands e comderts
an una parte del contrals de acuerde con las espedahtadones de aste.

En ol balanca e silueclin adunto, los aclives y pasivos Anancleros sea casificat coma
comiantas © i corrlanias an funcidn de que su vengimento sea igual o infanor o Supenor 3
doge meses, raspactivarsents, desds 1a fzena da cierra del ajerdcio

Los activas y pasives financioros mée hakllvales de les que ka Sochedad as thular san o8
sjulentes:

a Financiacion otorgeda a entidades vinculadas y al parsonal de la Sociedad, con
Independencia de 1a Torma juridica en |a qua s& instiumenten

+  Cuentas a cobiar por operacienas comerciales
v Flnanciasdn rechida de mstituclonss financeras y proveedores

+ alorss, tanto represertativos de dewda [obfigaciones, bonos, pagarés, eic) como
instrumantog de patrimonie propio de ofras enbdades (acciones) ¢ parficipaciones an
inathuckwes de invaradn ooleciva

a} Activos Anancier>

Sa reconocan Inklalmente por sy valor razonzble mas los cosked ncremenlakes
directamente abibables a fa fransaccidn, sxeeplo cusndo los achvoa se clasifican en |a
categoria de “Actvos financieros mantenidoa para pegodal” on uye caso, ks cosive
Incrementales se impulan dredamends a Ia cuenda de pérdidaa v ganancies del glerclda an
QUE B2 IPCLITED,

A afectos de valaracldn, 1a Sociedad clasifica los aclivos linanckenos, excepio las inversionss
mantenidas en empresas del grupo. mukignupo o asociadas, en una de |as siygulenbes
cAategorias:

+ Fréstamos y penkigs a cobrar Garresponden a orédilos (comercisles 0 no comarciales)
no dedvados qua. o nagocidndoss en Un mercado activa, sus fulos de efective son fifes
o cislarminables y de b8 gL se espera recuperar bodo @l desembolso realizado, exceplo
gue mxizlan razones imputables a la sohencla dob deudor. Surgen cuando la Socledad
sumiristra efectiva o lee bienes v serdelns propios de su objeto social dirsctaments a un
detdor sin nlencidn da negonlar con la cuanta 3 cobrar, Incuys, aslmemo, dapdsitos ¢
fianzas registrados por su valor nominal, &l no diferir significativaments del vakor
razonabke

Tras sy reconocimiente mical s» valoran 3 su costs amorifado uvsands para B

determinacion sl mistodo dal Hpo de intsréa efective. No obatante. por regla genseal, loz
crédilos conwiclales con vencimienlo misrior 2 doge meses se regisitan por U valkor
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hominal, es degir, ng g daseuantan.

Por "cosla amottizade” se entienda ol coala de adquisiciin del acive menos los cebros
da principal corregido (e mds o menos, sogn @l case) por la parls Imputada
slstematicament= a resultados da la diferens a anfre & cosle inickal ¥ &l correspondienie
valor de reenbolec al vencimients, lendancdy en cuenta las evenuales pérdidas por
thetarioro de valor que existan.

Azimigme, s& entiende por tipo de interds efactrie, el tipo de aclualizevion gua, a la fecha
de ackjuisicién del aclivo, iguala sxactaments el valor miclal dei actize a la totalidac o
sus Aujos de efectivo estimades por todes Ins conceptas o 10 large de su Vida remanenia.

La Sociedad shiguae o criterio de regmslrar cormaccicnes por deteroro da valor con el fin da
cabtir e saldos do deterrminada anligiedad o en los que concumen cicunstancas gus
parrnitan dudar sobre (3 solvancia del deudor.

b) Inversicnes an empresas del grupe, multigrepo y asocladas

Come s& Indica en la Nota B, la Soviedad ostenta & condrad, directo o indirecto, de
detenninadas entidades. En general, ¢ con indepandencla del porcentaje de patlclpaciin,
lag participacionss de 13 Socledad en o capilal socal de oiras empresas na admitidas &
colizasion en Bolsa 2a valoran por su costa de adquisicion mingrado, én su Cas0, por @l
importe acumulado de las correcsiones valorativas por dsteniorg.

Dicha correcclén valorativa e calculs como |a dilerencia antre &l valor en libros de R
parlicipackan ¥ su imparte recuperable, entendiendd e5le como & mayor imports antrs =
valor razonable menos koe costes de venta y of valor aclual de los flulos de sfecivo fuluras
derivados de la inversidn, Sahro mejor evidencia, en la eslimacivn cel dekenore de &5ta
clase de activoe se corsidera o patrimonio nato de la entidad participada corregldo par [as
plusvallas lcitas que exlstan on fa fecha de valoraclon.

Lag comecelonas valorativas por deteriedn v, an SU caS0, S0 MEVErs)n, S& registran coma un
gaste ¢ un ingreso, respeciivemants an la cuenta de pérdidas y penancias. La revarskon dal
datericro tiene come lmile & valor ariginal 2n lbroa da |a inversian.

c) Pasivos financleros

Log pasivos financieros ee chusifican en funddn de los acuercas conlracluales padados y
tarpendo &n cuehla & 1ondo econdmico J6 a5 opracanes.

Los princlpales pasivoe financeros manmenidos por ka Socedad comespanden a pasive =
vencimlente, remunetados ¢ no, que la Sociedad ha dasificads & efectos de su valgracion
s Ja categorla de “Débitos y parlidas a pagar”, valorandose wnlcidmente a su vaor
razonable ¥ con posteripridad al reconocimianta iniclal a su costa amorlizada.

« Douwdazs con _epldaces da crodito y oiros pasivos remuneradgs: Los préstamos,
dascubigrtoy bancarios, oblgadones y olros instrmnentos similarse que devengan
interoess s registran Iniciaiments por su valor ramanable, que aquivale Bl afective
reciblde nste de los cootes Incuridos en la transaccion que les son disctaments
atribuibles Los gastos financisros devengades, incluidas lae primas pagadaras en la
liquidacién o ol resmbolso y los coetas direcios atibuibles 2 12 amisidn, se contabili2an an
la cuenia de perdides ¥ gananclas siguiendo o mélodo del tipo de intarde efeclive,
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aumaniande el valor an Bhpos da 1a deads en la medida en gue no ea Bquiden en &l
parlode en el qua 3¢ devanguen. Incluye, asimizme, préslamos a tipo de interes cero,
registrados por 2u valor nomingl, al no diferir slgnificalivaments del valar razonatAs.

En & casc de aguellos préstamos cuyo vencimientd sea a corte plaze pero cuya
refinancieckon @ largn plaze esia asegurada a discreciin de la Sodiedad, medanto
piizas ce crédile disponibles a large plezo, se clasiflcan en o balance de situacion
adjunle Como pasivas rea Sornsnies.

+ Acrcadorgs comerciales: los acreedorss comersiales de la Socledad, con caracter
general fisnen vencimiertos no superiores a un afio ¥ n¢ devangan eplicitamerte
inlareses, registrandose 5 $u vakr nominal, que no dibere significativamanic de su ciote
amortizado.

La Sociadad da da baja un pasive finanzleno o una parte del mismo en &l momentc en e
qua las obligacionss conlempladas en el corespondients contralo han side salisfechas,
cancoltaday & hin sxprade.

Las madificacionss sustanclales de ks pasives iniciamenie reconockios, se cortabrlizan
como una cancalacién dal pasive orginal ¥ €l recenasmlents de un nueve pasne finandso,
sismpre que los nslrumentos lengen condicionss sustancialmente drdaremes. La diferencla
mntra & vabor contable del pasive fnanciere cancelado ¢ cedide a un lercere ¥ la
corfraprestacion  pagada, irculdo cuslquier activo cedldo diferente &l efectiva o paswe
A5UMK0, 5¢ reglstra @n |2 cuanla de pardidas y ganancas.

d] Instrumentcs de patrimonloe propic

Todos los instrumentos de capltal emltldes per b Sociedad figuran dlaslllcacks an |3 partws
“Capllal’ del epigrale "Fandos Fropics™ del Patimoniv Nelo del balance de stuacon
adjunlo. No exister olra lipo de insirumentos de patrimonia> propic.

Mehos Insrumeantos Ba regishian &n al pafrimonio nsto por € Impode recibido neto de loa
coctes direcios de emissdr.

Cuands la Sociedad adquisre o vends sus propios instrumnerdas de patimenio, el importe
pagada o rechide ee registra duectamente en cusmlze de pabimenio neto, no
reconociendoss Importe alguno en la cuenta de resultados por dickas fransaccionss (vhase
Mota 12)

o) Efectivs y activos quidos equivalantas al efectivo

Este opigrafe del bakinoe de sltuacsdn adunte incluye &l efectvo en aja, |oe depdsitos & |a
vista an arfidades de crécko y olras inversiones a coo plaze de gran Iguidez ¢on un
vancimiento original Inferior o igual a tres meaes. Los descubiartos bancarlas se clasifican
an el epigrate “Depdas a corto plaze” del “Pasivo comente” del balance de siluaciin adjunto.
4.5, Instrumentos Ananciercs derivadios y coherturax contabkas

La poltica de la Socledad @3 no uiflzar Instrumentes financieres derivados ni realizar ningln
lipo de operscidn de cobertura.
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4.5, Existancias

Este epigrafs de| balanca de eituacitn recoge los actives que la Socigoa:
- mantiene para su venla en = curss Notmal de U NEQOCo,
= lbaps 2 procase da producciin, constroedion ¢ deaamolio con dicha finalidad o,
- preve corsunir en & proceso de producoiin o 8n (@ prestacidn de ssnekos

Las existandas e valoran por & imports menor entre su coste da adquisicion o produccion
v aU valor neto resizable, entendiéndoss por este (limo el imperte que |3 Sociedad poded
obtener por su enajanacidn an A mercade en & curgo nomal dal negodo Menos 105 Losles
necagsnaa para kevara a cabo (costes de temminacion, comeqclalizackin, veanta v
dlahbuciin).

La férmula aplicada por la Sacladad para la determinacidn del foste para ¢ada tipo da
axigionclas a8 la slgumeate:

» Materias_piimas ¥ olros aprovisnanientos. 3e waloran niciakments a $J preci do
adquisckn uliizancso al crilerlo FIFC como malode de asigracion de vakor.

» Productos en cursd v jermineges se valran miciaimemie 3 su cegier nediv e
praduscidn, En & coste =& ncluys o cost: medio poncdendo de Ioe matariaes
Incorporadas, de loz trabejos realizades pof tercergs y log cosies directamente
imputabdes &l producto, ash como la parte que razonablamente correapatde doe 06 COEI85
direcios & ndireclos da mand de obra y gastos generales oo febneaciln

Los descuentos comerciakes, las rabajas concedidas v oiras paridas similares se reconocen
&n al mmento en qus e probable qua &8 van 3 cumplir [as condicionss gue detarminan sU
concasldn, aomo uma reduccion dal coste de laz axictenciad, Asimdsmo, s dascusmios por
Pronke pago S& FRCONOCAN como una reduccion del cesla de las axishencias adguiridas.

La Sociedad redliza una evaluacién del valor neto realizakie de 1ag exisiendas al Inal del
ejercicin, dolando la sportina comeccion valorativa por deleriors cuands [as mismas astas
sobravaloradas. Cuanco |as circunstancias qus molivaron et reconcdimiente de wna
correcion de valor de las exstenclas dajan de existir o existe una dara svldancla que
justifica un Incremente del valor nete realizable debido a cambles an las ckcunstanciag
acondmicas, sa procede 3 revertir la comecchn valoallva previamente efecluada, teniencc
comn imite dicha reversidn = menor importa entre el coste y el nuevp valar peto realizabbe
de a8 exslEnags. Tanto s corracoones de valor de lag exislenciey rorm su @yversion, s
reconazen & [a cusnta de pérdicas y ganancaas del aparcaciy,

Las plandas solares fotovoltalcas propiedad de la Scciedad se clasifican incialments comdo
exlstencias al consicerar o8 Administradarss que normMmalbeente 50 dastine es la venda. En
aquelles casos en los que desde & primer mamente se toma |a decision de llevar a cabe |a
expliscion d= la planta, S3ta 92 clasifica como inmyifzado.

4.7. Transaccionss y saldos en monedn extranjera

La mronada lunclonal de 1a Sociedad o3 al euro por 1o qua todos o3 saldes v transaccioness
denomnados en nopedes drilerertas al euro 9e consideran denomnedoss en manaeda

————
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exfrapjers. Dichae transacciones 26 registrah an eures aplicando los ipos de cambio de
cantadn vigentes on laz fechas en gua sé producen [as transecHONEs.

Al cierre del ejarcicio, lea aclivos ¥ pasives mongtarles an moneda exiranjsra, s& convaten
B sures ulizewdo el fipe de cambio madi dg conlado vigente en dicha fecha dal mercado
de divizas comespondienle,

Las pérdicas v ganancias que resullan de [a [gudacldn de las rensacciones an moneda
g¥tranjera v de la conversidh & s lipos da cambio de derme de lus ecivos y pashcs
monetarios en monada exlranpera, se recontcen en la cuerta de perdidas y ganancias del
ajercicio #0 |a partlda "Cifarencias de catmino®.

d.B. Impuesato sobre banaficios

El gaste par Impussta sabre benehcios del gerciclo e calcula mediants la suma de
impuasts corfarie que resutta de splicatlin del tipo da gravamen sobee la sase impenible
del ejercicio y después de aplizar las deduccionas que fizcalmente son admisiblas, mas L3
variaciin de s actlvos v pasivos por impuestos difendes.

e ragistia en € Patimonio Nato del balanee d= stluacién = efacte impeslthve relacionado
con parlldas que sa ragrslean directamente en cuentas de patimonds.

Log impuestas diferidos se cakculan de acuerdo con &l métodc basado en sl balance, sobre
tas diferancias termparanas que surgen 2nire las bases fscalas de 05 aclivos y pasivos y
sus inporles &n kbros. aplicando |2 normadive y tipo Impasitive aprobade, 0 a punto oe
aprobarse, an la fecha de ckary del sjercicio y que se eapera aplicar cuando &
comaspondients activa por mpueste diferido s= realice o & paslvo por impuesto difenlda se
quide.

Se reconocen pasivos por impJasios diferidos para todas las diferencias lemporanias
impanibles, exceplo 9 la diferencia temporaria 32 deriva dad reconocimisnto inicial de Un
fordo da sormarcia o de otros activos ¥ pasivos en una operacidn. que no s5a UNa
comblnacén de negodos, que no haya afacltado ni &l resuftado fescal ni al resylado
condable. Los activos por impoeston diferdos s reconocen muandn ae probable qua la
Sociedad vaya o lener =n el future suficletves panancias fiscales con las que poder
compansar las diferencias temporanas deducibles o lag pérdidas o creditos fecales no
utlizados.

A ciere del sjarcchk, la Sociedad revisa los impuestos diferidos regisirados (fante activos
coms pasivos) con objein de conpobar gue 28 mandenen vigentes, sfectuandose las
aporiunas comeccienes a lus mlsnos: de acuerdo con s resUlados de los analisia
reslizados,

La Socisdad presenta o Impuesto sobve Sociedades bajo # régimen de tributacion
consoldada junto con 13 Sociedad Dominante del Grups Dangan Group Holding, S.L y
resto de socledades que comforman & grupe fiscal Darlan Group Holdlng, 2L ¥
Socledadas Depandiantas. For este mallve, las deducclonss de 1a custa dal Impuests sobre
Sociedadas afectan al cdlculo del impuesio devengado en la Sociedad por & importe
efectiva de kas migmas qua e aplicable en el kglmen de declaradion corsolidaaa y no por
ol irpotte supsatior o inferior que le cotreapordar(a an régimen da inbutacsdn individual
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La Loy 272014, de 27 de noviatrbrs, dal Impuesto sobre Sockedades, aplicable a partic del
1 do anero da 2015 satablcs, entre otros aspectes, 1a reductibn a 1o largo de dos afos del
lipo de graveman ganeral del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diclembra de
24 s sllyasxa en el 3%, de forma que diche Upo queds ostakdacis da la slguerts
forma:

Fefudos Imposinns qQua

Camvanceh & partir da Tipo de gravamen
1 de ansro de 215 23 %
1 de eners de 2016 2o %

Por eata motive, &n & efergicie 2015, 1a Socdedad ha procededo 2 regularzar, taniendo en
cuents e sj@rcicie en el que pravisklamenta se produclrd la reversion comespondients, &l
importe de Ins activos v pasivos por impuestos difenidos contakilizados &n el balancs,

Condacusniamante, 2 ha ragisirado wna pardida neta eh &l epigrafe “Impuesto sobre
banaficlos” de k3 coents de pérdidas y ganancias por importa de 111.075 euros, reduclencie
los covraspondieras impusslos difarddos de achive y pasive (nota 16).

Wgusiments, la citada loy slimma la limitasién temporal de 18 afies para comperssr 'as
bases imponitles negallvas.

49. Reconocimlento da Ingréads ¥ gastos

La Socedad :agieira los ingrescs v gastos en funcidn del aiterla d& devengo, as dedir,
cuando se procuce la comlente real de Bienes y sanvicios gue las mismas reprasentan, ton
wdependencia del momenlc en que & produzca la comiente mornetana ¢ fnekcira
darivada de 108 mismes.

| critarios mas significalivos ssquidos por la Socledad para el registro de sus Ingresos ¥
gastas son los siguiertss:

" Ingreeos por venhlas y prestagiones de serpcios e registran &l valor razshable de la
comtraprestacién cobrada o @ cobrar y represantan los importes a cobrar por bos bianes ¥
ks SEFvicics prostados en o marco ordinario de la actridad, menos descuertos, WA ¥
alros impuestos relacionades con las wentas,

Lae ventas de bienes sa reconocen como ingresc ouamdo e han transferdo
gustanciaiments tedos Ios ressgos ¥ benehcios mheiwles a la propiedad de los misnos,
&l resullads de la mansacciin puede celanndarse con flabilkdad y et probable que la
Socledad reciba los rerclimiantes azondmicos denvadas e 1 IRaRsaccion.

Loa ingresos asoclados a la prestaclir de servicics se reconccen |gualmente
conssderande el orado de realzaclén de la prestacidn a la fecta da balance, siempre ¥
cuande ah rasutado de R transacsion pusda ser eslimado con fiabilidad y &3 probable
que |2 Sociedad recita los randimientos econdmicos derlvados de la mlama,

» Gigslos: se reconocen en A chanla de pardidas gananclas cuands ens lugar ha

daminucién en bos banehcios seondmicos futlrds rlacionado con una redocsidn da un
activo o un incremante de un pasive oue se puade medir de forms habile. Fato implica
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que e recistre d2 un gasto Pana lugar de forma simuttanes sl ragigin dal neramards del
peania o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconote uk gasto de formra inmedieta
cuanda un desembolea ne geners beneficlos seanfmleas fulures o cuandd no curnpls |28
requisiios Necesanns para &U reconocimisnta como activo,

= |ngresos y gastos por irlergses v conceplos dmijares: «on caracter genseral 3¢ recongcan
contablementa por apkcacion del método dal (po de Inlerés electivo,

Los divdendos e reconocen como ingresos & o momarto an que 12 Sociedad tene
darechp & percibirios, €8 decin, duando ol argane competends de a5 sosedadel an kag
que 8 mantlerre la nvaraén ha aprobadoe su distibocdn,

4.10. Provigicnes y continganclas

A la facta de forrmdacidn de las presentes cuentas anuelss, loe Admindstradores de |a
Bockrdad chifersecian entre;

» Proylslones: chigaciones sxistentos a la focha do cienre eurgidas como consecuancia de
sucesas pasados. sobre be gus existe ncamdumbre en cusrte = su cuantla o
vencimienlo pero o las que 85 probabtde que puedan derivarse perjulces pathinoniales
para la Socedad y ol impore de la deuda cormesponcisnts 24 plade astimar de mancra
fiatde,

« Pasvos cootingentes; obliigacionas positles surgidas como CONSECyancia dé gucesos
pasados, cuya materializacidn 2818 condhonada 3 QuA GCUITan © No, LNS & MA3% SUeS30s
futares inclerdos que no estin snteraments bajo & control de la Sodsdad ¥ nd CUMPan
las tequisitos para poder raconoceros como provisies.,

Las cuanlas anuales de la Socedad recogen lodas las provisiones significativas respeche 2
las gua ee astlma gus ewsle una aka probabilidad de que se lendga gue alsnder i3
obhoacidn. Se cuanifizan an base a la mejor informadon disponibke a la facha de
farmulacitn de las cuentas anualas sobrs (@8 congecumncdas del sucesc en &l que rasn sy
causa teniendo en cuenta, 3l 23 wgricalive, ol valar termporal dal diness,

Su dolagidn aa realiza con cargo a la cuenla de pérdidas y ganancies del ajerdco en que
nace la obligacion {egal, contractual ¢ implizilal, procecdiandose a su reversidn, betal o
parcisl, con abono a 1a cuenta da pérdidas y ganancias cuands les ohikgactores dojan de
existir & dustmlnuan.

Al cierre dal sjercido no exisien pasivos conbingentes.

4.11. Elamentos patrimonlales de naturaleza madicambiental

Se ponsklerat. activos da naluraleze medicambiental 108 bkenea que son wilizados de forma
duradera an las aclividades da 1a Sociedad y ciwa finalldad principal a5 la minimizacion ded
knpacto medicambiental ¥ |a profecelén y majora dal medio ambiente, Incluyends la
reduccien g eliminacitn da la contaminacion fuiura de las acdividades de la Sochedad.

Lo crteros de reconocimiento inicial, dotackdn a la amonfzacidn y posibles comecclones
valoralivas por detericro de waler due dichos actives son ks ya doscritos an lg Nota 4.2
anteriar,
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Dadas las actvidades 8 lag que se dedlea la Socisdad, y de acusdo cob |8 1egislaciin
vigents, la Sociedad mantiena un control sobre &l grade de conlaminacbn de vertidos
amkslones, asl come de una adecuada politics de retirads deo resldues. Los gastes mcurmidos
para mstos fnes, =& cargan a la cuenta do pardldas y ganancias en o cjercida en que se
inGLIrT .

412, Gastos de personal

Los gaotos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
ablinatorias o voluntariaz, de 13 Sooedad devengadas en cada momenlo, reconociendd [as
obllgaciones por pagas eviras, vacaciones y retribuciones varlablas asi comp 95 gaslos
asodados A g mismas.

aj Retribuciones a corto plazo

Este tipo de relfbuciones se valoran, sin aclualicar, por ol mporte que s ha de pagar por
los senvicios recibidos. regislrandose oon caracler general como gastos de personal del
ajercicio ¥ iglrands sn Una cuenia de pasive del balandcs de slivackin por k dilerendia enire
| gasato total devengado y o importe aahstecho al cieme de| ajgricic.

b} Indemnizeclones par cese

Da acuerdo con la legislackin vipenle, I3 Sociedad estd obligada a indemnizar a aqusios
empleados que sean despedidos 3in catss juehfleada. Dichas indemnizaciones se pagan 3
ke empleados coma consasuencn de la decksidn da la Sociedad de medndir 21 conirato de
lrabajo antes de ka fecha navmal da jublacion o cuando el empleade acepts volndariamente
dimitir a cambio de asta prestacion. La Sociedsd raconose astas prastaciones cuando se ha
camprematida de manera demastranle @ ¢osar =n su smples a los trabaladores aclualas de
acyerds con un plan detallade gin potibiidad de retirada © a proparcionar indemnizaciones
pOr Cese COMo consecuantia de wna oferta roaizada pora animar ala renuncia valunlana,

Al viarre del ejercicio no sxiste plan akun de raduccion de personal que haga necesaria |
graacion de una provislin por este corCaplo.

La Sociedad ragiste en 8l epigrafe "Gaslos de personal” de la cuenta de perdidas y
gohancias adunla, e gaslo corespondients a las Indemnizackones devengadas por los
despides acordados durands o ejercicic 2014, no haandose ragistrado gastos por
indemnizaciones &n 2015

413  Pagox basados en peciones y opciones sobre acciones
La Sacledad ne ha realizada pagoes basados en wstrumsnlos o satrmanic propio

H Plan d= Incenlivos Aprobade pam  administradores,  dirochos, empleados v
colaboradores claves do Gremergy oue fue Bnunciade en el Documente Infomativo da
Incorperacion {en adelait: “THIMT al Mercado Allarmallvo Bursatl podra tener una duraadh
haata la privera de las siguientes fechas,

+ la fecha en la gue s hayan consedido Opcidnes sotwe Acciones Qué SUPOngan un
5.0% del capital social de la Cormpaflia tras [a oferta pdblica de suscripoiin dz jull
2015 0

v g facha en lague se cumola coatro ados a contar desde |3 fecha de nklo,

2]
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El precie da ejercicia de la opcion sera el preclo da clame da la primers subasta de accionss
de Granergy Renovables, S.4, gue «o produjera en &l MAB &n 1a segitn de colizacion en Ja
fecha de concesion oe la opcitn. Por sxcepcidn o ko antarkr, o pecio de sjerslda da Bs
opciones eobre acclones que se concede con L aprobacién por & Conscie de
Adminmshiacadn de este plan, serd el pracio de la accion en la oferda putbca, gque ascendié a
1,38 SUros pod acciin,

El benehiciana podrd adguirir:

- Un tercio del ndmere de scciones dé la opadn, a partic da la fecha en 1a qua B&
cumplan J0s afics a contar desde la fecha de concesgidn.

- Un Iarcio del nimern de acciones de la opgidn, a partle de 1a fecha &n 3 qua se
eumplan tres afios a conla’ desde la facha de concaslon.

- Un tercls del ndmarsc de acriones de la opeldn, 2 partic de B “echa ah la que sa
cumplan cuatre afics 8 contar desna la fecka de concesidn,

A 31 de dickembre d4a 2015, aste plan de incerdivos & ha ofrec'dn exclushvamente 2
ampleados y colaboradores de ke sociedades del Grupe Grenergy, sin que ningln
adminpirador parlicips del mismo.

Antes de Iz ampliacion de capilal reslizeda en ¢ mes de julic de 2015, la Secisdad adqguiné
520,000 sucivnes, souivalente al 2,29% del capital soclal, siendo su desting la aulocartera,
D éslas, 220000 quedaron & disposician del Banco Sabadell 5.A., bance proveedor de
liguidaz, ¥ &l resto, g5 decir, 300,000, =c destinaron 2 la cobertura de las opoiones sobre
accionas concadas a administradores, ampheadas y directives de la Sociedad confvme: &
1o estableckio en al CHIM,

4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Las oparaciones camertiales o financaras realizadas #on amprasas dal grupo, mutlgrupo,
asaciadas v olras pares vinculadas se rgishan en sl momento inicle! por su valor
rezonabile, con Inmdependencia del grads de vinculacibn suistente, En & cass da que &l
pracie acordada en una fransscddn difiers de s valor razonable, la diferencia se reglsira
alandlendo & la realldad econdmica de la operacion,

4.15. Clasihcacién de saldos entre corrlents y no cortlenta

La Socledad presenta ¢l balancs de situacitn clasiicande actives y pasras Shie: comenta y
ng comentz. A eslos sfectos son activos o paslves comientas aquefos que cumplan los
giguiettes orltenios

+  Log activos se clasifican come comientes clando se sepera realizaros o s prefends
vanderlos © corpumilos s al transcurss del glzio revmal de la axplotacion de la Sociedad,
g6 manliznen lundarventaiments con Brae de negodiacidn, s& aspers rzalirarias dentro del
petlode de kos doce meses posleriores a la fechm de clare o sa trata de efective u clres
actives liquidoe equivaienles, excepte en ajqueflos casos en los que no pyedan ser
intercambiades o wtilzados pera cancalar ut pasive, al mencs denito d# los doces meses
siguientes a 1a facha de derme,

+  Log pasivos & cdasifican como corfenkss (uande ee espera liquidardes sn el ccle
nomigl d& 1a expentaciin de la Soviedad, s manfienen lundamenlalmeantle para su
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nepcoiacisn, s= tienen que llqucdar denira del periodo de doce meses desde la fecha de
ciarme o la Socedad no tane sl derscho incondiclonal para aplazar ia cancelaciin de los
pasives durante los doca reezes siguientes a la fecha de dera.

= Los pasives financigros s clasifican coma cornettes cuando deban guidarss dentna
de los doce muges slguisnles a la fecha de ¢lérre aunqgue ol plazo onigingl ses par un
pericdy suparkr a doss meses y oxista un acyerdo de refinanciasion o de restructurazlin da
los pagos a largo plazo qua haya concluide despuds de ka fiacha de daime y antes de que kas
cuentas anuales sean forrmulagdas.

5.  Inmovilizado Intangible

La compaosician ¥ los Mevimientas habidas durante bos ejarcicios 2015 y 2014 en las cuentas
incluicag an asts spigrafe del balance de situacidn adiunto han sido los siguientes

=T
I:'Pi.n?niﬁnm TOTAL

CEETE

Saldh 2 31.12.0HM13 A iak 4180
Bl . -

Colldax, bealin vy e LacmH o - .

Sakds 2 3. R4 6. 180 [ (1]
Albve

Sabldes, kil v radyomoess -

Sy p 31 T briE 6140 & 180
AR TIE A M

Saldo a 31122013 828 (4828} |

cKir de wjarclaa [ 2K bk

Lk, Daapint Yy fisthisanEs . -
_h'-l.l:lﬂ-i M AL N4 _LEJ"ﬁ‘IJ 15.781)
Dotk Ohail Bj#aCi AT 34} (30
Ealias, balas v neducagney - .
Skt a 3142 0015 8 180} 1. 18
YMZ & 31 124 T kL
VMG A ), THE - -

Las vidas (hles de astos blenes asi como los crlterins 4o amertizacidn uilicados se detallan
#n La Nola 4.1 ge la presente memona. Ml & cierre del ejercicio 20M5 ni de' jersicio 2014
exizler activos mlangitdee con wvcdas Otlles indefinidas.

En los ejercicios 2015 y 2014, ne sc han regisirado altas, ni bajas en al inmovilizado
intangible de la sociedad.

Blenes totalmente pmvorilzsios

Al cieme do los sjerciclos 2015 ¥ 2014, 1a Sociedad no nantenfa en asu inmovilizade
intangilde skmenlos toralmenta amortizacos y Wodavia én usd.

Bl uirldoa a &in ciadag

Duranie ks gerdcios 2015 ¥ 20114 no se han adgulrkio elementos de inmovilizade inlang|le
a emprenas del grupo v asodiadas.
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Cosrccciones valorativas por dgterigro

Las Administradores de la Sociedad consideran que ng exkstan indiclos de delerlere de os
diferentes activos del mmovilizads mtangibe nl al chere ded ejercicio 2015, ni al cieme del
mjercicic 2074, por ko que no &2 ha realizadn comeccion valoraliva alguna durante el
apRrCiciv.

Arrandamiento

Al 31 de dicierbrs de 2015 ¥ 2014, la sociedad no posee elemenlos de hmonlizads
Intangide que sean obety de amendamients linancleds. Asimisma, la Socedad no fisne
suechios contratos de aTendamiento aperaliva sobre blanas de su inmaovilizado intangikle.

Comgweinlsos fimmas de compra-venta

La Sociedad no Bene compromisos para la adgulsickan o vanta de infrovilizade inlangible
por importe significative ni wasten slamenlos de nmovilizado mate-al on litigio o afsctos a
creraanticna fnan e @ Broans.

Sefuroes
La Socmdad fiene contratadas varlas pdlzas de sagure para cubyie (o5 fasgos 3 gqua 9stan

syjetos o ekememntos de rovilizado inlargible, considerando que la cobertura de las
msmas &5 sudlclsme,

G. Inmovllizado Material

La corpesicion y los movimlantos habidos durants sl ejercicio 2015 y 2014 en a3 cuantas
irwzluklas e asle epigrafe def balence de sifuscion adlunts han ski¢ 03 sgulentes:

.
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Has
Macjulmiria o Instalaclang
. [ n ]y
"“:'“.‘"l“"""“ LA nmoviizde | oL
weriioas Paabdll g
[ ERETE
Saldy A1 MY 4. 785847 Aa¥ e T8.0LS 15180
Alas 4053500 . T1E FER a041.887
Saliins, hNas § red e 15 30, 25 ral g0y {2E.005) 960, 0N
Fodelm 3112 204 BE N fH 124154 15, D P4k BT
Miay 126 Ad4 1212 195,557
SalRias. B p (eoiCC o E {347 E L0842
Saldo wMAZIHE 1l 15050 8 & JeA.0T2
AMORTIZAC K
Galvhy w31 I2TH1E (BT Ty {110,444 (0450 | 1A T
o e Ha ol ol s RS 3_2Tp {31.5817) (14,200 [FOF 317
CsraruCiGman A57 485 pliTA Ty 18 0 81 TEE
Saldo & 312,214 (7R3 4B8) TEYA= i1 1,120} (B2, )
Dlackin del afarcich {32 370 {20858 {11,260 RELRE ]
S s (1.5 {107y
Ok mdnLCicnes 1. 072256 1.237 A b
Saldy 4 3112 S (12504 [r4.472 {85000 (144,504}
YNNG 8 3,12 2044 A T fBE [ 2 .51 H2.50& Rl BT
ML & F11x il 5108 Trg. 97 o s i B

Law wicas (thes da metns biences asl como [os enterlos de amorizacion ufifzados se detalan
&1 [a Mota 4.2 de la presamte memaonia,

Las prncipales adiclanes del ejercicio 2015 correspondan & las reformas realizadas dentro
e les oficinas an Madrid.

Duranie el presents ejarcicie, la Sociedad ha verdida dos plantas fotovoKkaicas ubicadas en
al lermine municipal do Santa Maria de los Caballeros {Avila}, ¥ en o térining mundcipal de
Totana [Murca). Cicha operacién ha supuesto un benshcie da 5550 auroe, impore gue
figura ragisrada en el epigrafe "Deterioro y resullade por enajsnaclon de inmovilizado™ de b
cuenla de perdidas y ganancias adjurda (véase lamblén Nota 5) .

En & rnomento de foomulacion de las presentas coanlas anuales, 38 ha reglstrado o cobro
efectivo danvado de ambas operacionss (11,6 millongas de surcs), cor fecha 22 de snem ds
2014.

Las pnnepales adldonss de’ ejercicino 2014 cormespondieron a la ackjuisicidn da una
Inatalasidn fotovoltaica ubicada en & témino municlpal de Santa Marla da los Caballeros
tAvila). adquirida a la Sociedac del grupe Mam Marketing y preducta, 3 AL

Durante & ejercicic 2014, Ia Scciedad vendid dos da sus principales plantas fttvaltaleas.

situadas en la provingia do Granada, en los thrminos municipales de Armilla ¢ Pallgres. Una
de alles, w2 vandld 8 la sociedad del grupo South Oves PY, L. vy, posterionments, en &l
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gjercicic 2015, a un larcera ajano al Grupe. El preco de venty de aslaz oparaciones
pocercid a 115 milones de eures, Dichas operaciobes supusisron un bensficle de
2. 7T16.747 surps pora la Sededad, mpors gque lguraba registrado en el eplgrate Detatiars
y tesuliade per enejanaddn de movilizade™ da 2 cuenta de pdrdidas ¥ ganancias adurta
{véase también MNola 8). El aaldo pendiente de cobra por dicha operacin a cerms del
sjerclcly 2014, ascendente @ 8,5 millcnes da eures, fue cobrade en su totelidad = 30 da
enaro de 2015

Ewnes adquir|tog 8§ campresas ge] yrupo ¥ asociadas

En el ejercicio 2015, no se han adquirdo akementos da inmovilizado 2 enpresas ded grupo,
ks skemeantos adauindos por 2 Sociedad a smprasas del gropa en el ejercleio 2014 fueron
kos siguisres:

A rtiERsEs M Wolof o

Tosia acuu L Deteriom COvWalNG

Inatabiekoried WCrlCER ¥ Ma]iEnaria 4 050 00K {81565 - 3 904 aT
Tokal A (1080 [ [l1_653) - 3§60 T

De los importes que figuran en ¢ suadro anterior, el coste de las invaralensa roalizadas
durante &l gjerciao 2014 ascandld & 4 050 000 eurcs,

Comreccioneg Yalorativag por dateriorg

Loz Administradores de la Socedad consicaran qua no sasten indcing de detefioee d= (05
diferantes activos del inmovilzads malenal al ciare de’ gerticlo 201%, por lo gua no se ha
realirzado correcddn vakraliva alguna duramte el gjarslcio,

Eionex totalmenta amortizados

Al cigrme de log jarcleios 205 y 2014, la Sociedad no manbens on su inmavilizade maberal
ebermaptas totzlmanta amorfizados y todavia &h wso,

Arrendamignfos

El epiyrate “Clemenlos de lransporte” a 31 de diciembre cde 2015 y los epigrafes
"Instalaciones Kcnicas” y “Elermenlos da Iransporte” a 21 de diciembra de 2004 recogen
46,010 y 610,356 wurs, mapactivamente, comespondisntes ol vakor nedo contaide de
inztalacaonas ¥ slamentos de transpore que sen objeto e amendamientes financiercs y que
a4 han clasificado ar el apigrale carrasponthanle #60Un su naturalaza. La duacion de 05
cuniralos de arrendamenia 0sclla entre los 2 v 6 afos (veéass Nota 7.1),

Compromisos fitmes vanta
La Sociadad no tiene compromisos paca o adouisicidn o venia de inmovilizado materlal por

mporte significative nl aymten elamantos da inmovilizade materlal en |figla o afectos 2
paramtiaz fiarte A fercaros.
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Sequroe

La Socldad tene contratadas varas pilizas de sequro para Cubnir los rssgon & que a5taR
myelos los slementos dal mmovilizade matenal. La cobertura de sslas pollzas e consldera
suficiarte

7. Arendamientos y otras operaciones de naturaleza simllar

7.1. Armrendamientos financiaros — Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los actvos adgulndas por la Sododad on virbud de
acuerdos de amendamdante lranclers son ks sigulentes:

Ejarcicio finalizado & 31 de diciembre de 2013

MimeoYIREE 64 matesl V. Bruto Aﬂ:’;ﬁ:ﬁ' valor noto
Eementes da KanpaE 300 (B 347} 33327
Total 30659 8,337 N30z
Eleracio [nahzado A 31 de diciambre de 2014
—— voaade | AN | yokoroate B
. sk Wi 500000 (P82 E71.248
E vrraios S8 TR [k 2.095 i) oy
Totsl M40 179,300 BAL356

El valor imicial de dichos actwos e corfesponds Con & mandr anlbe el valpr razonabde del
bien ¥ el valor actual de kos pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcldn de
comprea, a la lecha de arendamiento.

Los datos més signihoativos al 31 de didembea da 2015 v 2014 da ‘oz hienes adquiridos en
ragirnen de arfandamianla Ananciar s5an los siguisntas:

Efarvic fnalizads & 31 de dicismbes de 2015

Ewoe

] Cucdac satcfochas CAE o e e

Elrmamtos verimMnte Loxte en
(5T MR Eercicigs | Ejemicka Lamyc
ol LD aripen Lofh il Cork plaks .

[(Esmuciura melalca
sbeirya, g 1RO IS 4 € £ (0 AN OO 1% 836 107430
Elsriards: de renspais TN 0 a 0 8 Fi:h ! i 314 454 23927
[ToLad FET] 04 20,562 114858 2017

At Tuctas mensuakes

Curanta el aproacn 2015, 1a Scciedad no ha fomalzede neyas contratos de =asing,
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Ectando pendianle de cancelacion 3 ciems de ejercicio, ¢l arrandamienta financierd
aeocindo a las irstalscionas fotowoltalcss stuadas &n Santa Marfa de Ios Cahalleros {(fwvila) 1

y Totana {Murcua), que han zidfa vandidas en 2015 (var nota 8). 1'-\
E|arcicio fnalizadeo el 31 de diciembre de 2014 ' I;
Eurs I\'\

f 1 1) Cupias aatinfeghay Cupdmy pendienims

Blstrv ik Mo o | Coahs an
wo e Iml endo
EH T | Ewmhary Eprotit Corfl Lary=
SO R arigen wleriores PYRI ) [ plazi

::T::‘n'ilf_-':a “‘!‘IE ¥ MG | T4 at | 650.000 *7h. 40 e | oveset]| 4w
Fasmandca da irameporie Irorhaig €0 Al 74868 - 153 R[] &I
Tutal B, 00y STE ADE 1an03a] 141817 139081

b} Croizs merprakes

Durante al ejarcicio 2014, la Sociedac foomalizd un nueve confrato de [easing afecta a un
alamento de tranzporte dal inmaovilizado material

7.2, Armendamlenmtos operativos - Arrendatario

Fara & desarrollo de su achividad, @ Sociedad alquia a tercenos y empresas del grupo, =
deracho de uso de geterminados bienes. Las condiclones e Ios rinclpales contratos da
amendamients Gque hah eeladd #n yvigor cduranie 125 sjercicios 2015 y 2014 son las
sSiguiertes;

Ejarcicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

il |Ga||rm:i|:l chal R 0oty o oy
Eemanic vomcimenio i mr.?nug:m Dpon Favielon
conbrato 1 Bty compra el
Alpliber cBCirae AR ELLLL Y )y % Mk LT
Tetal 30 el
£ T (R e
Py Enbaee o PC
Ejercicio finalizade el 31 de delambes de 2014
Gaxte dul .
i m:'h""i"m srjureicbo A Pagok Ranowacion
cortimpantes Opekn Ravipldn
-1 =014 Al SOmura !Il‘ﬂi'ﬂ
Alquiler olicines 2018 27 160 b 214 e il
Tolal 31980 |

g Cuows e akes
dp  En base ol iRG

Al cerre de s sjercicios 2015 ¥ 2014, 1 Sodiedad bers constlvidas las flanzas legales
exigidas por los amendadores, cuyo valor asciende 3 24 000 euica (wéase Nota 3.2},
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Al 3 de diciernbra de 2015 y 2014, &l detalla da s pagos futunes minemos por 10e coniralos
de amandamdsnte speralive na cancelables desglasades por plagos da vencindento, as el
Eijuisnte:

Papne minimen | Pogor minimoc
gl oirid
Hagln 1 380 24.000 24000
Ente1 » % shos 24.0400 24,000
fWtha de 5 alox - -
Taknl 48,400 L]

Wi ol ciorme ce lea slarcices 2015 ¥ 2014 ni en el ranscurse de eslos elerccios, s benes
alquilados por la Sociadad han gido subarrendaces a terceras,

Durante o ggerciclo 2014, e firmd la nowvacion del contrato de amendambnio e las oficihas,
Rrmode on 2l gjarcicie 2011, reduciéndose significativatments |2 auparhew arrandada y
acordandose gue la cuocta anual quedara edlipulada an 20824 cures, &n lugar de 000

euros menguakes (35 000 euros anualas) que cslaban eslablecidos en el contrate anterior,
Acluallzade madarta IPC, en 2016 la3 cuotas fueron de 2500 euros mensualas,

g, Inversiones financiaras
8.1, Inversionas an empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La coimpesicion v los movim [entos habidos duranls |os sjercicios 2075 v 2014 20 123 cusntas
incluidas en esle aplgrafe dal balanca da siuacion adjuntc han slde ke siguienles.

Epreicia finalizado el 31 de diclembse de 2015

Soldo o Sakds pl

Adlc|ores | Rwtingg

H_12.304 TG | 34122008
Imer sbanes & lARje- phazo
InEMme s Gl PRl BL3 1) df 14% {iforo - 101 .20
Casantholeon paindin’ e bcbira ; (.15 - - @ 173
TG 3 WTeEs 3,133 Dol 2 SO {5 S0 4 160 Gt

igYed | o 42ME] (812N [ d.da0B6R 4,226 434

invgralones a corn plazn

Criiled & ampridas 1 445 S5 - - {1445 558
1443 080 . -
Totad 1304 T2 14 302 {#81,.270]) 1 EEA L Rerl ¥ ] ]
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GRENERGY RENOVABLES, 5.A,
Cremas aales abreiaogs comespondreriias al efarctad fanntado ¢f 3T oo floipmivg oo 2095

Ejareicio finaizade & 21 de diciemia de 2014

G abdex 2l Holoa al
31422013 L Fiotiros Tmp-_n 24.132.20 4
Invaralone: 5 lanpo plars
br=irumares do pelrimonbe 45 frel 52805 (4 248 21214 116.364
DheBamiel e e Mriecnbab Golars
panlle AL {2843 el
H3 160 EZ,B05 1000 1244 113184
Imershofnet & Solo ph!ﬂ_ ]
Ftomentz de pelimons 1274 11 2] -
oG & BgWEtds A D ok S1E - - 144903
DIy ko @ sabrar S0 - L
HIbTRY BaZ,E1n | {300 1213143] 1.440KKE
Tokal TEAA0| 1R AAY | {3 BeE - 1654 T2
Insirumantos de patrimonic

La composicion a cieme del gjercicio y el detalle del movimnie producdo durante
alargiclo an esle apariado del balance de situzclon & &l siguiants:
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GRENERGY RENOVAELES, 5 A,

Cwangs anuales abreviadas compapnndiailes 30 afarie larmnado of J7 oe dosindee oe 2H T

Ejercheic firallzado &l 31 da dlelambre da 20157

Las princlpates adizlones v ventas realizados durante el ejerdcio 2015 34 colraspondan 2 (g

siguerta:

+ El 27 d2 lebrerg de 2015, sa constituyerpn en Espana las socedades Gr Soler 2020,
8.L. GR Sun Spain, 5.L_ v 3r BEquily Wind and Solar, 5.0, con un capilal da 3,000 suras

cada una.

¢« El4 de marzs da 2015 s& constinyeron en Chile las socledades Gr Tineo. S PAL Gr

Al o
Zaldo al Pkt nds 23ido A
Demostinactdn At | Copual de Baoe | 441295
chipipd i B o
GREMERGY FAGIFIC LTDA ERREN) - - 43,150
GREENMHOUSE SOLAR FIELDN. SL i) - - 3006
GREEMHOLSE SO1 &R EMERDGY, 5L 3,008 - - 3.0
GREEMHOUSE REMEYWARLE EMNEFGY, 5L, 3006 - - ENLE
M, DE I50RA SCHLAR & 5., 1.6 15 - . 136z
AVILA SUR.SOJLAR BT, Ama0 - . (KXl -
TTOTARNE 2 SN SOLAR, & L 995 - - |2. 584 .
EREHERGY FERL E!;C- 275 - - . 2rms
- LR HEM AR 5 Iy ] - - - ¥
ELECTRUFED TN CaBETA BEL BUEY S.L. 12330 - - {52 330} -
G SCHLAR 120, 3L - 2 Ol - . 3.10x]
R SUMSPAIH, 51 - A0y - - 3.100
EaR ELILI Ty Woirae A D SOH AR, S L 3.0 - . &0
AL TRHED, S.F A 1.+ §1. A0 - -
GRONLAY S FA - 1 08 £1. 4y . -
GHRBRAPAL. 5.F A 1404 L CH .
R PEIAD, SP A, - 1404 i1 403N .
GR QUELLE. & P.A, . 1404 118} -
GAMATEH, 5 P.A. - 1 404 1 A0#) . -
GERPATAGLMA, S.PA 1 44 11,408 . :
GR FUINGEHN, 3P4, 1408 {1400 - -
ERIUNCGLE. S P4, LI (] 1. 40) - -
GRESHMNG, B FPLA 1404 {1 404) - -
GRGUAYACAM SF A 1408 {1 40 . r
[E]: 'I:-I-IAIII_LIIHLE. S.F.A - 1 A0 LR b . .
UH LOIGUE. S HA. ‘| A8 {1 4] - .
GR ARAJGARLS 3 P&, 1.404 {1408
S CAHELO S Ppa 140 {1 A4 . -
G CORTATRAMSY, 500 - Itk (214 - -
G GLIARACOS & - 276 (=4 - .
o1 TARLMCS S A G, oy =Tl - -
SR PAING S A - e 127E) - -
3 FACHE 3 AC. - 2 1278) - .
G LIBLANGA 5A.C. - T (278 - .
AREMERGY CCH ORIEN 5.4 5. - ) 1 {313] -
H ALERCE, 5. F.A MY (1 543} -
R Gl G0 RROE0 5P A - 1.M0 (1,305} .
3R SFAATAM, 5.PUA, - 180 (1,2} . .
GF AVELLAMG, SP.4. - 120 (1,300 - "
GR BOLID B P A - 1.3 (1. 30p - -
GRLALREL, £ P.A. - 12003 (1 305k . -
3R LTRE. S FA. - 13@ 1.4 . -
L. 5. A. - 1303 iR . .
GR. TAMB RGO, & P.A, - 1403 {1 303
GHR TIACA, 5. P.A - 4 3013 1 301 . -
Tolal [natrumentos 96 patrmonic LF 1LE. 164 45 14% (38,134 R &85
Total inalruivsivbrs. da palrins oo GF - - - - -
Toal 116104 AG.14% lﬂﬁ.iiﬂ_ jﬁﬂ.-l!!| 5.
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GREMNERGY RENQUABLES, 5.A.
Crantas anvales abraadss comaseemierties & elermieo fermmads of 31 de cfciembne o 2013

Quilay, 8.P A, Gr Radal, 3 P.A;, Gr Fauma, 8.P.4&; Gr Quedle, £.PA Gr Mallan, 3 F A
Gr Patagua, S.P.A; @r Huingan, S.P.A; Gr Lingue, SPA, Gr Espino, SPA; Gr
Guayacan 3 PA; Gr Chaguibue, 3P4 Gr Coile, S.P A Gr Araucaria, SPA ¢ Gr
Canela, 5.F_A, con Jn capilal de 1,480 surcs cada ura A 31 de daiembre de 2015, el
capital social de estas Sociededes 3o orouverdra pendenia de desembolsa.

El 6 de mayo de 2015 s& consiuyeron en Pena lis sociedades Gr Corlarrama S.AG,
Gr Guanaco S AC, GrTanca SAGC. GR Paine 5A.C., GF, Faiche 5.4.C_, GR Liblanca
AT oon un capital de 277 8B suros. A 31 de dusembre de 2045, el capial scdal de
aztas Scciedades & encbantra pandissia ce dssambolso.

El 31 dm julio de XH5 se constityd en Calombla la sockedad Grenergy Colombda 5.4.3.
con un capital de 320 euras, A 31 de didenbre de 2015 &l capitsl socisl de esta
Sociedad s& encuentra perdiente de desemboko.

El 3 d= sepiambra 2015 sa conattuyersn en Chile las socisrdadas Gr Alarca 5. F_A,, Gr
Algarobo S.PA  Gr Amayan, SPA | Gr Avellana, S P.A, Gr BodHo, S.F A, Gr Lauresl,
g pA, Grie SPA, Gr Molle, 5 PA Gr Tamarago, 3P4, Gr Tlaca, 8 P& conun
capltal da 1.230 cures. A 31 de diciembre de 2315, ol sapital soclal de astae Saciadades
=0 cneusntra pendienle de desembolse,

El 21 de diclembre de 2315, la Sociedad ha regisbrads ka baja de 1 particapaciin de la
Sociedad Elecirofottn cabeza dw Buay, 5.1, por imporle de 52.320 euros, dabedo a 13
lgusciacién y disclucidn de ls Compania, asi como 1 baja de L delda pancena de pago
a 198 antlguos sodos, denvada de ka atquisklds de asta particpacion.

El 30 de ckohembre de 2015 sa registnd 'a venta de las participadones an lag socisdades
Avlla Sur Solar, 5L y Taotana 2 Sun Solar, SL., asl come ce 1as plantas fotovokaicas
propisdad de Grenergy Renovables, S A, sxploladas por estas sociedades (Yease Nols
£). Dicha operacion ha germrada una plusvalia da 31 millones de eures, impanie gue
figura regislrado an 3 pardida "Deterioros y resulado por enajanaciones da instumentos
fancharas” da la cusnta de pérdidas v gananclias adjunda.
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GRENERGY RENOVABLES, 5.4,

Cuerioa anualrs aboeradas soresioiieries af sfemicio irnmads of 31 o dioantirs de 2075

Ejerclzle hnahzado &l 31 de diclembre de 2014;

. Salds &l Salris al
Danomiracisn 11243 Aumqiones | Trompesos | Bl T
CRENERGYT PACIFIC LTI, 42,150 - d2 150
SACHCRGY FCRU BAC 25 L]
CREEMBGILEE AnLaR FIELDS, E.L. - - 004 2T
SREEMHLAE SOLAR EHERGY, 5.L. - 1006 1.
GREENHILESE REMEWASLE SMERGY. L. - - 1005 . 506
ARCHA SOLAR SL. . . 000 [RErsE) '
Gl DE [Z=0AA 30LAFR 1, 5L - - 1] (1. SaB) .
GlLals D 150F& 0LAR 2, 5.0 . - 15499 - 1. 548
AVELA SLIR SOLAR, B - - 3 e - R R HE
TOTAMA 2 AR SOLAR 5L, . - i - 2.98B
ELECTROFOTON CHBEZA DE BUEY, 5L, - 92320 - - E3,230
QR FERABLES WEXICO P ' - - FR: k|

CEEN, PTE, 4R REMCANBLES RIEVESS jg.M] - - = AT -

Tolal ritbriwme ks 6 pai nenwe LP 43 130 0008 21214 (1805 115104
SREFNHMUISE &SR FIELDS, 5L 3005 - £3.005) . .
GREEMHWJSE SDLAR ENERGY, 5. Ef s ' §3.008) - -
GREENHOLSE FEHEWAHLE EMERGY, 5.1 3 O - 13006 . .
B SN, 5L 3.2 . HELsH -

LA LHs ISOMRA SO e 1, 5 L. 1.5 . {1549 - -

L s L 130FA, S0LAR 7, 5L, 1.542 - {1,543 - -
BAVILA TIHL SOLAR, SL. A0 - 13 4y - x
TOTAME 230N 30LAR, 5L 2.0 - {2 orrey -

Tl Trkiru vt de patrimamns P 2214 (g BrsE ] - -
Testal B384 528 - (1.5} 116184

Las principeles sdiciones ¥ baspasos realizados durante el ejerclsin 2044 comespondiercn 2
ko siguiente.

L]

Gon fecha 20 de agosio de 2014, se adguinid & 38% de lag participacionss on la
Sackedad Grenargy Pend. SAC, , ar un mixets oe 275 auros.

Durante & ejeccicic 2074, se pmocedit ol desambolso de las participaciones de GR
Ranovanes Médco, SACY, impone qua habla quedado pendlente en ¢ mamends da su
congtitucion n 2013,

Durante &l sjercicic 2013, la Socedad reglstrd Ia bajs de Ia pardkeiparitn de |3 Sociadad
Electrofaten cabeza de Buey, 5.1, asi come la baja de la deuda pendiants da pago a los
anfiguos soclos de la compatia derivada de la adquisicibn de esla parficipacion, por
congideraila una inversion imecuperasls. En el ejercico 2014, al entender que 82 velviah
a dar chounstancies favo-ables para el desamollo de proyeclos asoklados a dicha
inversidn, so volvid 3 rageirar 1a perticipacion en dicha Socedad,

Traspazo al lago plazo de las pantiipacicnes €n emprasas dsl grupo regisrada en &
cofie plazo en ajercicios antenorss por mpona ds 21 214 wuros.

Lae ratine del ejsrcicic 2014 corespondieron a ka beja de las padicipacicnes de las
Sociedadas drong Solar, 5L y Guia de lsora Solar 1, S.L., por llquidacidn de dichas
Sociedades,
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| GRENERGY RENOVAEBLES, 5 A
Cuenias srdates abmvindns copmesoondientes =l efarcicio frmaiadn o 31 g didembre e 2008

| Minguna da las ampresas an lag que |3 Sociadad lena partizipacidn cob2za en mercados
urgarezados de valores,

A 31 de diciembre dw 2013 y 2014, ne exletan sodedades, ni motives por los que tanlande
| una parbclpaclén inferir al 20%, se concluya que exista influsncia slgnlficabve o que,
lenlendo néEs del 20%, sa concluya que ro existe influencia signill-atlva.

Loa Administradores da s Socieded consicesan ¢ue na existen indicios de detarior de las
| - participaciones en ampresas del grupo ni al ciare del eierdco 2015, ni 1l clefre del sjercicio
2014, por 1o que i 94 ha meallzada comection vakiraliva alguna Jurante sl ejerc Cio.

La kformacidn relaliva a cada una de las enidadss en las que parhchoa [a Sociedad se
adjunta =n & Anexo |

Créditos a omprogas

Conespande a la financlackén olorgada por la Sociedad a distimtas sociadades del grupo. Al
| cierre de los slecioos 2015 ¥ 2014, la composlclén por enfidac ¥ a3 principalas

caracteristicas de 03 crédilos concedidos e la siguients:

Ejarcicia finalizado &1 31 3¢ @ciambse de 2015

. ) Foaha 44 Teo | e | N | Antive

| Entided oo Toouewwes | | SR e | e | T

| msmmngm. LTOA | DiArftd? | Eodaors 200ph - I 00000 | 3.019 055 . 34150
GR PE LES MEX, 0

| SA.DELCY, BLOMZOT? | Eminet s 200 b - 1000000 | BS4ATI 654372
CRENERSY PERU 3AL BYOHEH? | Eumiber+ b - wa000 | sEeEsaf - 29 980
CREEMHLUSE SOL4R

[ . FIEI.I;%_'E&I:J. a1 s ] _ 6B 56.H4 ) 4R ie
GRE 45 RENEVWAELE

i CNERGY, S 3 PO - - . BaEH $4550
GREEMHOUSE SOLAR

R e L T SR ot Bl
GRP LA 26,052

EPA ALTAZIIF | Evrbe + T00ph usD BT e

| P2OLO00 | oy e 21308
GFE HLMNGRN SPA dlrl2rHr Elwibar + 200 ph - 50 -
GREHERGY COLOMElA 5.5, |t T | Suibor + BHpb - HHLOD 1.8 ST

1 Tedal I

Crande 8l ejarcicic 2015, 1a Sneledad ha ragisiado ingregsos por interases por importe de
| 47 491 aurad [véare Nota 20 1), ancontrandose pandiantas da cobro al ciene del eerccio,
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GRENERGY ARENOVARIFS, 5.4,
Cuenlas aoualas afawadas STesponkarnas A sierrien dorade of 31 de oftiembie g8 2075

Ejerchein finallzada ol 31 de diclambre de 2014:

Burps
- o
LImnita Active !
Erittlad Tipe oa [nlerdy e Tatal
A0 P Ot
TOTAMA 2 SUM FoLAR, S - 1440 ; 1.440 1440
OREMEAGY PACIFIC, LTDA | Eurbod + 200 pb 3 00 . R | 551 354
GR REMOVABLES MEXHO
B.A. DE LN, Fufor+ 200 pp | 109301 WA | 92454
G EHNERGT RERL 540G Ewlbor + 260 ph S0l Y] . 1694 15 PGS
AAEEHH QI SE SOLAR
FIELLS. 3;:1-']'5& s . 55.018 ) S8} CASTR
GREEMH HEWABLE
EHERGY, 5L . &5 50 _ SEA45]  ASaad
GASENHGUSE SOLSF . )
EWERAY S L, . 55009 . BS0AT | S50AT
CREDITOE EME SUPD
PR CONCEPTOG FISCALES - AH.4&5 . ariakn | A2LakA
Tetal ST . 1448 553 | 1,949,550

Eslas Créditos cancedidos 3 eamprasas del grupo en € ercicio 2014 na tenian venclmmeal
dafinido y se clasiicobon en e corto plezo. como Cuenia Comiante con Emprasas del
CSrupad.

La Soriadad tribata & impusslo de Sociacdades denbro del grupo fiscal formado con togas
las sociedades an laz 4us s& cutaplen ks requisios exgidos por [a normatva aalablacida
en ol Caplule VI del Tiulo Vil del Texls Relundido de la ley del Impoests sobre
Sacladadas (TRLIS) aprcbede por & Real Decreta Legwlative 42004, de 5 de marzo.
siwnde |2 mattiz dal grupo, a socledad Darvan Group Holding, 3L Pur aste condapls se
reccge un aréo con asta scciedad a final dal ajercieio 2044 por imporie de 421.489 sures
por impuesto de sociedades de sjercicles anteriores, no recogéndose orédito a clame del
glarcicio 2015,

8.2. Otras inverskones inancieras

Bl movimienls hablde durante los ejerclolos 20415 w 2014 en &% chferentes cuantas que
componen los eplgrafes “Imversiones financieras” del balance de stuacon adjuntc es &l
Algubette:

Ejercicio fnalizada o 31 da dicieinbve de 2015

ol al Sxicip ol
Jiqzqa | SR | Saldam | 54248

Iwegraics A Eihgn plars
ANBMETAMNEE B RRENTRHLG 52 Ak - - [l 1
Capdgias v Aanras 25 345 T.Chid [ 3N 26, ()
Thiv: 2040 {Z354) 0650
Tatal FEN E] Ll [2.334 14850

La Socedad poses una inversidn dal 1,81% en Evacuacion de Promolgres Anca Sur, ALE
por importe de 52 B20 euros a cierre del gjarcicio 2015
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GRENERGY RENCUYABLES, 3.A.
Cusntas anuatas abrewaces comespondorles ol glerind ferninego af 31 de diciermdre oo 20015

Ejarciciy finakzads o 31 de diciambre de 2014

Gaboe il Sald pl
Jaz1y | EMAUES SR 4244 |
WWRCNEs 3 1argo plaoo
Ir s st s b A llwoNQ =85 . .R® a2z
Waboras repmesknihives b talndd 7.936 - B el ] -
Dropeialics w linngas et - {55000 26 363
13830 - {14.136] T
Tadnl pER:E - |14 B A T

En el ejercicip 2014, 13 Socledad posela una inversion del 181% an Evacuacién de
Promolores Anco Sur, A LE por irmporie de 52,620 eurgs, Las varaclomes mas significalivas
regiciragdas en 1nstrumentos de Patimonie 2 brge plazo se deben a la enaenackon de
arciones de CaixaBank por imporda nefo de 7938 eurcs y 3 la develuviin de flanzas
conslitiedag por importa de 5 860 2urms.

El detalle a 31 d= disembre de 2015 v 2014 da las invarsiones finandieras & funcdn dela
gestidn que la Sociedad hace da lag mismas a5 o siguletts:

Ejarcicio finalizado & 31 de diclembes de 2015

A Prisiarm o
vimcamlante | ¥ H: :ﬂnd_[; kb Totd
Inverelones 5 [args plEoo
Irsramomica de pad i onia 2.8 - 52620
Cepbxibas y Ranzes 26 a0 26Dl
Taal 1.8 25 00 Th.A%L
Ejercicio mnalizads o 31 de diclemive de 2014
N I PriyLamoe
i partidas & Total
waricimlento cobrr
Invvarcianos o g plae
Incabrar s W3 29 Pk a PO L. 220 52 62D
Lwpedshos ¢ lanzas - 26 4 e
Tatal Ly 7 ] %13 T3

Durarts Ins ejerciciog 2015 v 2004 no se han reclasificads activos financlerce entre
categonias ni 38 han allzads casiones o ransferencia de los mismos.

A 31 de diclembre de 2015 y 2015, loa acdivas financleres con vancimisntn determinato o
delarminable por pla2os remansntes, prasentan una duracion supesior # 5 afas.

Al 3 da diclenbra de 2015 ¥y 2014 no exitet actves hnancieres entregados ni aceptados
&) garanila de operaciongs,
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GRENEREY RENOVABLES, 5.4,
Crontas anvalas abmvinde s correspondentes & slercian fammmado o 31 oe chimemdey da 2575

B, Existenciag

La compogicion e las alstenclas al ciems de bos wercicios 2015 ¢y 2014 es la sigulanta:

La socladad recode en Existencias componamas por imporite o 126.000 euros Ag{ mismo,
a6 recogen Anticipes a Proveedoras por Imporna de 31,668 y 6589 euros, respactivamente.

Los Administradores da la Socedad consideran que no axistean indicios de deterivco d& las
axstancias a1 31 da diciembre de 2015, por (0 gue noe sa ha realizado correctidn valorativa
slguna durants & sparcicio.

La Sociedad liere canlraladas phlizas de sagura para cubyir los riesgos 3 que estan sujelas
las existenclas. La cobartura da satas pdllzas sa considera sufickante

10. Cllentes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios

El spigrafe "Cliantes por ventas y prestaclones de servicice” del balance de atuacion
adjunty comesponde a mportes a cobrar procadentes del armrendambanto de plantas
fotovolalcas & ingresos por mantenmmlento de lag mismas. Las dawdas perdiontes de cobrc
por venta de hstalaciones aolares se recoge en e eplgrafe “Deudores varos” y “Daudores
vanics ampresas del Gropa®,

A 31 de dicsenbra de 201E, en &) epigrafe "Deudoras Vanos™ se recogs principalments &l
imporie pendiente de coliro par la venta de las participadionss en las socisdades Awla Sue
Solar, 3.L. y Totana 2 Sun Solar, 5.L., asi como de las plantas folovoltalcas ublcadas an
Zama Mana de los Caballeros {Avila) v Totana (Murcia), propledad de Granergy
Rarovables, 5.A. v explotadas por #stas socisdades (ver nota & y 8), por importe de 118
millones de eurcs. La lwlakidad de esta deuda ha sdo cobrada con fecha 22 de ahaco de
2016,

A 31 da diciembes de 2014, &n el epigrafs "Deudores varles amprasas dal grupo” se recoyia
principaiments # salde pendierte de cobeo por la venta de las plantas folovollaicas,
situadas en la provingia de Granada, en los 1émminos munkipakes de Armllia y Peligros,
ascendants a 2,5 millones de euros (var nota 5). Esta deuda fue cobrado en su totadiad 2l
30 de eneno d2 2015

Al clarra da lag ajercickes 2015 w 2014, higuran incduidos an este apigrafe saldas da dudoso
eodare por imparts de 10,521 y 15574 aunos, respectvaments, 1otalmentes provisiohados,

El mowimlenty durante los ajercicias 2015 y 2014 de las cofrecduhss valoeativas par
dateniora ha side el siguente;
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GRENERGY RENOVABLES, 5.4,
Cuanias aruMss shreviadas samesmodartes al oferciso fannado of 31 oa dioantves de 3018

Einrig
Salde o 34 da chobermitre dé 2043 -
Dodcion ged ejeacicia 15,55
Fomspire l | AR -
 Apiicactin de proviniones :
Sakdo 3l 31 de dedunldeey 3¢ 2018 15,674
Dictwaon 08 efaveichs n
Pierrmmitn el Seancacha {5 053}
_.ﬁ.p-l:-e:n-:lﬁﬂduprm -
Fodehs &l H o dlciwmibrg dn 2015 1821

Los Adminieiradores consideran que |a Correccion valorativa constituida e conssianle con
ka experiencla histérica, Ia vabaracidn del entorng econdmico aslual ¥ k4 Masgos inharentas
a8 la actridad propia de la Sockedad.

La 1alaidad de loe =aldos gue figura &n sxte splgrafe vancen &n &l tRANScarae el alarciklo

7M€, congidarandy ko Adminiciradores que el importe que figura en el balance de sfuackin
adjunlo en relzclén a sslos actives s aproxima a au vaky razonable.

11. Efectlvo y otros actlvos liguidos equivalentes

La compoesiciin al cema de los ejercicios 2015 y 2012 &5 1a siguiante:

Balcy &l Znlsa W
J142zpie L2004
Tesomla T2 B84 48 =50
Clinga Scliegy Squca s mo b B - .
Totsd TT2.558 48330

Mo exlste ningung resticadn para la libre dispoaiciin de os saldos que NMguran an asle
epigrale dal balance de siluacion.

12. Fandos Propios

12.1. Capital

Con lecha 30 de juni ce 2014, se slevi a pdbllco ascrilura da escision de acliivos de
Daruan Varture Capital, 5.C.R. a la seckedad Daruan Groyp Holding, 5.L., ertre 105 acthves
escinvidos, se incluia & paticlpacEdn en Grapargy Renovabiles, S.L., pasando por allo a ser
Daruan Group Holding. S.L . socio Unico de 18 Socledad. A 31 d& dickembre da 2014, &l
capital social sslaba consfituide por 18000 perlicpaciores de 16750 euros de valkr
nominal cada ura_ iotaiments suscritas v desambolsadas,

Con fecha 14 de mayo de 2015 el Sosio Unices acowrdd asmilie 789 participaciones a la
socledad Gahuco Investmertz, SL. vy 180 partlcpanconas a la socedad Vivanco Abogack:s,
5.L.P.

En Junta General Exraordinaria de Socios. colebrada el 1% d= mayo de 2015, se aprobd Un
spill de las pariicipaciones sociales, por el qus se aumentaba el nomere da parficlpaclones a
20.000.000, sn aberar la cifra de capllal zocial ni los porcentajes de parilpacién de kos
socios, disminuysmndy e valor nominel de cada padiclpacién a 0,15 aures. En esta misma
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GRENERSY RENOVABIES, 5.4,
Cramas ahuales abravizoss comespomdienies of efercioo demirede ef 31 do cbianive ge 2025

Junta de Sccios, sa acordd L transformacitn de Sociedsd de Responsabdidad Linlada a
Socledad Andninay el consiguisnle canje de partichpaclanas an acciones.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junla Gerersl do Socios auterizo al Conseje da
Adminislracon para acordar en una o varies vaces aumedcs de capiial, de acuarde conla
peviste en el artivule 267 _1.b) 42 1a Ley de Socisdades de Capital

En ¢ Consejo de Admenistiracién calebrado el 30 de junic te 2013, se acordd ampliar «l
capital sockl medlanle aponaciones dineranae por un importe nominal de 409.091 éuros,
mediarte la emision ¥ puesta en circulaclén ca 2727 273 nuevas acclones de 0,156 euos
por accion de valor nominal y una prima da ermion d& 1,23 aurs por accioh {3.554.044
ayros). suponisndo un importe total de la emsitn de 3,762,625 eurcs. Dicha amphacion da
capital fus mEcrita an ol Registro Mercantl de Madnd con facha 2 de julla 201>,

Fl & da julio da 2015, |a Sociedad incorpord las 2727 272 nueyas acciones emilidas a
negociacion en ¢l MAE-EE,, de las cuales, ol antonista Gahuco Investmerts, S.L. suscribid
138,403 acdlones.

A 31 de dicembre da 2015, Yos accienistas con partltipacidn directa supetdor al 108 dal
capilal social son los sgukchtes:

Hivmarn d¢ Parcantajs o
Armlar s S cilii )]
Ly wr o Holdiesy, 5.1 14231290 LA

12.2. Prima de emisidn

La prima de emislén asclende a 3354544 owos @ 31 de diciembre de 2015 Fuede
dasiinarse a loa mlsmos fines que las resarvas veluntaras da la Setedad incluyends su
corverskin eh capital,

12.3. Rosarvas

En & Estade de camiios an &l palfimonic nelo que farna parte de eatas cuehias aiuales be
cetallan los sakios y movimientos agregedes producidos durants ks ejercicios 2015 y 2014,
en sste subspigrafe del balance de slluacion adjunto. A conlnuackin se presenta la
campasician y mavmienies de (as dstintas partidas que ke CoMmponen:

Zaklo A Lakdds Al Lokio ul
11513 Alrverka | Digandpasnldn 312,04 hunnic | Omnyddn 21,42 15
Lagad iy eaiabNarEE
Resanm lepal Sonlr ) 135 FE1 - 454 TH 144 He - B0 0 T
OrEs ney Brniy
Yolypla e Ao T L vl L - g (M k] B W RN - 4016817
Il-nhl 1,714,197 LAET.B1d - 2ATRE1 2,138 2 B 4814617
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Dt Arfoiases ADmasdas SOBERIHIETSE B afTer Jammnado af 47 oe hcievmbne o 4H 5

Reasarva Lagal

Da acverdo can al arfleule 274 de la Ley da Sociedadas de Capitsl deba destinargs ua
clira wjual 2l 10% del beneficio del ejercicie a dofar |2 reserva legal hasla gus alvaws, al
menas, ¢l 20% del capital social,

Esta reserva no es distribalble a e 50¢/08 v $810 podrd ser utlizada para cubiir, en sl cosn
de no terwr ofras ressrvas disponibles, o saldo deudor de la caenta de parddas v
panangias, El sako registrado en esta reserva podra ser destinado & incremsntar e capdtal
sncial.

Reservas volunianas

E| salde de reservas yolurtarias asclenche al final da los sjercicios 2015 v 2014 a 4016 817 v
2022830 auros. respactivamants. Los movimeehtos regesirados en lag Reservas
Yoluntarias de |a Compahia comespondan a la disiibucion da reguliados del ejarcicio
antario

Loa beneficlos o pérdidas obferidoz por la compra-vanta de acoanss b aulocarara, sa
ragistra directamente en Reservas Yoluhtarlas, &l meremante da rosarvas valuntanias par
este concepte ragictrads an o ajarckela 2015 asciewds a 26924 euros.

12.4, Acclones propias

Con fecha 19 de maye de 2015, la Junta Genesral Exbraardingna de Socka, acordd por
unanridad. de conformidad con ko previsls en o afculs 146 de kb Ley de Sededades de
Capital, autorizar a1 Consepo de Administracion da ke Socledad para adguirr, en una o varias
veces, Un maximo de 2,000,000 de accloes de la Scciedad, 3 un precio maxime de 5 surcs
y mineme de 001 suroe por cada accidn. La adquisicien podra efectusrse mediante
compramanta, pemuta, donacitn, adudicaclon, dacdsn en poge ¥, en genaral, medante
cualywar modalidad de adqulskaliin a fitulo sneraso da las accionaes.

Por allo, on csarilura de compraventa de acciones, de lecha 28 da juble de 2015, o
accionista mayoritanie, Damsen Group Holding, 2L acordd wanemitr 520,000 acciones 2
Grenergy Renpovables, §.4., para formar amo cariera. El precio de la compravenis g
detarmind gue uea el gue se fliara en la oferta de suscnpodn s acclones de Grenergy
Feniyabdes, 54

Las acclonss adguiridas &n amg carera se destinaran a atonder las obligaciones derivadas
del contralo femade con sl provesdor ce llquldesz, &n cumplimbsata g8 [0 dispuesto B0 |8
Circular 712010 del Mercadoe Alamative Bursalll

El contrata de liquicez fisna como objetive favorccer la kqukdez ce las acdones d= k@
Sociedad an al MAB-EE, martensr una reguladdad suflcents en la pegociacion de dichas
scoiones ¥ reducir 1as vanaciones an o precio cuya causa no gea ka tendencls del marcado,
La Socledad ede dindidas sus acctones propias an dos tipos de auldcarters (auko cartera
flf2 v auts cartera Iquidez). El proveedor de ku'der da ba Sociedad a: Bance Sabadell, aste
attia por <uenta y en nombre de la Socladad y, para elle, ésta ha abiern 1a dencminada
"Cuenta de Ligwidsz' en la que e efactlan bs asiantos derivados de las ransscionss
afectuadss por ¢ provecdor de liquicez,
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GRENERGY RENOVABLED, 5.4,

Cludrfa s Stk sbnewaas comespondemes o afpmichy ennireda o/ 31 oe dhemnine de 2015

La awls cartera setd compueasta al ciere del ajercicio 2015 por;

Salde al
1T F
M TH UbR &H Aubs Tl E7E_50e
Total importa A o Carkry L 11i]
IFearie dir B ClsnEs 96 Frovsagar de Lguidar [FENICT]
Imearte dg b Liasnke Mate smicng Fla 41756

Durante el gjercisio 2015, los mavimenlos habsdes en la cartera de acciones popias han

ko o3 sagubentes.

Aiamed PPl
B Praci
Mominal ol

BECHWLED squtslclon
Ralda al 112114 - .
Adgumcmnes 623716 005.8:33 175
Enalenachunae. A7 1) {35. 150 1.6
Smlok il 3,02, A4 57a. o5 04,581

La fnalidad de las acciones propias 25 sy disposicion en & mercada.

A 31 de diciembre de 2015, a9 accanes proslas repressntan el 229% del fotal de ias

Acchornas a2 sondsca.

13. Deudas a large ¥ corto plazo

La compazizitn de estos aplgrafes del balanos d& skuackin adunto al 31 dea dicembre da

2015 ¢ 2014 &5 13 siguients:

Ejercicio finalizado &l 21 de dicietnbre de 2015

D & Deudas & Total @

largo plicd GG plaka ML
Detiickam corrl mBiciackea A £oddhn 10029832 F A0 o1, e
Prictomes 1002 e 1191 457 7 193,14
Frdbrpo de ovudiin . 20 2,646
Flnapciysicn asrar]ire & satle phars 1884 471 1854471
otk ki 430893 ) 495579
Acread oris For & rman clom| pndo Bnmned o D0aY 914, 1R 1¥.015F
Totad Jaa 802 a1 4,0 44
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SRENERGY RENOVABLES, 5.4,
Crmniss srkrdies giveviadas comesponaiantes of apracio rermaned af 31 do dicembrs de 2013

E|arcicio nalizado & 31 do diciembre da 2004

Delie & Dot 3 Total al

argo plazs +oriD plarn MHAEH
D jedak el Arvibdaies CF CRALD 3, 2, Tl 1. 081 AT B 176 TTT
Frislamos A28 1,500 867 4 rel Y
["ymy co crdedixe - Sl XA 190 A0
oy s 48K ETD GET Am 1 454 K
Acraodorts pod Srie il s BRAne s 1033 143,587 2210
Crtrow prahros finamcieras - pll 1] TR 2,062,330
—— ' 1920052  agasa0|  0sesme2

La tdalidud de los paslvos finenciercs mardenides por la Sociedad o han dasifcado a
alacics valoratlvos en la caleperia de “Débiles y partidas a pagar”.

Al 31 g5 dicismbre de 2015 y 2014, = delzlle da a8 deudas por plazes remanenles de
vencimmento 83 2| siguiente.

Ejprcicic finallzaxdo & 31 da diciermbre de 2015

- ey

Dopad ot £ims | Acrapdares
antionse o | Direy dewdes | smard sm bk Teal
Qo financierg

s | sl 2R 57,086 14684 BIi1542

oXiT g1 172 T4 64 FR- 1) | AT

oMIB 175 BT o 83225 M. 9

1B - REL 2 0 T O HEARE

xag H.054 S A8 a 132111

#r= e B alos - 208 245 S0, 249

[T 4,050,780 AH.BTH 138.818 (R %TT

Eprtcio finalizado el 31 de dicembre de 2014
Daarias cond A elIeE a .
wnbidades d= | Olran Gikdns | amenedaend mie .rr':;mﬂ !I'II:IE Told
i [L) pi 1ald he]

Hasla 1 ara 1 il 437 ROTHEG 143,577 2,052 30 FRTE AL
Al MG 1 490 205 57689 11+ Aas - 1,063,140
Al 2017 Y4 AT &7 &B8 T 832 a 1.0l 2Bh
Ak 2B ek 512 AT ik 3234 - i e ]
R 2018 (L:=RE Iy o) AT - b L[]
kiin de 3 Afios 9.7 24095 - - 148 A
Total ATETIT 1.054.388 262410 Z0R2330 |  asesdn:

H-F—p-l__-l-l-r-——

Durante los ejorcicios 2015 y 2014, la Sosedad hs atendklo a au vencimianta al pago de
tedos los importes de au deuda financiera. Asi mismo, 2 la Facha de formulacidn de aslas
cuentas anatas no s¢ ha producido ningdn incumplimlents e las chillgaclones asumidas.
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Cusnias aualos abrevans comaspondrerles of ahereie femmmade 8 3 1 de ofciemdee a0 2015

13.1. Préstamos con entldades de cridito

El dalafa o |3 prostames suscrites y sus pincioales condidones el 31 de diclembre de
2015 v 2014 es el siguiente

Ejercheo finglizado el 31 de diciembre de 2015 -

[
- Facha dw lipo de Tipetr B Fezlvo o P2
Extidar] it bt ot | Intorés | garaniu | U B e

FABALELL 1A B35 hbp Winzual BT LT TEA TR ]| 785838
AHCCE 3P DELL pa L1 TR 4, 26r% Mo Mgl 100.0Cx] DO0000 | 300000
SARADFIL TraT 4 15% Mo Whensal 184445 2393934 | AE) FIE
Cr S 10T A1 M hhe el 100G G000 | SO, GG
L&y 1 el 1e 2,35% o Wi e sl - {00000 | 104000
il L0020 | 4% AR | 21030814

En Octubre v Diciembra de 2014, I Sociedad enajsnd dos instalaciones fotovolaicas
ubicadsz -an Granada (véase nots B} Con facha 30 de enero de 7015, se pracedid a ls
cancalasibn y devolucidn o 108 préstamos suscrites con e anlidades Bankinter v Bance
Popular, asociades & la censinucsidn de las plantss enajenadas. Bn 2015, la Socikedad ha
susCito une pdliza a corlo plazo en Bankia par imgorte de 100,000 eurgs de prncipal.

Ejercicky Ainakizado =1 31 da didambia de 2014

Euoa
Foche i Tgulr 4 Tipo do Palfvg na Parve
Entldad ranciers | Ly o | irbenia | garsmua | SVt comism | tomlews | T

M8 | 109 | Mo Mureunl A4l 00| 125601 | B2REIG
o Bk E S B 55T Mo Kanzual 765,393 130693 | 210481
20 F 4, 25, o [1ET T L0 2000000 | S Qe
BTN T A, 168 Ho ierisual 537 TIA amisz| a1
12017 6,07% Hao (TP T iTean] FO000 [ P00
1601 & 4 3% MO bioneaal - kR AL nay
(R L igt-) T8 Ho s lad [t 000 2000000 | 750,04

- 1284 34010 1.000,85T | 4 7A5.297

Durarie of sjerciclo 2014, Ia Sociedad adguird una Instalacion fotovottace Ubkada en Avila
a la soeckedad del grupo Marp Markelng v Producio, 5.A. {véase nota 6), esta Compadla
suscribic un présteme v Banco Sabadsll para la conslnycciin de esta planda, Gon 12 wanla
de la misima, Grenergy Renovables, 5L sustituyd a Marp Markeling v Froduca, 5.4 en su
pasicidn ca prestatana en &l refends préstamo an julio de 2014,

Todos los préstamos susciilos han devengade lpos de nierés de mercado. Bl lipo da
intarés anual medio durarte el ejerdsio 2015 ha side del 4.50%. (5,28% durants 8l gjerckio
2014),

13.2. Polizase de crédito y financiacion extranjero
Al 21 de dickembre da 2015 y 2014, la Socledad tenla suscritas polizae de orddilo ¥
finaneiacdn ge crédito B operaciones en ai cxtranjero con diversae entldades financieras, €l

dstalle dal crécito dispumsto en dichas fechas, agi como las dondicion=s de dichon Conbet s
&3 o] siguiente:

43

1‘3\“




GARENERGY RENOVAEBLES, 5.4
Cugrias anumss abreviadss cormspordiades of glerion rerminado of 37 de deiembng g JHE

Eprcicio finallzado al 31 da dicismbre da 2015

-ra

A aem e s e aEE e AR aSm M W

Eyjron
Erubdsd Bnancinra Poche e | | cmite coroedide | Dispussto | Dlaponibh
wancineonin
a1y 1118 10000 [=H o9
LA i T EMW 2T IAIG rad (L1 1) 1.ME TG
FUHLILAH SoraHriG 00 - 00, (g
SaEADELL 241010 AHDA] - 00 Q]
SanTAMCER LI [t Fa Ak P iH) 20000
Total Polimt o EHid s L {el) L i T 335
SARAELL HAE 6 FAmLCHE DRE 234 | 250171 TS
SAMNTAHDER 1&g 2 N B 23T 1432 78}
SRS 1 NTAN2Lr S 1 2oml], Oy 15000 W}
FOPULAR 1TTHAEN 18 1 0. Coh 1 0] el
CAHKNTER Indefl:1kkn ], NN . 270 a0k
BEwA 11idz01s 1 [, M L 11060 oo
Tertal FANARELC | SR 10405, (NN 1854471 4. 950, 5k
Tald 11360000 | 1257036 9492864
Ejerticlo finalizade ol 31 de diciembre de 2014
Exdano

Exliclerd fimamciera v:r:fmln nnl:::::h IO oy Dizponlble
BN SAEANEL L ST PR E 17,081 18351
BANCE SANTANDER, 170448201 B 200000 e 100
KU X AEr gl | -] 200,00 h T N |
BAMCO POPLILAR 2Eelgrits 0000 TET18 121,282
T8 R b, 11MeBH1S 20000 185.575 3.42%
Tarad 4. o010k W] Ao 500 405450

El Gpo e Interés medio de las pdbzas de créditn durante ol ejerclzle 2015 ha sida ded 2.81%

anual. (5,02% en el ejarciclo 2014}

13.3. Otras deudas

Elerzicla Mnalizado el 31 de dcembse de 2015

Fecha de Tipe oo Tieodw |
Entittad! #nan chem el P garanila iy
12052022 |2k Intarases [T TR
Blarc o Economis W oo oniecsy |t memaes| Mo Uhen |
Tl l
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GRENERGY RENOVARLES, 5.4,
Carrilas anunies abrewiacas coreponokndis al gfenseio fermmnads f 37 do dicfarbre oo 2045

Ejercicin finalizado &l 31 de diciembra de 2014

ELRE
. Focha oy Tip O Tipa e Pagints a0 P8I0
Erdidac] fimoncaor 2 rencimiente | interds Gari Cumitas comienie | ct|wmhe Talol
oo 120etzs | 5in rbemsas| Mg WeraEl | MGAE4D | EIDG0 | S20.608
HL‘F‘:';;:C' Conmomia ¥ spmaznzt |Sininkssses|  Heo M pun 28 13 5.5 33,756
AT RO ABS S 1210 4 1% Pronda Part, | Wermen . [Z4 Be L] K. HHI
Tolad 406570 | s5Tam ] 7.M64 365

Esta parlida comesponde al al Impoite pandknte da reembolse al asre del Bpcicio de un
prestamo sin Interases concedida poe ol COTI & 13 de Qclubre de 201t por impore de
520,608 ewros para avudar 2 financiar [as inversiones necesanas para e proyecto “Dreedho y
Modelizacion de un sistema de predicciin del compodamdsnt v control inlegral para
inztalacionas distnbuidcras de energis”. Le Sooadad ha ba registrado dicho préstamo por
su valor razonable, lal ¢ama eslablace la Consulta 1 dal BOIWCAC B1, al conskierar que
ok vaky razonable ne diferifia signficatiyamernte de su ralor nomanal,

A sy vez, la Sooodad racitdd otro prSstamg sin Interasss concedida por el Ministerio de
Economla y compatitnadad &l 16 de Abril de 2012, por imoorte da 33,756 suros relasanack
eon los cosles da personal para llevar a cabo al proyecto "Dsaflo y Modakzacldn de un
slaterna de prediccion dsl comportamienio y condred integral para instalaciones distibuidorasg
e mnaErgla”,

El reembedso e ambos préstamos podrd elsctuargs an un maxmo da 7 anuabdades de
dentca cuanta, admdendoss como plaze mexamno de vancimierio de | primera anualidod
cinGe afes despuds de e concesidn dal mismo. La prireta de dizhas anualklades: w8 ha
realizado an e: ajercicio 2015,

En octubre y glcismbie de 2014, la sociedad enajpnd dos inslalaclones lolovaltaicss
ubicadas an Granada (véase nota 6) Con fecha 30 de ensro de 2015, procedld a la
cancedacidn ¥ devolucion del prestama suschto con 2 snlidad Patrimonial Abasu. a3ociado
2 la construccion de ks plantas anajenadas. El impote inicial del mismo ascendla a 1 milidn
e ayran

14. Deudas con empresas del grupo ¥ asocladas

La composican o eshos mpigrafes del balance de sitiacitn adunla al 31 de diciembre Ja
2015 y 2014 = |2 siguiente:

Ejercichs tinalizados el 31 de dicembre de 2015

[ Facha t Tpade | Tipeds | Chewdan a Dewdos o Totdl
i pC| a1 Indards garantia | Lo phice | corta plaze MALAE
Couday con SR pradaF ool
Arupo
. . Eufibor §2
Disgctpe por présgl i lbeAdlnido + I LR b b 4
Demda  por - catetagdes : : . . TAEBO | 140 mEs
hacaler
Tetal . ' 1482320 1,463 2 ZE
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Cuanlas anvaes sbmveoes carkpodiiees af efensnly emwnado e 37 de diofemnive o 2013

Eercicio nalizado & 31 de diciermbrs da 2014

Facha de T de Thoe te Tha LS Thaudys & Toid al

ol e | e e goranta . wge phce | cono plaze ML
Dheui ey GO empra s chel
I
D288 por prEEIBaNS ndetrato | Eurfbor 12, TO49085 | Teanind
L Hi3 P o Eion _ -
Facalas 36&.5a2 il B )
Totad - %500 821 3108 EAT

La Sociedad, durania ks sercicios 2015 y 2014, trivule el impussto de Sociadades dendra
da| grupo Fscal formado con odas las socledades o0 lax quer s& cunplen ks requisitos
exigidos por la normativa eslabecida snoel Capilule V1 del Tiluke VIl & Ley 272014, de 27
de nowetnbes, o mpuesio sobve Sociedades (LIS, siendo la matriz del gropo, 2 socadad
Darvan Group Hokdirg, 5.1 Por eete condapto 8¢ racogs una deuda con 8sta sociedad a
final de ejercicic por importe de 1.4 mikks 3 oS ¥ 359 miles de ewros a teme d2 kol
ajarcicios 2015 y 2013, espectwanmenta,

Como consacusncla da la sscision de Darven Venture Capital SCR, de régimen
simplifcads, 5.4, cuya benefidarda fue Daruan Sroup Holding, 5.1, Sociedad Uripersotal,
mcta dftims, socis dnica de Greneigy Rencvables, 54, se subrogh en el conbrato
mutiilateral de cuentos de crédito entre Socedadaes ded Grupo Darvan Venture Capial 3GR
the Régimen Simplibcadn susarto al 1 de ensra de 2012 y ¢layado a piblico por madic d=
acrritura del nofario de Maddd Nan Jalme Recare Casancva de 14 de febreso de 2014 von
el nirare 382 de pretoonls.

Eata concrato reguka un crédilo bidirgccional enlre Darvan Group Holding, S L y Grenengy
Renovables SA., en viwd del cual ze devengard um inlerds sobre las camtidades
acresdoras o deudoras snirs las compafiias al inicio do cada afio natural e Eurlber a 12
muses + 25

El contrato &5 oz duracldn indeflnida pudisndu ser resuello en cualquier momante por
clalgwera d& 135 partas con un mes de preavizo, debiendo saldarse an 8l memente de la
resolucion Ios saldes sntre las companias,

En el cuadio anterior, =8 racogs dewda con Datuan Group Holing, S.L. a serre de |os

ejarciaos 2015 y 2014, aacendernte a 48 miles de euros vy 2.9 milones de curos,
raspeciivamante.
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Cranigs aaudales abraiadns comesaynienes of eemfoo fermmads &f 31 g6 daembe ge 2015

15. Informacién sobre los aplazamigntos de pago ofecmados a
provesdores. Disposicion adicional tercera, "Deber de informacion” de fa
Lay 152010, de 5 de julio

A contuacior se delalla la infoermacién raquarida por 1a Drepoesieldn adicional {eriera dala
Ley 152010, de 5 du Julle {modificada s ravés de la Disposicién final segunda da la Lay
3142014, du 3 de diclembre) preparada conforme a la Resclucién del KCAC de 20 de ener
the 216, sobre la informacidn & incorporar &n ka memoria de |as suenlas anuales n relacen
con al pefiodo medio de pagoe @ provesdores en OpEracionss Comerciales.

D¢ acusrdo con Io permilkdo en la Disposicion adidional dnica de la Resolucion
anteriomente mencichada, al sar date & primer ejarciclo de aplicacion de 12 misme, no &8
prezanta infermaclan comparaliva. Dado que 13 sotwdad elabora la mamona en &l modelo

abreviade dal Plan General de Contabikdad, al periodo medie d¢ pago a proveedares ha
sida caloulaco de acuerdo con lo establacide en el artlewlo 55 de la cifada Resoluckn,

El perisdt medle de pago a proveedores ha wdo al sigusanie:

E|areicio 2016
Dias

Parioda medio de page 8 proveedorss 44,60

Adicionalments, la Socedad informe:

Faik |
THee
Foalits e dopelr ey, prapradas &0
Ry o Dper 2000 e pem i i Cf R0 32
i [wuUidE]
Tedal prgos ievlizadta A 31 da diclpmbee 152116
Toly pogos peredionine 3 ¥ de dishdmbeet OF &5

16. Administraciones Publicas y situacion filscal

El detalle d= 10s eakdos con Adminlstraciones Publicas al 31 de didembrs de 2015y 20714 e5
&l suguilsnta:;

Ejercicio finalzadn & 3 de dicemba de 2015

Juririal b [ bl FUODMC T ORI D LT Carmanm i,.ﬂ’;:;
Jctiwid par impueplo dlersds k)1 . T8
Oy o g G Audnkiidrac|ones FObRo e - -

Hamarda Pibece, dewdem pon Gemrohicldn de .
mpueTon -

Hacmrda Piheca, desdord gor Fef, . - -

Tota T8 - TED
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GRENERGY RENOVABLES, S A.
Cumtrila s antales abrowiadas comaspondiohies 8f e fmmnadr &f 37 oo gedambre de 2045

A AT BEIa N P U K-DE Blrea T s Ha By C owrrvebe ?:T::;
Fasiros por bmeieiasa dlfeddo 1063 1.363
{rirms dheucas con Adoalnistracioneg Pdbllcas - K187 =3873
Haclaneds Piikibiod, sriiedon por Tvb - Xath 2r4avd
Haclawds Puio[0g, acisedors por ikdencdonst _ WL Bl M G
PeaCcakan
Crgan|omeoc de b Saygiike] Socisl  LiR=L1 10 955
[Tetal % 353 E1 6T E7.028
Ejerclon finalizads o 3 de delembre de 2014

S al
Admirdirac ot Pibcas dedoras Ho coriends Currnbe 14844
Aclives par mpusse difendo 49114 A4 1Ed
Ciroa craditey son Admrdalricieics Fikdlea 112 A1z
Hachnda Pibica, deudors $00 it de _ 1 . 1098
¥npuelcn '
Hsendd Foblica, deudom por [V 53, et T4
Tkl i 161 142 EHE.ITI
Jdimindnirmalonos PObEe in S¢ i ohe NG Cgernigmie C crmiamta E;.IF;:‘I
Papiwo por 0 puoa-abo driario LEF1.368 - 1,971 540
Oiras ricasdas Som e | e sl i 55 PO C B
Hyoanrly PObhcy, soiesroE per fif 16448 RE AL
Hochenida Pibkey, A0S0 GHE PR RN .
practiced L 47ra
Organemncs 9t mSequikdad Secial SEFE 50872
Toknl 4.%T1 650 1 bdd 1 5T 1

Shuaclon fiscal

Al 3 de diclembre de 2015, s= sncuentian abderlos a napeccidn los Guato dbimos
ajercicios pam fodos oz impuesios que ls son de aplicackn 2 la Socledad por suEe
achiviciades, asi como e Impueste sobre Sodiedadaes correspondiente al sjercoan 2015,

Dabido a las dierentes nlerprelaciones de |a normativa fiscel aplicstls, podrian axastr
giertas conlingenans fiscales cuya cuaniificacion obpeliva no sx posibla determinar. Mo
abstante, los Administradores esiman gue la deuds Idbularia que se derivarla de pesiblas
acluaciones futuras de la Adminlstiaclso Rscal no tandria ua inckdencea slgnibcativa en las
cuantas anuales an su confenla
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GAENERGY RENMOVABLES, 5.4,

CUBIfAS aranies ANETSS comaspanatantes al eparciie tamiisdo of 31 de dfoiarmbre de 2013

Lmpuwesto sabre baneficios

Desda el ejercicio 2012, 1a Socedad ibula en régimen de consakdacdn fiscal junlo con
otras sociedages del Glupe. Duranke los sjercicios. 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscel
tua 13 sosedad Danan verture Capilal £.C 8., 8 parlir del ejercicic 2014, la inatilz del
grupo @5 la Compania Dardan Group Halding, 5L

Debido al diisrere fratamiento que la leglslacidn Ascal permite pats determindas

uperacionas, al resultado cortable diiere de la base imponible Rscal. La conciiacion entre al

sobre Saciedades al ¢lerra de ks sjarcicios 2015 y 2014 a5 la siguients:

resiftadn contabde v la base Imponible que la Sacedad espara daddarar en e Impueslo : \
|

Ejarcicio Ainglizado &l 31 de dicksnhina da 2015:

If‘;lll

G e an iR GG b e e
Cuenila thr pérclidis ¥ QAR impdados Al palimonlo neto Toind
s | Diomimeglén | Tokal | Aumenda | DEmdmueckis Totad

Ingrascs ¥ gasbod A WA 33eAx - 1018438 - - A 50438
Impuabi Eotye aocidades TaZ1q {Ta.215) - - 25
DN Earti| il pobrcaneTTHaR ples T 13100 O3 | (RS, 0595 - - 1B, )
O La Sockedsd individ | . {3,100, 004} | (2.108.004) - . . (3. 185,004}
D boon, sgualirn Pl 2 Careciid 208D e B - 235,39 - - 1284, %1
Ol 1 ¢ Bl by posraia b gFd ] asi2am - - - L8

0o |a Soecendad ndiudL AkeM b FEL " - - R =
Con ongen o o earibin - - - . -
Coowt 4 e e cag. andm ko res 5.012 838 19l - - 350 ek
Comype ek i Eartes
imponien regstives e (GAT a2 [ (54724} - - |54 Ta24)
e pon andenonms
E:I}wm {retaliado BAENEND [ (3720843 | ETEEA42 - -| G-TEEI4Z
Cucta inlegra 14911 )
Deduoannes fisch mg SHEd A e LT o]
Custs Rpikie 1404800
FAntrecda st ¥ fr0e 5 Cenka -
Twiperi & iOreaar [ devolvarg 1,0 REH0
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Ejarcicio finallzada gl 31 do diclembrs de 2014:

1
Tusoria do Ingreacs ¥ grekes direciaments rlh'
PS8 o A rkoes ) gt maarkly reH o Tukl
AL | [Hemaaskin Tolksl Aumveve | I0ks manp ol cn Todal
Wity Qi b i apercicio I
411040 111 i - - B2 PR LFREF:
Irngmurdedd & Risbied 5 722013388
1136061 - 1.1 Hiriy 11346 064
Diferancius: pamiemertas
L I Socedad ndlwidesl 16 1_Ewd0 - 1010 181,588
161.887 - 181 .8 181 e
CHmransas poranes R (T43.B43] [ RINET FRIE:D -]
Do L= Sockedst rdhkdeal 0 183 (T4T 343 a4, a5d)| (434 B84
Con 008N £ &l eero ok - (742.84%) (P42 843 . - - ALY
L Guiigean mppncoios aimilcies EL I - HE 159 - - o 158
T e 10N hRees
imnpratibibet aapalvas de e nn| MeT 1211
STz 03 T
et smpcndbin |roe Kada a7eaee| (zoemen|  AseaIra sez|  1.sEmmm
Currta intmgra W36.891
D oo iowet. [ReCoben By 10 336 kL]
Cargde |guida INE. 35T
R lonedp P03 A cuaria
imporie @ Imgresar {a devoher) 357

Dado que la Socledad tnbula en répimen de consolidackn fiscal Junle con ofras spticadas,
&4 la snoedad dominante de dichp Grupo facal, 1a rmspongabie ante la Admimslracion de la
presentacion v liguidacion del impuesto sobfe socedades consolidado. For este motlve, &
imporle a ingresar que figura &n &l cuadro anbterior, %¢ ha clasficado a efecios de
presenlacon de los cusnlas anuales an el epigrafe ‘Deidas con empresas del grupo y
astcladas a aorto plara” dal pasivo del balanee de sliuachn adiunto,

La conciliacddn ente Ja cunla Ngulda ¥ & gasto por impuests sobre ascledades as como

SigLeE:
Haz1s FIRFAT
CawMA |lquHid A .0l JNERY 100,307
ot n de rnpuesnos dllches 1478104 el =11
Sanko por WmpuIHn Yabee $ocdades FLHE 1130480 |

Activos y paslvos pot Impusstas diferidoa

La dlfefarcia amre |2 carga fisca. imputada sl resultady dél ejarace 20156 y a los eerckios
precadentes v la canga fiscal ya pagada o gue habra de pasgarse por esos sjercicins se
ragistra en las cuentas “Aclivos por impuaste difenido” o "Faswos poe impustios difendos’,
seqlin conespanda, Dichos impueslos diférldos 56 han calulado medante 1a aplicacion 3
ks impones correspondientes del o Impositive nominal vigenie.
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ARENERGY RENOVABLES, 5.4,
Cimrkas alales abretanss cormesponorernes &l et fevrrade ef 2 de glolembre de 2095

La compoeician y movimients de estos epigrafes dal balance de siuacion ad|unls pars los
ajerciclo 2013 y 2014 es ol siguisnle:

Ejarcicio finalizado o 31 de diciembre de 2015:

Pkl il & 16 CLEMLR
Saldoal e resulades ko
#-l14 HAL15
Adigomae Ferarim
Aoivrs por mmpuesio o | Rerido aHH 161 LT -iFy -2 L : T TaR
Bt [mapanlilga Nggaiwsm poiims. da ompenras 171. 71 - nrry .
Decfusinitstted [iaslars: Do wciahag. ch 3l or T8 2 - 198,078} '
Frar dNerendclza kel 14,374 AT 42 [1TA.032} THE
DUEprérhdrdd S Ter AT 21374 SF4gE( [YARO9E oy
Paulvoa por imipiesio Ok g 1.4 BED Faand | (2Anem01} L
Prar dilerawus kmporaiag A7 B0 S8 30 | T 45,81 1752
I AT O EvcovTFracion I o7 BGA STE.FM | {2484,501) 2363
Todal 1,480,486 82,822 ] 193695 |2, Ay
Ejarcicio finalizado el 31 da dizlsmbrs de 2014~
Reglalode an o mushts
Saldo ak Saco sl
HALIE e sk o 31124
B R Rethron
At tivem pod Impoasto dHerldo Bra.vie I AT | |EAT.240) a84_181
Basts mMponNeE NEQAlvET PpaEs, dE COmpRng d1 2380 185002 | (X5 17111
Chyouce | crns Sesemkes perdlen s 4a aplia) 204305 Wzrdd] 141324 e d12
PTG nipgs Tcmyaramas &7 p3a B3.742 1H 3am
fal, T et T ) L2k a4z 121078
Pashvos PO g uito o s 10785814 L rF. 28 | 1471850
Foc dilfen il Lk i 1075514 192,266 (08058 | vof SN
1 erian o [k 178 814 S92 2e5 FloTog L] 1.9 450
Triad [EL 0] {ET.ITH) (a9 1. B0

La recparablidad de los aclives por impusstas difsddos se evalia or o moments de su
recoancimientd y 81 menos @ e del ajarciclo, de acuedo con kes resullados previstos de
12 Sociedad para los Droci o &arcIcis.

Bases impanibles negativas pamtientes de compensar

A cieme del ejercicio 2015, no emsten bases imponibles nagativas pendwerdes de
CONTI A A

Las bases imponiites negativaz de sjercicios antenores peandientes de compensar
fiscalmente al cisme del ajercicio 2014 eran las siguiantes:

31

/




GRENERGY RENOVALLES, S5.A. .
Cuemlas arrsales abwrewiadas Somespondimiss Al apronic fammeds ¢ 37 de dicfembee de 2075

Deducciones

E | Elomoicle
Bane Givolh b ]
ErrRrry 11.TH 2011
LEER TS L P

A cierme del ejercicie 2015, no exizlan dedusdones pandisrtas ca aplicar. Bl datalle 4= las
deducdionss y bonflzaczlornes pendienles de aplicacion a 31 de diclembre de 2014 por
insuficiancia de sucta o por la axistencia do Bmites fusaron |26 slguenles,

17. Ingresos y gastos

Aprovisiciamientos

Ejorcicio
Coutapts ) T
dedurida Wi e vigran E Samp ke b

Deaduarden |+ 174097 ot 2007
Dot 1+D 23,076 Wiz 2024

La compasicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de loa elerccns
2015 v 20114 adjunta 2 a siglbente;

Ejerckia Mnalizada al 31 da ciclembre de 2015

comrs | ot | oz | Toatcanmens
Frnsumma Meartaderla 2023327 - 2 DY3ETT
Total AL - - L0327
E|erzicln finakizada el 31 de diciembre da 2014
CoMmphin ‘:::::I: 1mr:r Total commumes
Conpume Kmncssan 179,821 26,521
Talal 126 521 - - 120,921

El detale de las compras oe 0% sjarccias 2015 ¥ 2014 en funcidn de su ongen &5 &

siguienle:

3l
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GRENERGY RENOVAELES, 5.4,
Cuptilas arrrates atvevadas commspondiviles 4l glertine formanain ol 37 o9 drienalve da A5

Saldo al Sgago 3l -
MAE pIMFRLI ‘
[LETHI: 2 T 83 126.821 *
Mg emaarnes TG nila i 3 A58 -
Impatsconds | G 83T -

Tokal 203y 3T 128.8%1
Cargas sotiale

La eompasicién de este epigrale de la cusrta de perdidas ¥ ganandlas de Ios ejercicios
2015 y 2014 afjunta a5 la sigukmnle:

mMHE Mid
Gt moc| sl & s 3 L amHEe BE OEE e [
Ubres peatos socizles r¥g-yet =2.6ED
Trdal 1g1d 41.2cH

El nimera medio de empleados durante los ejarcicios 2015 y 2044 distribuido por calagorias
profasionales o5 GO gus.

Calegovia 2 2014
ALy Olrepakin I s
=iy =3 Chepa . amdr v z i
Chrac h| [
TeHsl T ¥

Lo distibuckon por soxen de la plantilla al final d2 las ajereicio 2015 y 2014, asi comno da los
Adminislracdorss y personal de Alta Dirscerdn ee 13 siguante:

Ejerciclo finallzado al 31 de diciemire da 201

Cataporia Homir'ss Mg Toml
Al DR o . x
Dttt Doy ook 1 i 4
THros 1 2 ]
Tollal L 3 T

Ejercicla finalzado e 31 de dickemiora da 2014

[ xtegora Hombires Mueres Tipal
Flla Dorcockin 1 1
Dliswtoizt [hapadtamemics ' 1 - 1
higs 4 1 i

Tolal E 1 5

a3




GRENENGY RENOVABLES, 5.4

COEHla s HMMEs Hgwadas comaspormferdes ol afsmicr tminsda ef 11 de diciembr o 2013

ingreaos y gastos financleros

El detzlle d2 a3 Ingresos y pasios mancieros que figuran er la cugnla de perdidas y

gatianclas adjunta ac & glguienie:

Eperciclo finalzado &l 31 da diclsmbre de 2015

I Do amprasas del

. Ok e Grupo Tivkal
Ingpriviee T a7 i G043
Wbedcmin do oirea aecllepa linen=ars b A7 451 B 443
Samlan (B 935) {Z1E 95
FAmaal por CEUAS L TR AT - T A7)
CHaos (piirlcn KTLEnCHaS [4% 30a) ILER
Dk rwracian o & sk [TEEM) (75540}
Debertofe b vl ¥ recuddiados WD A 104125 1,10 126
BNBJE s
Famildas wn andpihddoedn & k83 {3 B7o) (A&7
Barmkons 6 anganadin oba HACH, (4 N 1004

gt o Hmana Her'ir Y bR L 1860, 43

El epigrafs “Banslicios en anajenacén o baia de instrumentos financkarne” recoge o
bermflcls obtenide por la verta de |as patldpaciones an |as sockedades Avila Sur Solar, 5.L.
y Totana Sun Solar, 5.L. por irporte de 3.7104,7126 2uros (ver nota 8.1).

—

Ejarcicw Mnalizado e 21 do diciembee der 2014

p— o e e e el R =

18. Moneda extranjera

El datalle de [as ransacciones realizadas en monada axiranjera durantz los sjermicios 2015

v 2014 as o shguients;

Da Isrcaron 03 Seraans del Telal
L ] na
Ikt ol s, aard el IR i e | i
GhElos 1307, 457} {75, B LG T BN
EWBTESES Ol Gaania s {368,958 {73300 (o g
CHroa partos Fnam ares {18.4E2} - BAED
Diferuicat i ¢ Lo -
Delericre de  wnlod y  reclledos  en .
ona|rnsclones [20.57) {2057
Puksriicipm w0 mn mpenadmh o S)A 1211) - {211}
Banpfiies an wrideuoEin o e [20.362) 10788
Feaunlfce Rk (40T, ) 79,390 BN
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GRENERGY RENOVABLES, A

CLeiyas onsskes glmaadas povmesmriianies A spemicsd temmado & A1 oe oicermbrae de 20015

Ejercicio finalizago al 31 de dicikembre ge 2015

el L L T

Puorca

i Tl
omyuad 1.6% 937 1564047
Tartl 1 588 987 1566837

Elercicio nalizado el 31 de diciembra de 2014

ConbrawaHIr o0 furis

Tblewes
2 CEnH Toisl
Seriokes mcibidos z.121 22
Total 2,424 233

El dalalla de los clermnenios de achvo v pasivd maniaeidas en mopeda axranjars al clarre de

199 alerdesds 2015 v 2014 a5 el slguisnte:

Ergrclelo inakizado & 31 de diciembre da 2016

L-OnITnior &1 AT
Dakanes ey PeBoE Muavo F Tatal
americanod | CHKENOR | MexkoancE |  Prnmno
[
Actira
Imwrcinesn an asnEresd dal grops ¥ -
GBCIadE 43,100 3 ) Fr A i
Tok B b ¥. 1T Ll 3= 0
Ejerescao finalzado of 31 de dodambee de 2014
Conrtrmwaiar an ssiaos
Dl ares Pyant Pracera Moo S0l Texal
amencanca | Ceibance | Meclcanes Perumno
Akt
[Prrefraies &0 Sfvgaietads oo QUPD ¥
T - 43,180 2843 75 48248
Totl 4110 L Bdd F 3 A5, 158
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GHENERGY FENCYABRLES, 5.4,
Cusnlas arales abmviades careipodies o efermicio forvminado & 3T de drotenbre o 2015

19, informacldén schre medlo amblanta

Al cere de [os wecklos 2015 y 2014, b Sociedad ng lefw adlivos de importancia
ghedleados a = proteccién y mejora del madiambdanta, nl ha Incundo en gastos relmyan i
da esta naturskeza durams i eparcicio. Agimismo, durante los ejercicios 2015 y 2014 no =e

han recibido subyanciones de naturalera madicamblenty —

20. Oparaciones con partes vinculadas

20,1, Saldos y wansacciones con partes vinculadas

Se cohmedoran partes vinculadas a la Sooedad, ademas: da 133 enbdades del grubo,
muhigrupo v asociadas, a los Adminlstradores ¥ ol personal de alia direction de 2 Sociediad
fincluidos suz famiiares cercanas) asi come a aquellss entilades sobre 123 que log mismos
puedan ejercer o contrd o una influencia signifcativa.

Al ciarra dal ejercicio 20115 y 2014 log sakios deudones y acreedores mantersdos con partes

vinculadas a la Sociedad eon kes siguientas:

Ejersic o fnalizado ol 21 de dicierntwe d= 205

Ciras LMHrw
Emticied
Comanunie: | STEreIEs PN Tokal
o G | vindGuledse
s b
GEanbegy snap e Gl grupg 2468 895 E¥| aTAiml
CrdclhaE £om wegiaesa ded Jropo - R0 . A 160515
& 2T 0T ) EIT1 YL
Pusdud 1451325 - 1153 1%
Crmplug con @ ol i Gl Qiups 1.4%0 325 - 1,:453.105
1,861, 375 - | 148,328

Los salchos con enbidades vinculadas a 31 de digembra de 2015 estaban compuestos por ko
Saliienbe.

- Chenles mmpreaas del gupo recoge la dewda pendiente de cobro a derme de
ajsrcico de Grenergy Rencvables, 5.4 con soceaades participadas y wWnculadas
alguiler y por mahlarmianio de pantas fotovoltaicas.

- Cridilos con emprazas dal grupo: sakdas 3 faver de Grenergy Penovables, S_A. paor
crddltos concedidos a ertidadas paticapacas.

- Deudas con empresas de: grupo racoe e sakie 3 cieme de ¢jercin dy la piiza de
crédito suacrita con la sntidad dominante Daruan Group Halding, 2.1



GARENERGY RENMOVABLES, 5A.

Cusnias amualas abrmvitdes mrespondientes af gformicio fermmfisdo of 3T oe dickertbre o 2015

Ejercwcio {nallzade 2l 31 de dicwmbre de 2014

. Cibark CHras
ME':::E“ BMpradas Pkt Toial
chol Givmpyn | ol sk

Al
e smoresas del o - 14+.247 A4 ank P A5
Craled DvE<d mgHa ks Gel Oruga o0 5N Lo
Crdfors Con eamprecas dal g a2 468 | 1028085 - 1449 hoR
Py Ll il 1168076 ) 9,960,534 | 11541048
Paslve
Prigwsecones - 10E. 461 - 105451
Prsichiries che sl wdo 2 I 000 & 0o, 008
Owudies con #rnpeetas del s 3 MHE5T - : 3. 400,881

2.908, 587 210401 - SA14.108

Los saldas con entldade=s vincu adas a 31 de dissmbes de 2014 astaban compuestos pHH O
slgulenks

Cherdes empileans cdal grupo: recogia la dewda perdlente da cobro a cems de
gfsrclely de Grenergy Ranovables, 5 A, con secisdades parficipadas v vinculadas
alquiler ¥ por mantsnimismo de plantas folavalkaicas

Deudores empresas del grupe por importe de 0.5 millones de euros, recogia la
deuda pendianta 4= cobro de la entided wiculada South Olives, S.L por la venta da
la plania fotoyoliaica de Foligres (Granada), esla deuda fue cobrada el 20 da enaro
da 2015 {ver notas © v 10),

Créditos con empresas del grupo. saldos @ favor de Granergy Renovables, 5.1, can
la socwdad Danan Group Holding, S L. (sociedad matiz del consclidedo fiacal] por
Impuesla ds sociedades de sjercloos anleriores. Asl como, sekdos a laver de
3renemy Renovabes, 3 L. por crédilos concedidos 3 eniklades paticipadas.
Proveadores da mmowvilzado recoge i@ dewla pendienis de pago a la socladad
vinculada a Marp Marketing ¥ Producte, $.4, por la adquisicidn en el gjerclog 2014
de la phanta fotoveliaica de Sanla Maria de los Caballzros (Avila) (ver nata 6 y 10).
Dewdans con empresas del grupo recogla &l sakdoe a cieme de ajercicio de la polza de
crédilo susgrita con |2 entidad gominante Cargan Group Holding, 5.1

El datslle de las transacowones realizadas con partes vinculsdas durante oz ajercicles 2015
y 2014 en &l rugubante:

Eperzicio finakizada sl 31 de digigmbre da 2015

Otran Parzonal

Ermiciack e ponbey
ampeersan i | Clave o La Totm|

3 Depand s grupo TRyt Gl vinculacne
beg il Ok - 3.ARLAIG - Frl). P F 3. 03 2
Wandy - 243 are - - 22400
Prresedadn o v o 1.z08.547 E2.5IT 1.385.314
CARaE MgEace geatitd o7 I b T TR - 7108
\ndera b devangadac na cobradind - A7 499 - AT 401
Gartos - (152 I23} .l 211005
Senyicios wo bdos - a0Ea8) % b
F@munesrocicraancta 20 ) t1AE 2k 152.99%

a7




. GARENERGY RENMOVABLES, 5.A.
] CLsataz andatas atveviddes cotrespondientes & afemicie terminetn o 1) ow choemie g 205

| Las operatioies con pares vinculadas realizadas en o iranscurso del ejercicle 500 propas
tal trafica ordinario de lo Sociedad y & han realizado, en genersl en condiciones de
| mercado. Las raneaccionss mée signihcativas son las sigllentes:

| = Yenla de componentes necesatos para instalaciones salares (pansies, Invarsores,
ete.) realizaday ¢ Granergy Pacifc Lide, por imports total de 2.243.978 euros.

| + Prestacién de serviclos recoge aiquilr ¥y mamtenimiente de  Insialacionas
fotovataicas a empresas del gnipo y vincukladas sUponiands N ingreso total ds

I 1.385.314 euros en 20115,

) = Ofros ingresos de gestidn comenla incduye "management fees” facturados a ks

i socledades dependisntes del grupo.

| a  Sarvicios recibides recode e gasts da arrandamianto del infmusble donde s& situa al
damicilio socia de [a Compaila con Nagara Nor, 51

Ejerchao finallzado sl 31 de diciembre de 2014

Hras o ST
gL BV CHAy i

b DoamiBane amuu! dal :DLT;:';: i s Toal
: I . 1M1 8 - A8, Ak E418.4TE

Enpxlazen g séfvidaay - 100D - 1 2B D 2 R T2E
i Fome L0 Enl M a Cin Ml g 2 TG Td7 2 MG TAT
p Clpatox {TE I . (JELELL] 124 9y E T
! Sievicios e bide - - . W e R

Indere b BTVE g Rd0s NG PAga i [ 5.y} - . - T A
0 Famue=racicres (wols 20,2 HEE LT - 148 445

Las oparacionss con partes vinculadas realizadas an al transcurso g alewrdesd 2014 fusron
i peopias del frafico ordinar de |a Socedad y ea malizaran, en general an condiciones da
mercado. Las lremsaccioness mds signiicativas fusron lae slguiontes:

» Prostacisn de servcicg recogla o ingrese por alquiler y mamtenimiente de

i instslaciones Tolovollsicas a1 empresas cel grupe y vinculadas, suponisnds un
ingraso total de 2,288,729 euros en 2014,

+ La vemla da |3 planta fotovoltalca Ubdeada an Peligroa (Granada) a la sociedad
vinculada South Clives, S.L.. supwso up resultado por enaeradon da mmndvilizado
de 2.716.747 euros.

»  Sonvicios recibidos recoge & gaslo d= amendamisnto del inmuskle donde se slida &l
damicflio social de Grenergy Ranovables, S.A4. con Magara Nur, S.L

— o wrtn

24.2. Informacion relativa a Administraderes ¥ pargonal de Alta Direccibn

Dwranie los sjercicios 2015 y 2014, log Adminisiradorss de la Socladad no han percibide
remuonereciones, no Leren coicedidos anlicipos o crédiles ¥ no se han asumedo
shkjaciones par cuanta de elios a titulo oe garantia Agimisme, la Sociedad no lsne
confratadas obligaciones &n matena de pensiones y de sepgures de wda con respects a
anfguos o aclusles Admmistradores.
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GRENERDY RENOVABLES, £.4.
CLdfaa ks Sreuadas chmesporhiaaizs Al et el el 31 de olarmive oda AU

E| parsanal rie alla dreccion ha reclbido rebibuclones de acuerdo al siguiente datalle:

Fal [ 2014
Pareonal Alta Olrecchan Personal ARa Depetcitn
Paracial Perronnl Paryanal Pevaonal
Coricaplo o lblive aptuad and o sl and | guc
Ralucsn Ha 152,235 TH.ATD SQaTs
Frmly B L i der) deltinfi - E.513 = ]
Tolnd 15293 - ME_102 63,754

Tal como se indica en la nota 4.13, ¢l plan de incenthvos aprobade para adminsdidores,
direckivos, emplesdos y colabocadoies claves de Grenargy, se ha ofredlds axclualvaments a
empleades y colaboradores de 1a Socleded, sin qua ningln Admmnistrador o Personal de
Afta Caneccrin panicipe del mismao,

20.3. Otra informackén raferente a los Administradores

A 18 fecha de formulackin de 1as coentas anualss ningunds de 05 rdembros dal Consepo de
Adminlateacldn ha manfastado la axistencis de aduandin da conflicte de interés, directo ©
indirects, con el interdés da BB focedad tento raferidas a dichos miembrog Como a las
personas A [as que $¢ raflare al aficuls 231 de la Ley de Sociedades de Capdtal

21. Otra Informaclén

21.1. Politica y gestion de riesgos

Lat actividades de |3 Sociedad agtan axpusskas 3 divarzos nesgos fancleros: Heego de
mercada finchiyerds 2l risego de Upo de cambio), nesge de hquldaz. La pestién del riespo
de la Sociedad == centra en la incerpdumbrze de ke mercados Gnancieros ¥ Irats de
mirimizar los sfeclos polencialos adversos sobre [a rentablidad de la Sockedad, para la que
emplea delerminados inshumentos financiercs descritoa mas adelants.

Rlas

Ei mercaco on &l que la compafiia GRENERSY RENOVABLES 5.A, opera ez el relacionade
son gl sector de la produccion y comencialiZackin de snargias renovables. ES por esto gue
los factores que intervienet positive y negativarnante er dicho mercado puedan afeclar & la
marcha de 12 compafia, U sub-fesge asceiado Wadiclonakments a asta mercaco es el
rieEgo regulgiodo que ha exstido en los Gimos afios, debido a los cambios que 68
produjsron debido 2 los continues ajustes paca renar en défict anercéteo en Espafia, A
ralz da B3 Sima reforma snergética (Julin 2013}, e mercado goza de mayor sstakilidad
respecta a 8nos antalores, razédn por la cual 48 consldera que el Aezgo mercado ha
diaminurle conaldarablements.

De cualouiar maks, la avoluclén de dicho sector difisre sn gran madca de unos paizes |
otros ¥ de unas eonmentes a otros, razén por la oual GRENERGY inkcid hace tres afiogs un
procaso de diversificacion geografica intraducléndoss en mercados oxtemes 8 Espafia
{actualmente la compalie esta presente en Chile, México, Colombia y Fend), da modo que
32 ha conseyguidy una recyccon adicional de gsla lipo de desgo, Actuaknente todes Yos
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GRENERLY RENOVABLEE, 5.4,
Cuentss aikaes shmunagas cameaondiemntes ol afensso embmada =f 31 de delenive de 2013

oehuarzos da GRENERGY estin puattas en eacar adelante 19 cardera de proyectas gus |a
sacledad poses en estos palacs.

A fecha de cieme del ejercicio 2015, después de la vonda o sus Ukimos achvos en
generacién en Espafia, GRENERGY RENOVABLES §.A. ne poses instalaciin fotovoltalca
G QDUNTR A COrto plazn,

Responsabdl Froducte

alguna en nuesiru pufs, por tante el fesge mercado 3@ ve reducida al maxime sicmpre ¥
slando no $& Jonsmeyan o adquiaran nueves desarrolius o instalacionss, la que no se prevd

La compafia dissda desarrolia, ejecula y promociona proyectos de energia renovable 2
gran eacala, certificada por TUY Rhelnland, su sisterna A& gastién de integrada de Calidad
{ISO9001} ¥ Medio Ambienie [1SC14004) sistematiza la identificacidn de lue recustss de
cada provecto, 8 nivel de Calidad, seguridad y aheioncia para cada una de las fases de las
que S8 COMmpone.

Riegqo de crédito ded chopts

El rissgo del crédils a chentes as asumido por i compaila, GRENERGY no Bene una gsn
concentracion de ricsgo de cradiio, eslando 3 exposicién distnbulda sntre numerosos
chertes, [0 que hace que e riesgo 5o divarsifique y las insolvences de clientss no atecten
de manera significativa. En &l ajsrsicio 2015, el porcentale de dotacidn a insdlvencias ha
sida mide, aunque se ha procadiendo a askinar saldes de cliantes de dudaso cobip por
tebajo del §,05% da la cifra de facluracidn,

Ries laris

La monada eporativa de la compadiia as ol Euro, Puntualmerte g¢ produce alpm pageo &
dblarms americance, funcamentalmente azociade & la impotacdn de matenakes para la
conatruccidn de instalaclones de sus filiales, motive por & cua' GRENERGY podra cemar
aequros de camblo auro/dalar u olras Astriciuas pard cubsir del {ipe de cambic en €| caso
da gue ga considere neces|o

Rlesgo de Liquidez

Al ser un egocic Intensivo an capital v oon dewda a largo plazo, es importante qus &
enciadad angice s Mujos de caja generados por o negocio para que puedan responder &l
pago de Ia dauda. Actusimente ¥ previsiblamente, log fiups de caja ganzrados por la
sariadad son mis que suficiertss para atender 2 loa vencimlentos de ta deuda. Act alments
GRENERGY no requisra da financiacian adcsnal,

El chjetlvo de la socimdad desde ef punto da vista financlero o5 taner & patrimonic adegusds
para chterer [a financrackn necesarnia de recursas alencs para conseguir R expansion da f
compafia, sn comprometer su sohvancla y mavimizando el rendimlents de fos recursos
invertidos POl SLS SOC0S,

REigac da imventario / stock

GRENERGY no posee ivanlano, no se conbempla este bpe de riesgo.




GRENMERGY RENOVADLES, 5.4,
Cuendas amyales abrewadaa comesmromderiiog Al ekertiein femmmades of 3 de ordemboe de 2015

Rlpagos medicambientalos

Denlro de ks compromises adourldes por B cadiflcackon en Madic Ambisnte, se marcan
objetivos de mejora conlinua respecto al mismae y se idaniifican |as axtarnaldades de su

activiiad respecto @l entomo & contaminacion de almbsfera o del agua, I'EE-HI.I:.‘FE___

=

pelgroses, e, paisaje, sendo pocd sghrlcatlvas.

Par =u actividad v con el eslude parédipe de eslas axiemalidades, no ae cansidaran
responsabibdades, gastes, aclvos, N prowisiones, nl canlingencias  da naturakeza
medicambesntal que pudieran fer signifizativos en relaeldn con ol patrimonio, |3 stuackn
franclara ¥ los resultades de la misma

21.2. Garantias comprometldas con tercaros

Al cietre del ajercicie 2015, la Socledad tenla avales presentados anbe fercares por un
Imporle de 47781231 eunds, pancipalments garantias para présentacion a licilaciones y
subasias de srorg'a renovable. Al cleme del sjercicio 2014, la Samedad no tenia garantias
LOmpromet|das con Wroe s,

21.3. Honorarios de los auditoras y entidades relacionadas

La empresa audtora Mazars Audileres, S.LP. ha realizado le socllora de Cuentas Anuales
de los ejeracion 2015y 2014, log honwrarios y gastos por servicios profesionales han sldo
kag slgusanlas:

. 11 204
Por sanddk b g BUEHINE,
oy Anranies nofcieals s A & el
Crendss sualps consaboaades . 31 = A
Tutal 14,508 10,0

El importe inchcack @n el cuadio anterior por aenicios da audiloria incluye 1o totalidad de los
hoowarailos relativos &3 3 audloria de jos ejercioos 2015 ¢ 2014, con independancia dal
rgamento da su fRcturacksn,

22, Informacidn segmentada

La distribucide gangrafica de b8 cifra de nepocios de los sjerccio 2015 ¥ 2014 23 la
eI L

H1E 2014
Sk ey Pl LRy -
Waclonal 1857.238 D 5p% BdS
Tokl L1237 270, g

23. Hechos posteriores al cierre
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BRENERGY RENOVABLES, 5.A.
Cprartas pauales abraadas commeseornaerte s af eferson femirrads &f 31 o foembe ge 2075

Caon facha 22 de epers da 2016, la sociedsd ha reciblde o cobro da 11,6 millones de euros
an concepte dal page por k verte de lus plantas folovolisicas de Awilg y Totana vy las
partlsipaciones de las sodedadles propstarias ce las licencias de axplolacidn de dichas
plantas: Avlla Sur Solar, 5L, y Totana 2 Sun Solar, 5L,

Con ety 22 de enero de 2015 GRENERGY ha amotizade ambcpadamerte deuda
financiaga por importe de 1,8 millongs de eurvs. Deslacar que al cere del primer timesis
fe 2046 la teuda financiera de |a socdedad es simbdlca, da un importe inferior a 450,000
aUrgs, 1o que signfica aproxdmadamente una dfra & vecas inferior al EBITDA, gewrado #n el
efarcicio 2015,

Achusimente la sacksdad se ancuentra con una magnifica posicion de Caa, fundamantal
para podsr acomatar [os prdximos proyeclys de su "pipeline” ¥ apartar &l aquity necesarnio
para leverles a cabo, pudendo cumpl de esta forma al Plan de negocio 20162017,

Grenergy ha fimade un acuerda con TRINA (primer fabricante del mundo de pansles
telovellaicae) mediante &l ol ambas socisdades determinan inverir de forma conjurta &n
Chils, mediante ta corstiuaitn de una Joint Yenture &t la que ambas snciedades tendran
una participaadn dal 50%. Esla colaboracion pedrla alcanzar los 50 MW's, con posibibdar
de exiendaras a otros palzes de Latincamarlea.

En febrern de 201€ Greneigy 36 ha adjudicado 2 parques edlizos per un total de 36MW's an
Ia subasla dw snedgias renovables de Pend, Ambos proyeclos -situndos en (a ragkin nore
gel pa’s, an el departaments de Cajamarca- tuerian con un sxcslante recurzo edhco,
sUpenor & las § 000 havas equivalentss y corlardn con un conlialo de compravernts de
energla (FPA) e USD indaxado al IPC y cuya duracidn serd de 20 afos dewsds el 31 de
diclembre de= 2018, amplisble desce &l momanto ce 30 GONexon &l 2ata g5 produjese antes
Los parques g8 conslruirdn y consclaran, prevsiblements, en e 2017,
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BRENERGY RENCVARLES, $.A,
Cuyenfps pagales abmerianss corme spomdierifo A e R mdch af F1 09 D el d8 015

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio 2015

1.- Evoluclén del nepocie 2015 ¥ evolucion pravisible 206,

La cifra de negacks de Gronsdgy ab ¢l ejarcikio 2013 na sido de 3.901 237 €, clira
que englobd las ventas comarsiales de inelalaciones fotcvoktaicas, ks ngresos por
venta de energia v los ingresos por contratos de operadih ¥ rmabtecmisntsy de
instalaciones fofowoltaicas. Esla cifr de negocko supons un 50% mas que én el
ajercicio anleror, a pesar del dessensc &n la venta de srergla dervada de la venla
an 2014 de la instalacidn Inbovoltaica e Granada. 19 cual ha sdo compensado
tradiants 3 vanta de mearcadarias 2 las fkales para la construsabn de nslalaciores
ar Latinoarnérica, prncipalmeanta an Ghile,

Lot Ingresos por enajenacicn de mghimentos financisrcs han ascandido a
3.104.125 sums. parfida gus reflga la oparacién de venla de las parlicipacionss de
Ins socledades propietanas de las Bcancias de dos ultimas nstalacionss que poesela
Greperdy an Espadia, las plantas de Avila y Totana

En tirminos de BA) I2 sociedad obtiens en 2015 3.8 millenas de suros, o qgoa
sLpONe acabar el afo en & entomio dé& o5 4 millonas da euros, cumpliendo asi al
objeive que se filaba la socisdad &n & nioime de gasztion de 2014,

Elrssullado del ejercicic ames Jo Impuestos ascends a un beraficie de 3.243.223 €,
{practicamenle &l mime que on 2014). Pero sin duda &l gran sabio respecilo 3
elorcddos anlarlores peside en el Resullade después de impuestos cormaguedo
3 316 £38 £ un 57% mas aue eh o afercco aplenor. ¥ un 144 % mas qus en 2013,
siguiendc uvha evolcldn pasitiva sdraordinaria qua refleja &l resultado ds Las
Invers|ones alizadas an afos anlariones.

Da cato moda o total ds Ingresos v gaslos del ejercicic 2015, azciends a un Importe
de 3316420 €

Caomo consolkdackin del proceso de inteimzcionalizacion lkevade 2 catidy por Graney
desce & atg 2012, debemos resaltar que los desarollas dé NUBVOS [HOYECLOS &
realizar especialments en Chils v Aduieo a Iravés de sus fillales Grenergy Facific
Chile y Grenery Renovablas Médcoo, estan alcanzande su grade dptmo de
rmaduraz smpeazando la constucewtn de 1o primarce proyectos en el primar
samestre del 2015, lgrands conectar [ primera inslalacion fyera de Espaiia en
novierr bré de 20185,

Cabs resaltar asimiamc, la apertura durante 2015 da la flial an Colombia -Grensrgy
Colombia 5 A 5.~ consalldands la intarnacionalizacion an la regidn | ATAM,

Por Ofime, acemiUlar qua para ¢ prdwmo elersicio & aclividad de Greneany
Renovables S.A. on Cgpafa serd fundamentzlimente 8 de sodisded holding,
centrands 1odos sus esfuerzas en confinuar desatrollande o proyectos en en
gartara 4 través de sus filiakes @livcamaricanas, segan Flan de negocio pukbdicado en
febrero e 2018, y carrarke financlacones sin recurse sobre diches preyecios, Eslo
rdcundard an un descensa de la sdtividad de la compania en Expaiy y por lanlo las

&8




BRENERGY RENOVABLES, 5A.
COENas sniales sl walis corresiiwialas 4f eprtini fermimacio of 37 de diciembre de 2015

cantas ancales indndduakes reflyaran on descenan consldemrable de 1a aotividad, bs
ngreses ¥ e EBITDA del présime elarcicis 2018, algn que no occurrica an ke
cuzntae consalidadas gue amparan toda la acividad dal Grups Granargy

« El nimero medwy da ampleados durarts el sjerclclo 2015 dislibuido por categerkas
profesionales as como glgue.

Categoria Z01E
Ala Direeciin 2
Direcloras Deyparsrenios Z
Hrog 3

Tofal 7

2° Informacion aobre mdic ambiente.

Lz sochedad no tmne activos de importancia dedicados a la proteccion ¥y melosra del
meadioambianta, ni ha ncamido en gastos relevantes de esta naturaleza durante o spencicle,

3% Invarsionss en invastigacion y desatrollo.

tsrenergy Fenovables $.4, mo ha acivade duranta el ejercicic 2H5 imparta siguho o
mvarsiones en Invesbgacién ¥ Desamrallo,

3 Aconbaclmmlentos posteriores al clasme.

Con fecka 22 de enargp de 2016 QRENERGY ha ganuklizadu anlicipadamerle dsuda
fAnanciera por importe de 1,8 millones de eurcs. Destacar que al crrre da| prirme: st
de 2016 la deuca financkra de Ly socledad &5 sunbbica de un mparte inferior a 430000
eras, 0 gua slgnlhca asroximadamants una cifta 8 veces ihferior 4l EBITDA generado en el
&arcicle 2015

Actualments la sociedad se encuanira con una magnifica pesicion de Caja, fundamental
para padar acoreler los proximos provecios de su 'pipeline” y aportar &l eqully necesans
para lkevarles a cabo, pudisndo cumplir de esta forma o1 Plan de negocks 2016-2017.

Grenernly ha hrnade uh acuerds con TRINA {gimer fabricante dal mundo da paneles
falevolaicos) mediants 8l cual ambas =ociedades determinan martir de forma conjUnis &
Chile, mediarnte |2 constitucion de wna Joint Yenlure 2n la qus ambas socledades Wendran
una participacion ded 50%, Esla cobboraciin podria alcanzar ks 60 MW™s, con posibilidad
de extendurza g olros palses ds Lathoamérica.

En febrero de 201G, a traves de s filisl »n Parg, Gremergy s& ha adjudicade 2 pargues
adlicos por un tolal de 36MYW's &0 la subasla de energiss renovables de Perd, Ambos
provesos -situados an @ regidn nore del pals, en el depadamento de Cajamanca- cusntan
con un excalente redurss &dlics, supedlar 3 [as 5,000 horas equicalantaz y contaran con un
conlrals d& compravenla 4= anargia (PPA) an US0 indexadoe & IPC Yy cuya duraclon serg o
20 aftos dasds ol 31 da diciembra de 2018, amplabde desde el moments de sy conexidn sl
esla s produjese antes. Los pargues se Sonsirilrdn ¥ coneclardn, orevislbdaments, an al
2017,
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8° Acclanes propiad,

La posibilidad de adquinr acciores an autocartara fue autorirada &n Jonta de (2 Socedad de
19 de mayo de 2015, pudiandose adquirr hasta Z.000.0003 de acciones por un precio enitre
0,01 ¥ 5 suras durante un plaze de clnee anes a conltar deede esa fecha, para poder dar
cumplivients al Plan de Inzsnlivos para adminlatradores,  directivoe, ampleecdos g
colaboradoras, can el objsdive de molivar v Tidelar a su personal “claves”™

Reclenderants, o pasado 3 cle febarp de 2006 o Conseps o Admnlstracion de la
Sockedad ha acordado orogedsr A |3 compra an [as proxinas samanas en el mercado de-
acoiones de Grenergy Fenovables 5.4, en aulocartera por hasta un 0,8% del capital =ocial™
(qurvabenta g 181,812 accionas) para qus B comgatia Baga 3 cobertus nasessrka para la
CONCRRIGN 48 Opcones SOk accionss a dirsctives i smplaadss de |a camparia,

A la fecha de clarre de las Cuertas Anuales correspondlentes al ejercicke 2015, la socledad
cabecers del Grupo -Gransioy Renovables 5.4.- cusnla con unia autocanera compuesla por
575,505 litulos,

&* Informacion zobre naturalera y nival da rlesgo de oz instrumentos financieros.

La gaatldn de los reagos ihapciars del Grupo aatd sartrakzada on 13 Dracodn Finand|er,
la cual licne eslableckdas s mecanismas necesanos pars condralar [as rlesgas de erddibe
Rguidez. En ka Mola 23.1 de ka onemornia, =& indican o8 prncipales fesgoe finandieros gue
pudieran afeclar a la sociedad. A deme del ejercicio 25 Grenemgy me tiene contratado
NI Proclucto Mancisrs ques posds e consicirado ce ilesgo.

7" Parbodo medic de pago a provasdores.

En cumplindentd o 1a Loy 312074, da 3 de diclambna, gus modies 1a deposicidn adicanal
tercera "Deber de indomacin” de la Ley 192010 de b de g, & Grupo informa que ol
pericdn medio de page a los proveedorss &5 da 43 60 dias.

&* Propussta de aplicaciin de resultados.

Loz rastiladas llquides praduckdos an sl sparclels asclendsn a o0 baoafizio de 3. 316 438 €
ca lox cuslax 8181819 € =& van 3 destinar a Beservas Lagakes, v al raste, ics destinade a
Reservag Yoluntanag,

gt Conaldermciomas finales,

Quedemos dejar constancia de nuesire agradecamleno; a neestros cllendas por [a conflanza
gue g honran; a nuestios provesdores ¥ socios esiratégicos con ke gue venimos
operando por au constante apoyd; & ok inversoras que Fan conflado an Grenergy =n sste
afe cm U sahda a biisa, ¥, aspacialmente, a (08 colaboradoves y trabajadoras oe Azta
empresa, porgue Sih su esfuerse y dedicacion daficlimenne podrfan akar2arss s mnmetds
propueslasg ¥ log resuladoes ablenldos,

LS
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Diligencia de Formulacion de Cuentas Anusles

Las Cuanlas Anuakez v 8l Informe de Geshian del eletciln 2015 han sida formulades por &
Consaje de Administracidn de SREMERGY RENCWVABLES, S A an &6 renmicn de! 30 de
matzs de 2016, con vistae a su verficacién por ios auditores y posterior aprabadcidn por 1a
Junta de Accionistas,
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=" 5 David Rukz d¢ Aires Darlian Vanure Caphal SGR 54,
[Coebm|ies dabayado) [Consern) represantada por U, David Ruiz

& Andiras)

Daruan Grop Holding, S.L (Consalars)
frepresentadn por D. Antonio Jimanas Alarcden)
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