‘ Grenergy

INFORMACION FINANCIERA ANUAL — RESULTADOS 2015

20 de abril de 2016

Madrid, 20 de abril de 2016

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del 5 de Febrero de 2016 del Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante “MAB”), y para su puesta a disposicion del publico, GRENERGY
RENOVABLES, S.A. (en adelante “GRENERGY”) presenta la siguiente Informacion:
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Resumen de acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2015.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015.

Balance de Situacidn consolidado a 31 de diciembre de 2015.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015.

Objetivos para proximos ejercicios 2016-17.

Diferencias de la cuenta de resultados consolidada auditada con la previsién de cierre
publicada en el Hecho Relevante del 23 de febrero de 2016.

Informe de Auditoria y Cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo cerrado el
31 de diciembre de 2015 e Informe de gestidon consolidado.

Informe de Auditoria y Cuentas anuales individuales correspondientes al periodo cerrado el
31 de diciembre de 2015 e informe de gestion.
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1. Resumen de acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2015.

e Con el objetivo de incorporacién al MAB, en mayo de 2015 se lleva a cabo la transformacion
en Sociedad Anénima de la sociedad.

e Con fecha 8 de julio la Compafiia comienza a cotizar en el MAB, realizando una ampliacién de
capital por un importe aproximado de 3,8 millones de euros, aumentando sus fondos propios
a 10,4 millones de euros una vez finalizada la ampliaciéon. A cierre del ejercicio 2015 el
patrimonio neto asciende a 12,43 millones de euros.

e Deforma paralela al proceso de incorporacién al MAB se constituyen veinte SPAs (Sociedades
por Acciones) en Chile, a modo de sociedades vehiculo (SPVs), con la intencion de ir asignando
los diferentes proyectos que existen en la cartera de la compafila a su sociedad
correspondiente. A cierre del ejercicio 2015 GRENERGY posee 41 sociedades vehiculo en
Chile, México y Peru.

e Durante el ejercicio 2015 el desarrollo de proyectos, mayoritariamente fotovoltaicos, en
Latinoamérica se ha acelerado llegando a los casi 400 MW'’s en Chile y un total de 1.400 MW’s
globales incluyendo también México, Espafia y Peru.

e GRENERGY construye y conecta su primera planta solar en Chile y firma el cierre de una
financiacion de USS 7,5 millones en modalidad de Project Finance con la Corporacion
Interamericana de Inversiones (Cll), financiacién que engloba la primera planta conectada “El
Olivo”, de 3 MW, y la segunda “Alturas de Ovalle”, también de 3MW y que estd previsto
conectar en el tercer trimestre de 2016 (ver Hecho Relevante de fecha 3 de febrero de 2016).

® En el mes de agosto se presentan las Declaraciones de Impacto Ambiental (DIA) de tres
proyectos adicionales en las Regiones del Libertador O’Higgins y Metropolitana (Chile), que
suman una potencia total de 27 MW’s y suponen una inversidn aproximada de US 45 millones.
Se prevé iniciar su construccidon durante el tercer trimestre del 2016. Paralelamente se
comienza a cerrar la financiacién estructurada de estos parques.

® Se ha mantenido el 100% de la propiedad del desarrollo del Parque Fotovoltaico de Lagunillas
(Chile), de 40 MW'’s, desarrollo el cual, después de acordada su venta, se recuperd por
incumplimiento del comprador de los términos acordados en el acuerdo de compraventa.
Esta operacion ha reportado a la sociedad USS 1,575 millones. Actualmente se esta
procediendo a tramitar la conversion del parque a 80 MW’s con el fin de hacerlo mas atractivo
y competitivo en el mercado (ver Hechos Relevantes de fecha 17 de septiembre de 2015y 25
de enero de 2016).

e Seformalizala venta de las dos Ultimas plantas fotovoltaicas que la sociedad poseia en Espana
-Avila y Totana (Murcia)- de 4 MW en su conjunto, por un total de 11,55 millones de euros
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(ver Hecho Relevante de fecha 25 de enero de 2016). Con esta operacion GRENERGY da por
finalizado el ciclo de inversion en activos bajo el esquema de tarifa regulada, consolidando el
modelo de negocio sin subvenciones y volcando todos sus esfuerzos en el desarrollo de
grandes parques en competencia con el resto de tecnologias convencionales (mercado, PPA,
licitaciones etc.).

® |nicio de actividades en Colombia: apertura oficinas en Bogota a través de la nueva filial
“Grenergy Colombia S.A.S”, sociedad que cuenta a cierre del ejercicio 2015 con un ingeniero
en plantilla.
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2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015.

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Euros)
Cuenta de Resultados (Euros) 2015 2014* var. (%)
Ingresos 10.592.732 5.911.165 79,2%
Ingresos de explotacion 6.594.170 5.911.165 11,6%
Ingresos por ventas de plantas 4.502.206 2.722.589 65,4%
Ingresos por O&M 294.467 474.189 -37,9%
Ingresos por produccion energia 1.797.497 2.714.387 -33,8%
Ingresos - Trabajos para el inmovilizado 3.896.256 0
Otros ingresos de explotaciéon 102.306 0
Aprovisionamientos -3.952.998 -158.921 2387,4%
Gastos de personal -873.293 -441.164 98,0%
Otros gastos generales -2.025.221 -1.241.472 63,1%
EBITDA 3.741.220 4.069.608 -8,1%
Amortizaciones -431.248 -712.948 -39,5%
EBIT 3.309.972 3.356.660 -1,4%
Resultados financieros -371.621 -485.757 -23,5%
Ingresos financieros 3.533 401 781,0%
Gastos financieros -219.465 -462.957 -52,6%
Diferencias de cambio -155.689 -2.627 5826,5%
Deterioro resultado enajenaciones 0 -20.574 -100,0%
BAI 2.938.351 2.870.903 2,3%
Impuesto de Sociedades 4,573 -1.150.129 -100,4%
BDI 2.942.924 1.720.774 71,0%
Resultado atribuido a socios externos 630 -4.103 -115,4%
Resultado del ej. Sociedad Dominante 2.942.294 1.724.877 70,6%

*datos 2014 re-expresados para su mejor comparabilidad
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Las diferentes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2015 reflejan un
significativo crecimiento en las principales magnitudes de GRENERGY con respecto al ejercicio
anterior:

e E| importe total de los ingresos se ha incrementado en un 79,2% respecto a 2014, debido
principalmente a la venta de las dos Ultimas plantas que posefia la sociedad en Espafia -Avila
y Totana (Murcia)- y a los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado a través de
la activacion del primer parque fotovoltaico en Chile, lo cual pone de manifiesto que el
comienzo del negocio generado en LATAM comienza a dar sus frutos y toma peso en el
consolidado del Grupo.

e FE| desglose de los ingresos por la naturaleza de los mismos en 2015 ha sido el siguiente:

Ingresos por ventas de plantas: 4.502.206 euros

Ingresos por trabajos realizados para su activo: 3.896.256 Euros
Ingresos por O&M (mantenimiento de plantas): 294.467 euros
Ingresos por produccion de energia: 1.797.497 euros

Otros ingresos de explotacién: 102.306 euros

O O O o o

e En términos de EBITDA la sociedad obtiene 3.741.220 euros, cifra ligeramente inferior a la
obtenida en 2014 -descenso del 8,1%-, lo que supone acabar el afio en el entorno de los 4
millones de euros por segundo ejercicio consecutivo, cumpliendo asi el objetivo que se fijaba
la sociedad en el informe de gestion del afo anterior.

® |a partida de gastos de personal practicamente se duplica, aumentando en un 98%, fruto del
necesario refuerzo de la plantilla y de una importante atraccion de talento realizada durante
el ejercicio, produciéndose un aumento en la estructura GRENERGY tanto en Espafia como
especialmente en LATAM. Consideramos fundamental contar con los recursos humanos
adecuados de cara a poder acometer el desarrollo de nuestro plan de negocio en los proximos
afos.

e |os gastos financieros se reducen en un 23,5% respecto al afio anterior, producto de la
amortizacidn anticipada de deuda que realiza GRENERGY a principios de 2015, y de la mejora
de los tipos de interés de la financiacién externa.

e FE| resultado del ejercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de 2.938.351 euros, un
2,3 % mas que en 2014, aunque sin duda alguna el gran salto respecto a ejercicios anteriores
reside en el resultado después de impuestos: 2.942.924 euros, un 71 % mas que en el ejercicio
anterior, y un 117 % mas que en 2013, siguiendo una evolucidn positiva extraordinaria que
refleja el resultado de las inversiones realizadas en afios anteriores.
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3. Balance de Situacion consolidado a 31 de diciembre de 2015.

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Euros)

Balance de Situacion (Euros) 31.12.2015 31.12.2014 var. (%)
ACTIVO
Activo No Corriente 4.365.313 9.869.670 -55,8%
Inmovilizado material 4,111.801 9.112.361 -54,9%
Activo por impuesto diferido 13.285 496.714 -97,3%
Otros activos fijos 240.227 260.595 -7,8%
Activo Corriente 16.278.494 | 11.786.843 38,1%
Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 13.540.723 | 11.015.260 22,9%
Otros activos circulantes 1.694.040 659.569 156,8%
Tesoreria 1.043.731 112.014 831,8%
Total Activo 20.643.807 | 21.656.513 -4,7%
PASIVO
Patrimonio Neto 12.434.044 | 7.137.290 74,2%
Pasivo No Corriente 1.476.859 5.894.572 -74,9%
Pasivos por impuesto diferido 12.177 1.971.850 -99,4%
Deuda Financiera 1.464.682 3.922.722 -62,7%
Deuda a L/P con entidades de crédito 1.464.682 3.920.052
Deuda empresas asociadas 0 2.670
Pasivo Corriente 6.732.904 8.624.651 -21,9%
Deudas con acreedores y proveedores 2.056.131 2.221.862 -7,5%
Deuda Financiera 4.676.773 6.402.789 -27,0%
Deuda a C/P con entidades de crédito 3.223.449 2.645.126
Deuda empresas asociadas c¢/p 1.453.324 3.757.663
Total Pasivo 20.643.807 | 21.656.513 -4,7%
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Las variaciones mas significativas producidas en el balance consolidado de GRENERGY en el ejercicio
2015 respecto a 2014 han sido las siguientes:

Aumento considerable del Patrimonio Neto, el cual se incrementa en un 74,2% hasta los 12,4
millones de euros. Supone la entrada de 5,3 millones de euros en los fondos propios de la
sociedad, gracias a la reinversidn de los beneficios del ejercicio anterior y a la captacion de
financiacion en la salida al MAB.

Reduccion de la deuda total en 6,3 millones de euros (descenso del 43%), pasando de 14,5
millones de euros a 8,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2015.

Reduccion de la deuda bancaria en un 29%, pasando de 6,5 millones de euros a 4,7 millones
de euros, producto de la amortizacién 1,9 millones de euros de deuda durante el ejercicio.

El Activo No Corriente disminuye un 55,8% respecto al cierre de 2014, presentando un saldo
de 4,4 millones de euros, una variacion reflejo de la venta de las dos instalaciones en Espaiia
-Avila y Totana- y de la conexién y activacién en balance de la planta fotovoltaica “El Olivo”,
construida en 2015 en Chile, ademas de otros desarrollos de proyectos en curso.

La posicion de Tesoreria, a pesar de la fuerte reduccién de endeudamiento experimentada en
el ejercicio 2015, se ha incrementado en 0,93 millones de euros respecto al balance de cierre
de 2014.

4. Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015.

Con fecha 22 de enero de 2016 GRENERGY ha amortizado anticipadamente deuda financiera
por importe de 1,8 millones de euros. Destacar que al cierre del primer trimestre de 2016 la
deuda financiera de la sociedad no es representativa, quedando reducida a un importe
inferior a 450.000 euros.

Actualmente la sociedad se encuentra con una magnifica posicion de Caja, fundamental para
poder acometer los proximos proyectos de su “pipeline” y aportar el capital necesario para
llevarlos a cabo, pudiendo cumplir de esta forma el Plan de negocio 2016-2017 publicado en
el Hecho Relevante del 23 de febrero de 2016.

GRENERGY ha firmado un acuerdo con TRINA (primer fabricante del mundo de paneles
fotovoltaicos) mediante el cual ambas sociedades determinan invertir de forma conjunta en
Chile, mediante la constitucion de una Joint Venture en la que ambas sociedades tendran una
participacién del 50%. Esta colaboracion podria alcanzar los 60 MW'’s, con posibilidad de
extenderse a otros paises de Latinoamérica (ver Hecho Relevante de fecha 12 de enero de
2016).
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En febrero de 2016 GRENERGY se adjudico 2 parques edlicos por un total de 36MW'’s en la
subasta de energias renovables de Perd. Ambos proyectos -situados en la regién norte del
pais, en el departamento de Cajamarca- cuentan con un excelente recurso edlico, superior a
las 5.000 horas equivalentes y contardn con un contrato de compraventa de energia (PPA) en
USD indexado al IPC y cuya duracién sera de 20 afios desde el 31 de diciembre de 2018,
ampliable desde el momento de su conexidn si ésta se produjese antes. Los parques se
construirdn y conectardn, previsiblemente, en el 2017 (ver Hecho Relevante de fecha 18 de
febrero de 2016).

5. Objetivos para los préximos ejercicios 2016-17.

El objetivo principal de GRENERGY para el 2016 es continuar con el desarrollo y construccion
de los proyectos fijados en el Plan de Negocio y proseguir con el cierre de financiaciones
estructuradas que hagan mas rentables y atractivos los activos en cartera. Este propdsito
tiene como finalidad incrementar la cartera de instalaciones en propiedad que puedan
generar ingresos recurrentes en los préximos ejercicios. No obstante, la sociedad considerara
posibles ventas selectivas de proyectos, siempre y cuando las ofertas y rentabilidad de las
mismas sea la adecuada.

Por ultimo, indicarque 2016 y 2017 seran afios dedicados plenamente al desarrollo y
construccion de activos, periodos en los cuales y hasta encontrarse los parques plenamente
operativos el Balance de GRENERGY no reflejara las importantes plusvalias latentes existentes
en su cartera de proyectos, plusvalias que deberian, traducirse en beneficios y rentabilidades
futuras. De esta forma el EBITDA proyectado para los ejercicios 2016 y 2017 se eleva a 3,6
millones de euros y 7,7 millones de euros respectivamente.

6. Diferencias de la cuenta de resultados consolidada auditada con la prevision de cierre publicada
en el Hecho Relevante del 23 de febrero de 2016.

Una vez completados los procesos de consolidacidn de las cuentas de las distintas sociedades
del Grupo GRENERGY vy sus respectivas auditorias, la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 presenta diferencias con la previsidn de cierre
publicada el pasado 23 de febrero de 2016.

Estos cambios son debidos a un mayor importe de los gastos, principalmente gastos por
diferencias de cambio, y por disparidad en los criterios de valoracion de activos. El Beneficio
Neto ha resultado ser 65.884 euros menos de lo previsto en (un 2,2% menos) y el EBITDA
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difiere del publicado en 393.416 euros (un 9,5% menos). No obstante, estas diferencias no
afectan a la linea de ingresos y resultados marcados como objetivos por GRENERGY para el
ejercicio 2015 y siguen siendo considerados por la compafiia como muy positivos.

Cuentas anuales Prevision cierre HR

Cuenta de Resultados Consolidada (Euros)

2015 auditadas Febrero'l6 VG (e
TOTAL INGRESOS 10.592.732 10.493.421 0,9%
Ventas 6.594.170 5.986.275
Otros ingresos y plusvalias 3.998.562 4.507.146
TOTAL GASTOS 7.654.381 7.149.049 7,1%
Consumo de mercaderias 3.952.998 3.953.467
Gastos de personal 873.293 1.152.186
Otros gastos de explotacidn 2.456.469 1.674.729
Gastos financieros 371.621 368.667
BENEFICIO ANTES DE IMPTOS. 2.938.351 3.344.372 | -12,1%
Impuesto s/ beneficios 4,573 335.564
BENEFICIO DESPUES DE IMPTOS. 2.942.924 3.008.808 -2,2%
EBITDA* 3.741.220 4.134.636 -9,5%

*Ebitda= Beneficio antes de impuestos, intereses, depreciaciones y amortizaciones

7. Informe de Auditoria y Cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo cerrado el 31
de diciembre de 2015 e Informe de gestion consolidado.

e Se anexan cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, auditadas por Mazars Auditores,

asi como el Informe de gestion consolidado correspondiente al mismo ejercicio.

8. Informe de Auditoria y Cuentas anuales individuales correspondientes al periodo cerrado el 31
de diciembre de 2015 e Informe de gestion.

e Se anexan cuentas anuales individuales del ejercicio 2015, auditadas por Mazars Auditores,

asi como el Informe de gestion correspondiente al mismo ejercicio.
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En Madrid, a 20 de abril de 2016

D. David Ruiz de Andrés
Presidente del Consejo de Administracion
GRENERGY RENOVABLES, S.A.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICID ANUAL
TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

1. Sociedades del Grupo
1.1. Sociedad Dominante

GREMERGY RENOVABLES, 5.A. es |a sociedad dominante de un grupe Je ertldades (en,
acalante, "al Grupe” o "Grope Grenergy’l, 22 condiluyo en dadiid, el dla 2 da Julio da 2007

mediante escritura pdbhca, estando insoila en el Ragiztio Mercantil de Madres, tomo 24 430, :'1

lipra 0. fulo 112, seccidn 87, aaja M-438.423, ‘nscripcion 1 3u comicilio sasia v fisral as ol
mismn donde e desanrolla |3 acinidad y esta radicads an ¢l & Rafaal Bati; n" 2, Madnd.

El gipetn gasial v los sactorce on los que el Grops Grenergy cesarrnla su achwdad son los
mQuienies. La promocisn vy comercialracian de wslalaciones dea aproveshamisnto
energético, asi como B prodoccidn de energla eléctrica ¥ cualquier  achysdad
ramplamicrlana, y la gestion y explotacion de rsla aciones de aprovachamients shargético.

8l ciere del preserte gjercicn el Grups Grencrgy Renovables esld formade por 53
secedadas incluida 1a Sociedad Dominarte (42 socipdades dependienles por participacion
directa de la dorminanta v 103 de manaia ndrecla a fiaves de la paitcipacion sl 100%: de
una rdependents}, integrdndese las sociedades dependientes medlants 2| mélodo da
infegracién glocal.

La Sociedad Dominants forma parte a8 su vez de Grepn DARLUAN, =ende a saciadad
Daruan Group Holding. & L, residents 2n Fspana la seoedad dominante de dicho Gnigo, la
gual formula y publiza cusntas anbales consalidadas del Grupo DARUAN

Las cuentas anuales consalidadas del Grupe Darngan Sroup Holding., 3. comespondienies
al gjergicio terminado &l 31 de Dicembre de 2014, a3i comao los comesponsientas infuimes
de gesfdn y da auditorfa, fueron depositadas en gl Regestra Mercantil da Madnd con lecha
13 de Diciembre de 2015 | as cusnlas anua'es consaldadas carrespondientes &' gjercicio
terminada el 31 de Diciembe de 2015, asi como o8 comespordientes ihformes & gestidn
Ap auditoria seran depositadas en el Registro Merzantl da Madnd.

Gon fecka 1% de maye de 20168 |13 Jurta General Exfraordinaria de Socios de Grenargy
Renovablas, 5.L.1U. adoptd, entre oiros anuerdns, |a ransfermacion de la Scoiedad. hasla
entances de respansabilidad Cimitada, en ura sociedad andmma. pasandoe @ denaminarss
Grena gy Rerovables. SA L.

Desds 2 B de julio de 2015, las acciones de 'a Sociedad Dominante Grensrgy Renovables,
5.4, cotizan an el Mercade Alemaivo Bursatl, segmento Empresas ch Expansion [en
adalante MAEB-EE) (Mota 12). Coma sansecuancia da la entrada a cotizacion en e MAB-EE,
la Sociedad Darminante perdd su condicion de unipersenal, declarada 2n el geraigla 2014,
El imzane tatal de gastos del procesa de incorperacian & Marcado Allernatyeo Bursatl para
Empresas en Expantsicn ha ascendida & |3 cifta da 311.782,9 eures. Dick3 cifra inchrye los
canones e therclear y MAD y los gaslos de asesoramienio financiero y legal, de colocacdn
Mulaiia, Registo v Aseso- Registrado
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Las cuenias anuales onnsalidadas del Gropo Grenengy, cormespondectes al aocicis
tenminade el 31 de Diciembre de 2093, asi como 08 corressondiantes informes de oeslion v
de audioria, seran depositadas en el Registro Mercantl de Madrid.

1.2, Socicdades dependicntes

las enbdades dependientes inchodas en e perimetrs de consolidacian asi como 3
infermacidt relaconada con las mismags se pregentan en el Anexo | de las presenles
cuentas anuales consclhdacas.

Las cuentas anuales de as entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad
Oominante por aplicacion del meétedo de inlegracian global, ehminanda por tanlc en &l
procesn de consclidackin lbs saldes y lransacciores sfectuadas enlia las sociedades
consolidadas.

Lot astados financiaros hdividuales de la Sociedad Dominame v de a2 ootidados
dependiertes utilizedos para la 2laboracion de Ios estados financieros consolidados astan
refendos a la misma ferha de presentacion

Ma hay otras sooedades aparts ds las incigadas anterormante gque, de acuerze al contsnido
del articulo 42 del Chdige de Cormersio, formen pada da dicha Geupo. Minguna de as
sociedases deperdientes ha emitide valores a cotizacidn en un mencado bursacil.

2. Bases de presentacidn
2.1 Imagen flel

Las cuentas anuales consolidadas han sido cbtenidas de los regstroz contables del Grupe ¥
58 preserian de acuardo son &l maco normalve deinfermacldn finanokera que b resolta de
aplizacisn v, an parlicular, los principios v criteriog canlables en él conteridos, de forma que
muestran [a magen el del patrimorio. de 1a stuacion tnancera ¥ de les reauladss del
Grysg y da 108 flujes de alective hathdos durante el correzpondienta ajarcos.

Laz principales normas incluidas en el marco normativa de infarmacion financie-a aplicatile
al fhupa son las siguienles

a) Cadigo de Comercio v la restanta legislacion mercantil.

by Mormas para 1z Formulacldn de l3s Cuentas Anvalas Conzoldagas aprobadas por el
Eeal Decrata 11332010,

¢) Plan Genperal de Contatilidad aprebado par 2l Real Decrelo 15142007 y sus
adaptacuonas soclonalos.

d) Las normas de obligade cumplimento aprebadas por el Instllute de Contathdas
Auditaria de Cucntas en desarralla ¢el Plaq General de Coatabihdad v sus nonmas
complemertarias.

2]kl resle Je la nomativa contatle aspadola gue resule da aphcacidn.

Las cuentas anuales consolidadas comrespondientes al eercicio 2014 fueron aprobadas por
la Janta General de Sooes de i3 Socledad Poaminante el dla 1Y & mave s¢ 2013, Las
Suartlas anuales congolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 3215, formuladas por
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Ios Administragores de 13 Sosiedad Daminante, s¢ someteran 2 la acrabanian de la Junfa de
Arocionisias estimandoss ole ceran aprobadas sin modificacianes

2.2 Principios contables no obllyatorios aplicados g
Las arinoipales politicas contables adoptadas s2 opresantan on la Nota 4, no e=stiendo ~
mingun prncipic conlable ni norma da egisiro y valoracion que, teniendo un efecto
ggnificativey en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado da aphcar en su
glaboracién.

Las cifras contenidas en todas los eslacos que forman los cuemias anuales consolidadas
thalange consalidada, cuenta de pérdidas y gananozs consolidada, estado de flujes de
alactivo ¢ estade de cambios &n el patnmono nate consolidada y 18 presente mamana 7
consclidada), 56 prasentan en suiog {excepto gue se ind gue o contrana), s ondo of eurz la '=.|
moneds unsinnal del Srupo.

3.3 Aspectos critices de la valoraclén y #zlimacién de la incertidumbre P'.

Para la pepatacidn da daterminadas infommaciones nzluidas én a2 prescnios Cuentas
anygles consalidadas e han ulifizado estimavienss batadas en |ipotesis realZzadas por 14
Alta Direccion, ralfigadas  posiziormerta por los Administradores de @ Sociadad
Dominante, pata cuanlifica’ algunos &= los activos, pasivos, ingrescs, gastos y compromisos
que figuran an ellas. Las astimacionss nas significativas utiizadas en estas cuenlas anuales
consoldadas 32 refieren a;

. Pérddas por deterors de ceterminados actives [Motas 5, 8, 7y 8]
Vida Ul de los artvos intangibles y nateriales (Motas 4,8y )
Medicidt de log riesaos finanoeras a ins gue sa axsene ol Grupo en 2] desamollo de su
actividad (MWoka 24.1)

Estat astimacicnes & hipalesis esién bawadas @ la mejor informacian disponibe en 1= lacha
de forrnulacion de [as cuentas anuales corsolidadas, scbre la estimasen da la incerhdomore
en a fecha de clare del ejerczic y 26 revisar pefisdicamertes 5in cmtarga, es posible gue
hisn ecslas revisiones periodicas ben aconlecimicnios futures obliguen a medhfiear las
esfimaciones en proxrngs geraicins. En ese caso, los efectus de 08 camsos de |as
gatimacionae e regisirarfan de forma prospectva en 13 cuanta da pérdidas y ganancias
vursolidads de ese gjercicio y de periadas sucesivos confarme a lo establecida en |a Morma
fe Registro v Walaracidn 22¥ 'Cambioz en criterios conlables, eirores y cslimaciones
cortablas”

2.4 Cormpearacion da la infarmacion

De acueda con la legislacion mercantl, los  Administradores presentan 2 efécles
camzaialivos con cada una de las camdas del balance, cuenta de perdwias v ganarcias,
esrado de fHujos de efecdva v astado de cambios en 2l palrimoenla neta, ademas de |83 cifras
del gjercicio 2015, 138 cormespondiznles al gjeicleio 2014,

De acuarda a lo dispucsto en la disposicion Fnal Unica de A "Resclucion del Instiute de
Contabilidad ¥ Auditorfa de Cuentas. sotire ja inforrracién a incorporar er la mernana da |as
cucntas anuakes en relacidn ¢omn el pericdo medio d2 pago & povsedores &n Operaciones
comerclales”, son al fin de curplir con o “infeiraciin soora @l pariodo rredic de paoa a
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proweadoras. spasicion adwinral taicena "Deber de nformacidn’® de la Lay 152010, de 5

dr uln' al Grupo sominigtra coclozivamente formacion relalva al genzicio y no 3e

presenta  infcmiacidn  comparatva, calficandose  |las  pregenles  guenlas  apualas -

consglidadas cormag ircales, a eslas exciusas efecies, an la gua s¢ chere 3 la aclicacion

det princapia de witarnmdad v del requizito de comparabilidad (wer Nota 15) - -d
i

Tal cormo s recoge 2n gl apadado 2 del adiculo & do esta Resolucidn, [ infarmacian de las \\%

cuentas consalidadas c=td referiza a los proveedoras del grupo como 2ntidad que imom™a.

una vez eliminados los creditos ¥ debitos reciproces de las empresas dapenchentes, do ".,

aguerdy con e dispuesto @n las noomas de consalidacidn que resulien splicables. El cuadno

solo recocerd la arformacién correspondiente a las ertidadss espaficlas incluidas /o el

I
conjunte consclidable
En la claharacion de las presentes cuermas anuales consolidaszas, 52 ha procedido a |8 \
reciasficacion de determinados epigrates del Baspee ceneéohdado, dea 1z Cuenta de )
Pard cas y Gananciats consolidada ¢ del Estade de Flujes de Efectvo consolidado del b
mjarcicio 2014, con el fin de dar una nsjor presertacion a o8 mismos, 13 qua ha supnesia 1= ":I".
re-expresion de 1as imporss ncluides g1 lags coentas anuales del ejerciciao anterior. gue h
fuaran aprotadas por la Junta General de Sociog de la Sociedad Dominante eb dia 1% de

rmayo de 2615, Dichas reclasificaciones noe Uenen impasta algawe en el Fatimome Meto cal

Erupn 2 31 da doemntre de 2014

El detalle de [as raclasiicacioncs realizadas es & siguients:




FaHI Sadok
LRIl P 31421154
ACTva 1:;‘:“““5 Faripcdb:e= ainrs A
| Anuaine 2013 _ Fnputics 21114 !

ARTIN KO CORRENTE U BEC AT i - FAAR.RTD
Inmeanlizeda Inlangde 1921 | 19129 --.q:%
Aolcazlares micmakcas E - k] -~
I-CAoo o DT ErCn TR Mmnsoldacen 1R ¥ - 14,743 \"‘\\
Inmonllzado maleral 911361 EREFR ] !
Inslakecionns e pcos ¢ olm eyl zada rulmial 24455 0 L TR L - h
Inmowirata or mrsn y andeipn 15k 32 14, I i h
INYCPHSNOF &N #MPReaay el Yrupd F Pl o ey \ l"l.':
pazo T4 ET4 I". '|,_I
IH ML =TS =y T H frRg | b | \ Illll
Inuaraucones financieras a largu plaza LI LS 41182
lish .renlas de oasmen o .3l 10400 |"II'|
O s imOwrn TN 3 PR ey £2313 |III'|,
AcHuos por Impuesio kieda 43674 [ AL II||
M Tiee. ¥ Mpae=ska dileldo 498 T . 4G TIH \
AGT v CORRIF 4 TE 11 M ok - __‘I_I.I'-!ai.ﬂdd
Evh’oneclzs I3 87a - Il ETd
FEHIR 1o el 2 lI0S e 2 T s 1 Wl - 125 0k
LIRIH L= L o o 16T A7 - 137 O7d
D:HBHIr CE o HTLTC | AR E ¢ oiT T s poolirne 11015 2180 - 11.01 5.28F
CIEr s 20T W 2NkES ¥ Eres|acsa s S Spivam:y &t dafl . G5 249
CIKT s CMpresas del RERC ¥ 34 30k 47 d5A It 0ty DAt 195092
Joqdencs waiees L - GF 0oz
O g CRCs IS ETIRHSES el 2T U g lay A RES 0 o TEl Bt -
Arrmanal 4+ Ha - d0 344
Bitlwcs pa ImEUEHE comkTie 4 .14 - 4133
22Iros cradrios ton s AREped sy P 21T - ZH 142
WNvarslcoes 20 smpreane dnl grups y oscclades §ocesfu
plazo q2z914 - 422,834
G160 ot & aPpeses Ol ILED v ascc Rk 42Ty - q4z2.004
Invomlont Unancleman 8 coric gazu 2.1 2.8
LAroe aclrezs Aa-coerdo 1 FHH1
theclvn yarme scllvin Iudsc sqnlsakeian 1214 112 14
T pirln . . 1L 14 11210

TOTAl ACTvD M ESA51E - M &53.513

GREMERGY RENOVABLEY, S.a. ¥ SOCIEOADES DEFPENDIENTFS
Cuenlies Arsacatns poesihiimass ovesRanaales a1 siEncicis farnsnack: af 3 e om0y ARTS

La deuda pediente da cobro con 13 entidad vinculads “South Qlives, 5L ° por vanta da
la plarta “aoveltaica de Peligros (Granada) aor - mports de 8528526 curos {wer notas B,
11 v 23.1} se recogio en pl epigrafc de *Clientes empresas del grups y asociadas™
Puesto que ga trata de una verda d2 inmoviizada, sa ha reclasificado en el epigrafe
"Deudares yarios ernpresas del grupo ¥ asociadas”.
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- La deesa pandionle de pago al ciere del ejeracio 2014 a ‘a socledad vinculada Marp
Markesing ¢ Producte, A por adquigicidn en 2014 de una planta fotoveltaica en Ganta
Marla dr los Caballaros fAvilz) (ver notas 6§ y 22,13, so recegid en el epigrafe de
“Proveadaies empresas del Grupe. Poesle gue se frata de una adguisicidn da
inmavlizado, se ha reclasficada an ¢l epigrafe "Olros pasives fnangiarns’.
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Ingresos por prestacion de semvicio de mantenimierto v acuiler de planlas fotovolaicas
por imperts de 484,713 guros, 52 regstro de foerma incarrecta en el epigrafe de "Veantas”,
pasa reclasillcarse ah el eplgrafe “Frestacion de seracias’.

- El henefigio de 1a venta de la planta fatovolaica de Peligros [(Granada) por imacrde de

216747 aurns, se caasfica al eplgrafe 'Deteriors ¥ resulada por cnajenaciones de
inmovilzade” (ver notas 6 v 23.1).
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E! beneficio de |a venla de 'a planta folovaltaica de Peligros (Sraneds)] por imporle de
2716747 eurps, se raclasifica al epigrate "Resultada por cnajenacicnes  de
inmovil made”, del Flgjo de Efectvo de las Aclradades de Explotacidn.

La deuda pendient= de cotrd Son 1a antidad vinculada “Sauth Qhves, 5.L.7 por venla de
la planta folovellaics de Peligros (Granada) por IMpata de 8338526 ewros, se2
leglasfica, junio con &l beneficio de la venta da ‘rmovilizado, al epigrafe "cabros por
desinversiones” del Fluja de Efeclive da las Actividades de |nversion, supanienda un
imgorte neto da G 7311 778 elros.

l.a dewsda pendiente de pags a ciernd d@ @jarcicid 2 la sociedad vinoulada Marp Markatnryg
vy Praducto, S.A por adgquisicidn de una planta fotovolaica h Santa Maria de los
Caballerns (Avila) aar importe de 2.000 000 ewas, se reclasifica al eplgrafe "Tagos par
dasinversicies” Flujo de Efsctivn de las Actividades de [myersion

13



GREHMERGY REMOVABLES, 5.4, ¥ S0OGIEDADES DEPERDIENTES
Crrarnlas Apgaains caasulldns Seafagiieiatides A s cioic Jonminade of 37 dy dicamdee ke 2015

2.5 Marco regulaterie

El sactor de las onerglas rercvables es un seclor regulado gua ha exparimertado cambios |
funclamentales er os Ollimos eerocios, al que se la dobd da un Aueve marco normativo sn
2043 Trentro de dicho marco, "a nueva norma de referencia es la lay 2£2M% de 28 de
diciernbre, del Saclor Eléctrico, que deroga la antzrior Ley BAMEET de 27 do noviembre, dal
Zector El&ctrics,

El 26 aa dicicmbre de 20135 se publizd [3 rieva Ley del Sector gue ratifica lo establecide en \-\

gl Real Decreto-Ley 2013, ehmina el ‘Soqimen espacial y pantea un nUuevs esquema e -

retribucian pars eslag instalaciores de renovabies, cogeneragian y rasidlas. La nucva
retribucidn  (denorinada retnbucion espesifisa vy gua s& ofergard para @3 noevas
instalaciones de borma excepoenal] as adicional a la retibucion por venta de la energia en
gl marcado v esla compuesla por un térming por wnidad de pelenoa rslalata gua cubre.
cuando procedd, 108 coses de inversion que na puedan sef recuperados por gl mensado, v
un Eming A la operaodn gue culré, en su caso, la diferancia entre los castes de
axplitacionr. y al precie del mercado.

Esia nuava retnucidn aspecifica so calcula en base 3 una instalacian tipo, & e lago da so
vida Gt requlartoqg y en referencia & la aclividan realizada por ona amprasa aeficienle y bien
gegficnada &1 funcisn de

los ingresos estandar por Iz werts de la érargla valorada al procio de mercado,
- o3 costes estandar da exploiacidn; y
« =l valor eslandar da la inversion inicial.

Esta régimen retribusivo 58 basa en una enanlizad razonable 3 |as inversiones, que 58
defire 21 base al tipe de nterts del bono del Estade a diez afos mas un difsancial, gue s
establaco inicialments en 300 puntos basicos.

Se establecen perlados sagulalorios de geis aios v sub-periodas de Ires anos. Gada fas
aiiet Be pudden cambiar los parametros retnbutives relacionados oon 185 previziones del
precio de mergedo. ingarporando bes desvias gue se hublesen oroducido en 2l subpetlsde.

Cada scis afics se podran modficar los parametres estandares do las instalacicnes; excepto
el valor de invers ononical v la wida Ol regulalena que pemanecerdn invariables a le krgo
de la vida de las instalacionss. Igaalmenfe cada seis anos s8 puede cambiar &i lipe de
rtards Ga retr bucdn, pero 38lo para las retribvaciones a futuro

El valer de la inversiéh estandar para las nuevas netalaclonas o datermina mediante un
procedimiento de corcurrercia campstiva

Futa rueva ralribucién aplica desde julio de 2013, facha de entrada chowagor del Real
Decrelo-Ley 22013

El 6 0a |junio do 2014 se publicd el ROL 132074, pof & qua 54 fagula la actividad o=
produccian de energla ebéctrica a pariv da fuentes de energla renovables. sogenerac on y
residuns  Adicianalmante, al 18 da junio de 2014 3e poblica |2 Grden [FT, dal Minstero de
Induslria Chnergla v Torsmo por @ que 52 asrdakan 105 parareros rermbufivos o8 las
conlribaciznes po zplicables a doterminadas instalacicnes de produccian de enargla
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aldetrica a partr de fuentes de energia rengvable, cogeneragian y resicons. Corforme a esla
ALava nornativa, las instalaciones recibirdn durante so vida 06 regulatona, adizienalmente a

rapeciiica cormpuesta sar un Srmino por unidad d= potenca irsla ada que cobra, cuando
proceda, 1os costes de inversion para cada instalagidsa Tpo gua no pucdan Ser recuperados
por |3 venta de A energ’s ar el marcada, al que s¢ denoming reirioucian @ la inversién, y L
larming & la operacitn que cubra, en su casd, [ ciferencia entre les cosles da explotacian y
los ingresos por i3 participasidn en el mecadn de produceiie de cicha instalacion tipo, al
que 3& denamina retnbucein @\ operaciée.

Respecto @i marco requlatane &n Latinzamenca gue afeclara a certe y medio plars 2 |a
pperalvy de GHEMERGY en Ghile, Pery, México y Colombia, resaltar ante txio gque el
trarcads energélco 3£ ‘rata de un mercado privada, sin suecidn alguta a primas o
subvenciones publicas & las enengias onovablos camo sucediéc 8n Espafia &n ANDE
pasadas, Na exsle par tanla una incertidumbre regulatona ni una InseguUridad juridica da
cara a inversiones en instalaciones fotovaltaices o adlicas.

A fecha de cwrm dal ejercicie 20135, 13 01ica plarta que pases &l Giups en unsienamients
&g una insalacién fotovoltaica adnenda el régimen de las pogquelies medics de generacien
distnbuida (PR3, e Ghils Los PMGD's son todos aquellos medics de gersrasldn con
axcadertes de potencia menaores o iguales a B MY, canagtadas en redes da media tensicn
en los sistemas de disinbuc on, sendo aste lipo de proveclos oz que confaman la cartgra
de proyecios de GREMERY &n Chile a corfo plazo en Chile.

La principal dferencia en la comeraalizacidn de energia entre Ln PMGO v los demaz
genaradores eatd on ka venla a Irovés de un precio estabilzado, E5le procio astabilizade lo
ofrece la compafia de distrikucién a la cusl e vende e ganarador. & S0 vez, est@ precio
viene fijada per la Samsbn Macional da Energia (CHE) cada B meses o fia en fase a la
proyacodn que eles realizan de los costos marginales para Ins proamos 4B incacs en cads
nodo. &l ser una media de la evolucién de los coslas marginales en [os prximes cuatro
ah0s ¥ &M las 24 horas dal dia, este precic ne presenta grandes vanasianes, €5 astable an
camparacon can ¢l precio del mercado spot.

Ademas, iedas las empresas geteradoras pueden firmar contralas can los clentss lbros 2
preciog  lioramense  pactados  (clentes na regulanos) ¥ con las empresas  ds
Iranemisidnidistribucisn & precic de mude, detorminado por la SWE como se explich
antenprrrente, Otta larma de comercializacion de 1o energia genwagda es mediante on
pracess requlado de licitac ones de suminsho para empresas distriboidoras. A su vez, 1as
empresas distribyidoras venden su energia a clisntes regulados finales, o bien, a chentex
ipres gque no desean paclar librerents contrates de suminstio coh amprezas de
guneracion.

Los panaradores debon avisar al COEC respectivea con una anlelacian dea § mases 3 opcian
da venla de energia 8 la cual 52 van A acoget {preco de nudo o precio esiabilizada) Fara
canbiar de rég men e dabe avisar con 12 meses de anticipacion y el gerisde minmo do
RErMENCHGA para cata egimar. gs ds 4 anog
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3 Aplicacian de resultados de {a Sociedad Dominante

La propuesta de distribuc an del resultads fonmalada por los Administraceres de la Sooedad
Dominarie que serd somelda a la aprebacion de 12 Junta de Acclanistas, as la scuicnte:

Eurns

Eazc de Reparta
Benalicio del eercew _ 2 MEL3A
A [HaZECIGN
B rosaernver JE‘-‘QZH' 01,818
A TCEerVeErs WL IS 3.234.620

3316.138

4, Mormas y registros de valoracion

Las wommas da ragisive y valoacidn aplicadas en la elabgraclon de las cuentas anuales
sorrespandientes al gjercicio 2015 han sido las sigusntes.

4,1, Prncipios de consolidacidn

Zon &l abjeto de prescatar la informacion de farma nomogenaa, sa han apicado a todas s
sociedades incluidas en la gensalidacidn log princigog y normas de waloracidn mas
apropiades ¥ que candacsn a mostrar la imager fiel y que, en esta casa, son oy Seguisns
por la Sociedad Dormirante en sus cugntas ind wdualax

La3 cuenlas apuales de lodas las scciedades que integran el perimetra da consolidacian
astan reforidaz a la misma lfecha de ciedre ¥ perfodo gue las presentes cuentas anuales
consolidadas.

411 Dapendiantes

Depencienies san todas las socedadas sobre las que Girenergy Renavables, S A fisns
pocer pare dingir las pellticaz financieras y de egplidacién eon la finglidad de obtener
beraficios acoromicos de gus aclwidardes A la mora de evaluar sioel Gropo conkrola otra
sociedad, se porsidera la existcncia ¥ el efecto de los derschet potencalas de voto gue
sean gjepeitablas an la fecha a la que se refiers la gvaldagidan dal contrel. as’ como posikles
pacios con obos accionisias,

Las soclodades deaserdientes se consolidan por ol método de integracidon  global,
integrandoss er lae cusnlas anuales consolidadas la otalidad de sus actlves, pasivos,
irgresos v gastes, Uma voz realizadas los ajustes y shminaglares correcpondientcs de las
Aparaciones intragrups. La fecha de primeia congselidacén de las sociedades cuyg conlrol
s hubiera adquirido gon posteriarldad al 37 de diciembre de 2015 se realizara en la fecha
da toma de contrul Las sccedades dependientes se grcluyen do la consohdac on desde 1a
fecha &n la que dejan de formar pate del Grpe

Hespacta 3 |la parlicipacidm de los socios exterreg, s paricipacion en el patrimanio se
rarisirs an Socios extemos”, denlrg del epigafe “Patrimonto nete” del balance consohdara

gLt
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del Srupo. En lo que respecla 2 la cuenta dr pérdidat y gananzias conss idada, el rescitadao
del ejercicip stribwhle a sanias eslenes se recoge en e caplulo "Resultado alnbuida a—
SOGIaY exlenus’ o

Para contabibzar la adeusicidn da coopdados: dependientes. se uliliza el meswads Je
adguisicién. El cosle de adquisicien es el valer razanable de los acllvos antegados, de los
inztrumentos de patrimonio emilidos y o [os pasives Incurfdos o asumidos 2n la fecha de
intercambic, mas los oostes direclamenta alribuibles 3 13 adquisicion Bl axcesa del coste do b
adguesacn subee ol valar razonakle de una participacidn én lte activas nalos identificables
adauiidoes se reconoce como tondg de somergia. S al coste de adguisicidn s menor gue gl
valor razonable de lugs aclwos netos do la dependiente adgainida, |a diferenos se recanooa
dlreclameants &n la cuenta de pérdidas y ganancias consolidads

4.1.2 Homogeneizacidn previa de las partidas de las cuentas individualas

Antes de proceder @ las eliminasicnes propas do la consolidacion, se na realizadio |a
homeoseneizacon  @mnporal, walorativa vy Dor operaciones  nternas para raalzar |3
agregacion.

o5 estados financieros de las sociedades que conferman 2l garimetro da consalidacidn
Jtilzados para la consalidasian cenespopden al jercicio anual cerado el 31 de diziembre:
de 2015, par [2 gque Ao ha sidoe necesar o realizar ajustes por homogeneizacion lenpoal.

En Io que respecta a la homoganerracian valorativa, o8 Gilter os de valoracion aphcadss Sh
g3 cuentas consalidadas son log aplicados po- 13 Sociedad Doranante @r S5 cucnlas
ndwiduales al ser log critenecs valoratves mas apropiadas. Los aclvos. pasivos, gastns o
ingresos de |33 seoedades degandi@niag nan sido valorados aplicando esios mesmos
crilenos, resizindese loz ajustes necesaros, salvg que el resullado de la noeva valoracion
ofreciara uh inlerés poco relevants o los efecios da alcanzar [ imagen figl del Gripo.

En la hamogeneizacion por .05 cperacicnes intsrnas, [vs mportes de lag patidas derivadas
do nperaciones inkernas no crincidenies, o en [as que exsta alguna pendiente de reqistrar,
han sido realizados s ajustes procedentes para practicar 1as posieriones eliminaciones.

En |3 homogenezacidn para realirar A agregacion, coardo la estiucturda de las cuehtas
anLales de Jna saciedad dal Grupn no coincdia con 135 de 133 cuentas consoldaias sa han
‘Balrads [as reclasificaciores necesarnas.

41.3 Converslén da cusentaz anuales de sociedades exiranjeras intlukdas en el
parinetro de la consolidacitn

Todos los bienes, derechos ¢ ubligacienes de las sociedades exlranjeras se conviancn a
euros wlilizandn ol ipo de cambio vigente a 3 techa de ciere & que =& rafisfen as clentas
de dicnas sociedades. Las parldas dé las cuanlas de perdidas y ganancias 52 convieden
ullizando las tieos e cambio ygontes on las fechas en que se realizan las pparacioras
aglivends un hpo de cambio medio La difersnoia sntre el impoie de los fondog propios
ralculado segun lo comenlads y & mporte de los fondos propios convertidos al tpa e
camhbic histirics sa insonbe ch las fordos propios del balance consolidada en 1a partida
"Nifarancias de conveTsion”.
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4.1.4 Fonde de comercio de consolidacién o Diferencia negativa de consolidacion _
Bl fondg de comersia genaradae an la eonsclidac Gn reprascnta ol oxceso del cosle de
adgquisicitn scbre la paticipacion del Grupo an el valor razenable de o5 actives v pasives
idertificables de una sociedad dependienle o enlidad cortrolada coenpuntamanlz en ly [echa
e Ackjuisictn

Las diferencias positivas entre el coste de a3 paricpacionss ar ol raptal da las ahtioades
consclidadas respactn a las carrespoandiontos  valores  tedricc-contables  adgutidos,
ajustados cn lafecha de primera consolidacion. se impulan de L3 siquienis forma:

1 Grgon asignablas a alemanlos patrimoniales concrelos de las sociecades acdguiridas,
aumeniardo el valor de los activod cuyos valores de mercado fuesen super ores &
los valores netos contables con las que bguran er sus balarcas,

2. Las diferencins restantes se registrar toma un fonen e comsncio, que SB E8signg d
una 0 mas unidades generadoras do efeclivo eepeciicas

Los fondos de comercie =012 se registren cuando han edo adquirides de [arma aneraza en
al cantexla de una cambinacitn de negooios.

De acuerds con el Plan Genzral de Contak lkfad aprabade paor Real Doecrelo 1514722007, laz
foandos de camercio na 28 amorizan sine gue & ana 23 sJd potencial detenoro de valar al
meros anualments, redlizando este andlizis con ung frecuenca ssperior sl Ios cambins er
las circunstancias o los eventos asi 1o asonsejan.

De acuerde con lo establecide en 3 legislanién cantable y con el ohjets de delecta una
posible padida de su walor, la Direccidn de ia Sociedad Dominane analiza y evaloa las
pslimaciones y proyveccionss dispanibles de las difzrentas anidades generadoras de etechve
a las que se han asignado los tondos de ¢umercio, determinanss i al impata racuparable
que se deduse de 13z mismas justfica & valer rogistrado on lag cuentas anuales
consoldadas. En el caso de que se procujera una pérdida por delerom del valor de os
fondos de comercig. ésta se registra en e cuanta oe pdididas ¥ ganancias consalidadas del
gjercicin B gue se marnficsle na padidndase revertin en perodoes posteriores.

En &l supJesto excepcional do que 2l valar 88 o activas idammficables adquiridas meanos ol
de ot paswos asurmdos, [iesa supenor 4l cosle de la comonacion de negociog, el excesg
g& contabilizara en 13 cuenta de pardidas y ganancias como un ingres:s.

Mo akstansie, antes de reconocer el citado ingreso la erpresa evaluara nusvaments @ ha
idertificads v valorade comectamente tanta les actives dentificables adguirldes y pasives
Asumicos, come el casta da la combinacidn. & en el proceso de identificacidn v valoracion
sufgen activos oe cardcler contingenie o elementos del inmovilizado ntangible para los que
10 exista un mercado activo, ne sergn objala de reconacimienta son &l lim to dea 2 diforencia
negativa artenarmento roicada

4.1.5 Transacciones enlre sociedades Incluidas an el perimesire da consclldaclidn

Tras |las homogeneizaciones descritas en 2l apartado antsnor, en las cuentas anuales
congclidadas se han elminads s ardditns v déetos y los Gastos e ingresas reciproccs v los
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resultados por cperacianes inlernas que no han side reglizados franle o lercaros.

416 Varlaciones en & perimedro de consolidacién y principales operaclonas de los__

ejercicios 2015 y 2014

Las phhcipales variaciones =n el periretre de consalidacian correspondisides al aparcicio
2015 han sido [as sig.Jentes,

a) Muavas incorporaciones al parimelrs de conzolidacion:

El 27 7= febrera do 2015, se constituyercn en Etpafa las sociedades Gr Solar 2023
5.L. GR Sun Spain, SL. y G- Eguiy Wind and Solar, 3.L. con un capital <l 3.000 auros
cada una.

El 4 da marzo de 27105 58 ponstivuyeren an Chile las sooedades Gr Tinea, S5.P.A; Gr
Cuillay, 5.7 A Gr Radal, S.P.A Gr Peumo. SFPLA; Gr Guey &, 5.P.A; Sr Matten, 5 FLA;
G+ Patagua, SP.A; Gr Huingan, 5P.A; Gi Lngue, SP.A; Gr Esping, 3.F A Gr
Guayacan 5.P A Gr Chaguobue S P A Gr Cogle, 5P A; Gr Aravcaria, 5.P.A v Gr
Canele, 5 P.A. cen un capilal de 1,480 eures cada una A 21 de diciembre de 205 el
capilal soclal da sstas Sociedaces se ensbentra pendicnte de desembolso.

El 6 de maya de 2015 se canstituyeron en Perd lay sovedades Gr Cortarrama 3 A G Gr
CGusnase S.A0. G Tarucs 54 G, GR Palng 3.4.C., GF Paiche 3.4 G, GR Linlansa
S.A4.C. con un capital de 2774 eurcs. A 3 de dicierbre de 2015, of capital social de
estas Sociedades sa encusnira pendients de desambs.

Cl 31 de julic de 20° & se sonstiluyd or Colombia la sosiedad Granengy Colembia 5.A.5.
zon u1 caphal de 32¢ curos, A 31 de diwembre de 2015, & capital socia. de esla
Sociadad se encuenira pendients de desembalso.

El 30 de seprembre 2015 se corsituyenon er Chile as socicdades Gr Alerce S P A, Gr
Algarrabe S PA. Gr Amavan, S PA L Gr Avallano, S.P.A, Gr Boldo, 5.F A, Gr Laurel,
SPA  GrLlite, & PA, GrMolle, 5.PA, GrTamanke, 8 F &, Gr Tiaca, 3.P.A conun
capilal de 1 330 eurcz. A 31 de diciembre de 2015, el capital social de estss Sociedades
£o ancuantra pendiente de desernholsa

LCon fcha 9 de abril de 2015, Ia sociecad depegndints dol grupe GR Equity Wans and
Solar, 5.L. adquirio medwme ssoeen parecal de actives de la soowdsc dal Grogpo
Daruan, Daruan Venlure Capital SCR, la participacin en las saciadades Faile 3 SACY
Astilo * Solar, SACY, Crigon 2 Solar, SACY, Mese 4 Solar, SACY, Obiepo § Solar,
SACY, Mirgaca § Solar SACY, GR Pacifiz Chiloe Spa Solar, A0V, GR Pacilic Ovalle,
SPa, GR MPacfic Han da Azdcar, ZPA v GR Polpaico Pacilis, SPA.

Con fecha 30 de jutio de 2015, la spciecad deperdients GR. Fquily Wind and Solar, 5.1
Amna contrato de cempraventa con la sociedad lnversiones Sun BEdisan, 3.A. vendiendn
la paluipac’dn que la sociedad ostertaba an la saciedad Grenargy Lvalle, Lda. La
compraventa de esla sociedad eslaba sujeta al cumplimento dg ung seria de requisites
por parte de la compradera, asociados a 13 tinancacion y construccion de la planta
fetovsltaca Lagunillas. de cuyos permusos da construccion es propestara Grenergy
Cvale, Lida.
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Lienade al plazo de wancimierto esfipulada, 12 compradora nc logrd cumplic las .
condicionas pactadas para la adquisicion de la sociedad Por ello, de acucrdes con ura )
clausule resol dona eslablaceda par las pares, Greacrgy Couity Wind and Solar, .0 .
adquirié 1a socicdad Srevergy Owalle. Ltda, por el precio de 1 dalar par aceidn. E_?'%
resultado de esta operacon =0 135 cuentas anuales consohdadas ascieade 3 1,039 364 o
aLros vy figura registrad e el eplgrafe "Chifarencia negaliva en combinaciones e |
negocio” de la Cuanta de Pardidaz y Ganancias Congolidedas del Graso., L

,
N
v Lor ‘echa 28 de diceambre de 2015 Grenegy Renovables, SA. adauind 1.550 \‘~
paitepaciones da [a Sociedad Guig de sora Solar 2, 5.1 por un prec o d2 15,50 2ures, - "['1\
pasando a ostentar e 100% de la participacian an dicha Sociedad. .:""-C_‘.

i
k) Balas on gl perimetre de consolidacion;

« El 21 de aiciombre de 2015, s ha registraos |2 baja d2 a participacidn en & Socedad
Electrofotén cabeza de Buey. S.L., por Impotls de b2 530 gurae, dabwo a la liguidacicny
displagian de |3 Compania, asl como (3 baja de |3 deuda pendiente de pago 2 los
antiguos =ocios, dedvada de 13 adquisicion de 2sta particinacian.

+ EI30 da d'cierbra de 2015 se reqistno la venta de las parhcapacionas eh las soaedades
Byita Sa- Solar, S.L vy Totara 2 Sun Solar, 5.1, asl como do las plantas fotowvo taicas
propiedad de Grenargy Ronovables, 200 explotadas por 2sla@s socsedades. Dicha
apcracion ha generado una plusvalia de 3.1 il ones da eoros, importa gua figura
registrade en |a parida "Detsgoros v qasuliado por enaj@naciones dg instrumentos
financieros” de la cuenia de pardidag v garanc ag consslideda adjunta,

Las prncipalss variafdres ab al paritmatro de consolifacion comaspondienies ol ejercico
20714 fuarch lag siguicntes:

a] Nuevas incorporaclones al parimetro de conselidacidn:

«  Lan lacha 20 da acnswe de 2014, g adquinc el 52% de las paricipacionas en 13
Socicdad Grenergy Peru. SAL., por un importe de 275 aurps,

» [Dwranic ol gjercicic 2014, se procede al desembalsn da las pallicpacionas e GH.
Rercvahles Mexica, 5ACY impoere gue habla guadada pendiente =n el moemernto de
s corrslituclon en 201 3.

« Dwrante el gjarcicio 2013 s regisrd |3 baja de 2 panicpacion cn la Sociedad
Emewololdn cabers da Baay, 5. L. asl como o baja de 'a deuda pendiente de page o
los antiguos 2ocios de la compania derivada de la adoguiscitn de esta parlic pacion,
por considerarls una inversian Frecuperable. Co el ajercicio 2014, al enlender que se
vielven a dar cirednstancias favorables para el desarrello de proyectos ssosiades a
dicha irversion, volvid a regisirarse la partislaagidn er dicha Sociadad.

i} Bajas en el perimelre de consalldacidn:

+ En el gjerocie 2014, 58 dis oo kaja la paricipacion en las sociedadas Arona Solar,
S5 1. v Guea de lsara Salar 1, 5.L., zor liquidacion de dichas campaniag,
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Minguma de las socedades zepaspndertes de. Grupo coliza en Bolsa al cerre de oo
ejeroicios 2015 v 2014

4.2.  Inmovilizada intangible {'{i‘

Son actives na monatarios identificab 2s, suncue 8in apanenoid fisica, QLB SUMDEN Comd
aOhSeClencia de un negorio juridice a gue han sida desarrciladas inlernamente. Sdlg se
recohnocen contablsmente aquelos cuye costa puade estimarse de manera figble v s o5
que &l Grupa astima probable obtensr en el future beneficios o randimianlos ceandmiccs.

Los activos intangitles s& resonacan icalmenie por su coste ce adquisiciin o produce.th
y, pastenorenle, se valoran a su coste menos su corresponoienle amartizaciér, acumulada
¢ las sérdidas por deterioro que hayan ssperimerdaco

El Grypo avalla para cada acTyvo imanghle s heng wida Onl definida o indefinida.
chtendiendo que un achvo tiene vida bl ndel nida cLando no exis'e un limite previsible del
periods duiante gl cuzl ea espera que el activo genere eniradas de fujos nelas de efechvo.
Low valores y las vidas residuales de estos aclvas se revisan en cada facha de balance y se
ajusian como Srocssa,

Aalicaciones informadcas

Se incluyen los importas satlshechos oor 8l aceeso a & propiedad o par gl serechn de uso de
programas v aplicaciones informalicas siempre que esle prevista so utilizasicn en varios
cpercicios. Su amanizecion e realize da forma sistematica. aplicando un criter.e nex: enun
pencdo de custre anos

Los gasios de mantenimienta, de rawison alobal de los sslemas o 0s recuantas como
consecyenma de | modificacidn o actualzacién de estas apleacianes, s registan
dirociamente como gastcs de' ejercicio en gug S8 inoUtren.

4.3, Inmovillzado matarial

Son los activos tengibles que posce el Grupe para sU use en la produstion & suministro de
hienes y senncos o para propositos administrativos  que $& aspara ulilizar durante mas de
L jere .o

Los bienes comprendidos an al inmavilizade material figursr: regustiados 3 su costa de
adguisizian  (actualizade en sy case con diversas disposiconas legalkes] o coste ds
praduccitn, menos la amorizacon acumuolada y cualguier pérdida por detsrioro de walar, &
Iz hu'mera,

El zoste del inmovilizado malarian censtreido por el Grupo se determina siguiendo 109
mismos princpnos Aque s fuara u inmovilizade adquirida Lz capitalizacicn da. cosle de
prodLocidn se saaliza con abono =l epigrate “Trabajes realizados por la empresa para au
aciive” de la cuerts de perdidas ¥ ganancias consclidadas.

Loz costes do ampliacién, modermzasian, mapora, sLshincon © renovacian qae represatar
un aumente de la praductividad, capacidad o eficiencia o un alargamento de Bz vida Ofl cel
bien, se regisiran como hayer coste de los coTespondisntas bicnes, con el eznsiguiante
retim contable de los hienes o elemeanies sustiuidos o rencyvados.
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El enste de adquisicion de los inmovilizados maie-iales que necestan un parisds suparior @

ur ano para estar en condiciones e uso, incluye [0S oasles firancieros devengados antes-— - -

de I3 puests a1 corciciones de funcionamisnto del elermente. Duranle gl gjercicio no se han ""*r..-ﬁ_.
aclivado inpores por este conceplo. Por & contrario [os interesas hrancweros devengados .
con posterondad a dicha feche o para finarciac 1a adouscion del resto de e.ermenlos de '||
immavilizadse, ra ncramanan ol costo de adquis’zian v se registran en la coenta de perdidas t

¥ ganancias del cjercicio en que s& devengan.

lps costes mcuonidos en al acondicionamieno de locales aTendados g2 clasifican como
instalaciones. armotizandose sistemabcamente mediamnte @l métads Lhoal duranse un .l
perioclo de B gfioe, sin sUpetar an hingdn casa (3 daracidn del contrate de amendamienta. o

Los gastos perodicos de conseryacinn, reparacidn y maniatirmentd gue na incremantan |a
vida util del aclivo 58 cargan Al cuenla da pérdidas v ganancias consolicada del ajercicio
B [JLIE HE: §sLIFTan.

La amotgacion se calsula, apl cands sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adejmsclén o produccidn de los aclives mengs 4 valar resicdual, duranle lag afios de vda dl
egtimada de log diferentes elemendes, segun el sigulette detalle:

Afos de Yida LEN
RIRgUIr Ara a-10
Inaa|poionas y Al 340
Ehkirmariaa b Sranspara E a0
Ricail ane v engoege i
Eqipoa pora pracess da ol easdin . 4
Lira inmew lizada mab=nal k-5

Les valores v |25 vidas resizuales de estos Aactvas se revisan 89 cada fecha de balance y se
djustan s 5 NEcREAND

Al cierre ze cada ejerocie, el Grupo anallza siedictan ndicios de que el valor en librog de
sys actives malenalae sicede de s comezpordiente imparte recuperable, s decir, de que
algdn elamanto pueda estar deteriorsdo Para aguellos achves dentilicados eslima 2u
importe recuperable, entengido comi: o mayor ertre su valor rozohable menos los costes de
yerla necasarns y sU valer en uso. En casc de gue e activs np genees igas de afastive par
sl misme gQue sean independientes de ofros adtives, 13 Sccedad calcula ¢ ‘mporte
recuperable de la Linidad Generadora de Elactive a la que pertensce.

Si el walor recuperable asi dsterminado fuese inferior al walor en hbros del aclve, |a
diferengia entre ambos valores £e reconcce er la cuenia de perdidas vy genahcias
sonsalidada reducionda el valar en libres del active hasta sd impoda regyperable y 5o
ajustan los cargos futurs en congepta de amailizacon en proporcion s su valor en lios
ajuslade y A su nueva vida Ofii ramanente, an caso de ser necesana una reestimandn de lu
s A,

De Forma simllegr, cuande cxisten indicios de que se ha recuperado 2l valor de un activa
rratenal, ¢l Grupo registra la reversién de @ pérdida por daterione contabhZada an gjercicios
anteriores y e gjustan en consecusnela 10s cargos fulures por amotizacion. En ringuin caso
dicha reversion suzoe &l incrementa del valor 20 libroa del active por encima da aguel goe
lerdria =i 0 s hubieran recznocido perdidas por detanore en ejercicios anterioras.
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El henafico o |a perdida resuttante de I3 enajrnaoiin o baja de un adtivo s& oA culan coma |13
diferensia ertre el valer de 2 ronhapresiacidn recibida y el valer en libros del active, ¥ 50 - !
~econnce en la cuerda da pérdizas v ganancias consoldadas del gjeraikss

4.4.  Arrendemientos ';I

Fl Grupn clasiica log cortratos de arrendamiente copo arpendamionics finarcienos o :\
opelatives @ funcdén del fonds econdmics de la aperacidn con independencia d2 su forma \‘“-.\\
Jurlgica. kN "

Loz amrcndamentos se clasifican gorme arrendamisnios  Gnancierce siempre que las
condcicnes de los mismos iransfieran al Grupo los fesgos ¥ beng’ioios inhenontos a la
propiedad del bian alguilade. Los elementos asi adauiridas sa slasiican en la categoria de
aciva no cormiente correspondisnte & la naturaleza del bien amendade, valorargoses al
menor valor entre 2 valor razonable del activo armendado ¥ 2l valor actudl da o8 pagos
minlmas azordados al iricio del arrendamienla entre los yue e hcluya al valor de la opoion
de compra si no esistan dudas azonables sobre S0 ejercicio.

La cbllgacién de pago dervada del arrendamigsts fnaheers, heta de la carga financiera, se
reconcce dantro de las deddas 3 cagar a largn o corto plazo dependiends de que gl pagh 54
vaya @ realzar daspuds o artes Ze log 12 meses siguendes al ciare dal ejercicio. Los
mitereses derivanos de 13 financiacion del inmuvilizado s impalan a la cuenta de perdidas v
ganancias durante el paioio de vigensia del arrendamients ¥ se calcalan al Lpo de inlorés
afestive du la aperacidn, de tal manera que 5e ogtieng un interés poriddice constante sobre
alimporte de la deada pendiente de amartizar da cada periodo.

Las politicoe de amotizacion v correccipnes vale ativas por delerioro de dichos bienes son
similares & |35 apl cadas por la Sooedad al inmovilizado intangible y matenal propios

|.os arrendamientos en los que el arrendadar fonserva ur sare impotante d2 los riesgos v
vema‘as denvados de la tHularidad del bicr. sc clasifican coma arrendamientou operaiivee.

Los pagos eh conceplo de amendamentos apeialivas (&los de cualauer ircenlva
concedido por € arrendador = casgan a la cuenta de resultados consalidada del ejercicio
duranta el parioda de; arrendamienta.

4.5. Instrumentos lnancieros

Un instrumonto inanciera es un conlrato gue da luga* a un active inancicro &n una endcad
vy, simultaneamenta, a un paswva nangiera o un instrurmerto de patrmenio en ctra k| Grupo
reconoos Bn balance las mslrumentas financiercs anicamenta cuando se canvierta &n una
parie del contrato de acuerde con las especiicacionas: da aste.

En el balanca conselidada adjunde, los actvos y paswas Tikancerss sa clazifican como
rafricntces o no corrientes 2 fungion de gue sg vancimicnlo Sed igual o inferion o superion a
doce meses, respectivamants, de2sds la focha de cierre del gjercicia,

Las aclives v pasives financigros mas hakatuales de log gque 8l Gropo es titular son los
sigulientes:
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v Finanoiaciit Aargada a cnfidades vinowadas y 2l pesoral de la Saciedad, oon 5}

imdapandencia de la forma jundica en la que s¢ ingtramentan "':‘* ?
o
v Cuentas J coorar por operacicnes conerciales -
1
¢ Financiacion ecibida se instiluciancs inanc’eras ¥ proveedores !

«  Valores, lanto representalivos de deada {phbligaciotes bonos, Dagares, ele ) camo
instrumenios de malmenn piopie de otraz enlidades {accionss) o participaoancs o
instituciones de inversidn colectiva

a] Activos financlanos

Se raconocen inicalmente por su valur razonable mas los coskes  incremeniales
direclaments alribubles a3 la fransaccidn, excepto coando los actyos e clasfican en la
catugara do "Actives Ffinancieros mantenidos pars negooar oh cuyo ciso, los cos'es
‘ncrementales 3 imputan dirsclamente a la cucnta de pérdidas v Qanarcias del jerccin en
qUE 92 inguren

A efectos de valoraoon, & Grupo clasiica los actives financieras, excepla las inversioncs
mantandas encmpresas del grupo, en una de 189 sigd entes sataganias:

+ Préstamos y partldas & catran. Corresponden a credigs icameroiales o no comarciales)
no defivados aLe, no negocidndose en un mersado achvo sug flojos de efeclivo son fijos
o geterminables y de los q.e s espera recuperar oo & desem'solzo realizacda. akcapho
gus existan razones impolables a o solvencia del dewdat, Furgen cuande &l Grupo
slirministra efectiva o los bienes v servicios proges da su objote social directamente a un
deudor sin imengion de negosiar con a cucnta a cobrar Incluye, asmismo depbsios ¥
fianzay regsirados por 20 valor nominal. al no diferir sigoahcativarnante del valor
razonable.

Ttas a0 reconocimicnto inicial se valoran a sdocosle amortzado usando para su
determinazian el métods del bpo de nterds efectivo. Mo obstante, par regla gemeral, o
crédites comerciales oon vencanients inf2tioer a doce meses se ragestran pa’ so valor
normnal, ez decir, o se descuentan.

Par "coste amort 7ada” &6 enlicnde el caste de adgusicion del aitve mances 108 Cobros
da prinsipal corregido (2n mas o menos, sagdn al casod por la parte impulada
sistemdticaments a resultades de la difecancia antre el coste inicial y el correspordlenta
yalgr de reambolso al vencimiento, feriends Bn cLenta iy eventuaies perdidas por
cleterioro de walor aue existan,

Asimnisnid, £o amlanda pot tipo de interée atectivo, &l hpo da actualizacion gue, ala fecha
de adaLisicién del active, iguals exactamenle &l valor inicial del aciivo 8 12 totalidad de
sus flujos de efechva sslimades por iedes las conceptos 3 o larga de su wds remanenie.

El Srupo sigue e, criterio de registrar carocciones por deterioro de valer con £ fin da

cubnr log saldos de detarrminada antguedad o Bn lgs que ConeUrtan Sirmunstancias que
perrilen dudar sobeo 13 solvencia del deudm
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b Pasivos financiergs

Lo pasives financiams se clasifican en funcidn de |os acuerdas conlracluales paclados y

teniendo en cLenta el fondo econamico oy las aperaciones.

Los pnncipales pasivos finoncieros mantenidos por 2l Grupe Sorrespondon @ pasives |
veEncimienis, remunerados a ne, gae £l Grupn ha clasificado a efecies de su valaraomnn en la .
categoria de "Débiles y partidas 2 pagar’, valotandose inicialmente a su vale? r@qcnable y -
vin posteioridad al rezonocimiento inicial a su coste ameodizada,

v Deydas con_enlidades de créditc v ciros pasiees emunsradss. Los oréstamos,
descubicrtos bancarios. obligazienes v otres  [Mstremantog similares qua devengan
intereses se regishan incialmente por 50 valor razarable, gus equiva= al efectve
recihicn reto de log costes ircurridos en la trarsaccion gue les o dircstamente
alribuibles. Loz gastos Ananceros devengadas, incluidas las orimas panaderss en la
liquidacion a 2l regmbalsa v los costos directos afribuibles 3 la emigien, 52 eanlabiizan an
I3 auarla de pérdidas v gananrcias consolidada siguends el méatade del hooe de inlenés
ciectivo, aumertanda 2| valor en libros de la deuda an la medida en que no 92 liquiden en
el perigde en el zue s devengusn. Incluye, asimismo, préstamas e tipa de inlefs cor,
rerpsirades por sa valor nomiral, 3l na diferir sgmficabvarnante dol valar razonade.

En & sasa da aguellos préstamos cuvo wencimienlo sed & orle faza parm cuya
refinanciacidn g large plaza estd Aseguradya a discrecidn del Grugo, medisnte pdlizas de
crédito d spanibles a larga plaeo, @ clasifican en el balance consclidadsa adjunto come
PHSIVOE MO COFIERLaS .

+ Agreedurss comerclales: los acrecdores comerciales del Gruee, cun caracien penaral
henan veancimientos no superiores & un ano y ro devangan axplicitamenie intereses,
registrandose a su walor nomimal, gue no difere significativamente de su coste
amaortraca

El Grupo da de Baja un pasive inancero o uqa parte del misma en el momenty en el que (a8
abligaclones cantempladas en e comespondente contratn han slde satisfechas, canceladas
q han expirado.

Las modilicacionss suslanciales de los pasivos inicia.menle megonssides. so contalylizan
come una cancelacion del pazive origmal y ¢ récanacirmenle 4o un nueys pasivo financiano,
siampre que les instiumentas tengan condiciones sustancialmenle ciferentes. La difarencia
entre & valor comatia del pasive financiera cancelado o ocedido @ un lercero v |a
coniraprestacion pagada, inchodo cualquier active cedido diferente & efectvo o pasnm
gsUmido, 52 registra en la cuonta de perdidas y gonancias consc'idada .

¢} Instrumentos de patrlmonio propio

Todas los instrumentos de sapilal etmitidos par ¢l Grupeo figuran clasiicados en ke pantida
“Capiial del 2plgrafe "Fondos Propios” de. Patrimeonio Metn del balance congolidado adjunto.
Mo gxigtan oo hpo de instrumentdas de patrimoario propla.

Dichos irsirumentos e reg stran er e pallimenio nete por el mparte fecbida reto de os
costes directos ce emision.
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Cuanda el Smups adquiere ¢ vende U prapios inslrumertos de palnmonia, 2. imporle
pagade © rechbide se registra drectamente en cuentas e patfrono neto, nc
recaneciéndosa impone alguno en la cuenta de resultados por dichas ransacciones vease °
Mota 13).

_.--?"'; "

d] Efective y activos liquidos equivalentes al efectiva

Este epigrafe del balance cansolidado adjunte incuye el efective en caja, las dapositos a la
wisla en entidades Jde crédito y ofras inversiones A corle plazo de gran liguidez can Lh
venc mienlo origiral inkeriz* & igual a tres meses. Los Zescuhietos bancanns ga clasilican
en €l epigrale “Deaudas a coro plazs” del "Paswo comierts' del baiance conzclitado adjunte,

4,6, Inztrumentoa financieras derlvados y coberturas contables

La politica del Grupo es no utilizar instrumentes financierds danvados nircalizar ningun bpe
de oparacidn de cobertura.

4.7, Existencias
Eszte epigrafe dei halance consolidads recoge los actives que el Grapo:

- mantiene para au venta en &l GUrsa nanma’ de su negocio,

- {ene &n procoso de prodoccidn, construccide o desawolo cor dicha finalidad o,

- prevé aonsa e eh Bl croceso de praduccion o en 1A prestacidn de senicics
Las existenoias ge valoran por al impone menor entre su cosle d2 adguisicdn o produccian
y gy valor nate realizable, chlendigndose por e=sia dllime el impore que |a 3ocedad podra
gblaner par 51 engjenacén en el mercadae an el cursa normal del negocio menos las costes
recesaros parp llevarla a cabo [cosles de terminacidn, eomercializacion, venta y

Fistrifuciin)

La farmula aplcada per el Grupo para la delerminaoon del costa sars cada bpo de
eaElencas &€ a siguiente;

» Materigs primas y niros aprovisionamientos: se valetan inisialncnte a su precio dz
acauisicidn utiizands =1 critena FIFD sar o mdsoda de asignacidn de valo:.

» Productos @R cugo y berminedos: se valoran Wnicialmente 3 su coste medo de
produccidn. En el coste se influye el cosle medio ponderado de los materiales
incorporedos, de los Wiabajos realizados por tercgros v lee costes  directamente
imphtables al producto. azl comeo la parte gua razonablements corresponds de [0S COSTes
dircctos € indirectos de mana de ¢bra y gasles genera'ss de fabncacian

Los desouentos comardales, 1as rebaias concedudas y alias partidas similares se recohocsn
an &l momento en que es pranable que 2 var @ cumplr a3 condicionss que datarrninar. U
concasion, soma una ieduccion del coste de las exslencias. Asimisma, 'os descusnios por
prafld pago ¢ recchocen came una reducclin del coste do las existencias adquirid2s

El Gupe reslza uha evaluacon del valor nele reabzabie de las exslencias al final del
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ejercizio, detands la oportuna correccion voloraliva par deder ore cuanda 133 mismas estas
gobjavaleradas. Cuando las circanstancas que moalivaron el meconocimignts de una
comaccion de valar de |as sxistencias dejan de exislt o existe una clara evidoncia gue
justfica un ncrerenla del valsr nels realzablz debidd o sambyes en las circunstancias
acohtrmeas. e proceds 4 revertir 13 comeceldn valaratva proviamente efectuada, emendd
coio limite dicha neversidn &l menat inporte enfre el cogsie v @ puswa valor nals realizable
de |las exstenclas, Tanta las correcciones de valor de las existencias coma su reversion, se
racohocar an |3 cugrta de pard' das y ganansias cansoliZada del ejercicio

Las planlas sz arcs fotovoltaicas zropedsd del Grigd s slasifican inicialmerte como
existoncias al considerar los AdminislRdeee guo nomalmente sJ destro g5 la venta, En
aquel.os casas en los gque desde el prirner morento se tora la decsion de llevar a cabe la
axplolacion da la placda, &sla se clasifica como nmavilizado,

4.8. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneds funciznal del Srupo as el euro por lo que 0dos os saldos § Wansacciones
Aenormnadaz &n monedas diferertes al eurn 4 consgideran dencminadas =p o3
exiranjera. Dichas transaccionss e registran en ewrcs aplicando los Fpos de cambio de
contado vigentas an las [nchas on que 5€ producen las ransesones.

Al cierre ol gjeroicn, Ins activos ¥ pasivos monetaios en moneda extranja:ia s convieren
a eron utidzarkdo el Ppo de cambio medio de centado wgante on dicha fecha de! mercadp
tle: divisas correspordien.e.

Las pérdidas vy ganancias que resultan de la Lguidaclon de las transacciones en moneda
a¥tranjera y de la conversibn a lus tipos de cambio de cieme de los aclwos y paswas
monetarias en manada axtranjera, 26 reccnocen &h 13 coenla de pérdidas ¥ ganancias
cosphdadaz del ejercizio en la paroda "Uiferenzias de cambin’.

4.8, Impuesio schre benaflalos

El gaste por mpuasle sobre beneficics del serogie e caleua mediane la suma del
impLesto corriente que resulta de aphcagian del tipe do gravamen sobrz la base mpaiible
del ejercicio ¥ después de apbcar las deducciones qJe fiscalments son admaiblag, mas la
yanac.on da 'ns activos ¥ pasivos por impuesies dife:os

Se ragistra en el Patrimanio Male del balance consolidade el efecla wpositvo rolacionado
con pathdas que so rediztran directamente an cugntas da patrimanio.

Los impuesios diferidos e calculan de acuerdo con el metade basads en ¢l balance. socre
las diferencias termporaras cue surgen entre las bases fiscales de los achvos y pasivos y
gue impartes en hbros, aphcanda la normativa v tipe impeatve aprobeds, ¢ 2 punto de
aprobarse, ea la fecna de cierre del ejsroico v que e ecpera aplicar coando el
coraspondiante activo por impuesta diferkio se reahcs o &8l pasivo por impussto difendo s
hguiide.

Se @conocen pasivos por mpuestos difendos para todas s diferencias emgararias
imponibles, excepto g1 la dferencia terporada se derva del recongsimiento incial de Lr
fonde de coumercio ¢ do otros activos y pagess BN LRA OPEracidn, que no Sea una
combinacon de negooios, que ro haya afaclade nioal resulbada fiscal moal sesullaco
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contable Los actives por impuesice diferndos se reconocen cuando es probabile gque El\g
Grype vaya & fener en el futuio suficientes ganancias Ascales con A gque pade! campersar .
las difarancias temporarias deduc bles o las pardidas o eréditos fizcales no atilizados.

Al cierre dal gjarcicio, al Grupo revisa los impuestos diferidos reyistrades danto actives como Y
paswos] con objeta o comprofar fqua se mantlanan vigentes, efectuandcse 1as aporunas
comeccionss 8 los mismoes de acuerds son los msoltados de [os analisis realizados

Las sociedades espafo’'as de. Crupa pretenlan 2 Impuesto scbre Sociedades baje el '.\_
régimen de tibutacodl sonsalidada, junto con la Socienad Dominanle del Grupo Daman ) °
Group Helding, 5.0 y o resto de socedades que confurman al grupe fizcal Daruan Group “'-._\.
Molding, 5.L. v Seciedades Dependientes. Por aste malive, las deducciones de la cunta del b
Impuesta sobre Saciedades afectan al cidlculo del irpueste devengadn an ¢l Grups por &l N
impoia efeclivo de las mismas que es acicable en el snimean de declaracién consolidada y

na por el impore superior o Imferiar dua la corresponderia en régmen de tribulacdn
ndividual,

La Ley 27/2014. de 27 de novembre, del Impussto sobra Sockedades, aplicable a parti- del 1
de enero de 2015 establecs, enlrs ctres aspeclos. |2 reducaion 3 le large de dos afdes dal
tipo de gravarmen ganeral del Impuesto sobre Sooisdades, que hasta el 37 da dickembre fe
2014 =0 siwaba en el 30%, de forma que dcha tipo queda establecido de la siguente
farma:

Periad as impositives que

Comiencen & partir de Tipo de gravamen
1 de praro de 2015 2%
1 d= enero de 20168 20 3

FPor =gle molvo e @l ajercicio 2015, el Grupo ha precechsn a regulanzar, teniendo en
clenta el ejercicio en el gue previsiblemetta sa preducirs 3 reversion correspendisrie. 21
importe de los actives ¥ pasmas por iypucsias diferdos contabllizadas en el balance.

Oongecuenterents, 2 ha registrado una cdidida nata en el epigrefe "Impuesio sehio
beneficios” de |a cuenla de pérdidas v ganancias por importe de 11145 aures, reduciendo
lgs parres zondinhles impoeestos difendos de active y pasma {hota 16).

lgualmenle, la chacdy ley 2limina (2 | ritacion terporal de 18 Afos para cempensan las bases
imponikies negalivas,

4.10. Reconocimiento de Ingrasns y gastos

El Girupa regishia les Ingrases y gastos en funcion del coterio de devango, g decir, cuando
se produce |3 corrienle real de Sienes y serimos gue los migmos repreaentan, con
independencia del momenta &n que &e preduzca la cordente menstaria 9 finandisra darivada
de o3 mismoa

Los criterios mas significalivas sequidos por el Grupe para el -egislio de sus ingresos y
Qaslos son s sy ulanies.
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contraprestacidn cabrada u a cobrar y representan los impordes a cobrarn por 102 Dienss y
Ips servic o prestados en el rarce ondirang de la actividac. mencs descuermos, IVA v
olros impues s relaconadss con [8s vanlas.

» |ngqresos por ventas y presteoiores de senitings: 58 registrar al walar razonabla dea 1 E

Les veptas de bienes se recanocen oMo irgreso chando se han o Iransienco
sustancialmerte toéos los riesgos v seneficios inberenles a la propiedad de tos nrsmos,
gl resulladg de la transaccitn pueds determinarse gon habilidad v es probakle que 2
CirJpa reaciba los rendimientos econdmicns denvadas de la transaccion.

Loz ingresps asaciados @ la prestacicn de  servicios ge reconocen  igJalmente
considerando &l grado de realizazidn de la oreslacidn a la fecha de balance. siempre y
cLando el resultaco g2 la llansaccidan pusda ser estimado con fiatulidad v es probable
que el Gruporacibia Ios endimienlss esondnicas derivadas da la misma,

v Gastos. ge reconooen &n A cuonla de pérdidas y gansnciss conscidada cuando tiene
wgar und dEmnueion en log beneficios erandimicas futures relaconado cono una
rarluceadn de un activa o un incrermente da an pasivo que 32 pueds medir de fenma fiable.
E=lg implica qus el registre do un gasts tiene gar de ferma sinullanca 2. registre del
nerarmentn Sl pasive a la reducoien del agtive, Por otra parte, 5€ reconcts un gaslo de
forma inmediata cuanda wa desamcolse no genera benefioos ecandnlicos fuluros o
cuande no cumple ke regustos NECES3Nos para su recanacimiento corc aclivo,

= Infresos v gastos por ntergses y canceplas similaresd: con caracter gereral ¢ réconicen
contablamenia por aplicacian del méiods del ipo de nterds clioctivo.

4.11. Provisicnes y contingencias

hoa fecha de formulacén do las presentes cuentas abuales consolidadas, ok
Admirstradaras do la Scciedad Dominante diferensian entre:

+ Provisignas, nbligaciones edstentes a ba fachg de were surgidas como congecusncia oe
mIccsas pasados. sobre log swe esiste ncoridumbre en cumnto @ §9 clantia o
vencirnenlo serg de las que as probable que puedan denvarso penuicioz palrimaoriales
pare & Grupo ¥ elmporte de la deuda corespunaionts ge puede estimar de manea
fialila.

+ Pasivos contingentes abligaciones posikles surgidas como COnsecuencia de sunesos
pasados. cuya matenalizagdn 2514 conzicionads a que gourran ¢ no Und 0 Mas SLUCEs0S
futuros nclertos que ne e&stan enterament2 bao & control del Gopa y no cumplen 95
rROqUIGHOE pars poder reconocedos como prow 3isnas.

Las cuentas aruales conso'idadas del Grupo récogen todas lag provizionas sigrificatiras
respaclo a las que se estima que axiste wna alla prokatilidad d2 que se tenga gue alender
la abligacion. Se cuanthyan en base a la mejor infermacidn disponible a la lecha de
formulacidn de kas cuentas anuales sohre las consecuencias del suceso en 2l que IrEen 5.
causa fenimnda &n cuenta, si es significative, ol valar tempoeral del dinere,

Su dotacith s& realiza con cargs o la cuerta de pérdidas y gananciaz del gjecicn an que
naca 1a obligacidn {legal, ventiastuel o implicita). procediendose a suoeversidn, Iotal o
parcial, pen ahona a la cuanta de pardidas v ganancias consalidada cuando las obtigacionas,

s
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dzjan de existr o disminuyen.
Al cierr del 2jamciom no exislen pasivos cantingenies
412, Elementos pairimoniales de naturaleza imedisamblental

S congideran activas de naturaleza modicambiental los bienes que son utlizados ca feima
duraders en las actividades de' Grupo y cuya fina.dad princigal &5 la mirimizacion del
impacle modicambiental ¥ |3 proteccon y mejera del medio ambiente, inc wpendn |
reduccion o eliminazion de [ contam nacion futura de 1as actividades del Grupn

Las critaqos de reconociriertdo inicial, dotacian a l& amodizacidn y posibles correcciangs
valoratives por delenera Sa valor de dichos activos son los ya descnles b la Wota 4.3
antenor,

Dadae lag actwidades & ks gue e dedica &l Gripo, y de acuerdo con la legislacian vigents.
al (irupa mantiena un conlol sobre el grade de conlarminacian de vedidos y emisiones, ask
comng de uns adecusda polibca do ratrada de residups. Los gastos ncurridas para asios
finea, =& cargan & la cuanla de oérdidas v gonancias consolidaca en &l ajarcicia cn que se
(al=li 3=y

4.13. Gastos de parsonal

Los gastos de persenal incleyen lados los habercs vy obligacionss de orden socal,
obligalorias o volunlarias, del Srupo devengadas en cads mpmento  recohooendo las
ob'igaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como 105 gastos
asociados a las mismas.

a) Ratribuciones a corto plazo

Este fipo de ielribacionas se valoran, sin actuslizar, por el mpate gue se ha de pagar par
s servicios recibidos. registrandose con cardctar general coma gastas de peracnel del
ejercicio y figurandeo &n una suanta de pasive del balance consalidado por [a dilerancia entre
el gasto Iglal davergadn y ol importe satisfacho al cerre del gersicio.

b) Indemnizaciones pat coso

De acuards con la legislacidn wigenta, &l Grups esta obligado 3 indzmnizar a3 aguellas
empleacas que sean despedidas sin causa justificada. Dichas indemnlzagizres 5o pagan a
los eTipleadas como corsecusncia de la degisidn del Grupo de rescindic so contralo de
Irabajo antes de la fecha normal ce jubilacién o cuando & empleads acepta veluntanamants
dimitir 8 cambio de esla prastacion. El Grupo reconnce estas pestacknes cuando s ha
compromadida de manera demostrable g casar er zUu crrplee a los irebajadores acluales de
acueda con un plan detallade sin posbilidad de retirada o a propsmeanar indg mnizacicnegs
por CESE CoaTo tongeclancia de una ofera realizada para anlmar a 1a renencia voluntaria.

Al eierre del gjercicio o existe plan alquno de raduccidn de personal que haga necesaria |2
creacion dr una provisidn par #5le congepto

E' Grupo registrd en el apigrate "Gaslos de persoanal” de 13 cuents de perddas congolidadas
v ganancgs adiunta. ol gaste correspondients = |22 ndamnizaciones devengadss por los

Ak
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despidns acordades durante 2| gjercce 2014, no habiendoss reglitrado gastos por {
mdcrnizaciones en 2015

4.14. Pagos basados en accipnes ' \\%,

El GrLpo no ha realizado pages basadas en instrumentas de palrima o sropia.

El Plan 2 Incentivos Aprobade  para adminmsiradores,  directivos, empleados v I"t
colaboradores claves de la Sociedad Dominante qua fus anuhciado en el Documerto
Infarmativa de Incorporacién ten adelante *DIM"Y &' Mercado Aftemativo Bursatll podra laner '
una duracidn hasta la prinera de 1as soumentos feohas: | \
!

s lafecaa en la que se hayan corcadido Opeiones sobre Acoones gue SJ200gan0 LN
5.0% del capilal social de Grenergy Renovables, S A tras la oferta plbica de o
sLsenprion o julis 2015 o L

+ ‘afecha enla que 52 currpla cualro afes a8 conlar desde la fecha de inicic,

FI precic de gjercicio de 13 opoidn sera ol precio de cierre de a primera subasta de acciones
de 1a Sociedad Dominante Grancrgy Renovables, S A gue s8 produjera en el MAR en la
gesign de calzacion en la fecha de concesldn de la opeidn. Por excepcian & la anteqicr, el
precio de gjercicio 0z 15 pponnes sobe AcCionss qUE 5 foncede con (2 aprobacion por ¢|
Consejo 42 Admmistracish da este plan, sera el precia de la accién en la oferta pubhca, que
ascendit a 1,38 euwros por accion

El beneficiaro podra adguirir:

- Un iercio del nimeia da accicres de la opciin, & paric ce la fecha 2n la que 56
cumplan dos afios a contar desse 18 fecha de concesion.

- Un tercio del nomere de acgioncs de la opcidn. 8 partic de la fecha er la que se
cumnian tres afios a contar cesde |3 fecha de concasidn.
Ly tarcio del ninern de acciones da la opoidn, 8 partir de la fecha 2n la que se
curnplan cLatre afcs a corlar desde [a fecha de concesion

£ 31 de diembre de 2015, egte plan da incohtivos s ha ofrecszp exclusivamente 3
ampleados v colaberadores de las socicdades del Grupe, sin qua n.ngln administrador de: E
Sociedad Durnnanta participe del rmisma.

Antas de la ampliacion de capilal realizada en el mas da julio de 2015 en |3 Sogledad
Domrinante, la misma adouirié 520.000 acognes, equivalente 3l 2.29% del caplal social,
giepdn 5o desting la awocartera, Da dstas, 220200 quedsron a dieposicicn del Banco
Sabadell 5.A., banco proveadar de liguidez, v el resto, es decir, 300.000, 3e destinaran a |2
coberdina de las cpoiones sohre acoiones  coroedidas a admristradores, empleados y
diractivos del Grupe conforme a lo cslablecida 2n el DUM {vdasa Nata 13).

445, Transacciones eidra partes vinguladas

Con caracter general. |as operaciones enlre cmpresas del grupp 3¢ contabilizan en e
momente inicial ¢or su valor razenable. ©n su caso, si el prece acordado difiere de su walor
razonable, |3 dferenca sa registra atendiendo @ la raalidad econdmica de la operacion. La
valpracidn posteror se realiza confuime con lo previsto en las conespondientes nonmas
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Wo obstante Ig antznoer, en las oparaciones de [Ugion, escsen o apodacidn no dinerang de
un negacia el Grupa uliliza el siguisnts orierio:

EX En las operaciches anlia empicsas del grupo &n [3s que ntervene |3 SGGiEdad}

dormnante del misme o 'o dominante de un subgopa y g0 depandienle, directa o
indirec-anentz, .05 ei2mentos consbluthes del negocie adquirido 32 valoran par &
irporde que ceresponde @ 08 misgmos, una vez reabzada |3 aseracian, on |as
cuehtas anwales consolidadas del grups 3 subgnlpa.

¥ En el zase de operaciones entre ofras empresas del gropa los alemenics
satnmeonigles del negoric se valgran por sus walores contables en sus cusntas
anuales indwiduales antes de la operacian.

La diferencia que =& padiera porer de manibesla &2 reqistra cn rescras.

LN Fondo de Comersls de consolidacian

El degnlose del fordo de comercic de epnsalidacian en funcién de las paticipaciones qus ¢
namgeneradn A 31 de dicieribie de 2015 y 2014 a5 el 5guisnte:

H 4245 | M.0294

Flescinitaldin Daneza de Beey, 5L - 12,200

Total - 15,230

En el transcurso del gersicio 2014 ol Grupo registrd el alta de |3 carhopaadh an
Elecirg’cldn Cabaza de Bucy, S.L. Dicha Secedad fus adquinga por un impode superion al
capilal secial de la misma, generando un Fonda de camerdcio de consolidacion en el ejercicio
2014 por imparte de 12,230 suros. En 2015, 58 ha registrado la baja de la participacion en |a
Sociedard Electiofoldn cabeza de Buey, L, por imporde de 52330 cliros debido 3 la
igudacion y disclucion de la Compadtla, alimitdndose ¢l fando de comercio consolidado
asociado a dicha per oipacion.

&. Ihmovilizads matarial

La compasicién y Ios mownnlenios habidos durante los gjercicios 2015 y 2014 a1 s cuan as
ncluidas an wsie eplyrafe del balance consolidadn adjunto han xid:s los sigoicntes:
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ran
I::;:::;::::HI:- inat.arlﬂmlmarq. dira Inmuailizada IOTAL
raanInag utilla)e ¥ inmypulleRdn n curso
" moblllario

D9 TE

Eald:! a 01092044 14.H3.147 L e d T 14808 25 933 15045 0K%

1 ET 4.05% L0 A4 AR g o 150aT 4282 503

Faldas kans ¥ n-.|:||||.'_|.',i|.'neu (L 3057530 132" 9 11k 1K rL5.s1a) [1.674 55d) .
Galda @ a1.12. 2044 O.EL 3&d 125404 &0.709 155258 R R

ALas 4.633.034 Zak ana zlz 147205 4 02 3
I TreIpascs - - 153,97 IREEA R ]

Salklan, hagas 3 ‘edumaies O AT2 T - - . (3 57# 7T

aidra 31122016 663,062 15E AQh EIE 154,624 4.263.043

AMURTIZAL SN

Galdp 2 91.01 24 D52 347) {114,448} {60 B2E] {1421 41

Iameaidn dr aperocio WEET EEEY |31 Elang {12 1288 ST 1T EHM:

| REMINCKINSS i E57.256 10T 13405 0 RS ] Py

Saldn a 31422014 742,656 42 TRy {4124} {&51.576)

Citaskin dol =jercizia [388.247] (33 341 =) 0BT

&1 e by - 41 4Ly 1B

1 NRTINNCITHRS 1.131 573 - 1 267 1 1717 1114

Yalda a H1.32.135 {17281+ [T7.744] (68037 ) - 61212

WHC 231.12.2074 B A2E.TRR O &R 425035 __163.288 9412 14

YHC a 31.1220H6 3025 601 2TE 66D 428 164,634 4.111.%803

Las vidas Utiles de estos bieney as) come los criterios de amadizacor viillzados 2e detallan
anla Mot 4.3 de la presenly mamana.

Fr el gjercicia 2015, se ha consirico la planta fotovaltaica Bl Qllve {Chilc] registrada en
allas por mporty Jde 3580418 eurog. Dentre del inmevitizado ¢n curse, se han regetrads
laz altas de inatalaciones en curse en Perll y México por importe de 56 488 y 81 708 euros,

respactivaments.

Las prnoipales adiciones del ejercicm #0156 corresponden a torres meteerelbgicas ¥ otros
slomenles necesanos para al inoo de provecios en Mexeo pst mporte do 54232 ewrne En
"Ciras instalacoras, olillaje, mobiliario v OUg movilzade”, se recogen adquisiciones dea
vehiculng, agquipos procesa informacin y pracipalmente. 1as reformas realizadas en la

oficing en Madrid de 'a Sociedad Deminante

Con respeato a las bajas registradas en el cjercicio 2C15, el Grips ha vencide dos plantas
folovolisicas ubicadas an al términe municipal de Santa Maria de los Caballeres (Awvila), y er.
el terming mumsical de Taana (Morgia) Dicha operacion ha supuesto un bereficia de 5350
eurns para el Grupe. impode que Tgura registraclo en el eplgrafe "Deterioro y resultado por
&najenacicn de inmawvl zado” de 3 cusnta de perchtdas ¥ ganarcias consolidada adpunia,

Er el momanie de lonmulacion de e prasentss cuenlas anLales. se ha registradse o; cobno
efarl va derivado dz ambas cperacicnes (11,6 milloney de Eurts), (veaze la Mota 11].

Adicianalmente, se ha procedido A reclasifiizar las instalasionss fotovallaicas gue la sociedad
Cirenergy Pacific. Lida [Chile] lenla registradas come Inmowilizado ¢n Cursa en 2014, por

B3]
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‘mporte de 150 971 e.nos, al epigia’s da Exislencias, al congiderar los Adminishiadaras que
su desting serd 3 venta an vez de su explotagion por parta del Giupa,

_—
Las principales adicnas del cjorcicie 2044 comespendieren a la adguisicdn e unaﬁ

natalasian folovoltaica ubicada en el termno munizizal de Janla Waria de los Caba leros
tAwila), adquinda o la Sociedad de: Grupo Marp Marketing v Products, 3.4 U

Murame o gaercicio 2014, el Grupa wendid dos de sus pincipalzs pantas folovoltaicas,

siluadas en la provincia de Granada. en les téminas municipales de Armila ¢ Peharos Lna

de gllas, se verchd & Una sociodad del grupe Daruan denaminsds Saa1h Olees BY 5L 4
pogtenarmenlo, oh el ejercicio 2015, 7 un tereain gjens al Grupo. El precic de venla de esiar
oparaciones ascendis s 11,5 millones de aaros. Dichas aperaciones supusieran un beneficia
de 2.716G 747 aurns para el Grupo, imporie gue figu-aba regisirada an of epigrafe "Delencro
v pesullaco par engjenacion de inmcvilizadt' de la cucnta de perdidas v ganancias
consolidada adjurta (vease tacibgn Mola 11 y 21.3). El saldo pendiente de cobro por dicha
gperacian 8 sietra del gpercicio 2014, ascendents a 3.5 rmllanes da ewnos. fue cobracla er su
wialiclad al 3% eners de 2015

Comeccionas valoratlvas por dateriorg

Les Admmistradores del Gruso consideran que no esslen ndiclos de delensre de los
ditergntas actvos del inmovilizado malenal Al cisere del e@rcicia 2015, por o que ng s& ha
reglizadn comecoidn valeraliva alguria duranie & ajercicio.

Blanas totalmente amortizadoz

Al cierre del eerncio 20015 y 2014, el Gropo no martiens er sy mmowllzade matenal
elementas folalmante amortizados y todavia en Uso

Arrendamientes

El epigrafe "Elemesnics de transpate” a 31 ce dicembre de 2015 y los cpigeafes
"stalaciones teonicas' v “Elermanias de transporte”, a 31 de digiembre de 2014 recogen
6010 y B103EG ewns respectivaments, carrssconciontes al valor nete sortable e
mnztalaciones v elermentos de transporte gua son chjets de arrendamisntog tingnclarns y gua
e han clasdipads an ol eplgrafe comespondienie segan su naturalaza. La duracion de (o5
contrgtas de arrendamiento oscila entre los 7 v B afios {waagse Maola B.1).

Compromisos firnes de compra-venta

Cl Grupo na tene compromises para la adgquisicien o venta de nmovilizade materia’ por
imports siqufleativo ni existen elementos de inmovilizads malerial an litigio o afeclos @
garanllag frente a lerceros.

SegUros

El Grupe tiene condizladas wanas polizas de segurs para cubri Ins (esgos a aue estan
gJetos los alamentos del inmovilizado material La cobertura de estas polizes se congiders
suficeente.

I".
)
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7. Inmovilizado intangite

La composician y 1os mavimientas habidas darante los ejercicos 2615 y 2014 en lag cuantas
Inclvidas o evte ep’grafe del balance consclidade adjunio han sido (08 2iguientes:

AicArioney TEOTAL
irifrnnblleay
QOIE
BRNin 2 31.12.2011 f. 160 E.151
BHa - -
Sa'ldat. hales y redusancs
Yalpp g 3144 2014 A.18Q 5, 15
all 3z
Saudns, ba|&s ¥ mzuCoAres
Saldoa M 12248 . E. 16 .16
AWM LFACICN
Laldo a 31 42,2013 14 B2E| {4.0:=0)
T p—— n23) 1)
walldas bayas y reducdores - .
Qaldo a H.12.204 [5TET} 15.'vE1)
UrkAcio rel pjiciocioe 1L T3
Halldan, bR & iducooncs
| Salde 8 31,12, 2M% {8 160 {R.1RD]
| WML 3 5113 2074 a9 19%
WHC 3 37117 2% -

Las vidas (hles de asies bicnes asi como 0s cntenoe de amartizacidn wilizados se detallan
an la Mala 4.2 de |3 preserte memeria,

En los mjercoos 205 y 2014, e 38 han registrade alas, ni bgjas en & inmavilizado
ntangible del Grape, diferenies ala generacin del fendo de comercio [vease Mala bl

Correcclongs valorativas por deteriora

Loz Administraderes del Srupo consideran que no existen ndicos de datanor de los
diterenles activoz dal inmovilizado intangible al meno del ejercicio 2014, por |2 que no & ha
realizade correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

Bianas isdaimante anortizados

Al 531 de dicierne da 2015 p 2014 no exigte inmavibzado intangible totalmente armotizado
Arrahdamichtos

Al 3 ge dicizmbre da 2015 y 2014 Bl Grupo no posee sglementos da inmaoviizado intangible
que tean objeto de arendamenta fnanciera. Asimismo, el Grugo no tene suscrtos

rontratos de amendarento aperative sobre bienes de su [nmeyilizado intangiks.c.

45
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Compromiscs irmes de compra-venta

El Graoo no tiene compromisos para la adguiscidn o venta de inmovilzada imangible par
impade sigmficallve ni existen elementos de inmovilizado malemal en liigio a afectos &
marahlias franla a terceros.

Sefqurds

El Grupo tiens cantratadas varlas pdlizas de sagure para cubir los nesges & gue cslén W

sujelas los wlemaatas del inmovilizade ntangible. consetandn auc @ cobertura de las 3
nsmas es suficlente. Ly,

8. Arrandamiantos y otras operaciones de naturalzza similar

A1 Arrendamientoz financieros - Arrendatario

El cpigrafe de "Instalaciones tecnicas y obre inmaviizado material”® incluye 0% 505 entas
importes de nstalaciones técnicas y elementos de transponte dende |l Giopo es &l

anerdatanc bajs ur amendamient financerg

Ejzrcicia fingliradae 1 5 de dicembre de 2015

Amorilzaciin

Inmavillzada fdabarlal W Brnidn v Waloer el
Acumuloda
FimANGTS e sk 33.630 [5.247) A
Tadal JB. ERY 5HT 33.3:22

Ejercicit finalizado el 31 de diziemrbre de 20114

ap14
I Arnartizacidn
Inmovllizade miateriul W Biubte Valar netx
Arvmikada
nald Ss0nes 1EC1Ces 5. 040 (F5.M12] 5T 286
Elmeantop de FEnszote: J3.B66E 15a) AR UTE
Targl BaY. S5 e (] L1 366

El valor imeial de dichoz activos g8 comespende con gl mengor anire al valor razonable del
et y al valor actusl de los pagos mirimes acardados, incluiida en su caso 13 opoicn de
coripra, 2 la fecha ge amendamienta.

| _ns datns mas significatives al 31 de dicserbe de 2015 y 2014 de los bignes adauirkiog &n
r&girnen de amendarments hinanciora 5an 105 siguientes:

1]
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Ejorsicio finalizade el 21 de diciemre de PHE

=y

s

o Cualaz ransosics

1
|

Euros
AR
. E.| Cuntas =alixfoc Har Cuotays gendkanbep
Eborpnio vencimiento N o Coufy an — -
coniralo L e arigen E|rrcicins FCjcrelocic Curte olaes Larigu
Cuara8 anlcricras aclual P plaze
ExbLcdurd macalca g .
leX 120 ! | Y] ES000 197 &M -
arslame EnQuredand A0S 4ca 1} EGE
Clemenlos oa lrarsperde AW oA L el .01 | TACH 239:7
Trital LTiE R 5 6d2 R M 114 4848 E N g

Dwranle el gerzicio #0465, &l Grupo no 1a larmalizadas nuevos cortratos oe leagng Esfendc
pfdicrde e cancelacidn a cieme d2 gjercicio, €l arrendaments finarcea asaciade a las
instalaciones Fotovollaicas stuadas en Santa Maria de loc Gaballeros (hwila) v Totang
(Murcia], gue han wdg vandidas an 2016 fver nota G},

Ejercicio wnalizado & 3° de d pembre de 20114

Elomornbe

rietilica
sEbIn Syl
Clemerdes de haeparie

E=lruchara

| T .-
bl Cuctus nenseass

¥

Curos
e Cuolaa satelirchas Cuatad prid kst
1 Miwmara da | Combs &l
ISR et . Ejerclclos Ejarcicia Corta Largo
W T[=l ] LA 1L .
cokrako armariares actual plam phza
= LU= L b ] G50 ] 27640 129.603 | 155.G61 107430
A0 | B0 ] 29, &k - T4 2916 F1.803
EA0.058 77, MIE | 130 236 144577 1!9‘1]&'!_

8.2. Amendamientps operativos — Arrendalado

Fara 2| desarolln de su actividad. el Grupo aquila @ terceros y ernpresas de Sopa, &l
deracha de uzo de delermiinados meres | as condoienes da los principales contratas ce
arendamienta que han eslado en vigor duranle los ejercicios 2015 y 2014 sor |as

siguieniaes

Ejercicio hinahzada & 31 da dimambrae de 2015

Flmmearis

Alzulon alicivzs [Espada)
Slcudar alicinas [Chike)
Algudar 2ficings [Pory)

Total

A CLOMRE Meansoans
ob  £H hage siiPT

daslo &l -
AR ajercielo al Pugus Rantraciin
'I.'-u::;:;:::lu 015 canlingentea fn pcitin Hawisidn

) COniara racin
21148 .00 =1 e I N 1014
2014 0.5 P IRt} Wi kn,
42 a5 B.199 b ] Mia Mrs,

. 7aT
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Ejeroicia finalzada el 31 da dicemora de 2014

Giactho 0l _
Ao 27 e T e 1)
£l . N LA B ET) Fagon
prenlo wonSimien . : N
sunl Llug Cpcld Ry |aH:
cewibrato 2n14 aHnLiyn Ao peian ¥ b
\ Sompra pressln
A oquiler ofignas (Espais) 2 G 5 k! 1] *.ma [ 1] 1044
Auiler oes nay (G g R L HMA [ ) FLA
Aiguiler wiis fas (Per) el Junie 2015 14 L [ L) Mo,
Tatsl BX.TA1

<] LDisates morsouis
d,  Emhaso miSC

4, Lligasheac a2 shoiras o Sora ns aneniok par Greresay Ranalsblas, S0

<l
5

A
N\

N,

Al cierre de Fos ejercicios 2015 v 2014, e Drupe fieng conshtuidas las fianzas legales
exigidas por los amendadores, cuys valor ascignda 3 42321 curoz (vease Nota 9.2}

El dealle de los pages fuluras mirimas por los contralos de arrendamiento operative no
cancelakies desglosadas par plazos de vancimiento, a3 el siguiente:

Ciercicia fimalizado el 371 de diciembre de 2015

Ejaroican finalizado &l 21 de diziembre de 2074

2,015
Enra Tyh | +def5 |
1 8ho arcs s
Mlqu b oficinas {iZshsdal 1010 0] -
Alquder alicinas [Shle| o ad1 30511 -
Alguder ahcings [Pero) 2.3
[ Total 67 841 RO.FA1 -
EXTTR
Enlrg 1y 5 +odeF
14800 -] AN s
flquilar <f cinas (Cspana; HERLLH 24 T -
Al f ands (Shils) R0 B 400 -
Abqniker ofcanas (P BED - -
Tokal 53 450 naang - |

Mi al cigrra de los gjercicios 2115 y 2014 ni an =l transcursa de ostos gjercicios, o3 bignes
akguiladoa por el Grupa man sido subarendados a terce-os.

Durante & ejercicie 2014, 32 irmS 1@ novashan dal centrato de anmendamiento de las oficinas
de Madrid, firmada er el ajercicic 2011, reduociéndose significativaments la supefon
arendada y acorddndosge que la cucta anual quadarg estipnlada an 20 824 ouroz, en lugar
de B.000 eurcs mensuakes (BE D00 surns anuales) gue estaban establecidos en el contrato

Jdd
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anteror. Actuabeado mad anta IPC, en 2013 las cuotas fusren de 2 500 auras mensuales.

2. Analizis de instrurmentos flnancilerns de aclive
9.1, Inversiomes en empresas del grupo, mutigrupo v asociadas.

La composicidn y o5 movinentas habidos dorante log gjemcicios 2015 v 2014 en las cuanlas. ‘*
incluldas en este apigra‘e del balance conaohdado adjorte han Lo os siquaontes:

Ejzroicio fnahzads el 31 da dicetnbro de 2015

Salo gl . - S5aldn al
14 422014 Aswiones Patlros 21.12 2115
Inyarslarses A largo plaze
Criehtd 4 ay'pragspa HTE ) . I;ETI!:I
LT F) . I5Td) -
I AMLIOMAS R Sodbn plarn
CElilos 3 e pranes 477 Hild - 132,539 -
q2k 034 - Iﬂ-ﬂﬂ.g']ﬂ] -
Tatal 42 B - [423.50H] -
Ejarcims finalizadn & 31 de diciembre de 2074
Fabla al . - ] Saloo al
0o, ne | Adisiones Fsliras 41 122014
Inversicney a largs placse
Zridiice & emMpres3g . Hrd - 474
- 514 r ATk
Inwvarslorms a forte plazo
Cedlics 8 erenusay 205 935 194,510 2.9
6. 915 116,339 - 42934
Takal JAE LR 116 573 . 493509 |

Créditos a empresas

El Grupo ibuty el implesta da Socedades dentro del grupo fiscal formada con badas las
sociedadag an las que se curpler bos requisilos exigidns por la nomativa estatlanda an gl
Cazltea Wil del Titulo W del Texto Refunddo oo la Ley del Impuesto sobre Sociedades
(TRLIS) apahade por el Real Decrete Legislativo 42004, d2 5 de marzo, sendo 13 matriz
del grupa, a saciadad Daruan Group Holding. 5 L Por este congaple so razoge un credito
can esta sociedad 3 final del gjerem 2014 por importa de 422 934 earas por impussia de

socipdades e gleicicing anerioras. vo recogigndose ningun crédio al cerre: del ajareicio
2015

L)




GREMERGY RENOWVABLES, S.A. ¥ 50GCIFDADES OEFERDIENTES
Cuprbis anugins vsobdodos consspandicrhes ol ditreuns Temmensid 6! 37 dg diciembier: da 2015

9.2, C[Hrmas inversiones financieras

-=

componsa |ge eplgrafes "Inversiones financeras” del Dalance consaldady adjento 85 el
AIgUIERDE.

Ejwecicio finalizado el 31 de diciembre de 20735:

Saldo al Ealdo al
31.92.14 Enired AR Galldus A1.12.18
Ihwaralgas & largn pazo
Fisliunwent;s di pek:lmerao 2104 - 210 474k
Drptyilus v lavza: anga plaze 204932 o A2k X 3BT 29 A7
246,091 1218 Lrfic | b 240227
Imrarsiones 3 oo plarn
Insmmmcnics de paifmonla . 1487 - =i’
Cgicttnn ¥ fianms A cato plozs = d61 LR [2.881) ‘7T
2 BE] 15.050 1 3.061] 15,060
Total ) ETEE 17274 (5 384} 260,20/

El Grupd sasae una inversin del 7,21% an Evacuacior. de Prametenes Anca Sar. A TE oar
mparde de 2100430 eures sl cerre del sjercicio 2015, | as variacionas mas sknif.oatvas se
registran en |a aduuisicitn da ur decdsite a corte plazo por 2487 euros y la variacidn de las
fiarras constituidas ¥ devolucionas an el cjercicio.

Ejorcicia finalizade el 31 4e diciembre de 2014

Saldo al Saldo al
alprde | Enirds Salldas | 314214
Iryralamaz R IRFGS plazo
IFesparantas o palimanin #11.51A - 11 935 FIC 45
Walkaras repiesertal s 9 2euda ¥.030 - [ KLY -
Arpdsiles y fianzas leega plaz: 12.133 ey ik 4K 9.514
251,689 1.623 114 .HZK) 24,132
Invmurypcaes a conlo plazn
IRans has p Aance: curle 2l820 29, - 2 951
- 2.001 - FR T
Toalal 251899 B.480 114.234] | 243 383

& cirre dal gjercicio 2044, el Giupo poseia una rwersior del ¥ 24% en Evacuacln de
Promotores Anco Suor, ALE por mparta de 210430 euwrcs. Las vanacionos mas
significativas registradas en Instrumentzs de Patrimonio a large plazo se deben = Ia
ama chacion de scoenes e CaixaBank por imparte neto da 7838 edros y 1a varaoin da las
Sarzas por constilyciones v devoluciones en el Sjarcicic,

El detalle de las inversiones financieras en wrcidn de la gestién que &l Grupo hace do las
mismas 25 &l siguento:

4n

El maovirierto habide ddrante los cjercicios #0115 y 2014 #r as difeenles cuentaz qus“-f;%:
III
!

h
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Chagridas anwelas fonenesde s comesponpicnfes: (o urcicg ddrunans & 31 da dusomber ne 2045

Ejgrsicio finalizaco el 31 de diciembre de 2015,

- . Pr&skan1os 1) 1 | -—\_\__:.g_'_'":
. parlidas & ata
wrlzimienlo culsa |
Inverslgnos atarga plazo .
Ina i renbos e palinonk: 210480 - 20D '-.
raras|ies v fianras largo plasa - _ 20 747 1.74T Ii 1
FERET) 29 747 240 237 ] 4
. YA
IAydfsicinas & 20t pleeg . Il.
Fsirumarias d= palrivrosio P AT - 2.4BF y
Uepsios ¢ fianzas coa plaZe . 12 il 12973 b
1407 12.5713 16,080
Todal FRFETES 42,210 I55.287
Elercicia finalizado el 31 42 digemido do 2014
A FPréslamos
h pariidas a Total
wenciamlendo cobrar
Inwerslonon a largo paoe
Inatnorenlos 2 palrmicdie PATLE [0 20430
Dopdsios y larzas laryo @z - 2HEE 39.013
210480 25812 240302
NweslonBEs & Sortn plasa
Dnpasdes w fianzas cola ples - 2 il 2561
7 #61 2.951
Todal ’ 290440 12871 43 351

Burante los ejercicios P15 y 2014 no se han reclasifeade ashvos (nabcieros entra
categer(as m 52 han reallzado cesiones o transferancia om los mesmos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2015, Ios actives financieros con vencimlente determinado o
determinable por plazos romanentes, presentan una duracldn suparior a 3 anos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2014 no axisten actives financierps et agadoz ni aceptadas
&n garanti® da ooeracinnes,

10. Existenclas

l.a compasicitn de jas existencias al cierre de lox clorsicios 2015 ¢ 2014 es la siguignte.

3113, 2014 111205
I -
Lrrrecslonea Larrecglones
Cusinm [ datarinra Caldn Zosba 0T MENM00g Swuldo
1
h1a:||.l:|_iu_:- Privas y chios 176 COC . 178040 VIE.DI0 . | 26 (0
AnrisisEirmnlas
F antas e coesa - - - ;0% ME - 1.534 214
Aalivipos & aroweedanas LILLEETE] . “0r.ET A3 TS - b
Tatal 231874 ' 539 FTAF 1 F54.040 . 1.884.040
41
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Craantds praeles oonzakdadas compspaniontes W cercion dsmeinado o 31 de dessenbre o 20159

El Grupn recoge en Existencias companentes par importe de 125.000 guras Agi mismo, so
recogen Anlic pos @ Proveedores par importe e 33,725 euros a cierre dal epercidiz 2015 v
107 674 puros 3 Siarre dal ejerc'cio 2014

Er el ep'grafe de Flanlas an Curso, por importe de 1534 215 euros, 28 mluyen las
conslnustianes ch curso de plantas fotovoltacas en Chile.

Los Admimsiraderes de |8 Socdedad Dominante consideran qoe na edslen indicics de 'tt
deteriorn de las axswencias 8l 31 de doembre de 2015 poer [0 gue no e ha realzace
correceidn valorafiva alguna durants 8 ajarcicio

El Grype hene contratadas polizas de sequrd para Gubnr 105 resgos a qJe estan sujetas las
o¥istencias La cobertura de eslas pdlizas se consicdera suficiente

11. Clienies por ventas y prestaciones de servicios y Deudoras varios

El epigrate "Clisrtes po ventas v prastaciores de servicios' del balance conso'idada adjunto
conesponda 3 importes 3 cobear procedenies del arrendamiente de peanlas fotovoltaices 9
TgQresns por senvicios de operacidn ¥y mantanimicnta de plantas fotovoliaicas a lercares asi
como & sooiedades dal Gupo Doruan. Las deudas pendentes de cobro por venta de
haalaciones solares s€ recoge on @l epigrate "Deucores wanos” y "Deudores varios
cmpresas cel Gropo'

A A1 de diciembre de 2015, en 2l epigrafe ‘Deudsrcs varios™. 82 recoge principalments |
importe pendiente de sobra sor la venta de las padicipacienes 29 1ag sooedaces Aoiila Sur
Salar, 5Ly Tetana 2 Sun Salar, S.L., asi come de 128 plantas fotovoltaicas ubicadas en
Sanla Maria de los Cacaleios (Avlla) vy Tolana {Wurcia), propiecad de Orenengy
Renovables, 3.4 vy explatadas por eslas sociedades (ver nota 5), por imparte de 116
millanes de aurns. La lolalidad de esta deuda ha sido cobrada con fecha 22 de 2nere da
2016,

441 de diciembre de 2014 en el epigrale “Deudaas varios emprezas dal grupe’, se recogla
principalments £l salde pendienie de cobre por la venta de 'as planlas olovelizicas, situadas
en la provingia e Grarada, en los Enninos municipakss de Armilla y Peligros. ascendents a
9.8 millancs de euros fver nota ) Estg deuda fua cobrada en su totaldac gl 30 de ensrs de
2015,

&l cierre da los gjercicios 2015 ¢ 2044, figuran incluidos en esle epigrafie saldos de dudesa
cobro porimporte de 10 521y * 5 574 eurcs. respectivamente, 1olalmentes provisionados.

El meovimiento durante los glenslslas 20156 v 2014 de |as correcowonss valsralivag por
detencrg ha sido el sig -anta.
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Capnby s s GReninadss semespoICRhE A SisCE forninada of B4 oo dromidee de 25

ELIrr+
Sakde al 31 de d¢lambre de 7311 .
Dualacn dal epamnige 15 5714
Peyarzadp J& gEriacn
.l".pil.'rI:l.il:t'l g [y SiCNES
Salpn Al M & dicsambm de 24014 5.5
1™l on dal Ror e
RevarSHr Ja RAIEEQ 15.053)
ADCEGAN A0 pRovEsanCs
Haldo al 11 oe diclembne e 203 10,521

| s Administracores consideran que la corraccifn valorativa constiluida es consistente con
la expaiencia histanca, la valaractn cel chrorno econdmico actual ¥ los re4gds inharantes
a la actividad prapa dal Srupo.

La weialidad de los saldos que figuran e- egte eplgrafe vencen en el transcursa del elercic o

2016, consinerardo los Administradoes aue el impede cus Fgurs on el balance consolidado
atjunlo an relacion a estos actvgs s apra¥ima a su valor razonable.

12. Efectivo y otros actives iguides aquivalentes

La sompasicion al ciemre de Ios gerciogs 20148 v 2014 85 13 siguients:

Ealda al Ealdaal
113,15 Marraid
Tesma'iy 1.043.739 Mz 14
Olrus acllvis e (DB S resbb kAL
Todal 104371 142.1F14

Mo exisle minguna reslrlecién para la libre disposician de los saldos gue figuran en este
ppigrafe dal balanca de sit.acian.

13. Fondes propios
13.1. Caphtal

Can fecha 32 de junio de P14, se alovd a pdblico la escntura de escision da aclivos de
Danian Yenture Caplal 8 C R, a la sociedad Darvan Crodp Heldiee, 5L ontre 1ps actives
escndilos, sc incluia la participasion en la Sociedad Dominante del Grupe Geerergy
Ronovables. 5.1 Pasande por elle a ser Daruan Group Holding, 5L, soos Gnico de la
Sociedad, A 31 de diciembre de 2014, el camtal social estata constiuido por 16 000
padiclpacionss de 1B7,50 ewrns de wvalor nominal cada una, totalmente suschtas y
dasembolzadas.

Con lfacha 14 oo mayo de 2015, gl Socig e de la Saciedad Dominanie acordd Irasmlli

799 panicipacianes = la sociedad Gahuco Investments, 5.1y 160 particlpacienes & 13
socisnad Yivanas Abogadeos, S.L P

LX
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En Junta CGiengral Extracrd naria de Socias, celetnada el 18 de mavo oe 2015, se aprobs: un
splil de lag participaciones samales, por 2l qus s& aumentaba el nidmara de panicipaciones a
20.000.200, sin alterar & cilra de capilal socia. ni lo4 parcartajes de particpacion de lgs
goos. dismimyendo el valor npminal de cada participacidn a 9,1% eurng. En 5@ misma
Junla de Socios. se goondd 13 transfarmacdn de Sociedad Dominaniz de Basponsabilidac
Limitada a Sooedad Ardama y al consiguiente canje de parlicipac.ches en asciones.

fion fecha 15 de maye de 2015, la Junta Gereral de Scoes d¢ 'a Soaedad Daminanie
aulonzd al Consen de Administtacion para acordar €0 UBa 0 varias veces aumentug de
capilal, de acuerdo con lo pravisto en gl aricule 297.1.6) de la | ey de Socedades de
Capatal.

Fr el Consajo de Administracian de |la Scocdad Dominante celebreds el 30 da junic de
2015. s acordd amphar @l capilal social mediante aportaciorsas dinarariaz par un impaorte
noninal de 408.0891 curos, mediante 1a emisidn ¢ puesta en circulacidn de 2,727 273 nuavas
aceitaes de 0,15 elros por acsion o valor nominal y Lna prima de emison de 1,23 2Unes
por accion [3 354,544 euros), suponienda ur imparte folal de B erusidn de 3,783 B35 euros

El & de julio de 2015 la Socedad Daminante incorpord las 2,72¢.273 nuevas acciones
ernitidas & negacacan cn ¢l MAE-EE., de las quales. &l accionista Gabucg [nwestments,
S.L, suscabit 138 406 accionas.

5 31 de digerntne de 2015, los accionistas con participacién directs superior gl 10% dal
capilal social son los siguientes:

I Mumers ria PomcunLale b
| Acsianksla ' RLCenen partielpatltn
II}arusﬂ Coolp AdoHling, &1 1B 251.250 B0, 4efy J
1

132, Prima de &misicsn

La prima $& smisidn asciende g 3.354.541 suras a 31 de diciemtre de 2015, Pueda
deslharse a lees mismos fines gue [a& raservas welummarias de |3 Seciedad Dominarte.
incluyendo SU conversian en capial

13.3. Raservas

En o Estado de camhbios en el patiimonia nele que forma parte de estas cusntas anuales
constidadas se detallan Ine saldes y mavimenlos agregados producidos durants os
ajerocias 2015 y 2014, A continuacidn &¢ prascnta la compasicion y movimenlos de las
distintas partidas que |2 companan:
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Cuendan emwkes sonRNdsdas comospdientss & niorokiis harmnaee 2 31 de dinirnprg o 2015

f”'ﬂ/;’%_ _

g

Galda al Yalda al . Galde al
P Aupmantn | Disminuckesy 37.12.14 ALrnandce UkEminucian 11.42 186
Regsrvas de¢ la Sociedad
Carniinanibe:
Rezaregs Mo demibobies
RaprrA IFgR1 B0 000 135 7Bl 455, 7B 144 21 EOC_ U]
Henaras Laskibubles,
Vplinkar as U PR L2 a3 1.622 927 ERE SRl - 401G 9'T
Tolal Posorcae de  la
P 1120787 11576104 4278 811 133,208 AEBT8 BT
Hrecraazx mn Socledailes . .
comzniidRdas 0237 4,71 | G808 1416 [GREE8T] [ B 0T 6}
L
Tatal 1.321.724 | 1.457014 [HL T2} l ZA44 T 2,309 (Ag3.EaT] ] 4 10T

Reserva Legal

La reserva legal de 'a Sociedad Dominarte ha sldo dotada de corformidad con el aicwlo
274 de la Ley de Scrisdades de Capital, que astablece que, en toda caze, una cifra igual &l
10% del beneficio del ejeroicic 2e dastindrd & eata hasla que a'cance. dl menod, gl 20% del
capita' social

Mo puede ser distrlbuida y si 05 usada para compencar pérdidas, er el caso de que no

existan ulras resenvas disponibles suhicieentes para (2l fin, debe ser repuesta con beneficios
fuluras.

Reservas voluntarias
El salda de reservas valuntarias ascanda al final de los eerocios 2018 2014 asciende 3

4 Q16817 v 1.822.83D, respactivarmente. Los mowmlentos ragistrades &n las Reserdas
Volurtanas dal Grupa correzponden 2 la distrlbucion de resultadas del rjercioe antarior,

Rezerva en sociedades consolidadas por integrachdn global

El detalle de axte aplgrafe del balance consnldada adjunte por cada sooiedad incluida en el
perimetro da consolidacion es el siguic1te:
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CUENETS AmiES COnFeiTanas Carsgpandienio s A Ruercieio fermunadn o 31 o deiddee de 2075

Qogigdydes MA21E [ FEaa
SREEYHOLISE REYMEYUARELE CRCRSY SL. [1.87B} 11 J646)
GCREEYHISE S0lAR ENERGY 5L i1 20R} 1141 k)
LREEYHOUSE S5CLAR FIELDS 5., Ik Y2 k=]
ELECTRSESOTON SADEZA ELIEY - (3%E3)
A& SURSHAR S L - 07 343
GUIA = [S0RA S0 aR 5 L 45717} (E35)
TOTARA 2 SURN SOLAR 5L - 4 1%
GRSl 20 5.0 1ELT) -
| CF SUN SMA Y S EET) -
CRF DAL WML ANl SOILAR S.L. *aE3’ -
i HENCYABLES MEXICD S8 MTr {26 386
ZIENERGY PERJ SAC 0 FE]
GAENERGY REMOVARLES PACICIC, LTEA, [y | &35
FAILD 3, LT 0w, 1] -
G PACIFIZ 2WaLE, LTDA, 43
G PACIFIC PAM DE ADJCAR. LT . -
Tewal Soc mdades TE16 OTE| 186,208

13.4. Acrignes propias

Cow fecha 19 de mayo de 2415, la Junta Sencral Extracrdingria de Sooiws de la Socicdad
Dominante Grenargy Renovables, 5S4, acordd oor unamemgad, de conformidad con o
previsio an e artlcule 146 ce la Ley de Soocedades de Capital, autorizar 8l Consejoe de
administracién 42 la Soowedasd para adguinr, @n una o varias veces. un masimo de 2000000
de acciones da la Saciadad, a un precio maxima de 4 gures ¥ minima de 0,01 suros por
cada aceibn. La adquisicién podria efectuacse modiante compraventa, permuta, donacion,
adjudicacian, dacan #h pago y, en Beneral, mediante cualguier enedahdad de agquisicion a
titulz cnerpea de las accionos.

For &'a, ea escritura de campravenia de scclanes, de fecha 29 de junio de 2015, el
accionista mayoritario, Caswan Group Haolding, S.L. acordd transmitie 520.000 acuones a
Grenergy Rencvables, 3.4, para formar autocadera El pracio de la compraventa ae
determind ¢ue fuera al gque 32 hjara 2n la aleda oo Suscrpcion 08 accones de Grenardy
Rencvables. 5.4

Las acciones acouiridas en autetartera so destinardn a atender las ehleatnbnas deivadas
dal cortrato firmada sen ol proveedor de liguidsz, en cumplriante de lo dispuesto 2r =
Cicular (2010 del iMercado Altemativa Bursalll,

El confrate de igquidaz tiene como objefive favoracer la liquidez de las acciones de l1a
Saciedad Darninan's en el MAB-EE, mantaner una regularidad suliciente 2n 18 fegasiacian
e dichas acciones y regusr las vaniacicnes en el precio cuya 2adsa no sea lawendencia del
mercady La Yemedad Dorinante tiens divididas sus acc.ones propias en dos lipos de
autatartora factocartera fijg y Autocanara ligadez). El proveedor de liquidez s Danco
Sabadell &sle achia por cuenta y &n nembre de Grenergy Ranavables. SA. v, para ello,
&sta ha atwenlo la denominada 'Coenta de [iguizaz’ cn la que se sfectian los asleniss
detivados de as ransacciones afactuadas por el provesdor de iquidez,
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Cienla s anagies covmohagas carespandienting A aisronic farminade of 3V de olidembien de HHS

L3 autocartera eatd campuesta al cicire del ejercicio 201% por:

Durante el ejaroce 20156, las movimientos habidos en 3 cartera d2 agoionas progas do (=

Sucicdad Dominante han sida os sigosnies,

Suklos al
M Az.015
Mt Tiedlag af SdrlacRriera ) 5TE EOE
Tatal IrnEnrhn_ Aulacartera Bd0.653
krporle de ki Cuenla del Feireescar 4 Lidadl G2 AF% Cf1a
Irpede g la Coarty Aulotgce s i3 a1r rgs

ALCIDNGS propias

Niimaro Procis
Harninal mudiu ele
acclones R
atguleigidn
Sakdaal 5112 2014 - .
AF]IIAICKIr RS G253 710 el Bk LI
Enajenavicias ¢ I (65,153 1.88
Saldo gl 3112 75 TS B0 Ad0 4R

| & finalidad de a5 AcconEs Dropias es s disposic dn en el remede asl cona atander al Plan do
Inzeatives Msorokado pora adeinisiradoes. directives, amaoleados y calakoradones claves del Gripo |

vEaRA la nota 4 14}

& 31 de diciembre de 2015, lays as0w0es propias epresentan e 2,29% del toial de las acciongs cu {3

Socicdad Jarmnante
14. Ajustes por cambio de valor

Diferencias de COnyersion

Bl detalle de asio cpigrafe del balance consohdaco ad,unta por cada socicdad incluida en el

perimetro de consohcanen es &l siguisnts:

S RENCAWVABLES WESICLE 5 A
SRERERCGY FFRISA

FaILZ 3 ThA.

GR COLCMO A, SAG

GR PACICIC OWELLE, LTOA,

GR FACIFIC PAM [H AS18AK |11

Total

GREEREHEIY RFMOCAIARLES PRCIFES, STDA.

a7

#1.1215
o B3]

(4R, 3649,
i1.043)
29

14

1.484

|525.239)

18843

a2 TG

valE
15 252

Az

{20028
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SEnfas Qnediog cvsolaades sorresrondantes al aferinn it vacka of 37 ag diocembrn e 2008

15. Socios externos i

El valgr incluido cn este capliulo d2l balanss csnsalidade adjunte a cieme del gpercicio 201 5,
recone €l valor de la paticpacdn de o= accionistas minentanos en lags sociedades "—-=-
conzolidadas: GR Renavables Mexico, 5.4, Grenergy Peiu SAC y Grenergy Renowsblas —
Pazihe Litda., Grenergy Ovalte, Llda,, If‘anurg:,' Par de Azcar, Lida, v Faile 3, Lida. A
ciare del zlerooa 2014, reasgla la participacidn de socics exlemas en las saciedades L
dependienles Gula de 1sera 2, 5.1, Totana 2 Sun Solar, B.L., GR Rerovakles Mexico, 5 &,
Grenerdy Peru SAC y Grenegy Renovatles FPaoific,

Y
Asimismin, el saldo gue se muestra en 3 coenta de pérdidas v ganancias consdlidada l"-."n
adjunta en el eplgrafe "Reaulzda atrbuidn 4 socios externos” representa o participacidn oe h \
dichos accionistas minaritarias cn los resultados consoloados del aparcicia.

El mavimnicnto de este ecigrala para cada sotedad e2 £ siguiente \\

Ejarcicio hnahzaca al 51 do diciembre de 201%

Cntradam | Salldaz Bilororclas
3,714 pRrTeLro e | parimutie 06 | Resuliads do S RFRE

ctmenlidacidn | consolldasian Lalivgrslan
Gua 88 [24ars Salar i 5.0 (7] V1.309 - 14 - - -
Tala1a2 Sun Sear. SE. L [ - . -
13, Rrenovables Mesica, 3 A, 1. & . 2471 . [4.084]
Greraigy Ferd SaC (101 - - 1A7TH) {1 079
Grecan]y Rateyables Paciie, Lida, tE1d1 - T.7EQ . R 1
Falu 3, Lica. - V5.2900 - 2 £G2) . (R ]
tirprargy Crealk, Lida. - - - (7] : [7
Grengiy Pan na Aricar, Lda - - - {1 132] - 1 15;?_
Total ra-302| |1.25% 1,374 Lida - 12 7eM

7| GLA de jeora Setar BB L prasp oo s J00% pamcip Al por 2 Smpo s 2079,
P

Eercicin finahzada el 31 de diciernbre de 2014

Frtradas Ealickm Difaren)as
a1.01 14 pafimelrp do | porimetn de | Reaultado da M4

) eamAnlidanldn | consalldacihn corygralan
Arang Setarn 3L 1 - m - - -
Guiade lsora Spar 1, S.L | Yi:H - [N ] - - -
(i e lgoa Swar 2, 5.0 4L . - Z.ERE) 11.24%]
Tulana £ Sur 3ale. 51 1 - - 1 - L
SR liengupbien hesice 528 [231) - [1525] 17 |1. 850
Grenergy P SACS - X R Lbe | - 1
Grenedtgy Raravablas PR 23 : _ RELE & 1214]
Tirl 1,658 | 2 HEQ) | (d1E3) _pamy

16. Deudas alarge y certo plazo

La composicion de eslos epidrales de balance de siivasién adjunte al 31 de diciembre de
2015 y A4 8 ia siguiente:
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Ejercicio “imalizads &l 21 de diciembre de 2013

FrE g

j— . mwwn o sk

LrCidas a Daudas a Tatal Al

larg plamn carte plara 11216
Cwwdps con cndldados da cridite 1 NMR2.adR2 ERTLNR. ) 4,052 37
Pragtairae i.LO2. 062 11%1 55* A1t dng
Modzas e sradilo ER-L ¥y 4 kN
Financliciin exalranjero a ook p am - 1485 471 185 1M1
Qe daudas 4138_893 4T.9HY 49 6TH
Arrecdores por drfarldansgntg
linanclara 23,027 114.383 1 HB1E
Tatal 1,464 582 a.zd3 443 4888331

Ejercicio finalizada al 21 de diciembre de 2014
Clewslds 3 Danicdas Tatal al

Largu plasd Lot pleze 31.12.14
Doudps can ondidades da sradiks 324340 1.6091.437 H5ATRTTT
Mreelan s 3.251.340 * hixLem 475257 |
P e creddlln - 1040 300 Bl
Otras deudas 49E_ BT BS7. BHE 1,090,365
Acr=edores por arran1danvignte
Mnanclere 139,023 1435°7 252810
ros pesivas inancloras - 1,05k 2053 LTE

]

Totul 1020052 4,545,115 | & ES6ATA

La tetalidad de los pasives fnamcieras mantenidos por |3 Socledad sa han clasificade a
efectns valaratnyos en la catcgora de "Debiles v partidas a pagar”.

Al ¥ de dicizmbre de 2045 v 2014, &l detalle de ias dewdas poi plazos remanertes de

vencimisntn ey al sigUiente:

Ciercicip finalizado el #1 de diciembre de 2013

Ex:ugas can Obras | Acrapdorsn
antldadies g demlaa arrdndunisnks Tealal
crdellilo u Rmanciero
Hanla 1 ufe) D40 575 57,506 1L IR | Ok A4
AN 2017 A1 74.244 TaM 643,337
fiho 2018 175 5k R 0 B 225 235,900
BAn 201 183 $4 i k0 Tan 245.10%
BRI B0.051 & gk . 132111
Mes de b ahos 208 244 - 208, 390
Tatal agEiEIT | AUBAETH 193816 | 620,131
44
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Ejercicio finalzadg el 31 de dicembre de 2014

Cimaigins crn Churam Acrsedores Qitrors
aplifndas e iy arrrndaemlento padivos Todal
criditr financAra hnancleros

Hz=la 1 afin {21143 ES7.GNE *43.577 s ARs | dAidh 128
Ano 216 1.451.56% 57 B *14.40a - 1 6E5. A0
o HLT ATE. 57D 57 696 T Ak ‘1 M0 OHR
g 2014 nEeS13 aralh B 234 Bl 433
Ao 2009 105, 144 SrEEE BT - %309
Mas o S afas e R 2655 925 - - oAl
Tolal T K176 747 | 1.053 366 =0XA10] Zo5z426| £.556.1T3

Mheanle los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo ha atendide a su vencimients al pago de todos
los importes de su d2uda firanciora. Asi misma. @ la fecha de farrmulacién de estas cuentas
anuales no =& ha producido ningun ircump'imiento da las obligacianes assmidas

16.1. Préstamos con enfldades de crédito

E' dejalle da Ins prestamos suscriles y sus pringicates condiciones al 31 de diciembra de
2013y 2014 es el gigLignla:

Fere.cls finaiizado el 31 de diciembne de 2015

Euraa
Faslve
Fechade | Tlpade | Tiwasdle -
Enlld>d |manchoro ; Cotas no Tatal
veikzitignte | avierés | qarantia —

Haky~ o SARADEL . U R L b LT Ho B al BFF.51T 153,210 TEL 005
EARIC SEEADELL FHTEAI T 4 50% Hu NS 1w 100 s | PG00 | 3OC.I0]
EAMSO SARADELL FWUTAAN | 4, 194, Hu [ EENE 1ok gen | DEDANR | E2Y TS
EARCD SABAOELL 1m201 7 A% ha =risua 100,000 | 400 D | 0 0
ARG, 112016 .55 % ha Mensua - 100 Q00 14D TW1h
Tatal 1002082 | 1191.5%2 | 2.193.61%

En Ctubre y Diciembre de 2014, el Grupe engpena das inslalaciones fotovoltaicas ubicadas
en Granada (vaase nota 61 Con facha 30 de enerc de 2075, se procedié 3 1a cancolacidn v
develucién de log préslamos suscritos con .88 entoades Banknter ¥ Banco Fopuar,
dsocigous & & construcrion de las plantas enajenadas. En 2015, el Grupo ha suscrile una
péliza a corte plazo en Bankia por imparta da 100,000 euros de pnncipal

Ejerzicio hnal zada &l 31 de diciembre de 214

. Curuy ]
. Facha de Tip: e Tina de Fueleafie | Paglve
Ertrdad hm_l_n“nm we skl INbares garartio Cuntan eofrlenlae rarrkante Fotal
NCD PORIAR TR AR T15% M L ERLIED 41 229 186.601 226 B33
MO SAEADELL [ EN R LY.1:0 a KasLa] TS KA 1E0.E45 915,591
MO SABADELL IREDI T d.,259% [ H UL PR BN AH K] 200000 500 D5
BAMCO 28RA0E L ARSI R 4 "9% kg ransyal mAF TR 333,33 361,11 L
JBANCO SREATE L AN ¢ 6.03% M Mang. gl Al TaHe 4000 dlx]. [
RSO SNTANIER CETGA)E 4 B0% M- Mansdal M.3E MHE
EANKIMTER [y Ll 1§ ] B TS Mo Manc.iRl hbLl LK H00 000 ToF 0
 Tatal | . azeadqo | 1500.A31 4TOA2AT
m
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Durante =l glercicio 2011, &l Gripo adquirid una instalacin fotoyo taica ubicade en Avlaala
sosedad Jel grups Darean Marp Marketing v Producto. 5.4, (véase nula 3), E&la Compaiia
sugcribic un préstaro con Banco Sabadell para la conslvccior, de asls planta. Con la 'u.renta__h_ﬂv
de la misma, Grepergy Renovables, 2.0 sustiluyd a Mamp Marketing y Producio, 5 A, en su
posicion de preslalaia an el eferida prestameo en juho de 20H4

Todes los préstamod syscritns han devongade Cipos de interes de mercadu Bl tpo Je
iMlards anua, medic durante el ejercicie 2215 ha sido del 4 50% (5 2E% du-anla el ajezicio
201143,

16.2. Palizas da crédita v lineas de descuento

&l 51 da diciembre de 2015 y 2014, 2l Grupe tenla suscrilas paluas da crédila y iranciacion
de créditn 3 coeraciones en &l eatranjera son drecrsas entidacdes financieras. El detalle del
crédito displettn #r dichas fechas, asi como 138 condicionas 22 dighas contratos es ol

siguiente.

Ejercicia finalizado el 31 de diciemore de 2015

ELIFOR
. Facha da Limieq
Evitidaed [ananslira vensminnld Gangelc Dlapuesto Deaporakia
[ SAMKLY, ' TN & 180 400 759 G245
HANKINTER 2Tk 250400 =300 1ES.090
EORRIL AR oalLn T = 270 ks 200.000
SapalELL 2AG2¥F 5 TN | 201.0°N0
SAHTAMDCR TR i N HE 200.000
| A H AT R - LYK H 10487 1112
r'ofal Fdliras e crédio AG3,an 4.5 024, hd&
SABankEL,. 2q0E2015 3 503 e SHE K AR SHE
588 TANDER 10042015 2,500,000 oeh.raT 1 EXd £5A
OaMELL, 1 1ama 1 500,000 - 1.500 Hx]
FCEPULAR 1726 1 ) EID 1.00C.000
EAMLINTER: Iridedinica o] KH) Q5020
BEWA, TIM=20E 1. DO RO - 1, I 430
Total Financlacién aslranpro 10,450,005 1 f54,471 B, 595524
| Terkal 11,253 b 10868023 B.4%3.977
Ejerccio finalizade &b 41 de diciemire de 2014
Etrncs
Envdinlmd iikarici Frha da Limi Dispusgts | CHoponible
1
: Nkaritrord vancmdrnto norGedkda P . R
BaRCCSAENCEL . AANINAIT 210 50 17.093 1BZ.20°
BakC SAMTANIIFE 100G 20030 o] 144 [ar
KL 1 XEHAME 2IME2015 200050 L Rl 10251
PAMNCPCRIL AR 2500E2015 2Hr AR Ta.Hn 121.20z
TARGOIAME 11e201a B G 1085 576 1426
Tolal 1.000 000 | 19, 5an EQ0,460

Ellpn do interés medio de las pohizag de crénis durants &l sjercicin 2615 ha sida del 2,81%
andJal (5 02% en el gjerocie 207 4).
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6.3, Dras deudas

Al %1 de dcigmhbre de 2045 y 2014, el detalle de otrak daudas que martenia el Grupn, es el

siguientz

Ejercicio finalizado el 31 da diciern fre da 2015

- . f—— Eurn: -
T Tipe Pazi
Entidod financ iera Fﬂtm_m Ihr a8 e .H Luoto= SV EE Pﬁlm Trtal
weiGirkehbs | HEE garantia | corrlenbe Larriafle N
DTl A0 | Sn inbereyes ko MenaLal HE4Z] G2.080 [ 400,549
lllethe 48 BCOGmIE ¥ o egnnar [Smireeses! Ko Mexil, &l 27,204 nO2E [ 20,170
ICernpeililvidad . _ . .
1otal | i | _ | 416893 | 51986 | 496579
Ejeroicin finalizaso al 31 de diciembrs de 2014
_ u ) Eurax
Tipa d Tlpo d Fapivia Pasi
Enticd Fnanciers Facha a e LT T R il B R LT
] wencimlenta | nbenés garanifa | corienio | corriangs N
sl 1M05M22 | Sid Frle-pass M rarsunl AEH. 549 YR L0 BOS
) F i k 20120 5o T3k
mur.stam dn FERAME N aaptzen [Sie slesser| Mo Mersu3 BT
Comzeiciv dsd
G SIRALIMIAL A4S 1aME 2 E 1% Frands Fad | Wareacl | MR0LD02 ) 300.000
| Tou , | ' 406.673 | SET.BAG | 1.0843EE

Esta partida cormzponde al importe pendiente de reemboleo al ciere del gjercicio de un
préstamo sin intereses concedirdo por el GOTI el 13 de Qctubre de 2011 por impods de
520 608 eurps, paia ayudar a financiar 1as inversicnes necésaras para el proyocta "Diseno ¥
Modelizacidn de ur sistemna de predigedn del camportamiento y contrel integral para
instalaciones disiribudores de enerqia”. E1 SGrupe no ha reqistrade diche piestama por s
valor razorabla, 1al coro cetablese 1n Consu ta 1 dal BOICAC 8¢, &l considerar que dicho
valor razorable no diferiria significativaments de s walor nomninal.

& su var, el Grupo recicid oiro préstamo s inlerszes concodida gor € Ministene de
Eccnomia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por inmparte ce 33.756 euros relue oo
con los costes de persanal para llavar a cabe el proyecto *Diedo y Medalzaedn deoun
gislema de pradiceitn del comportamients y conbral inlegral pa-a hstalacionss distrivuidoras
cla arergia”.

El reambnlen de ambos préstamos podre ef2tUarss en un maximo de ¥ anualidades o=
idéntica cuantla, admitendoss come plazo maxime de vencimienis de la primera anualidad
cinco anos después de la concasion de' mismo. La pnimera de dlchas anualidades ha sido la
aoriespancherte al gjercicio 2015

En ociybire v diciembre de 2014, el Grups engiend dos inglalaconas fetovollaicas ubicadas
en Grarada {véase nota §). Con fecha 3 da enarz de 2015, procedid o |a cancelsodh y
dovolucion del préstamo sbsgnto con la entidad Patrimomal Abasg, ascoado a la
constrieaian de las plantas enajenadss. El impore inicial dal mismo ascendia a 1 millén de
BUFDS.

-4
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17. Deudas con empresas del grepo v asociadas.

La camposaician de estos eplgrates del balgnsce da eiluacizn adjurie al 31 de diciembre Se

2015 v 2014 g5 |3 siguents

Ejercicio final zadg el 31 da dizembie do 2315

Facha ta TIpg o Tlpo dor Deoudas & Dedklas & Tekal gl
VEILIRIENLE [ Dibeeds paranik | largo plazo | codo plass .12.14
Daias on cmpresay del grupo
Evsibor 12
DralEas pu pres]pmns Irdef ridix IneLes + - 411 4010 gy
2%
Doyt prise easipcendlies [GBkes 1.404 HE 1.404 p&a
Trdal . 1153354 14537284
Cjarcicio finalizado el 21 de diciembre de 2014
FAacha da TIpe de Tipo da DeLidaBs 3 D 1ciEs 3 Tedal al
v ner meATte Theras garentls  larga glazo | corts plaza .12 4a
Deanlay o armprdads el
grups
Furibman 124
Deucas pan predance Indetinian e 2470 Zeapayn|  vamd s
mse=s + 2%
L= J
uda - pararcaplos FAE 553 309, 42
fiszales
| Tutal 2670 1757663  5.760.313

El Grups, duranie los ejerocios 2015 y 2014, fributa el impuesto de Sociedades demra del
grupa fiscal formads con ladas las sociedades 2n las que & cumplan los requistios exipidos
noer la nohmativa esiablecida 2n el Capliuie Y1 dol THula VI la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impugsts sobra Sociedades (LIZ), signde la malriz ¢el grupo. |2 2ocedad
Draruan Gragp Helding, §.L. Por esle concepla se reange una daoda con asla sociedad a
fina- del ejercicia por imparte de 1,4 miles de puios an 2815 y 308 miles de euros 2n 2014

Como consecuenctd de @ escieidn de Daruan Venture Captal SCR, de régimcn
sirplifizada, 5.4, cuya beneficiara fue Darvan Group Heldirg, &L Socedad Unipersonal,
esla UlFma. socia dnics de Grenergy Renavables. 5.8, se subrogd en €l condratn multilateral
cle cuentas de credito entre Sociedades del Grupo Daruan Yenhure Captal SCR de Redimen
Simplificado suseritz el 1 de enere de #0127 y alevada a pdblico por med.o d2 2scntura dedl
notano de Madrd Don Jams Fecarta Casanova de 14 de febrerp de 2004 can @l romearn
382 we protocala,

Esle comtrato regula un crédio bidireccienal entre Daman Crowp Holding, 51,y Srenergy
Renoyatdes .4, en vitud del cua se devengara un ntergs sobre las cantidades
avracdaras o deudoras entre las compadias al incie de cada afie natural de Euribor 3 12
mesas + 2%
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E| contrats s de duracizn indefnida pudienda sor resuelto en cualquer momenio paor
cualkyuiera de las partes con un mag de preavizo, debiendo saldase &h el Momenis de e, -
resolucian los saldos antre ias compafias.

En &l coadra anternor, 52 racoge douda con Daman Groog Halding, 5L a cierre de 1os
pjercicios 2015 y 2074, aszcendenie 3 4B rmiles da euros y 29 millones de elros,
regpeshivariante.

18. Informacién sochre los aplazamientos de page #fectuados a proveedores. i‘a.\

Dispesilén adicional tercera, "Oeker de infarmacién” de la Ley 152010, de 5 \

de {ulio

& continuacion se detalla la infarmacion raquerida par la Disposicién adic.onsl te'cera de la
Ley 157010, da 5 de julio (modificads a trawts de |2 Disposician inal sagurda de 2 Ley
31/2014, de 3 de dicembre] preparada canfanme a la ResolJcidn dal ICAC de 259 de enere
ge 2016, sobre la imfarmacidn a incorporar en 1m memona de las cuentas aruales enelacidh
can &l ganads media de pago @ provessIores an QpEr3ciones comercizles

De acserda cor lo parmitido en la Disposic.on adicional anice de 13 Raselucion
anfenannane mencionada, al ser éxta ol pimer gjercicc de aplleadidn de la misma, ro se
ptesenta informacion campa-atva. Dado gue la secedad alabsra @ memaona en el modela
abreviada del Plan General de Gonlatalidad, &l pencde medio de paga & proveedoras ha
slda caleulads 2e acverds can lo establacido enel articdlo 55 de |2 vlada Resalucion.

El peticdn mexdin de pago a proveedores ha sids of siguiente:
Ejercicia 2015
[kias

Perioda media de paga a provescores 45,80

Adioralmente. el Grupa informaa:

it h
— Dias |
! Ha_:ﬂup-:luuiﬂfﬂlag.aﬂai | = ]
Raliz de speraclers pordierbes de pags A
] Imapurty JEunasp
_'I';H.al pageos reslizados o 11 da cembee 4 !'.Z-'".'-.n'ﬂ
_Todal patus pedianien & 2140 delembre 25,635

1%. Adminlstraciones publicas y situacidn flscal

El detalle ¢e los saldas eon Administraciones Publicas al 3 de diciembre de #0156 y 2014 &5
al sigusnte

\
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a5

Halda al
admimsiracionns Pabohcas deudoras l:nrtllsmn Lorrianke 31_1215
Actvas por irngueske flardo 1%.205 - 13.Fh
2ros erddtga can Adminlsiraciones PabEcay . 1.203.355 1283953 |
Axan2a Faklea, drarora paraescalucitn ce -
MELBE TS - rd BAH kA B2
Ha; cnga Plblica, deucara par 1WA - 1 2558.53% ' GOG
.T-:H:al 13,245 1.200. 263 1.206. 643
[T Taldo al
Adnmneskracinas Pdbllcax acresdoras mrr::nl:e nrlemim 814 245
Porslvc6 por Impuncsto diforido 12177 13177
Pasives Aol I Gaesko CoHmants - 72,881 721 Hel
fras doudas con Adminestraclornss FObcaE - fizd B5H E23.0=0
s Hararredm Fiaahzs, acsdad por 1A - N3 2IE SE.T1S
Harenda Paaliza, acr=edara posr retgroanga 27z 17 3914
preiatas
Cryaniat+e 33 la SegLrikled Zacial - 14 VLY TY.252
Tatal 12477 E21EA% £16.035
Ejercizia finalizads el 31 d& oiciernzne de 2014
Admi icres Pobillces deud Ha Caorrieree | Do @l
minustraciorses Fubllcas deudalas S 3147 1‘_
Actlvos por ictpdeslo Gierldo 40F T4 - 488 714
Otros creditas sun Sdminlstracionss Pabhoas o AB2 2594 4E2
Hagiza=a Panlica, dewira par desaluchén ge 1T pcsins - T o2d 1628
Hrz caza Piblica, dewtora par WS, 293 4%q 253 A0d
Tatal 496794, J6AAE2]  TELITE
ad Pabll ) m Ha Corsients | or T
iy
ministraciorwe POBIICRE BG4 (raE - 315 14
Paslves par mpaeako dileeldo 1471 . BB - 1,971,050
. Oliraa deudes o Aiministracloras Pablicas %315 A5, 35
immr 1 o | j ]
1 I:r.u?nna Pibl=a, worpders [0 RQlONCCHa . 12E13 o E13
pix=licadas
Hac winca Paldica. acr=edons 2or 1S r S.E72 nGr2
Flac mnda Pilice gereedinez por Seg. Sacdal 207 2007
Flzcanda Pab lea acreadnmg Imposalo FIRCHIEE Bt P23 Bl B
Total 1.971.850 B3, E 2057 165
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Situwacidn fiscal

-

Al 31 de diciembre d= 2015, se encuentran abiortog a inspecticn los ausho dllimes
gjgrcicios para todos s wnpuestes cue le son de aplicacion a la Sociedad 2€r aus
acl dades, asi comn &l Impueszto sobre Scoedades correspondienta al gjercicio 2085

Cehids 3 las diferemles nterpretacicres de la normetive fiscal aphsabla, podrian existir
cieras contngenctas fiscales cuya cuartitcacldn abgtrva ne oF posible ceterminar Mo
abstante, los Administradgotes esliman que la deuda tributais que s derivaria de posibles
actuaciones fut.ras de la Admrnistrac.on fisca' no tencrla una nowdencia sgnificativa en las
cuentas anuales an 2u conjunto

Impuests sobra bansficios

Deosde el e ercicia 7017, las seciedadas espafiolas del Grope Grenergy tnibutan an réoimen
de gonsnlidacen Tlecal junle con otras sociedades dal Grupe Darvan. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la matriz zel grupo fissal fua la sociedad Darvan Venture Capitel. S.0.R., a
partir del eerocia 2014, 1a nueva matriz del grupe es la Compaiia Darman Group Holding.
L

La conciliacion entre e resultado contable consolidade y la base imponible:, de acuerdo con
I3 nformacion individual de cada Saciadad, €5 la sigliente:

Ejereacic finalizade el 31 de ciciemone d2 2015

[ Lugnda oo pdrdidas y ganancias
Aumonbo Orsmbnuchan 1cital

lgre-Rok y gAasios rel e]erciclo 2.EMT xS - - LIl Fk
Iripaeals aonne aonad e . 4573 [4.6TY
Dilcrencias perimaneniles L5611 [J.489.482) 11,492 970}
Lz 17 Saciedac ndnadual e wl (7 as0 54) [1.495 7449,
Lk W15 4 45inG po- consohoaciin 1 EI: W R3] 2. ¥R
OHerancies tomparanas 1.A12.658 13.7hRY 3504 HAK

e o Sdwedsd ielndual 312535 [2.750] T4 HuR
{:on amgon on B aferacs - . .
Con angen gjenicias aibemomes R PR - .01 538
Cuarpanbacidn hasrs Impanlbloa 4T B2
negalivas e whercicirs Ansraree 17 ey (B47.6241
Easa imponibla (resullado Eeal) 9.4 22.67A [ 0 ol Y 5076l
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GRENCRGY RENOWVAELES, 8.4 % SGLIEDADES DEPENDIENTES
Guontas el sonEldsEas corpspendionics A ppernios femminan ol 11 e deageehes de 005

Ejercioie finalizago el 31 da dicinnine de 2014

Cumnia do phrdidas v gar3ms|as
Aumnerita Dl mlriu b ot III

Ingres0s y gasios oel aferulcio 1.7eR7T4 - 1720774 \
IMFAIRSED SEORC S0ongadcs 1-50 123 - 1150 178 5\.}‘
DIlGrancia8 MNMANANEGE 161 B84 - 161180 S, \
O la Saviedad medledual T 121 B} "
1}z 95 Ajusios por cotso idasiin - - ’ \
Dilgracias mpararias 302158 IT43 . H43) 4k &d4p

Dhe [ Sociesdad indi"dap a0a 159 e b g ek B
7 oipen @0 2l Hensie - Tl g WEE EL AT
a7 anEan fjpreicios anletiorss 3 ASE . a0, 155
Com pansacltin banes Imponitles . 7
nauBMVAE 06 qore iclon AntAnmos [1.M9.7a7) {1,219 737}
Hano Imponible [resulcadd 1sce1 3 341527 [ 085 640 1.27H.J4&

Dado que el Grupo tribuia er réagimen de conzolidacidn fiscal unta con stras antidades, a3 |a
aociedad deminanls de diche Grupo Rscal {la entidad Danan Group Holding, 5. L) en 2015y
214 1a responsable ante la Adminsiragidn de la pragantacidn v liguidacion del impoesto
sobre soriedades consphdadn Par esla motive. el impoerle 3 ingresar que figuia en &l coacroe
arterior, e na clasicads a efeclos de presentacion de las coenlas ancales en gl epigrate
“DaJdtlas con empresas del grupa v asbsciadas a corto plazo” del paswg del baabce
conzoldado adjurio,

La ¢ompoasicidn del gasto f {irgrese) por impuesto sobre baneficios del ejercicio 2005 7014
By LOMA SiQue:

[ 1122616 | 31422014
CRE HEﬁG'l’ REMNCHWRAIES, 51 a2 41150 (0L
ZRE EWHILSF Kpll WAl C ERCRGY 5.1, - 214
CGREFMNIKILGE OLAR SHERSGY S0 - |
SRCCHHAILEE SOLAR FELDS S L 80
CLECTROFOTOM CARESS LR Y |15h
AV A BLH SLIAR S L (1) 1730 A1
LAl F IHORA SGLAR R 5L - (E2dh
TOTAMNS 2 SUM 2DAE &L 1) 1.503 15.292]
G S0OLAR 201 &L -

GR UM SPAIN EL .
CR EQUITY WIND AMLC S0LAR 5., T2 R31)
Total 44T 1150125}

Activos y pazlvos por impustios diferidos

La diterencia emtre 1a carga Fscal impulaza al resutad del sjercicio 2015 y 2 los gjsrcicas
precedentes y la cargs fiscal ya pagada o gua habrd de pagarse por esos sjero.ins se
regisira en lga cuenlas "Acllvos por impuesto diferde’ o "Pasivas por mnpoestos difendes”.
segin ceiespenda. Dichos impuestos difendas ss haa calevlado mediants |2 aphcagion a
lox impoerdes corespondientes del tpa -mpasitive naminal vigents,

[
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GRENEREY RENOVABLES, 5.4, SOCIERADES CEPEMCIEMNTES
CLonifes anaales conzmidaoe: cwrespiidizrfios of wernpe fectrann ef 37 do Sainmbes de 2008

La compasicon y movimienta de esios epigrafes sel baanco do situacidén adurto para los

- r—rs

o——

pjcrcicio 215y 2014 es &l siguiente

Ejervizio linalizade € 31 de diciemnbre de 2015

Saldo 4 e e =t Saldo al
14244 MzAR
- Adlziomoa Fallnnz
Activos por mpasssto difarido 4HE_ 714 4085 (562, 514 13284
Bapes MENFIGD A negateas pdies da 171771 R (7 AT .
COnpPey S a0 '
DEI_:|IJI.'I:il2-"IE"E|- 'iz-23l33 pEndsrhas A 1EE.M 2 _ LT _
mplicar
Far difare 25 penranries de o2 14 5O ) 11808
aunalee de ronsalida: cn )
Fir aifanam: 36 IRMpArANAL 1é6.931 nT aE? I B 1.E&2
Pasivas par iMglaaly deieriie 1471 &80 526128 [2 4R4.HOTY 1270
HGd Cropencas pomanemes de "o F B4 ) a.50d
&[uakap £A ConsCICankn .
Mer evaranai|es ba T pararas 1 HM.E50 ik H04 (2 LBL AT LRk
Tow ) 1.475.136) (458,042} 1932 787 1.108
Ejcreizio finalizazo el 31 de diclambra de 2014
Galdeg al Rﬂﬂlmrﬁui:hl:::mr'm e Salda al
01.04.2014 —_— | Mz
Adwlones | Radires
|
AcilvEs por impuasn difanda BTE.51% 3ar.nda [A0T.241) 486,714
Buses rnpibks r2galives pllae 08 <12 Ean V& S [365.E21) {71
RS e
I};ﬂmnnns N Ak peralieriies Je 2015 £33 10z Ta2 {1 LAz {5101 2
gphcar
Pir ddprardagy lempmwaras 57 636 0 I - .9
Pazlves par linpueslo dilerlda 1.075 044 92,2484 |96 923) 41.971 464
It Jife gncles nenipa-anias 1.076.514 g i 4. 926} 1.B7* 954
1
|T|:|I.a| i (o, 504 | [6AE.7FR) {ado3try|  414TEAE}

La -ecuperabilidad de "os aclivos par impuestos diferidas se avalaa en el momenis de su
reconncimients y al menos al ciers del gjercino, de acuerdo con los res ttacdos prevlstas dal

Grupa para |08 proAImos #jefLicins.

Basas impenibles nepativas pendionies de compeansar

Al cierre del sjercicic 2015 no existen bases imponibles negabvas  pendizries de

COIMPENSAr.

Les bases Imzemnbles negativas de ejervicos antencres pendigntes de compersar

fiscalmnente & ciere del eercicin 2074 eran as siguisntes:
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GRENERGY RENOWABLES, 5.A, Y SOCIFDADES OEFENDIENTES
Gl snuaies consolhdades soraspondienies al Ajgeeunid femwnado o 37 dg doemirg B W15

E1mras Ejarcleio "-hr-g, '
: ] o
Basg Cunla Gurtiras; kel H‘"‘:\_ﬁ? I':
1
577 571 161 e Loy \“.
5T 2.571 17T

Daducciones

A oire del gjeiccn 2015, ng existen dedurcones pendientes de aplicar Bl detalls dn as "._'
deduceiones v bonificaciones pendisres ce aplicacion a 31 da dicembre de 2014 por \\

insuficiencia de quata a par la existencia de imitas Figran las siguientes: {\
Ejeraiclo ! i
Consupbis : Lirr|ng b
y
doohictiHir IrRarte nan CLInpert S ACHE
Daduciia =0 T a1y 201 R A
Daduccdn 14 0T 2012 L

20. Ingrczos y gastos
Aprovisionamientos

La composicién de agte epigrafe de la cuenta de peérdldas y ganancias de los gjercicios 2015
w 20714 adjynta e la s'guiente:

Ejercicio finalzade el 31 de dipemire de 2015

Comuras Vanacidn do Leariara s Trtal
F avickancias {Rovorsitnk GEHRLITRRR
L i e cadelas 10652 96 - - 1982 0d0
Tolal 2.052.99E - . 24953 59Uz
Ejercicio inalzado =1 31 da diciembre de 2014
B Yarkacsli de Dalariora Tokal
Caunprae aalsPenc ins sRavaraldnp 2 bl
oy Merspdelus b23.9E1 - 185 9
T-aluujas 1ealcsdis hin' lF35 2niaEsan 33000 32000
Toilal gt - - 158.0M

El detalle d¢ [as compras de los eeresios 2015 y 2014 en funcign de tu arigen os 2l
Siguicnis:

LA
i n]




GREMERGY RENOYABLES, 5.8 ¥ MCIFDATIES DEPENDIENTES
Ludrids anualss Sunsedscas canesponiicrites o qermees feemnai o 37 ar hoehbee g 2075

Cargas aociales

Salda ol Saldn Al
M35 1214
Macicnale= 142925 153,92
AT e Inkfperrynaras T455 -
IMEotaciongs 1 S GO
Cohl - 3.962 964 158921

La composician de este apigrafe de la caenla do pérdidas y ganancias de los ejerciciog 2015
y 2014 ag)unla es |a siguisnte:

FTT] 014
TegLillad =0l acargo 4 1A Mmprs 1244 341 29, M6
u][fe e H | wo:lakes L HE b i3 3ay
Tedal 184.6F5 T1T

F1 nurneai o madio de empleados durante [os eerccics 2005 y 2014 d skeibade por catagarias
profesionales es coma sigue

Categorda s 4
Jla Direscadn ? 1

L reseres Dopatamrantas 5 2
LIS 17 1*
Iotal 4 14

La distribucidn par $exas de la plantilla al inal de los ejercicio 2215 y 2014, a5i comnd de oz
Adrministradarcs y personal de Alla Direcoion es 1A siguerts:

Ejercicia finalwada =1 5 de dickembre da 2615

ik
Calagaria Hombras Mujoraz | Tedal
MHa Ciractien z - T
Vhrectares Doparamaniaos 3 z )
12 12 5 1w
[Tutd ir T H

e
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GREMERGY REHOVABLES, S 8, ¥ S{ICIEDADES CEFENGIENTES
CLofites Shraiis conschdanas eorm SR af fubnciss farmenado af 2 an defamkee o W15

Ejercleia finalizade €l 31 d2 cicembre de 2014

Calegurin Hanilares Uyzras Tolal
A3 Deeecian i - 1
[Irecloes Depadarmncnlcs 2 - 2
Oilres | Z 11
Tot 1z P 14

El Grupo no tiene empleados con discapasdad mayer o igual del 33%.

Imgresos ¥ gastes financienns

El detalle de lns inqiesus y gastoz fnanckeros gue figuran en la cuenta de perdidas y
manan;ias adjunla es el souiente:

E:praicia finalizacda €1 31 de diciembre de 2015

g AN 2%

- |

1w lErcCras dal Griga Toda
Irngres o8 3531 - 31,53}
Pt eams 20 0003 EEfrAR hranciemes 31331 - AN
Garsbus [219.48a) - |19 A55)
TR TR T [17Th B33 - :_1_7:3 E-Jg,l
s gaslos tinaanziercd 140 B - 4363
Ollergrelas de camblo L155.638) - (165683
Dedeflora de  wakpr  y  resullados em — ] dde BT

wrajamacitaees $6 INelromentos tnanciaros o T

Perddas mn =naenasdr 9 bala (360 (357
Ouniefiiut £ fnamnaclsn = haja 344671 - ¥ 4g, MM
Hesulada inanslre 3071204 . 3071301

El epigrafe "Bencficics en enajenacon o baja de instumertos hnancerss” recons o
beneficio obtenido por |8 venta de las parlicipaciones en las sociedades Auyrg Sur Selar. 5.1
v Totana Sup Salar, 5L por importe de 3,108 D04 eyndg (var hata 4.1.8) v el beneficic
obtenida por la venta inicial de la partcipasicn en la sccicdad del grupo Grenergy Cheal'e,
Ltda. por imoone de 328 697 ayias (ver nota 4.19.6).

£t




GREMERGY RENOYABLES, 5.A. Y SCGIEDADES DEFFNDIFNTES

el Anuales corisohcdass s COmeskNILIENDEs & Giereii? dpmmnclce & 11 o ey ke R 2095

Fjercicin finalizacn ol 21 di diciembre de 2014

b erupreass
O e Caras del G Trdal
' Ingresos 40 - diH
1| yaioms rapariablas §one crEdilon del adiva - . A
Inr1eallz 3
Gastiry (JA7 66T (75,390 [4B2.85T)
InleImsHS p1o HLClas 1397 BT 75 v [ EETY
Diltgranelen da cambin (2837 - |2.B27)
Dpdedore de  walar ¢ pesulrdaz an T _ .ET3
unajenackonos de inEndmentoE Heians | eres 2573} (BT
Reciikado Flnpng | g 1410387 76380 [A35.T8T]

Resultade por Socledad

La aportasdn eh ewres de cada sociedad incluida en el perimelro de congolidacidn a los
resyltadoe consclidados atribuibles a la Sonedad Deminacle a cierra da los ejercicics 20135

y 2014 e5 la sigJente

Sociedadwy AL EIRFET
-T%FIF HIMRGT RCMOWABLES, &L [ERE.021 2 111.28(
SRCCMHOUSE REHEWAELE ENERTY %L L [S12:
SACCHI DUSE Z0OLAR EMERDY HL. Whif [Fi;
GRCCYHOUSE S0LAR FIELSS 3.1, iz [EH (11 R
ELEL IR0 10 CRBESA Bl =y [IE3:
a1 b SR SOLAR S.L. 1) 515 556 Ti 2l
GLIA OE 120FA SCLAR FEL 11:10; SRERN
TOTANAZ SUM Z0LAS 5L 11! TRRZ10 14 877
GR S0LAR 2029 & L. ' e .
CREUN SPAHEL h -
R 20U WD AND GOLAR T L, -A17.a04 .
3R HEHCWAB_ES MEXICO S A, [1EQ 44 11501 4an)
UL HEMERGY =AU =6aC BAEIE) IEAMAH|
GREMERSG YT REMOMAOL TS PACITIC LTI LS ED s
(3HERERGT GOLOMEA A5 [ 23l
FAILO 2 LTDA. (LEED
SR, MACIFKS OWALLE LTOWR (2) +15a.020 -
TR PES FES PR DE_."-.E.-JEA.Q LTOw @7 AT -
Tal Fxclededes ?.E-!-E.EB:]-_ ‘I.TH-ILFT

{1} Inciuge £l regullade geme-aco en Avilia Sur Saotar, 5L,y Totana 2 Sun 52an. 3L, hasta su

salldn 2 e perdmelne de saneaedzcion € 30 de dicinmrEe dr 3015 (o mala g e

{23 Incwve ol irpoiby ok Dileienaa oegaclva @ combineconss do negocia por impoedc e

7.0, 249 gurs [var noda 4 1 8],

Cie




GRENFRGY REMIWABLES, 5.4 Y SLCIEDADES DEPENDIENTES
Guondas anpaies sonsasinchas corpaperdenies 3 ooroo fomminaae o A7 de dhpigmbrn oo A0S

21. Moneda extranjera

El detalle de las ransaccionss raalizadas an moneda extranjera duranle los ejeicicios 2015

y 2014 &5 &l Siguiente:

Ejarcimo finalizado &l 31 ¢e diciembrs de £015

Sontravalor an euros
Didlares
HIAriGAliE Tedal
Compras 1 HES Q57 1 BHE i3S
Taksl 1 GG 53T 1.684 817

Ejercicio finghzado & 3° dé disambre de 2014

Contravalor an purcs
[ty | pargrid
Tatal
-EI"'IE'”E-E_I"U#EI 1
Bernch ceohins 1.325 * 375 )
Tolal 1.3i% 1.0z28

22. Informacion sobre medm amhbiente

Al cierre de los 2eroons 2015 ¢ 2014, ol Grood no tiene activos de impotancia dsdicados a
‘M oprotacctn y mejera del medicambiente. ni ha incurnde en gastos mlevanies da esta
aaturaleza durante el gjercizie. Asimisme, durants o8 eerccios 2015 ¢ 2014 ng s han
recibidp sybvenciones de naturaléeza medioambiental.

23. Operaclones con partes vinculadas
23.1. Saldos y ransacciones con parles vincnladas

Ze consideran partes winsdladas al Gruoe, adomas de las entidades del grupo, multigripe y
asptiadas, a los Admnistradores y el personal de glta direcoion de la Socedad {incluros
gus Tamiliares cercanos) asi como a Aquelas enfldades sobre las gque 08 mismos puedan
gjerzer 2| contral o una mfluencia sighificativa.

fl cierre del gjercicio 2018 y 2014 las saldes decdores v acregedores manienidos cor paties
vinculadas 3 la Secedad son los siguientes:

il
ol




GRENERGY RENGYARL M5 5.5 Y SGTIEDALES DEPEMBIENTES
Crantdy anvales sonsaidadns corrpspanaipntes 2 elerciaoe tormmana &' 31T de dimemibine oo 95

Cjercicio findlizado el 31 de digiembre de 2015

Frtldad ' Otrays parfes ]
CxarnlnBata ulnenladas Tadal
Aetlvs
Clianl=s srup-ends cal g - AR TN
Hrddires ompresas 22l grupa -
Crédilabk Co0 erpacsas oal cuxe LF
Crégilas Go crpaceas ol g CF
Fagiug i
Aloveetlores  IRpoadizedc empeogas cal _
griupa
Provacdrars ampresss cul grupa . [E15]] (4%
Ceudas con aip st d4 goueo LF -
Cucdag con avrpresas dsl Qiopo G2 . ¥ A03 JEd] M.451. 32|
. I1.445 AG2} 11.445. 6E2}

Log saldos con =ntidades vinculadas a 31 se diciembre de 2015 estaban compuasles par o
siguierte

Clientes empresas del Jrups: racoge la deuds perciente da cobro a derre de
gjernice e Grenargy Renovables, 5.4 can sedesado: del Smupe Dargan por
martenimiento de planlak fatdwoltaizas.

Ceudas con ermprasas dal grupo recoge el 53'a0 @ cerre do gercicin of Ia poliza de
créchits suscrita con ko entidad dominamta Daruan Group Holding. S.L.

Ejercicia finalizada =1 31 de diciamkss de 2314

Entiplad Otras partas
Dt i e ik winculadas Tota

Aot
LhC|Ch CRprosEs SEJrupsd 412 qEg 43z 473
DeLoires & nareses drl grupa 0523 5N . i9.520 BXG
Ciselilum o einaass &l goeps LP ET4 074
Caddilos zon wirpreeas dal grupe3F e B34 - 427334
Foerva
::'I:P'nznd:uﬂﬁ inFndlicads  gMpresae dal $2. 005 100 I, (1)
FrovsadodBE SMarasss dnl Jrupe - - .
Di=udas con efnpdesan oAl g | 1260 - LT
Ooupas con ernpdes39 4ol grapa KH 14 07 BEY) - |3 TET 463)

133370499 e i 4824159

| o= saldas antidades vinculadas 2 31 de dicimnbrie de 2014 estaban compueslos por 1o
slguients.

- Giemes empresas del grupo. recoqla la deeda pendiente de cobro a cierre de
cjercicio de Grenergy Renovablas, &L con scoiedades del Grope Damvan por
mantermmienla dé planias iglovoliaicas.

- Deudores ampresas del grupo por impote de 9.5 miliones de euros, recoga la
deuda pendizntz de apbro de la enlidad vinculada South Dilves, 51 o la venta de
la plarta fetoyvaltaica de Peligras [Granada) Eela deuda fue cobrads e 30 de enere
de 2015 [wer notos By %)

fid
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BERENERGY REMIWABLES, 2.4, % SOCIEDADES DEPEHDIFNTES
Cuanta 2 anugics s Tl sorespwkdanios al guicins lorminade of 37 U diceribre de 2018

Créditos con empresas del gropo. saldos a taver de Grenergy Rencvables, S.Loy
otras socedades del Grupo con la sociedad Daruan Group Helding, SL (secedad
tnatriz del eonsalidads fiscal) par impuesta de sociedades de ejerocos anteriares.

Proveedoras de yioviizado recoge la deuda pendiene de pago a la EDGiEdEE‘::,%
wnrulada a Marp Marketing y Products, 8 A por la adguisican en el ejgrcoin 2014 “*%E
|

da [a plania fotovoltaica de Santa Marla de los Caballeros [.-fwila] [wer nela €],
- Deudas con empresas ool grapo recogia el saldo 8 cerre da eparcicia de la poliza de
créchto suscrita con la entidad dorminante Daruan Group Holding, =1

El detalle de [as {ransaccionae raglizadas con partes winouladas durande los gjencicios :-!:J‘Ibi\

¥ Z014 as gl sicuisnie: x\\:

Ejercicio firalizada a. 5° do diciembre de 2015

Endidaxd Olras ernpigass | Persanal Clava | CHEas jrartss
Homimani dhel 4gr i dd 18 Ditecelan | winculadas

Iigreden . - . Ti.582
Praslaedn de fany Ces - - FE.ds
Gastae - - [1B2.233] |5H.0%34
Baralclos reabid== - hB ALy
Irtarasas degangadss no 1agacas - - -
R acicnes fikdls 20 2] : - (152230

Las operacinnes con pares vinculadas realizadas en @l transcureo dal ejercicic son propias
Sel Irahca ardinario del Grupo v se han realizado, en general, en condiciones de mercado.
Las fransaccion2s mas sghiical vas son [as siguien2s;

» Prestacian de servigioe recoge el mantenmisnle de rstalaoones fotovoltaicas 4
EMpresds Yinculadas, suponiends un ingresoe total de 33 5327 euros =n 2015

v Senvicios recibidos recoge el gasto de amendamienta del Inmueble donde se gilda el
dormic i social da Grenergy Penoyades, 5.4 cor Mapgara NMur, 3.1

Ejarricio finalizado eb 31 de civierrbre de 2014

Enildad Oitree e presds | ParsonalLpvo | $Mras cardus
_ Mominarta ded rupss ta 13 Dhraceldm wincubadax
Irsgure g - - : A 005 295
Pre:shazan de seraacrt . - - i 258,849
Rcsulkade enajenaclés inmsgildadn - - - 2T1AFdY
Gutilxa [TE6.3H - [1d0.44E] [28.47H]
Semwiviva pens Dilcs - [#3 Wdr)
Irirrpmes dwerggaelics 10 SHg8d25 PE.EM . -
| Farupwradmmes: jnala 201 - 18 24T}

Las sparacionce oon partes vinouladas malizadas en el transcurso cel eercicio 2014 fueron
propias del tréfico ordinarie del Grupo y e realzaron, an general, er condicionas e
mercads Las tranzacciones més significatvas fluoron las siguientes:

L

o

L
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GRENERGY RENOWABLES, 5.4, ¥ SOGICNADES DEFPENOIENTES
Craenlas Atterales coEeRTadas cormespandiErnes I st [k of 21 e denibrg do 2005

v Prastacidn de gervicios recopia s, ingreso pon manienimignto de  instalaciones

k

fotovoltaicas s emprasas vinculadas, suporiende un irgrese total de 1,768 G448 Eurcs-,______i

an 2014,

» L3 vents & |3 plamta fasvolaea ubicada en Peligros (Granaa) @ |8 sooedqo
wihedlada South Olives. 2L supuse un resultado por enalenacidn de inmevilizade
de 2.718.747 eurns

»  Saoy'cieg recibidos recoge el gasto de arendamento del inmuasle dende & sitia 2l
domicilio social de Grenergy Rencvablas 5.A. con Magara Nor, 5L

212, Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Diveccion

Durante los ejercicios 2015 y 2014, lns Adminisiradaras de la Seciedad Dominarte no han
percibide remuneracicness, fo lienen concedidoes anficipos o ceditos ¥ nd 58 han asurmds
abligassnes por cuenia de ellos a titule de garantia, Asimisthe, la Socicdad ne tiene
contratadas obligaciones en matena o8 pensicncs ¥ do scguros de vida con resprola a
anliguos u acieeles Admiristradores.

El nerzonal de alta dreccion ha recibide retribugisnes de acaaidn al siguients detalle:

P

-

2015 014

Persomal Alls Chragsisin Fareonal Ata Direscedn
- _ Pexsaingl Farsmnd| Prarsanal Prrsoral
Sancopta ratrlbuta . .

yelual aptigua Azt anliguo

Hojrinada fija 152 233 TH LKl hy Gk
Hirdrizims nes #r mspuowe - [TR-KN! 2 M
Todal 152 233 ER 48} B3.21E |

Tal como =2 indica en la nota 4 14, = plan de incenivos aprobado para sdminist-adores,
directivos, empleadus y o aboradores claves de Grenergy, se ha ofrecido exclusvamenls a
empleadat y eolaberaderes de la Sociedad, sin gue ningon Adminisirader o Perscnal de Alts
Diraccidn particips 42 mismo.

2342 Dtra informacion referente a loz Administradorec

A la fecha de formulacidn de las cuenlas aruales consolidadas, ningure de los membros
ael Conseje de Adminesiracidn de la Saciedas Dorinante he manifeslada a2 eastencia de
aitacitin de conflicio de inverés, cirecto o ndeectn, con el interde del Grupo. tanto referdas
a dichos miembres come & les personas a las que sc refiere el articulo 721 de la Ley de
Sociedades da Cazital.

24. Otra informacian

24.1. Politica y gestion dé nlesyas

Las activdades del Grupo astan exouestas a diversos riesgos financiaras: fiesgo de
mercadn {incluyends e riesge de tipe de camim), nesge de iquidez. La gestion 4zl riesgo
del Grupo se centra en aserbdumbee de los mercados financiercs y trata de miypzar las

efectys polanciales advorsos sobre 13 rentabilidad del Grupo, para o que empled
datarminades instrumentos finanoe oy descritos mae adelante.
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Rigsoo da Mercadao

El mercada 2n el gque el Gropo GREMERGY REMOWABIESZ 354, y Sociedades
Dependieries opara es el reiacienado con el sectar de la produccién y comercia izacién de
anergias renovables. Es por ssto que ios facleras 4ol inenviegnen positva y negalvamenta
en dicho mercado pusdon afeclar a la marcha del Srupe Ln sub-nesge ascciado
tradicionaleente a csle mercado es el riesgo regulatoris gua ha exstide en los Ultimes anoes,
debiic a los cambios que s& pracuyercn dabklo a los contnuos ajusles para frenar en déefic

energélca en Espana, A raiz de la dttima reforma erergetica (Jube 2013), el marcado goza -

de mayor estakilidad respecto a afos anleriores, razdn por la cual 52 consicera qus el
rigsgo mercado ha disminudo consdarablomente.

De cuglouisr mede, Ia avaluc.en dé dizho sector difiere en gran medida de uros paises a
aliag y da unos continentes a olms, razen por la cual &l Grupe inicio hace tres anos un
proceso de diversificacitn geografica introduciéndose en mercados sxtarmos a Espara
iactualmente |1 compafia estd presente ep Chile Méxice, Colombia y Pend), de mode que
se ha conseguide una reduscion adlsional de este Lpo de riesgoe. Aclualments, todes |0
esfuerzos de CREMERGY aetadn puestos on sacar adelante |3 carers de proyectos qua [a
sociedad pocss en #stog palses.

b fecha de cierrs del eercicio 2014, eespués de la venta de sus ulimes astlvos en
generacion en Ezpata, GRENERGY RENOVABLES 3.4 nu poees instalacidn fotovoltaics
alguna an nuostre paig, por tanta el nesgn maicado =e ve reducido al Maxime siempre
cuandlo no 3e copstruyan o adoueran nuawos desarrslios o instalaciones, Io que ne so preve
que azurra A corto plaso,

Raspanzabilidad del Producto

El Grupn disera, desarralla, opecuta y prameciona proyectos de gnargia randvable a gran
ascala cedficada por TUY Rheinland, su sistema de geslidn de integrada de Calidad
(IS00001 v Medio Ambeme (15014001} sistematiza la identificacion de Ios requisitos da
cada proyectn, @ rivel de Calidad, seguridac ¥ eficiencia para cada una da las fases de las
GLIE 23 SOMIRC e,

Riesgo de crédllo del clicnte

E: resqa des crédio a chenles & asamido por el Grupo. El Grupn no lens ana gian
concentracon de Aesgo de crédito, eslarde la exposicion defibuida entre numercsos
clientes, ‘o que hace que el riesgn se dwmishque y las insalvencias de clientes ne afecten
da manera significativa. Er el sjercicio 2015, el parcentaje de dotecldn 3 insolvencas ha
sido nulg, aungue &o ha crocediende & asignar saldas da clentes de dudoso cobro por
debajn del 0,05% de la cifra ds factuiaclin.

Rieaqo Cambigrio

La maneda oparativa dol Grupo es el Eyra £x habidoal zue g produzcan pagos ¥ CooTos en
ahlams americanos, fundamenialmente asaciados a (@ imoeiacion de materiales para |3
construocidn de instalaciones de susg Fliales, motvo por el cyat GREWERSGY podra cerrar
seqigs do cambio euralddlar u obras estruciu s para cubrir del tipe d2 camoie Bn el chss
fla que S considers necesarlo
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Riesqo de |iguides

Al ser un magoecia intersiva er captal v con deuda a largo plazo, 25 impedante &l Gluso t%r'

analice las Aujos de caja generados por el negocio para que puedan ruspander al pago de |a
deuda, Astualments y pravisiblemente, 125 fiujos da caja generados por €l Grupo son mas
que suficientes para atender a los véngimionias de la deuda. Actualment2 el Grupo no,
requiere de financacimt acheianal.
El oiyetivo el Grups desde el purio de visla financiero es lene- el zalimunia adecoado Wy
para olkener a financiacidn recesaria de (ECUrsos ajenos pata CohscdLir @ expansion dal
Cingpa, sin comzameter su silvencia ¥y maximezanda ol rendimientc de 165 recursos
ierverticdng por SUs SaTios,

Riesgo da Inyentario ! stock

Bl Srupo no poses inventans par mporto sigiificative. ascendiends a8 matenas pricas
atros Eprovie prareertos a 126 miles de euros al cierie de los ejercicios 2014 y 2015, por lu
que 1o sa conlempla este tipo de riesgo. Las exilencias al 31 de doembre de 2015
sorespondian principalmente a las construcciones en cursc de planlas fGlavollaicas 2n
Chile.

Rlasgas medicambientales

Dentro de los compromises adguiridas por ba certificacion en Medio Ambierte, se marcan
ohpetlves da meiora contirua respecte al misme y 20 identifizan las extemglicades da sy
actividard respecio Al entorme g eonlaminacidn de aimosfera o dal agua, residucs
peigrosos, ruidy, paisaje, eiende poco significativas.

Por su aclivdad y con e esludio periddico de estas axerralidades, no ge considzran
respongabildadas, gastes, aclives, ni provisienes, ni cortingenctas  de neturaleaza
medisarmbicntal gue pudisran ser signficatives on relazidn con el patnmonle, la situacion
financiera ¥ 105 resultauos de [a msma.

24.2. Garantias comprometidas con ferceros

Al eparra ol ojercicio 2013, el Grupe tenla avales presertados anle lercerss por Jn imperts
de 4.778 131 eurns, principalmente garantias para presenlacldn a licilaciones y subastas e
energia renavable Al cierre del ejercicio 2014, al Grupo no tena garamias compgxarmetidas
G barcerns.

4.3, Honorarios de loe auditores y entidades relacionadas

La ampresa audilera Mazars Audtorss, S LP. ha realizade Ia audiornia de Cuanlas Anuakes

Comsalidadas de los sjersicles 2015 v 2014, los honoranos y gastos por senicios
profesionales han slde (08 siguisnies:

£l
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Coritloy anuates consoldadss corres perdicnies o sjercaio lorstrics el 31 de dicembm de dHs

Mg 2014
Fan srvicsda o8 aucdar §
Cuenfas Anuam s nduagearss B 10 5
Coentds akodips etosakladas 1. 2% 5 U .
Takal 11.&£00 10 M0 |

El importe indicads an el cuadre anwerior por seracics de auditolla ncluye |a totalidad de los

-

hanaranos ralalvas a la auditoria de los eerciclos 2015 y 2014, con incependencia Jel

mamenta de su facluracion

Los homorarnos sorespohdianles a servicins de audioria faclurados por olras sociedades
dal Gyps Mazars a laz fiiales extrargeras de Grupe Grenemgy sn el gercicio 2015

a=cendieron g 15,200 euras

25,

Informacldn segmentada

La actividad del Grupo congiste en la promooon y comercalizacion de instalacionss de
aprovecharaients energético, asi cuma la produceion de energia eechca vy EUA quinr
actvidad complementaria, y la gestién v explotacion de ingslalacionas dé aprovechariento

energehcg,

La digtibucicn gecgrafica de la cifra da negocios de los ejercicips 2ME y 2014 e g

siguiente-

2015 2014
SuCAMHiNza 153 2= -
Hacianal 1052 5ES 4 THE B 15
Toad 2.0y 464 3 188,576

& conllhuacon 22 muestran Ios aolvos v pasiaz del Grupe 3 31 de diciembre de 2015 y
2014, petallatos par su looalzacidn decgrafica:

Ejer: zio linalizad e &l 31 de aiciernbre da 2015

o=

| Todal
. ACTIVO Expalia L hile Moo Pard__ | Colambla | 344214
(AETIVO HE: CONEIEHTE ' bR RdZ| 3612082 197165 | 0.4 - 438313
VInTeavifizale mlaag b - - - r -
il raleial 207 44 | 360455 123.201 #].214 4.111.0M1
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[ N TR H 1ksan | - e 51E - 2157 186040
Ceudares comarcies y oorms clankas & cobrer | G421 0 S0EEED a2 26 7RG XN IR LT B
lPwerzoras ipancaras = i claza - R | 12 1327 - 15.0:0
Cfadlive ¢ vlres sclives gaklos equiyalonbas 691,511 gz Aname  IB@13] 0 BIEE| 1.043.731
- TOTAL AETIVED T.24A 582 | 12459072 215860 14LA3A E'BHE_EEH.BM'
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- — - - T Tral I
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AJuRles - cambie de walar (488,89 (23727 [141 343, 2490 (mR(224)
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26. Hechos posteriores
Con fecha 22 ce erero de 2016 el Grupa ha recibide el cobro de 11,6 millones de suros f--. o

panicipacianes de las socicdades cropetarlas de las licencias de explotacidn de dickas
clartas: Av la Sur Solar, 31y Totana 2 Sun Solar, S.L

aoncepta del page par la vonla de las plantas [oloea taicas de Avila y Totana y Ias‘*aﬂ.'a

Can fecha ¥ de choero de 2016, el Grupa ha amo-tizado anticizadamente douds fingnoiera o,

por impene de 1,8 milones de sures. Deslacar que al cisre del pnmar trimestre dr 20K15, |a . \

acuda financiera del Srups a5 simbdlica, de un imparts inferior a 450 000 ewrog, o que
gigni‘ica apagimadamente una cifra & veces inferios al EBITRA gencrado en el sjerccis
=015

Actualmante, el Srupo se encuertra eon Uha magnifica posicion Je Caja, fundamertal pa:a
pader acameter Ios proximes provectos de su "pipeling” ¥ apottar el equity neresario para
llevaros a cahe, pudiendo cumplir de esia forma el Plan de negagia 2016-2017 publicado en
al Herhao Ralevante del 23 de febren de 2016,

La Scciedad Uaminanie ha firmado un acuerdo con TRINA [pnme- tabrigante de mundo de
parelas fatavoltaices) medianis el cual s¢ determing et de lorraa conjunia en Chile,
modiante la constituclén de una Joint Yemure en la gque wendran una padinpaciSn del 0%,
Esta colaboracibn podiia glcanzar los 81 MY s, con pogibilidad de exienderse 3 Siras pEiges
tde Lal moamerica.

Er febrere da 2018, el Grups se ha adjJcdicada 2 parques edlices poi un tolal de 3GRAAS v
la subasta de energias refovaclds de Perd. Ambos proyectos, situados en 4 regidn nore
dol pais, en =l departarmen;o de Cajamarca, cueman con Jn excelanle recurso ed.ice,
supariar a las 5000 horas equyalentss y conlardn con un cortrato de compraventa de
energla (PFPAY &r USLH inexade al IFC ¥ cuya duracion scra de 20 anoy descle al 31 de
diciembre de 2(HE, ampliable dezde el momenio do su congxon si #sla se produjese atles
Los parrLes 22 construiran y eonactardn, pravisivemenle, en el 2017,
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. ¥

Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio 2015

1.- Evolucian del pegocio 2015 y eveluc|un previsible 2016,

El impene total de los ingresos 52 ha incrementadn en un 9. 4% respersta o 2014
dabide prinzipalmenta a la venta de 183 das WAmas plantas que posela |3 sooiedad
en Ezpafia -Awila y Totana (Murcia)- v a los trabajos teallzados por la empresa para
su Inmovilizada 3 través de g activacion del pnmer pargué fotovclaica en Chile, 1o
shal pone de mantesla que el comisnzo del negooio generado en LATAM comienza
a dar sus frutos y loma peso en el conselidado dal Grupo

El desglose de las ingresoa por la raturalcza de los mismos en 20135 ha sde sl
giguignte;

Ingresos por vantas de planias! 4,502.206 surcs

lrgresos por trabgjos reslizados para su achiva J.EBE 256 Euros
Ingrezos par &b (manlen’miento de planias) 234 437 edrus
Ingresos poi produccion de anarglar 1,797 407 eurgs

o Qtros ingresosd de explalacion: 102 306 euros

ooooo D

El Resultade del gjercicio antes de impuestos asciende a un beneficio de 2 938350
PGS, LA 2,3 % mas gue an 2014, aungue sin duda alguna el gran salld (especio a
glercicios antariores raslde en el Resultadn despues de impuestas: 2.942 234 guros,
un 71 % mas que an &l ejsrcicia antednor,  un 117 % mas gue en 2013, slguendo
una evalucitn positva extraordinaria que refleja al rezultado de |as inversiores
realizadas en afiog anlenores.

La partida de gastos de personal practicaments se duplica. aumentando &0 un 98%,
fryta del necesaria refueczo da |a plantilla v da una impartaole atraccion de talento
realizada durante el sjercicin, produciéndose Un o aumento en la estructura
{3RENERGY lanto en Espaiia coma en LATAM,.

Los gasios financieos se reducen enun 23,5% respecto al ana anteior, producta o
la amaorizacion srbcicada de deudy gue redliza GRENERGY a principios de 2015,
de Iz megora <o los lipos denlarés de la financianon axterna.

Cabe resaliar sslmisma, 18 apertura dusante 2015 de 1a filial en Calomika -Grenergy
Colombiz 5 ALS -, consolidande [= intemacicnalizasian en 1a region LATARK.

Por altima, acentuar que para el préwimo efercicia GREMERGY centrard todos SUs
sgfuerzos an continuar desarrolando Ios proyecies en cartera | lraves de sus filisles
en Lalnsamdrica. segin @l Plan de Neguein publicado en febrere de 2076, vy
cerranda financiazlenes gin recurso sobng dichos proyesctas.




N

» FEI nimare modio de empleados durante &l gerelsio 2015 distibuida por categeriaz
prafesionales es comD SIUE:

[ Cowcmatia W5 =
Alla Diracaion s
Mireciaras Ceparamsantos =
[lras v
Tedal _ | 4 |

20 Informacitn sobre mwedio ambiente,

El Grupa na liena activos de impodancia dedicades a la protecodn y mojora del
medivambente. ni ha ncurtido 2n gastos Televantas de asta nalurgteza durante gl ejercicia.

2 Inverslonas an investigacion y desarrdlls,

El Grupo no ha achwads durante el gercicio 2015 jmpoete aljunc por nversiohas an
Inwestigacion y Dezanallo.

47 pcontecimientas postariores al cierre.

Con fecha 22 de enero de 2016, el Grupo ha amortizade anticipadamenie deuda financesra
par irmporte de 1,6 millones de suros. Destasar gus 31 ciera del primer Irimestre da 20185, |a
deuda financlara del Gups es simedlica, de un importe infenor a 4500000 euros |0 que
signfisa aproximadarnents una ¢ifra 9 veces inferior sl EEITDA generado en &1 gjerciclo
2015,

Actualmenta &l Grupo se encuentra con una maghiiica posicion do Caja, fundarhenial para
pooer acomater los proximos proyectos de su “plpsling” y aportar equily nacesario para
levarlog a cabo, pudisnds cumplir de esta forma l Plan de negacio 2016-2047 publicado en
el Hecho Relavarta del 23 de febrerg de 2016,

Ly Soredad Dominante ha firmado un azuerdo con TRINA prirer fatricante del mundo de
paneles folovollaioes) mediante el cuai se delemiing invartir da forma conjunts &n Chile,
mediante la conslitucion de una Jeint Yenture 8h 3 gue tendran una paricipacian del S03%
Exta colaboracion podria aleanzar los 50 Mws, con posibildad de extenderse a otros paizes
de Latinoamanca.

En fabraro de 2016 el Grupo =e ha adjudicads 2 paraues edlicas por un total de 3EMWS en
la subasta de energlas ranovables de Penl. Ambos proyectos -situados en 13 raitn nore
del pais, =h ¢l depararents da Cgamarca, cuentan con un excelents recurso edlico,
gupansr a las 5000 horas equivalenles v contaran con une conlrato de compraventa de
anargia (PPA) en LSO indexado al IPC y cuya duracién serd de 20 afos dasde el 31 de
diciembre de 2018, ampliable desde 2l manento de su conexidn si esta se produjese antss.
Loe parques <e consluiran y coneclaran, previmblemente, en el 2017,




5° Acclongs propias.

La pozibilidad de adauirii accionasz en autocartera fue autorizada en Junta de Accioristas de
la Sociedad Dominante de 15 de mayo de 2015, pudigndoae adguerir hasta 2.000.000 de
Fccignes par un pracie antre 0,01 v 5 2uras durante un plazo de onco anos a contar desde
esa fecha, para poder dar cumpliriento al Plan de [resatvos pars adminisiradores,
cireckivas, empleades v celaboradares, con el objelva de motivar y fidelizar a su personal
‘clave”

El pasado 3 de febrerp de 2016 el Consejo de Adrmiristracion de la Sociedad Daminant2 ha
acordado pracedar 4 la compra en a8 proximas semanas en 21 mercada de acciones de
Granergy Renovables 5.4, en autocarera por hasta un 0,8% del capital ocial (equivaleni2 a
141.813 acciones) para qua 1a compaiio tenga la cobertura necesana para la woncasion de
apcticnes schre acclones a directivos v empleadas e |3 companla.

A la fecha de cieme de las Cuentas Anuales consohidadas carrespondientes al ajercicio
045, la zooedad cabeccra del Grupo -Greterdy Renovatbles S5.A- cuenta con una
amlocarlera compucsta por 578,505 thulas.

§* Informacion sobre naturaleza y nivel de resgo de los Instrumentos financlaros.

La geslitn de las riesgas linancieros el (Grupo estd centralizada on |a Direccién Finanslera,
la cual liene establecidos Ios mMAacanismos necesarids para contralar los resgos de crédito y
liquidez. En Ja Nota 24.1 de la memona. se& indican o8 principales riespns financieros que
pudieran afestar al Grupo A ceria del arcicio 2015, el Grupa Srenergy no tier< cantratado
mingdn producta finangero gua paeda se- considerads de riesgo.

T Parigdo medio de pago a praveodores.

En cumpdimierts de la Ley 3172014, de 2 da diciembre. que madfica la disposicion adicional
tercarg "Debar de informacién™ de la Ley 152HM0C de 5 de julio, al Grupd informa que £l
nerlads imadiz d2 paga de la Scciedad Domnante a las proveedores 23 de 4Lt 5 dlas.

8" Propuesta to aplicacion de resultados de la Sociedad Dominanta,

Les resultados liguidos producides en el gjercicn ascienden & un beneficio de 3.516.433
purce. de los cualas 81.81% eurgs se van a desfiner a Reservas Legales. v 2l réstg, ra
desfinado a Rezervas Yoluntarias.

37 Congideraclanas finales,

Clwaremos dejar conslancla de nuestro agradesiemento, & nuestras silemtes por la confianza
que nos honran, & nuestros provesdores ¥ socios eslrategicos oom los que WERIMOE
operanda por su constante apoyd; a las inversores gue han confiada en Grenargy &n este
afip ge su =alda a bolsa, y. cspeci@mente, a |og colaboradores y tahajadores da asla
ampresa, porgue min sy esfuerzo ¥ dedicacon dificiimente podrian alcanzarse |as metas
propuestas W los resultados abtenidos.
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Dilinengia de Formulagitn de Cuantas Anuvales Consolidadas

Las Cucntas Anuales Consohdadas v el Infgrre da Geshén Consalidado de' ejercioin 2015
han side formulades por @l Congejo de Administracien de la Scoesdad Dominante
GREMERGY RENOWABLES, S A, (Sociedad Linipersonal) en su reumon del 30 de marzo de
016, can vislas a su verficacidn por los auditores y posleria” aprobacion por la Junda de
Acoiznistas.

T e
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Deauan Group Hoding, 5 L. (Lonsean)
ireprezentada por D. Antania Jiménaz slarcin)
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Informe de Auditoria Independjant2

GRENERGY RENOVABLES S.A.

Cuentas Anuales abreviadas
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015
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Informa da Audltoria independiente de Cuentas Anuales Abreviadas

& o Accionizias de
GRENERGY RENOVABLES,S A,

Informe sobra las cuentas anuales abreviadas

Homos aoditocde L cuentas anwales sheeviadas adjunfos Je la socicdad CHEMLERGY
RENLVARIES, 5.4, que sompienden ol balame aboeviado o 31 de digaebee de 2073, Tia
ouenta de pérlulas ¥ pandneias abreviada, ol cstado abrevlado de cambios en el patnmaris
nedes ¥ Ja rneanazia abreviada eorrespondientes al ejerczcio anual lkermingdo o Jicha fechi,

Responsabilidad b s adwinistradores en refacnde cor s caerias anuss ke fagdig

Tam administradores son mesjunsables de formuias las cuentas anuales abreviadas adppnias, Je
[l que eapresen la imagen tel el palkimonio, de Ja situacuin financiera y de fns iesultado
de CRENERCY RENOYABLFS, 5.4, de confornidad van el macea ner malive de infuriacion
fimaneiers aptirable a la entidad en Fapat. que se wlenllica en la ook 2.1de la memar
abreviwia adjunta, ¥ del condeal inlerno gque cowsideren nacesaric: para parmilir la prepstacein
v cuendus inwales libees de incurrcee bn mhaterial, cueblda d feaude i wroox

Fegponsalilidad del FeaziLhen"

Nuastra responslliclad € expresar s apinidn sebee las coentes aruales sbreviadas adiitas
hasails en nuestra auditoria. 1lemes Devado 4 cabo muesttn muliorla de confecomidad con la
notativa fegaladora de ia auditorla do coentes vagente <0 Cspafia [richa norrmdtiva cayge qus
cumiplagnes loy Toguerinlenlos de gtica, asi come gue plioifgoenos ¥ cieooiemos [v auditoria
com el Bn de obbener s swoutidad razonable de quo las cuentas anuales estin libees de
PP fcCio s materialed,

Una auditorla wrsquiore la aplicastin d= procedimientos pata polenér evidoncia de amalinra
sobre Tos impottes ¥ To wlmacion revelada on las cueokas annaler  Laos pracudiribentos
salecciomacdes dependen del uicio dal awdrter, nchaida Lo wiloracion de s Timpa de
(eurreccion materal &n 1oz coentes aomales, debida a frawde o etror AT efecludr dichas
valoracotics dol liEp‘:lgU_.- | awdibr Eieper oo octisenla b carkrul nlorne mebeeanks Jeara Ia
fwmulacian por patte de o entided de Tas cocntis anuales, cop el En Jdao disefiar Tous
provedimlontos de awlituria que Bean adornadoa en funcenn de [15 clecu mszancias, ¥ no cor. T
Jinalifad de cxpressr una opmion sobre la eficodis del coolre] inberoa de la entidiad LIna
audiloria tambisn inchoype Ja vraluacion e Ta adecuacion du Tes palllicos contalbles aplicadas y
die e cazomabilclad de las esbimaeicds contaldey realizades per s dweccidm, asd come [a
v luacian Je 1a presenta: inn de Jus cacntas anuales bormas g v w0 conjunto,

Considetames qué [y evidencia e audiona gue Feemes abtzoiley prapeciona una hase
enticicote ¥ adecuada para vmestia npinitan e atditod,

G Mg, A% 23014 Mzcro Taldtore + 3407 21 09 Sac + Ja D80 2 -l 2o lor sk oo

Clhanad an; olcame, Bzmeiong, il Madne, Malegy, W3 Arca, v ac Praxity:
L1811

PARZAKE Aplicres, B L . Uonmgl o Socal: Calle Dapulnsd, 260 03000 Barcakcosy BB Ly

Rexaslro M icprvil ¢ 3arc= cng, Tunra 10,734, Folig 217, e 11357141, hmenclanse 4 H F 3610238
Woamba e ul wnans 51153 er o Aagaine Cioal de dud ia ap Caealos (HEACE




B czans

Chpiarromn

Fn nuentra apinidn, T caenlas anuales abvewiadas adfunlas #xmnsan, co tuclas Tos aspresion
signifietivis, Ta imagen fiel ol palsimonio ¥ de Lo sbwscida [inanckera de la sociolad
CGHENEKUY UWENOVABLES, S.A., a 31 do diciembre e 20139, a5l como de sus resullades
rarrespoadicntes al ejercicie prual fermads on dwka feehn. de conlemidiad cen o maien
normative e inframacion financiera gue sesulte de aplivsitn o o particular, con s
gt lowl o y criterion comiables comnbenidas snoel mism.

Informe sohre otras requedmlanlos legalea y reglamentaros

Bl informe e gresbon adjunte del cjercwcio 2019 conteene 12w explicaciones qoo o
administradores oomsideman apnrbinas sobre la siuacion de la suricdad, T eeolocicn de sus
nepcias y snliee oLk asuntos v no foroa parle infegrante do las cuentas anuales abreviadis.
Hamos werificada gque Ja mfedmacian contable que condiene ol ctisda infprme de gostidn
coneusda von To de Jas cuenlas snwales abroviadas del gjeecicio 2003, Nuestra ftabaje comn
auditores sc limita a Iy derficacion del inferme de meston con el abance menciondadn 2n eske
muma pdrraio p ma cncluye la cewisiim de infoeiaiddn distinta de Lo ebientda o partic du los
registros contalies de Ta scadedad.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A.

CUENTAS ANUALES ABREVIADAS E INFORME DE GESTION
CORRESFONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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CRENMERGY RENGVABLES, .4,

Lluenlis aeaales abrewadily comoaporndiesiing ol efer cicie el ol 31w divdesidice e 2015
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GRENERGY RENIHNWARAL 5 54
Cnen g DALEIRE A0FIEIES COrese TS SRR TTeeacie af B ol cheirrnben der 2015

MEMORIA ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. Actividad de la Sociedad

GRENERGY REMOWABLES, §A /en adelarte la Scoiedad) se constiluyd 21 Madrid, &
dia 2 de Julic de 007, mediante ascrilura poib'ica, estandu iascrila en el Registre Marcanti
de Madrid, inmo 24 430, libea 0, foho 11* secmdn 8° hojo M-439.423, inecripoidn 1. 3u
domisilia social v fisca es el misra dende sc desarrolla |2 achvidad y esla radicads en oaHe
Fafacl Boli, n° 2 de Madrid

Tl obeta soc@l y log sectores en Ios uue la Sociedad desamd’la su actividad son la
prorocidn y comercializacion de imstalaciznes de aprovesharmento cnergésico, asi coma |2
crodaccian de ensrgia eltchica y cualguer acimidac complementaria, v 13 qestion
explotacidn de instalaciones de aprovechamiento anorgctico.

Comp =& describe ¢ la Mata 12 'a Socigdad forma pare del grupoe Dardan, coya sociedad
dermmants Daruan Group Heding, S.L. o5 residente en calle Rafagl Botl n® 2 de Madrid,

Con fecha 30 de |unio de 2014, se elevd a miblico el acverde sogigh de escis on parcial de
activos p pasivos por parte de Marcan Vonlure Capital. 5.0 . a favar ce Danan Group
Huolding, S.L., entre los artvos escindidos g2 incluye |a participacidn en GRENERGY
REMOWABLES, S.LU., pasanda a ser Da~an Graup Hokding, S.L. nueva secia dnico de |3
Compadia,

Las cuentas anuales consclidadas del Grupe Naruan Group Holding, S.L. carrespandichtes
3l gjercico teimirado el 31 de Dwerbre de 2014, asi como los sorrespandicrtes informes
fe geshion y de aoditoria, Faeron dapositadas en el Ragistra Marcantil de Madrid con fecha
10 de Digembre de Z015. Las cuentas anuales consolcadas corespandieniss al gjarcicio
terminado gl 21 da Dinombre de 2015, #ui coma los camespondienies informes de nastion y
de auchlorla sardn depositadas en el Registre Mercanti de Madrid

Con fects 19 de mayo de 2015, |a Junta Gereral Extraordingna de Soclos adopia, cntre
ofros acuardas, la transfomandn de la SBociedad, hasta entonces de responsabilidas
Nrilada. on una sociedad andmima, pasando a denpminaise Granergy Renovarles, 5.4

Desde el 4 de julo de 2015 |as acciones de |a Sociedad cotizan gn el Marcada Aternetive
Bursahl, segmento Empresss en Expansion (en adelarte MAB-EE] (Mofta 12). Gome
consecuencia de la entrada A cetizacidn en 2 MAB-EE, 1a socicdad perdid su candicon de
uripersonal, decarada cn el ejersicic 2014 Bl mnportc total de gastos del procezo de
incorporagidn al Mercado Alternalive Burssnl para Empresas a1 Expansidn ha ascendids a
iz clfra de 311.782.9 eyrps Dicha cifra ivcluye 103 canones da [berckear ¥ MAB v los nastas
de asescramiente financiera y lagal. de colacacian, Melaria, Registro y Azesor Hagiairads.

Camn =& aescribe en la Mela & 1a Socledad poses aaticipacionss en sooedadas
Aepondientes, siendo la cabocera del conjunte de sociedades que forman el Grupo
Grepergy Renavablas, 5.4, y Sociedades Dependientes. Las cuentas amuales consolidadas
del Grupe Granedgy Renovables, 5 A corespondienes sl aercicio feminado el 31 dg
Diciermbre de 2015, a3f came los camespondientes infarmas de gestion v ce audtoria, s&ran
dapaziadas e 2 Rag shio Mercantil de Madrd,
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GRENERESY FENOVARI MS, 5.4
Cupnfies epakes 2hisnadas cnmagmoianliey al wpseac tegunadc fl 3 oe dicieeslise Je 2075

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales abreviadas

2.1. Imagan fiel

Las cuentas anuales abreviadas del sqancicia anual terminade el 31 dg dicombre de 2015
ien adalante, ejercicio 201%) adjuntas han side preparsdas por los Administradores 3 pa:tin
iz los registros cotlables de la Scciedad 3 3° de digembro do 2015 ¥ en ellas se han
aplicado los principing contaales v cntenvs e valoracdn recogidos en el Real Decreto
151402007, por ¢l que se apruebia el Pran General de Contabibdas cohsiderardo =6
miogificacianes incapa-adas denlre dal Real Decreto 11502010 de 7 de septiembre ¥ al
resto de disposiciores lepales vigentes en matera contable, de forma cue muestran |a
inagsn el del patimonio y de la stugcion financicra, de 1oz resulladas de sus ApE-Aciongs,
se Ins cambios en el patnmonig rata cuc se han produside en la Sociedad durante =l
clemeicio.

Frire las madificaciones recogidas en la Disposicion final orimera el RO 87712015, de 2 de
peicbre, por a que se modifica ol RD 1517/2011 de 31 de sctubre. por &l que se aprobaba
el Reglamenta gua dosarralla el texto refundlds da la Ley de Audilsria de Cuantas, e
incluye la medificacitn de. aticuio 15 Jde |2 sitada Ley, en €] que se definen 2z entidades de
inlerés publico, pasardo 3 meluirss &n eésta definicidn las enldades emisoras de vAlores
admitidos o negnciazian an & Mercado aternativo baisall padenecientes al Segmanta de
ENNPresas Br axpansi b,

La Sociedad presents sus cusntas anuales en formate abrevado, de conformidad con 'o
eslablecido en los anicuios 257, 258, 281 y 283 dal T.R. de Ia Ley de= Soviedadas oe
L-apitai

Laz cuenlas anuales de la Sociecad corresponchentns al ejercicio 2014 tueran apratadas
por I3 Junta General de Soows 2l diz 19 de mays de 20175 Las cuanlas anuaies
corraspondientes al ejeroce 2014, formuladas por los Adminstradaies. se somatsran A la
apratazidn de la Juita Genoral de Accionistas, estimandese que seran aprobadaz sin
rncdificacianes

2.2, Principios contables no ebligatorios aplicados.

Lag principales poiticas cortables adoptadas se prosentan en la Mota 4, ne axislichda
ningun prince cohtable ni norma de registra v waloracion gue, teniendo un o efeclo
gigr ficrtive an las cusntas anuales, & haya dejade de ap.car en su elabaracion

Las cifras cortendas en lodos los estados que ‘aman las cuentas anpuales abraviadas
{balanve de situacién, cuenta de pérdidas ¥ ganancias, estada de cambios en el patrimomo
neto, i 3 presente memona), se presantar en euros (sxcepto gue se indique ko conbrario)
siendo el eure la moneda funcianal de la Sociedad,

2.3. Aspectos critivos de la valeracion y estimacién da |a incertidumbre

Para la preparacion de detarminadas irformaciones Inghadas cn las presentes cuertas
anuales se han utlizade actimaciones basadas er hipsitesis realizadas por la Alta Direccion,
ratificadas postaricrmente por los Adminstiaderas de |3 Soeciedad, para cuantificar algunos
de ipg activos, pasives, ingresns, gastas y compromisos suc hguran en ellas, Las
astiimaciones mas signifizatvas wtilizadas 2n estas G.antas anuales se refleren a.
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GRENERGEY RENOVARI IF, 5.4,
Curnfis el abronaois corresseanfeates Al Speraiag beaniads w3 de oieinediee. oo Z6TE

. Perdidas por delerioro de determingdns achwas (Mota &, Gy Bl y vida otil de los activos
materiales & inangihles (Mola 4

. Medicida de los nesgas financicras a los gue se expane la Scoedad en el desanollo de
su actridas (Mata 21.1]

Extas ectitnaciones & hipdesis autin basadaz =n |2 mejor informacion disponible en la fecha
da larnulacion de las uerlas anuales, 2obre Iz estimactn do 1a incertidumbre €1 la fecha
de cierrs del ejercicia v 2& revisar penodicaranta. Sin embarge, 25 posible que bicn estas
rev 5.0nes pencdicas bien acontecim entos Tuturoz obligusr a medificar 12 esdmaciones 2n
préximas ejercicies. En egie ¢ase, los efectos de los cambios de las estmaciones e
reqistrarian de farng prospechva en 18 cuenia e pdididas y ganancias de sse AILICD y Of
perindos susesives confarme a8 lo estableods en la Noma de Haqistre v Waloracian 229
‘Carmbing en criterios confables, emmics y estirmaciones contables”

Z.4. Comparacién de la Informacién

G acucrds con .8 legislagdn mercansil, los Administradores presentar a efeclos
comparativos con cada uaa oo las patidas del balanca, cuenta de perdidas v ganancias y
estado de cambice on ol pawimoma e, ademds de las cilrss del eercicic 2015, la3
qorigspondientas al ejercicic 2014

De acuerco a la cispuesio en la dispomcoidr final dnica de la "Resalugicn dal instiluto de
Gontakibdad v Auditoria de Soentas, s5bra la infomacion a inceporgr en la memaoria de las
cuarias anuales en relacon aon el poricdoe medie de pagn a provesdores Bn aoperEcio1es
camerciales”. con el hin de corrplic con b3 “inkamacidn sabre el perivdo medio de page 2
proveedaies  Disposicién adicional lercers. "Deber de infemanian’ de la Ley 1502010, d2 3
de ulic.”, la Sociedad suministra cxclusivamente irformacian ralativa al ejercicio v no 52
presenta irformacidn comparativa, calificandose las prezentes cuentay wndales como
inicizles. a estwee exclusives efestas, en o que se refiere a la aplisscion del phrcipio dz
undortmidad v del requisilo de coemparabilidad [va- Noia 15)

En la elsboracidn de astas cuenltas anuales s& 7a procedide a A reclasificacicn de
determinados eplgrafes del Balance de siluacion v de la Cuenla de Pérdidas v Ganancias
del epercicic 2014, con 2 A de dac una mejor prasentacidn a los mismos, o gue ha
supuests la re-expresian de los importes inclides cn las cuentas anuales del ejercicio
anterior, gue fusrcn aprobadas por la Junta Gencra. de Socios el dia 19 de mayo de 2015
Dichas raclasificaciones no banen impacta a'guno en el Patrimonia Neto de 12 Comparia «
A de diciembre 42 204
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La deLda penciente de sobrp com la enlidad virculads "Soatk Qlwse, 517 por venta de
la plants fomnuohaica da Pelgros (Granada) por impale da 85258526 euros (ver hotas 8
y 10) se recagid en el epigrafe de "Chentes amprasas del grupn y Aasociadas”. Poests
gue ze trala de Jna verta da nmavilizado, se ha reclasihcads an el cpigrafe "Deudares
varios empresas del grupe y asooadas”
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La deuda pendiente de pago a cierre de ejeroci 3 |3 scoedad virculada Mars
Marketing v Praductn 5 A por adgaesicicn on 2014 de una planta folovolaica en Sanla
Maria da los Caballeros (Awvila) (ver notes & v 1D), se recoqgid en sl epigrafe ds
"Froyeedores empresas del Grupeg”  Puesto cde s trala of una addquisicidn de
irmewikzada, se ha raclasificada onoel cplgrafe "Ofros pasivos finarcieros’.
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. Ingresas por presteoitn de sconcio de mantenimiento v algailer de plantas lolovollacas
por mpanta do 484 718 surds. sB registrd en g' epigrafe da Yentas®, pasa a
reclazificarse al epigrafe “Prestacion de sernc os

El benefice de ks wenta de [z plania folovollaica de Paligros (Granada) por importe de
2.7.6.747 euros, e clazifica al epigrafe "Delaricra y resullada por énajenacionss de
ivmewiizada” (ver nota G).

2.5. Marco regulatoric

Fl saclor de las energlas rencvables es un sector regaladn qua ba exseimentado combias
fLndameniales &n los Utmos elemcicios, al dua 52 e date de un nueve marca normatyva £n
2013, Dentro de cicho marco, 1a nueva normma de referencim 5 13 Ley 240015 de 26 da
dicembra. cal Seclor Eltetrica, que deroga la anlenor Ley 54,1947, da 21 ¢@ noviembre, del
Sectar Eléctrico.

El 26 de diciembre da 2013 se publicd la nueva Ley del Bector gue ratihra o astablecido en
gl Real Dooreto-Ley %2013, eliming el régmen $epacial y plantca Ui huevs esguemad de
tetrbucion pora estas instalaoenes de retovablos, cogoneracion y residucs. La nueva
retribucicn  jdenominada retribucidn cepocifics y que se olargars para las nuevas
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irsta aciernes de forma excepeional] es ariciana. &l relrbueidn por venta ce |a energ’s an
el meado v esld compuesla por un Wenming por unidad de polencia instalade gue cubre.
cusndo proceda, Ios aoales de inversion Que no puedan ger recligeradas por of mercado. y
un Ermine a la operacion cue cJaore, en sy ocasd, la diferencia ontre los costes de
cxplalacion y el precio del mergaido

Fsla nueva relizuidr espaciica 22 calcula en base a una instalaciéa hipo, a lo largo de su
vida Ol ragulatoria y en referenoia & |a scliwdad realizada cor Lna empresa eficiente y hlen
gestionada en funcion de-

log ingrasas aslandar por la venta de |3 ensigia valarada 2. praco de mercade,
- los costes estandar d2 explatecién; v
- 2l valor estangar de la invasidn ricial.

Este régimen :etritbuliva 2= basa en una remabibdad razenabe a las iWorsicnas, que se
defing an baze al po de inlerés del bono 42| Estads a diez anes mas un diferencial, que se
cetablece inicialmente en 300 punlos bagioos.

fe estublecen periodos regulatorios de seis afas y sub-periodos da tres afioz. Cads tres
aifas g8 pusden cambisr los sardmetres retnbutives relacicnados con 135 previsionss del
sdecio de mercado, wearparandn los desvies qua se hubiesen produe-da gn &l subperioda.

{:ada seis afos se podran medificar los paramsiros estandares de las inshalacknres;
cucepto el valor de inversian inical y la vida Jil regulatoda que permanecerdn invattables a
o largo de 1z wida de las ingwa'acienes. Igualmenis cads sews arios s pucde camirar el bpo
g inlangs de ratfibucidn, pero s0lc para las retpbiiconas a iofumo.

El vacr de la nversldn astdrdar pars las nuevas instalaciores g2 dalermina med ante un
procedimisnis de cancurrencia competilbiva

Esla nueva retribucidn aclics Jdesds julio e 2013, fecha de énlrada an wgor del [teal
Cecreto-l ey BFDS

El 6 de junio de 2714 se publicé al ROL 41372014 par el que =e regula la actividad de
produccitn de suergla alécrica a partir de fuentes de energa renavables, cogeneracon y
resaducs. Adicionaltnentz, a1 15 de jumico de 2014 se publicd la Crden [ET, del Mimstene de
Induslria Energla y Tursme par la e scoaprueban s paramettos retnbulives de las
contribuciones tipe aphcables a determinadas irstalaciones d¢ preduccidn de cnergia
gléctnoa & padt de funntes de energic renovable, codeneracidn y resicuos, Conforme &
esta nueva normativa, las instalaciones recibirdn durante su vida Ol regulatoria
adicionaimerte o io relribucdn pas [a venta de la engrgia valcrada al prec.o del mercado,
una retribucidn espacifica compuasta por un bEming por umdad de polencia instalada sue
cyora, cuando proceda. oz costes d& mversioh paa cada instalacicr, fipo que no puedan
sl lecuperados aor 3 vents dé la energla an ol mercado. al que se dengmina raty|sucidr, 3
la inversidn, ¥ un terming a la aperacidn que cobra, en su case, @ diarencia entra 105 costes
de explotasigéa y los ingrosos por o participacion en el marcado da produccion de dicha
Iratalacidn tipe, al que se denomina relnbuoadn a la opaacion,

A destacar que a A1 de d cembre de 2045, Grenergy Henovablos S.A no poges ningdn
active mn Espada gue pueda ser catalogade zomo plania o instalacion de engigias
ranavables euya retitucion venga determinada por &l marce regulatorio anteniz. Después
de la venta de las olrngs plantas en wopiedad ce la sociedad en 2015 [MAaila Sur Solar” y

€1
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"Totana 7 Sun Solast) (véase nota By 8), Grenergy Renavables 5 A centrara sus esfue zos
an llevar a cabc noevos sesamolles y constrar Agevas inslalacienes en Laanoamariza. &
travas de sus filales.

3. Aplicacion de Resultados
La propuesla de cstibucidn ce resutados formulads po 0% Administradores d= |a

Sociesad gque sera sometids o la aprobazidn de la Jumla General de 13 Sociedad, es la
sifjuienle:

EuUtng
Bggr e Roparta
Eereahcic de amriisg 3219445
Al
B oresera kgl LR |
B igg0ras wollinLaras 1234 520
JMEAMA

4. HNonmmas de Registro y Valoracian

Las nefreas de reqistrs y waloracion aphcacas en la elaboracion de las cuentas anuaés
corres pondientss al wjerccn 2016 han sido (35 siguisntes:

4.1. Inmovilizado intangible

San actwos no monetaros idenlifcakles, aundua £in apanenca fisica, que surgen Cama
consecuencia de un negacio uildiee a que han sida desarrcllados intarnamanle. Sk se
reconocar cortablamenta aqguallos cuyo coste pusds estimarse do manera fiable y de los
que la Sociedad estima probable obtener en el futurn beaeficios ¢ rerdinmientos scendmicos.
Log actives irtangibles se recaaecan imcalmente por su caste de adguisicidn o produccicn
y, postericrments, $e vaioran 2 suU coste menss su cpraspondienle armartizacion acurmulaca
y las pdrd cas par delerore que nayan experimentad o

La Scriedad evalla para cada activo intangible si tiens wida Ul defimda o indefirida,
entencignda que un activa tiene vida bl indetinkla sUands na axsle Jn limite previsible del
parinde duratte el cua. se espera que &l actwe genere cntrodas de flujos netns de olective
para la Sociedad. Las waleres v las widas resduales de esios aclivos se reysan an cada
fecha de balance y & 3justan como proceds.

La Sociadad na ha identiheada ringan activa intangible con wida ublindefinies

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satislechos por o acceso a 13 propiedad © por & derécha de Us0
da programsa y aplicacionss informr dticas siempre que este prévisla su otilizacien en vanos
gjercicios, Sy amortizacidr. 2 realiza de “orma sisiematica, apicando un critenn ingal gn un
pariada de cuatro anos.

Los gastos de rmastenimiento, de resision global de los sstamas o los recumentes come

consecuencla de la modficacion o aclualzacén de cstas aplicaciones, se reglsirar
diuetamente como gastes del gercicia en gue 8¢ MoUrren,

L1
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4.2. Inmovilizado matarial

Son los activns tangibles que posas la Sociedad para su uso en la producsian & sumimsii
de bianes y servicios © para cropdsitas admimstrabivos y que s& esperg Ltilizar Surantc nas

de un ejecicio.

Los pienes comprandidos an al inmovilizado material figuran registradas a su coee de

adquigicidh (achoslizade &1 su c3so con dwersas cisposownes legales) o cosle de

producciar. menos la amorizacion arumulada y coalduet cérd'da por detencre de valor, si
R
'a [ruhigra.

El coste del innovilizage materia coastruidy por la Sociedad se datermina siguiends los
misrmos prncipics cue 5 fusra on nmaviizada adguirdo. La capitalizacion del coste de
producoinm sa redlea con ahona al epigrate "Trabajos realizados por la emonasd pdara =0
actve” de la cuanta de pérdidas ¥ ganancias.

Los costes de amplason, modarmzacisn, mejora, sustitucian o rengvacian que represenian
Vun aumenta de la producividad, capacidad o eficiene a p an aiargamianle da la wda otil del
[man, & reqistran como mayor fosle de of oorespordlentes bisnes, con el consiguisnte
retiro contable de los hienes o elpmentas sustiimdos o renovadcs.

Fl cestn de adguisicion de log inmoviizados matengles que nacasilan un perioda superior a
un afio pama estar en condictones de usd, neluye los gastos financieros Jevengados anles
de 1z puesta en cond clenes e funcioramienta del elemenie. Durante 21 ejercizio no se han
acivade wmportas o esle concepto. Por gl cortrano, |05 ntereses fnancianos devangacos
can posterionidad 3 dicha fecha o para finanscia [ adguisiclén del resta de slemantos de
inmayi izado, no inorerrentan el sosle de adguisicion ¥ se —egistran 2nla cuenta de parchias
¥ ganancas del aerecia on que S8 devengan.

Las costes incurridos en &l acondiconamignta de locales arrendados se clasiican comn
instalacinnes, amorlicdndose sistematicamente mediante el metada  lineal dur@nte un
nelicdy de 8 afps, sin superar en ningun caso 1B duracets dal cantrats de arrendamiento.

Los gastos penodicps de conservacioh. reparacizn ¥ mankenimisnto gue na ingrementan la
vida Gt dal activo 2 cargan o la cuenta de perdidas » ganancias dal &jarcicio ah qua 2
G,

La amorizaciin wa calcula, aphicande sislematicaments € metoda lingal asbre el coste do
moguiticidn o produccicn de los activos menes su valo' resicdual, durante [os afios de vida
GOtil cetimada da los diferentes elemeniss, sealn al squicrte dotale

1 Ados de vida Uil

AMugainana Bl
Instataricrees a1 ulilije a1
Skamanies. ds rarepnin 5-2
Mobdsno y CNFEres 10
Caupcs s prodss de dfoime? dan Ll
_Ellrl;: inmaenzade naledir . H-H

| n walores y las vidas res.duales de esfos aclivos 26 'avisan en cada focha de balance y se
ajuslan si 25 NeCesario.

Al cierre de e3da ejeraicic, 13 Sociedad analiza si existen ndicios da gue el valer a1 libros de

|2
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sng gohves mateiales excede de su correstondlante importe recuperabile, a5 cocir, de que
algdn elamento pueda esiar deferiorado. Para aguellos aclvas identificades estima su
importe recuperable, ertandids como el mayor entre sy walad -azanable mencs (s ToHAes s
venta necgsaros y sU valor en uso. En casa de que al active no geners flujos de efective
por sl mismo que sean independientas de olrog actives, la Snoedad calcula el inperts
racuperable de |a Linrad Generadora de Efectivo 3 1z que peatensca.

Si el vaor recuperable asl determinada fuess irferior ai vaor en hbras del active. la
diferencia enlre ambas valores se roconoce en la cuenla da pérdidas v ganancias
reduciendo el valar en haras dal active hasta su importe recuparace v & ajuslan [as cargos
futuros en cancepto de amortizacién en proporcidn a su vales en libres apstade y 3 su
Mueyyg wida Ol remanents, en casa de sor nacesania una reestmacion de @ nisma.

De forma simvlar, cuando eysten indizios o€ gue @ ba rocuserade 2l valer de un acivo
matenal, la Sacicdad registra I3 reversidh de 1z pérdida por detenere comabilzada en
ejare mos anteriorss y 55 gjustan en congocucncia los carges uluids por amartizacion Fn
RIhOUN case, dicha revessidn supane e incremerio dal valor on libres del active por ancima
de pquel que lendria si no se hubieran reconoudo péididas por deteriarg en ajercicios
anteriores.

El hanoficio o la pérdida resu'tante da la cnajenacion o baja de uh activo so calcula comg |3
diferencia enire el valor d& 1a cantraprestacion recibida ¥ @, valor en libros del active, y o
reconooe 2n la cuepta de pérdidas v ganannias del apercicio.

4.3. Arrendamientoz

La Sociedzd clasiea o contratns de arrendarriante come arrendamienlos financieros o
operatives en funcidn del fondo econdnico de la aperacién cor independencia de zu forma
paridica.

Los arendamenlos sc casfican come @rrepzamicnios financierps swinpre sue 8
cendicionas do los mismes trans'seran a la Socicdad s resgos y banaficios inherentes a la
propicdad del zien aouiladn Las alementos asi adqu.nres se clasifican en |3 categoria e
active no comiente corespondiente a la naturaleza del bien amendado, valarandasze al
mennor valor vrlia &l yalor razonable del aclive arrendade v el valar actual de los pagos
mivimae acordadog al incie del arrendarmiento entre "o que sa heuye e vator de |3 apoicn
de campra si ne exsten dutas razenables sohr2 su gEracic.

La golgacidn do pago dervada del anehdamisnto finantiera, nrta de la carga financiera, se
reconace denro de las deudas a pagar a largo o cortg slara dependiends dz que 21 pags sa
vaya A realizar después 0 anles de los 12 mases mguientes al cieme del gersicio. Los
intereses daivadn: de la financiazion del inmovilizado se Impuian 2 lg cuama de perdidas y
gasarcias durante el cenoda de wigancia del aTendamiento y & caloulan al fipo de interes
cfeceve de @ operacidr, de lal manera que se abliena un inlérés perddics consiatle sobre
gl impore de 12 deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Las paliticas de amorwasian y carrecciones valorativas par deterioro de dichos benes S0
srilares a las aplicaras por la Sociedad al inmavilzads intangible y mater.sl pop.os.

LLos arrcndamientos en los que el arrshdadar canserya un parle importante de o3 riesqos y
wentajag derivacos d= la fitularidad del bien se clasifican coma arendamigntos opearatives.
Los pagps en concepto de smendamisntos operatives (netos de clalguor “noentive

13
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soreedida por el arendador} se cargan a la coerta de resultades del sore cis duranie el
periodo del arpendamisnt:

4.4 Instrumantos financierns

Upirgimmerts financiors &8 on conlrato gue 92 Tugar a un activo financiero #nuna anhdad
y. simultdncamente. 2 un pasws brgncets  un instrumenlo de patnmonio &0 obm. La
Socindad reconcoe en balance ot mstrumenlos finopcienes Unmcamante cuando S8 convierts
en una parte del cont:ate de acuerdo con las espeohicatonas da aste,

En el halance e situacidn adjgnto, los actives y pasvos [nancieros se clasiican soma
correntes o no sorfientes en funodn de quis su vencimiento sea igual o infarisr o euperior 2
doct meses, respectivaments. dasda a feeha de cierre del gjercicin,

Los achivas v paswos fingnoieras mas qabitua es ce los que lu Sociadad ez tilular son los
zigdienies.

»  Firanciacion olergada a entidsdes winguladas y al personal de la Scoedad, con
ndependeneia de la forma juridica @b a que 52 insfrumenten

«  Cuentas 3 cobrar pa? aparaciones comercialey
»  Finaaciacidn recibida de msttuciones financieras y proveedores

» Valores, tanto representatives de deoda [obhgacionss, bones, pagares. etc) coms
instrurmentos de patrimonio propia d2 ctras enlidades (acciones) O CAariCpRciones er
inslitucsianae e inversigr calectva

a) Actives financieras

Se reconacen  nicialmente por s walor razonable més log coskes  incremeniaies
dioclamenie atribuibles a & Wransaccidn, excepls cuando 19 activos so clasifican e |3
categoria de “Activos finarcicros mantenides paig hegociar en Cuyd ©ash, D5 Cosles
incremaentales se impulan direclaments 4 la cuenla de pérdidss v ganannas del elersicio en
[]Je SE AU TN,

A efectos de valracdn |a Sociedad clashca los actives financieros, excepto las invargionos
marten Jdas on empresas del grope, mUltigrupo o asociadas. en una de las siguientss
sataaorias:

» Fresiamas y partidas a cobrar Coresponden g créciles (comenciales & ho corrercales)
no derivados gue, no negocidndoss on Lh mercado activo, sus flujas da cfective san fijos
A dete'mirgbles y de [as que sc espera recuperar toda el descrmbolzo realizads, excepls
gue existan razenes imputables @ Iz solvercla dal doudor. Surgen oumnda la Sociadad
suiristra afectiva £ los bienes y servicios propios de su abjeto soocal diractarmens a ur
Aeudor sin intencidn de negociar con e cuenta 2 cobrar Ineloys, asimismo, depostos
fianzas registrados por &L valor nominal, al na difecr significatvarnents de| walar
razonable

Tras su ~econocumienta inicial e valoran @ su yosl@ amoflizacdo usanda para sU
Aeterminac.on ol método def tipo de interés electvo. Mo obstan'e, por regla general los
criédiloz camerciales con wvencimienlo nferior a dece meses se registran par 5. valor
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neminal, 25 deor, no 5& Sascuentan.

Por "costa amerlizads” se entende €. coste de asgusidn del activo menas oy coorag
de principg’ corregda (o mMas o menas, seEdn el casoy por la parle imaulada
gistematicarmanie a resultados de 1@ dilerencia ente et cosie inicial y &l correspondiente
valor de reaTocolse al vencirniznio, Eniendo en cusnla las eventuales pérdidas par
dalenore de va.or que exstan.

Asimismo, sa anliende por tipe de interés afectivo, el Sipo de actuaizacon que, 3 1a ferha
de adruwsicion del adtive, -guals exactamerte el valor nucel dal activo 2 la lotahdad de
sus flujos de efective estimades por todos los concaple: a ko largo de su vitla ramanerte.

La Soredad sigue el criterio de regsirar coreccicnes por detenors de valor con el fin da
rubr't 10 salaog ce detarminada amighedad 7 2n o2 gua CONCUTTEN CirounsanciEs que
perrniten dudar sabre la solvercia del dewsdor,

b} Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Come 2¢ indica en la MHola &, la Sociedad ostenta el contol, directo o ipdirocts, de
delerminadas entdades. En general, v con rdependancia del porcentage de participacian,
lag paricipaciones de la Sociedad en el capial social de ciras ammosas no admitidas o
cotiracion an Oclsa se valoran par su coste d2 adquisicidn minerade, en su casw, por &l
maarle acumuado de las eorreceiones valorativas par datlenord.

Dicha carreccitn valorative se amleula como la diferencia setre el vater en Lbros e |3
participatidn v su importe recuparable, emtendiende asle come el mayeor impdie cntre 5U
valor razonable menos los costes de wenta y &l valor actual de los flupas da ofective futuros
dervados de la hversion. Salve maoer evisencia, en |3 estimagior del deterioro de esta
clasa 4o activos se considara al patrimanio neta de la entidad participada sorregda par las
plusvalias tacitas cue axisten on ia fecha de valaracion.

Lag carrecciones valarabivas par deleriorn y. en su caso S0 RVEEEIGN. S regiatran tomd un
- p - . . -
gasto o uningreso, respecdivamente. en la cuenta de poraidas ¥ ganancias, La reversidn cel

daterioro tiena somn limite &' valor crigiral en libros de 2 inversian,

) Pazivog financieros

Les pasivos dinancerss sa chasifican en funean Jde los acuerdos contractuales pactados y
tonicndo en cnents sl fondo econdmics e las oparaciones.

| os principa'es pagvos hnancerss mantenidos por la Sociedad comesponden & pasvas 3
weacimiento, remunerados a ne, gue |a Sociedad ha ciasificado @ efeclos de su valaracion
en |la categoria de "Débitos v parlidas a pagar, valoranduse inicia'mente a su valor
razanabla ¥ con posterisndad sl econacirmiento ‘nicial a su cosle amotizacdo

v Devdas con erlidades de crédiln ¢ otroe pazivos remunetados. Los  prestames,
descubivilas Bancarios. chhgasanes ¥ ofros instrumentos similares gue devangan
imercses =& regislran moalmoente por su walor razonable, qus equivale al mfactivo
rcoibido netc de Ios costes incurmens 29 la transaccion que ks son direclamente
gibubles Los gaslos financeros devenpados, ircvidas les primas pagaderas an la
ligu dacion o el reem balso y fos costes directos alnbuibles ala errson, se corlabihzan cn
‘a cuenta de pirchgas y gahancias siguienda el método del tips de interés ofective,
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aumocnlanda el valor +n hbrags da la deuda en '3 medida er gque no se houidan 2n al
perioda BN &l que se dewenguen. ‘noluye, asimismo préstamos a tpo de mterés cera,
recistrades pas su walor reminal, al no dileonr significatyamente del valar razanabli.

En el ceso de aguallas préstamos cuyo vengimenlc sea 3 cors f'aso pero ouya
refinarciacidn 2 largo plazo esla msesurada s discrecion de la Sociedad, trediante
pilcae de crédito disponibles a laryo plazo, se clasifican en B baiance de situacion
atljunto Como pasivos No caniehtasg,

+ Acreedaras corerciales. o5 acresddves comerciaies de la Sacedad, con cardacler
general tienen vencimertps po suporioncs a on afie y no devangan expicitamente
intereses. regishiandses a su valor rominal que no d lara sgnificativaments de su caest
amoriraddis.

La Scoiedad da de bepa ur pas vwa financiero o una pade cel migtro ¢ el memenla s el
gue las ohipacinas contemelacas en el somespondiente conrato han sido salsfachas,
canceladas a van cxpirads.

Las modficaciones sustanciales de los pasives imcialmante reconocidos, se contatilizan
comao una cancelasidn del pasivo angina y 2l recanocimients de un nuewa pagsvo financiers,
slerpre gque ios ratrumentos fengan cand-clenes sustancialments dierentasz, La diferengiz
amre el walor contable del paswao financiero cancelsde o cedido 3 un ercera y 2
controprestacion pagada. induido cualquier activo cedido diferente &' efective o pasiva
asumidy, 52 maistra en |a cuenta de péndidas y ganarcias.

d) Instrumentos de patrimonio propic

Toelos los instrumentos de gapital amitidos por la Sociedad tiguran clamficados en la parlida
‘Capital” del epigrafe ‘Fondos Propios' el Palnmonia Nate del balance oe sifuacion
adjunto. No existen obro tipe de instrumenlos de patrmohic propio

Dichos instrumenios se regislran @9 2l palr monio nata por ¢ imoone recibide neto de los
oos%es directns de srmisidi.

Cuando la Sociedad adguere o vands sus oropios Inslrumentos da palironio. el impore:

cado o recicide s@ regstra directament: en coentas  de patimeonio naly, na
reconocendase imparie alquno en la cuenta de resultados por dichas trarsacciones (veass
Mota 12

g} Efsctive y activos liguidos eguivalentes al efectivo
Este epigrafe del balance de siluaciér, adjunto incluye el efecFva an caja, o3 depdsilos a la
vista en entidades de crédite v ctras inversones @ cato plaze de gran lisuidez con an

vencimiets original inferior o igual a tres meses. Los descubiedcs bancarios sc clasifican
en el wpigrafe 'Deudas 3 coro plazo® del "Fasivo comente’ del galance de situacion adun’a.

4.5, Instrumentos financieros derivadas y caberturas contables

La pelitica de la Sociedad es ne olilizar instrurnentos financicros derivados ri reahza” (e [Ny
ipa de operaciin da cobonura.

1t
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4.5, Existenciaz
Esfs wpigrafa del balance de siluacion recoge los aciros nue la Saciedad:

= rmantiene para s vasia gn al cursoc nemal de su negocio,

- lene an proceso de prodeccidn, canstracoin o desarrols con dizha fing idad o,

- Prevd cansurmin en el procesa de preduccidn o 2r la prestacion de servicios
Las cxistencias se valoran por el importe meror aaira su coste de adquisicidn o produccian
¥ 5U valor neta reslezarle. enlendidndese por cste Oltme ef importe que la Sociedad podrs
obtener por su 2na anacian en ¢l nercado en el cursa 1ormal del ney oo manoes los costes
recesanns parg llevarla a cabo (cosles de terminacidh, comercializacibn, wvenka  y

d swibacidn).

La farmula aplicada oor la Sociedad para la detemmpadoh Jel coste para cacda tipo oe
axisloncias os la siguiente:

= MatenEs_primet y abos apiovisiohamiertos: s walorar icilmenls 3 50 pracia de
Adguisicidn utilizandoe el criterio FIFC come métnda de asighacion de valar.

= Productos et curea ¥ larrmnados: se waloran imic almenfe 3 sU ceste meadio do
praduseidn. En & coste se incluye el coste medw ponderado de loz materiales
incorporazes, de lgs trabgoe resleadas por tercaros y los costes  direciaments
imputakles al products, asi como lz parte gque razonab emente corresponde e s casles
directos 2 indweslos 2e maao de obra y gastos genarales de fabricacon

Los descuentos comercigles, 1as rakajas concedidas v otras partidas s.mi ares Se reconpean
en 2l mpomenty & que ae pracable que s van @ cumplie A5 conezones gua determinar 20
cunugsidn, como und reduction del coste de las sastanclas, Asirasmo, 08 desclenses por
profto pago 28 reconacen comb und educeibn del costa de 22 existencias adouindas,

La Sociadad realiza una evaluacion del valer neto réalizable da las cristenciaz al final del
earocie, daotande la soorung comeegicn valoratva por doterioro cuando las mismas Relas
sobrevaloradas. Cuanddy |as orcunstancias que motivaron Bl reconooimiardo de una
cormeccion o8 valor de las sdizlencias dejan de exislr g exste una clara evidancia gue
JusliFea un incremento del valor neto realizable debdo a catnbios en las GircLnsianc-as
ecandimicas, se procede a raverlr A carreecidn valorativa previamente efectusda, lensncda
como limite dicha raverzidn al mersr imperte entre el coste v gl nueys valor fneto raanzable
de lga exislenmas. Tanto a2 correcciones de valor de |as @xisienc as come Su reversion, s2
resoqacen on la crenta de perdidas v ganancias del ajgrcicio.

Las plantas salwes [lavelaicas wropiazdad de la Sociedad se casfican inicalmente como
gxistencias al considerar a3 Adminisiradores gua aormalmante su desting 22 1a verta En
aquellos cazos en los qus desds & prirear momenta se toma la decisian de llevar 2 cabo a
explotacidn de |a planta, ésla sa clasifica como inmovyil 7adeo.

4.7, Transacciones y saldos en monada axtranjera

La maneda funcional de 1a Socedsd es & aure por lo gue fodos 1os saldss v ransaccones
denominades en rwoedas diferertes al euro 82 corsderan denoraadss choroneda
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extranjera. ichas transacciones se 1egislian &n euras aphcando los bpat do cambio de
contads vigentes en fas fechas on cus & producsen 13s fransasoiones.

Al merra del ajcrcicic, los actvos ¥ pasives monetarios on moneds exlraners, se convieten
a euros Ulizande 2l hpo de camine medic de contado vigente en disha fecha el mercado
de divisas carrespiirdientes,

| a cérdidas v ganancias que resultan do 3 liquidacidn de 33 bansacegnas en mancda
cxlanjera y de la conversidn 2 (95 tipts de cambie de gerre da 1as actvos ¥ pasivos
monetanps s Moneda extranjera, se reconocen &n la cugnta de pédidas v ganancizs del
gjercizla er. la partida "Diieenciss de carmbia"

4.8. Impuesto zobre beneficios

FI gasla por impueste sobe beneficios del gercicio se calcula mediartg la suma dol
‘mpuesto cornente que “esulta de aplicacidn del tipo de gravamen sobra |3 base imzorible
del ejercicio y despyés da apbear las deducciones gue hiscalmante son admisioles, mas la
varacion de s actives y pasives por impuastos dilarides.

Sa registra en 2l Patr monia Neta del balance de stuacon &l efecle impositivo relacionaco
ron parlidas gue su registran direclarente £n cuentas de patrimnanic.

Les impuestos diferidas se celeulan do acaerda can el meledo basade an €l balance, sobre
laz diferencias termporanas qae surgen entre las bases fscalas da o5 aclivos ¥ pasivos y
sys mpartes &n libres, splicando la narmaliva ¢ lipo impositive aprobads, © 4 oorto de
aprobarse, en la fecha de ciero del ejecicic ¥y gQue & e5para apticar cuando el
comespondients active aar impuesta diferido se realice & @1 pasva par impuesta difendo se
hauide,

So reconacen pasivos por inpusstos diferidos para tooas las diferencias temporarias
impaon bles, axcepto sila diferencia temporaria sa denva del recenocimients inigia' de un
fordo de camerzio o de otres aclives y pasivioz en und operacion. QuUe no 508 Lha
cambinacién de negocios, que ma haya afeclada ni 3l resytede fieca. i &l resultado
contable. Los aclwas por imouestos diferidos se recanccen caando es procahle cue |3
Sociedad vaya a tonor en el fulurn subcienles ganancias fiscales con las que pader
conpenzar as diferenc as temperainas deducibes o las perdidas o ocodies fiscales no
utilizados.

A cierre del cjercicio, |2 Sociedad rewsa oS impuestoz diferdos registrados (tante achivos
aptnn pasivos) con obeto de comprobar que se manbenen vigenles, efactuandose 135
pporunas corrstoiotes 3 los mismos de scusido con os resulades da los analsis
reglizadus.

La Sccieded presenta el Impuesto =cbre Sociedades ao el rdgimen de tributacion
consohdada junte con la Scciedad Cominante del Srupo Daruan Group Holding, 5Ly Al
resta de sociedades que conforman e gruso fiscal Darvan Group |lolding, S0y
Socicdades Dependientes Por azte melive, 185 deducciones de la soata del Impuesto sobre
Sociedades afectan al edleulo de; impuesic devengado ¢n la Sooedad par el impeerle
glachva de las misras que es aplcable &n el régimen de declaracion consoldads y ha por
al ifipaite Sudenior o infencr que |2 sa-responderia n regimen de tnbatazién ndivid Jal.
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La Lay 27/2044, de 27 de nowembra, dal lnpueslo sobre Sociedaces, aplicable a partr da
1 de eneto o 2015 eslablace, @1lre otros sspecios, ks roducsiin a lo largo de daz a%as dal
tipe d= gravamen genaral del Impussto sobre Secicdades, aue hasia el 31 da dicicmibre de
P14 s situaba en el 303, o famma gue dicho bpe queda establacide de o siguierte
‘oma:

Perindos impoeitieos gue

Carmencen & partir de Tipo da gravarman
1 de enero de 2014 2B %
1 da prnero de 2015 251

Par asta metive, en el gercicia 2015, 1a Sccicdad ha procedida a regularizar, teniends =n
cuanta el ejercicio Bn & que prawsiblements se producira la reversion correspond-ente,
importe de 1o actvos y pasvog por impuestos difendos contadilizacos en et balanan,

Consecoantemente, se ha ‘egel-ado una pérdida neta 2n el apigrafe "Impueste sabae
beneficios" de la cuenla de pérdidas y ganancias par mporte de 111 075 egras, reducisnda
los correspondientas mpuestos difendey de achvo y pasiva fnola %),

lgualmente, |a cilada ey elimina la limitacon temporsl do 18 2dcs para compensar 25
bases imponites negalivas.

4%, Reconocimianto de ingresos y gastos

La Soowedad registra los ingreses vy gasles en funcion del crtens da doevengo, es decir,
cuando se produce |a comriante wal de bienes y sennees que log rrismos "epresentar con
incependencia del momento en que se predueca la corriente monelara o faanciera
denvada da a5 mismos.

Los criterios mas significatives segudes por la Sooecad para el regisiro de sus mgragos y
gasios son los siguicr es:

» |ngresos por wertas y prestacipres de samacios; se registran al valor razonable de |a
eantraprestacion cobrada v & cabrar y represeritan Ips imzorles a cobrar por |ss hiznes y
loe servicios prestados en el marco ordinario de la aclividad, menos desclentos, Ay
giros impuestos relacionadas con |as vantas

Las wventas d= biengs se& reconocen como mgraso cuando se han transferido
sustannalments 106035 168 riesgos ¥ beneliziss iaharenles a la propiedad de log mismos,
el resJltado da la transacodn pusde determinarse con fisbilidad y ee probable gae la
“ociedad reciba Ios rendirmisiios econdmicos derivacos de la fiatsaczian,

Los ingresos asaciades 3 | préstacan de Bervicics e recorocoen Iigualmente
cpnmderando el grado de reahzacion de |a prestacidn @ la fecha de talance, siemprs y
cuande el resultado de |3 transaccisn peeda sar eelimado con fabilidad y es probable
que [a Seciedad reciba [as rendimienios econormicos Carivadas de la mesma.

s Gastps. 5& reconogen en ke cuenta de pérdidag v ganancias cuando tiene lugar ure

disminucion er s hercficios economigos Faluras relacionado con una redugcon de un
ackvg © un Mcrerrchia o Jn pasive que sa pucde medic de forma fable. Esie impliza

[
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que 2i ragislro de un gasls tiene lugar de forma simultanes al registro de ncrements cel
pasivo o la reduccion d2l astive Prr abra parkn, se recancoe un gasto de forma inmesgiala
auande un desembolan ne gancra bencficioz econdmicos futures o cuanas fo sumple os
requigitas Mecasarios para 84 reconogcirierte come activa

' |nOoresas y gastos por ntergsas v cocceplat Sinilares. Con Caracier general 52 r|conocen
comablemente por aplcacidn del método del tipo de interes efectis,

Los dwidendos se reconocen Coms roresds & ol memenio en que |3 Sociedad here
derecnc @ percibiros, €5 decr, cuanco ol organo compelente de l9s soviedades e lag
gue 58 mantene la inversién ha aprobado su distribucian.

4.10. Provigiones y contingencias

A |a fecha de ‘ormulacidn de las presentes cosnlug andaes, os Adminisiradores de |3
Sociedad diferencian sntre:

= Proviziones: cktligacicnes existentes 3 la fecha da dicre surgidas como consecuenoe de
SLCES0S pasados, svhbre [0 gue ewste inceridumbre en cusnto & su coantia o
wenr mientn pero de lag que es probable que puedan derivase perjuicics palnmoniales
sara la Soviedad y el importe de 1a deode correspondicnie 5& puede 2slimar de manera
fiable.

= Pasves conbnaphtcz: obligociones posibles suoidas cono conSeCuencia e SUCes0s
pasados, cuyd maserializacmn estd condicianada & que oouUrran o no, UNg o A5 SLGESE0L
futuros inciertos que no estan anteramente bajo el control de b3 Socisdad v oo cumglen
o5 reauisites para podar recorocelos Gomo provisieres

Las cuantas anuzles de lg Socedad recoqen Bdas [as provisianes signittcalyas respecit 8
las quz s2 esilma que cxmsic una alla prebabiidad e gque sa tenga que atender |a
pbigacien. Sa cuantfican en base a la mejor Inforracidn dsconible & la fecha da
farmulacion de las cuentas anuales sobrg las consecuenciaz de sucasa en gl fue traan su
cavsa keniends en cuanta 51 o sighificaliva, el valor teraparal dal dinaro.

Su Sotacion se realiza con cargs 8 la suenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercon en que
nace |3 obligacion {legal contractual ¢ mplicta), procediéndose a sooeversidn, dal o
parcal, con anono a la cuenla de pérdidas y ganancas muande las abligaciones dejan de
axislit 0 disminuyen.

Al clerre del gjeraicin pa axisloh pasivos contingantes.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medicamhiantal

Ye coreideran actives de naturaleza medicambieniel los bienas quo son utilizad s de forma
furadera ch las acividades de 'y Socedad y cuya finalidad princizal 25 la minimizacin del
impactoe medicambienlal y la proleccidn y mejora del medio ambiente, icluyendo 1a
recunGicn o eginunacibr de la contaminacion futura de las actividades de la Saciedad.

Las criterss de reconocimienis nicia, detacién a la amortizacon y posibles corfascionas

valorativas por delzners de valor de dichos actives son lus ya desorilos en la loa 4.2
aniarior,
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Padat ;as actividodes @ 133 que s¢ dedica la Sociedad, v de acuerno ot la legizlacion
vigente, b8 Sociedad manlieng o catlrol sobre el grado da conlaranacén de veridoes y
emisiones Asi caro de ana adecuada politica de rafiraca do residuos. Los gagias mourndos
para mstus fines, & cargan a la cusnla de pérdidas v ganancias en 2! glersicn o1 que e
incUrner.

4.12. Gastos de persanal

Las gasloz de personal incluyen lezes los haberes vy ochligaswones de orden sorial
atligatzrias o voluntanag. da la Socodad devengadsz en cada mamento, reconociends Llas
obligacion=s po panas exlras, vacacionss y -etribuclones variables asl como los gasios
gnociadns & |38 mMismas.

a] Retribuciones a corte plaze

Fsie lipn de retribuciones 32 valoran, sin actualzar. por el ‘mporte gue $e 'a e pagar par
Ins senvicios renibidos, redstrandose con cardcter gereral como cas1os de personal del
sjercicin v liguranad en una clenta de casivo del balance da siwacidn por la difereroa entre
gl gasta total devengad s y el impore satimfecho al cieme de’ glersicio.

bl Indemnizaciones por cosg

De acuerda can 'a legislacidn vigente, la Sociedad aata obligada a indemrrizar @ aguslios
empleadas que sean despedops sin causa justificada. Dichas indemnizaviensgs s& pagan 3
las empleaics coma consecusncia da 1a decisidn de la Sociedad de rescindir su cortrato de
trabajo ontes de la fecka noimal de jubilacian o cuanda &l ampleada acepis voluntarameanie
dimifir @ cambio de esla presiazion La Senedad reconoce esias prestaciongs cuanda se ha
comuramelido de marera derastrable a cesar en su empleo = les trabajadons actuales de
acuerdo con un plan detal'ado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemn@acionies
pOr CE3E Comb consecucncia de una oferts reahzada para animar a la renunciz vuluntara.

Al eiarre del ejercicie no exste plan alguna d2 recoccién da persona’ gue haga necasaria 13
Creacian de una pionsidh pot egte conceplto.

La Sooedad reqgistrd en el epigrafe “Gastos de personal” de ba coenla de perdidas y
ganancias adjuntz, el gaste carrespondiente a las indemnizaciones devengadss par 1as
despidos mAcordados duranta el eiercicio P014, no habiéndose registrado nastes pof
indemmzacionat &n 2015,

413  Pagos basados an acciones y opcithas sobre acciones
La Socienad no ha realizado pagas baszados et imethudmontas de patimonic promo

FI Plan de Incenfivos Aprpbado para  administradores, directwvos, empleados y
colaboradares claves ce Grancrogy que Rue aponoiado en al Documenta Informative de
Incorporacién (2n adalante “THIM™ &l Mercado Altarnativo Bursétil podra wener una duracior.
hasta la priméra de 1as siguienies fechas

a I3 facha an [a gue se hayan coscachde Opciones sobre Acoiznes oué sURangan un
5.0% del capital sooel de ‘a Compafiia tras [a oferta publ¢a de suszcripcion de julio
2015 a

« |3 fecha or 12 que 52 cumpra cuatrs afos a cantar desde 1= faeha da inicio.
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Fl pracia ce sjercicio 22 b8 opcidn serd ol procia ce cieTe de la primara subasta de accicnes
de Grenargy Renovables, 9.4 Lo 2o crodu’era 2n el MAE b 13 sesion de cotizacion i 13
fecha de conceswn da la occidn. Por excepsion 2 lo anterion, el precio de ejeiccn de a2
opuiohes Sabro acciones que sg cohcade con A aprobacion por el Canseje o
Aomirictrazién de esle plan serd al preco de 13 accidn 21 la oferta piblica, gue BECENDRI] B
1,38 euros por ACcian

El bena’iciar o podra adgquirir

Un terme g2 Aumero do acciores de A opoibh, a parlic de 1a fecha en & gue 58
curnplan dos afics a contar desde la fecna de coroesion

- Un tarcio del ngmera de ascones de la opoion. a parte de 1 focha en la gue 9
cumplan tres afiox a contar desde |3 fecha de cancasidh.

. Un teren del numers de acciones de [a opeidn, a partic de 13 fechy en la gue 28
autnplan clatro afes a conta® deedea |2 fochs de concesian.

£ 31 de diciernbre a2 2015, asig plan de noentives &2 ha offecido exclsivamente a
emplzados y coaboradorss de las sociedades del Grupo OGrenergy, sin gque ningun
adminigtradar paricips del misrmis

Antes fe la ampliacién de capital realzade en el mes de julio de 2015, 1a Seviedad adquind
5207 D04 acciones, equivalente =l 2 29%. dal capilal social. sierdo su deslting a autocartara.
[a ézlas, 220.000 quedaon a dsposicion del Banco Satmadell 5 A banco proveedor de
liguwdez, y gl resta, es decir. 300.000, se destnaron a la cobertura de las opoianes sshbre
acciones macedidas a admimstradares, empleados v directives 42 12 Saciecad conforme 3
L astablecida er sl DN,

4.14. Transacciones cnire partes vinculadas

Las cperacicnes comarcales o financisras resleadas ¢oh ampresas del grupo, rdligropo,
aspoiadas ¥ ofras pares vinculadas se registran en el momema weciat por su valor
raganable. con indeperndencia del graco de virculacion existentc. BEn el caso de que
pracio acordado 2n yna transaccion difiera de su valor razonake. 13 difererca s2 regiatra
atendiendo a Ik ealidad econdmica de la gpearacidn.

4 15 Clasificacion de saldos antre corriente y no cerriente

La Seciedad presenia &l balance de situaciir claeficanda aclyos ¥ pasivos entre comiante y
ho comiente A estos cioctos san oolivos O pasives corfertss aouelos que cumplan 1os
aiguientes critarios:

»  Log mclivos e clasifican como cornentes cuanda se espera realizarios o sa prolende
yenderlos o cohsumirlos en el transcurst gel £ic'o normal de 18 explatacidn de la Sociedad,
4é Famticren fundamantslimenta cen fines de negooEcin, 8@ aspera realizarlos dentra del
periodo 4= Ios coce mases posteriores 3 |3 fecha de carie o se trata de plachve U ctros
actwvgs liguidos eguivalentes, excepta en aguellos casos en los que no paedan ser
inecumbiades a ctilizados para cancelar un paswe, al menos dentrs de los doces meses
siuUigntes @ 1a fecha de giena

- Los pasives so clasifican coma sormentos cuando se espera liguidarles en el ciclg
atral de la explolacen Jde la Sociedad, se manlenen fundavmentalmsnte para su

[
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reqaciacian, se tienan qae guidar dertre del penoda de dooe meses desde la fecha ol
cierre g la Socatad no ticne el derecha inenndiclonal para aplazar la cancelacian de log
pagives duvanie log toce mases siguienies a la fecha de cizme

= Log pasives finanaaraz se clasifican como comertes euands deban licuida~ss dentrg
de loz doce mesces sigyientes a 1a techa de ciarre aunque el plazo anginal sea por a1
pehodo superior 2 doce mases ¥ exista un acucrdo de efinancimoin o de rastrusiuracion de
Ios pagos a largo plazo gue haya concluido despues de la fecha de cierna y anles oe que las
cuernias Aouadles sean formuladas.

5.  Inmovilizado Intangible

L3 composician y los movimientos habidos durante los gierciciaz 2075 y 2014 en das suamas
inshnzas #n esle epigrafe de belance da situacién adjunlo han side los siglishtes:

-

el R
COSTE
Faldo a 31.12,2013 EAER i G
B ras : -
Salidas, Eagas ¢ 'aduoC 0nes - -
Salde a 11,4 2.2014 E150 G160
Ahas - -
Salas. bajan y isduckies
Sakke a 3144 0e 6.4l 2182
AMORTIZACION
SBaltho s 31.1Z 2H1 4.8y [4.52E]
IMtaman drl eprcesa (HAH) 1935
Galdas, dujas yoeducsienegs -
Saldo a 31.12.0014 5. 'E1] (5 7Rk
Dataclin delepescn aieds] (3
Zalddns haas y pducaones :
Gakiaa 31 422045 |5.16G0] 61604
WRE @ 3112, 2044 334 ] 383
W R 2] A2 2 ] - -

Law wdas milkks de eslos bienes asl como los ceiiterios de amerbizackin uti irades se detallan
en la Nota 4.1 de i3 presenle mermwria. Ni al cierre del giznscg 2015 ni del ejercicto 20714
exislen acivos mlannizles con vidas utiles indefiridas

En los sjercicios 2M5 y 2014, 1@ se han registraco allas, ni pgjas en 2 inmovilizado
intang:bla de [a sociedad.

Bienes tetalmenle amortizados

Al oerra da Iog ejercicioe 2015 v 7014, 1a Sociedad no mantenia en s imnmasalizado
IMangible elementos totalmente amorizadas y wodavia en usg

Elones adguiridos 8 empresas dal grupo y asociadas

Durante oz gjarccios 2015 v 2074 no se han adguirida clementos de inmavilizada intaagible
aampresas del grupo ¥ asocadas,

Ly
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Correcciones valorativas por detarioro

Los Acmirsradores 32 1a Sagiedad considaran que g existen indicios de deteriore de 1oz
diterantes act vos dal inmoviizade intangible ni al cierre del epercicia 20145, ni al cigire e
gjarcicin 3014, por lo que no se ha realizade correcnon valorabva alguna durante &
ejercicio

Arrendamienica

Al 21 de diciermere de 2015 y 2014, la sooizdac ne pesss elemanlos da mmowlizado
intfanoicdle que sean ohjete de arendamenta linangem  Asmigmo, la Sociedad no tiene
gLsrtng contratos de Aarrendamienio operativo scbre bianes de sL inmovilizado intangio &

Compromlsos firmes de compra-venta

La Sociedad 10 hene compromsas gara la adquis cién o veata de inmovilizado imang.ble
par wmpotte snficalive mooxsien clementos de inmaovilizade materia en htige o alectos 2
garantias fronte a terceros.

Seguros

La Sociedad tiene confratadas varias bliras de segure para cubrir log riesqes a gue estan

sujatos los slemantes dal inmovilizado inlangible, considerando que 8 cobsrtura de |as
rmugrmas £ 5uficionhbs.

G. Inmovilizadc Material

La campos cian y los movimientos habides duranle el ggercww 20° 5 v 2074 9 [38 cuentas
inciuidas en este epigrafe del palance dea siluacldn acjunie han sida los siguienies:
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. Qitres
Mlaquineria
Instabcionos, Qtro
'"j:;:“f'“"’“" atllli ¥ loavllizade o e
s ragbliane
GLKalrE
Sakds A 31122012 14725 247 307 18] Ta k3 15,261 150
L - E 4053500 4. 1 R FRTRNTV
Salivad, Dajas » merdyoonncs 10.335 2C0) w127 30, 172 G EL IR
saidn A 21 42 zu1a 9534084 174,194 HA UL . fad QBT
Allas 129, =S "].F13 Ida Bn
HRIHIAs DAIAS v el . (£ 5454/ E) HE1S4TE)
Baldo a MAL2H5 13542 2680502 30.829 363,072
AMORTIZACION
SRIdo a 31 12.20M3 (947, 784] [11&.d40) (50,355 11 11C-EEY|
lxdanir Ar apreen (EG3.210 (31 BOT) [°7 3R ST
| STInLICIe S k5P .435 1T G4T i 6itMI 91 vz
Saldo a 31122014 EER L (42606 . 1280 [E, 220
Dataclen A Giercizm (EAE ST e LT 11, il It aEdh
fiymanes [1 527 11.E7)
Laisireuoeigs 1127 550 1187 1.123 852
Saldu a 21,12, 2015 M2 Gea) ITLOT 2 |50, OHE| 1M43.654)
WHC 3 31.12.2014 & T80 585 81.508 42604 D204 787
VM A 31.12.2015 L | 176407 41 B3] 23+ A0

Las vidas Lties 92 estos hienes asi cama los cerlering da amortizacion utilrados se demllan
en la Nota 4.2 de la presanle mermana.

Las gponcipalos adiciones del ejercicip 2015 cormspondan a las nefermas realizadas dentro
de las oficinas en Madrd.

Durante &l presenie gjercicio, la Sociedad ha vendido dos plantas felovollacas ubicadas en
el {&rmina rmunicipal de Sanma Maria de los Caballerns [Avila), v an al término runicipal de
Tntana {Murcia). Dicha aperacian ba susuasla un teneficie de 5550 euros, importe que
figura registrado en el epigrate “Uslenaia v ‘asultads por enajenacion de inmaovilizado! de |2
cuerta de perdidas ¥ gananscias adjunta [wéase iambien WNela B) .

En &l momenia de farmulacion de las presentes cuentas anuales, 2e ha regisirado el cobro
sfeclive derivado de amoas nperaconns (11,6 millenes de euros). con techa 22 da anara de
2016

Las pancipales adiciones del ejercicio 204 conesponceran 4 la adguisizidn de una
imetalacidn fatowoligicg ubicada en el lEioune monicipal de Santa Mara de los Caballeros
(Auital, adquirida a la Socedad del gropo Mang Markefing y producto, S AL

Durante 2| gjercicio 2014, Y4 Sowcdad vendid dos de sus principales plaslas Faevollaicas,

situmcdas an la provincia do Sranada, en los lermines runizlgalas da Armilla y Peligros. Lna
da ellas. sc vendio a la soniedad del grupg Secth Olves Py, SL ¥, posteriormenke, =n el
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gy 2015, & un tarcero gjeno 3l Grups Fl precio de venla de estaz operaciones
ascendic a 11,5 millores de sures, [Nchas cpotaciores suousieron ur benefisa de
Z. T16.747 eurga para la Sooedad, imporc gue figuraba remigirado en el egigeafa "Deterioro
y resultado pa’ enaenacidn de inmovilizade' de |3 cusnta de pérdidae y ganancias adjurta
{vaaze tamhbién Mata §. El salde pendienle de cobro por dicha cperacidn a cerre ol
mercicin 2014, ascendeie 3 88 millenes de &urog, fue cobrado en su tatalidad el 30 da
enero de 20105,

Eicnags adquiridos a ampresas del grupo ¥ asocisdas

En cl ejorcicio 2515, 0o 56 han adguinds elementas de inmovilizad? 3 empresas del grupo,
los elementos adauindes por 13 Sociedad 3 empresas del grupa 81 el eercicia 2014 fuera i
o= siguientes:

MmeiZaAg 4 - Walor nedo

GoslE zcumulada Delwiur laTHa

19lelacisngy Honcas w magquinaria 4.0530.C00 L3 B H| . 3950 447
Total o 0150, 000 {€1,55%3] - 1A 447

Ce los mpartes que fiquran en & cuoadrs anteror, el coste de las inversicnes realizadas
durante al ejercicio 2014 ascerdid a 4 050 0K} =mas

Correcciones valorativas por delarioro

Laz Administradores de la Socisgad consKeran que no existen indicios de delaniem de os
d¥erertes actives dz| mmaviizado malerial al cierre del germicia 2008, por 12 qua no 5 ha
realeady yorreceidn valorativa alguna duranie 2 ajercicia

Bienes totalmente amortizadnos

Al mere de los elarcicos 2015 ¢ 2014, |a Sociedad no mantiene 89 su hmovilizado material
glarmentios tlalmente amartizados ¥ wxdavia en Uss.

Arrendamie ntos

El eplrafe "Elemenios de transpsnte” a 31 de diciemibre de 2015 y lee aplgrafes
"|nstalac ones tecmcas” v “Elementos de fransporie” a2 31 de diciembra da 2614 recogen
46017 y 10585 curns, rezpectivamente. correspandiantes al walor neta cortable de
insta acioros ¥ clementeos de transpeie que soen obeto de arrendamientos Minsncierns y gque
= han clasificadn en el ep'grafe coreszondante segin su naturalera. La duracidh de los
contratns de arrendamlanlo oscila entre oz 2 y & aAos (vease Mota 7.1)

Compromisas firmes de compra-venta
La Sociedad no tiens comrpromisns para 13 adquisicicn g venla de inmovilicado material por

impede sigulicalive o axsten elementas 42 irmovibzade malenial en lifgio o afectos a
garantias frenta 3 ferceros.
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BeQuUTDS

La Sociedad rizne contratacas vadas pol zes 9 seguns pard cubhr |03 rissqos & quo ostan
sJjetos los 2lemenios del inmowvilzado maw<qal La cobatara de o5.as polizas ge zonsiders

s ficienite

7. Arrendamientos y ofras cperaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

Al 3 de diciembre de 2015 y 2014, los actives acouindos por |2 Sociedad en vited de
gouerdss da anandamicnia linancicrn son 103 sigu-entes:

Ejercicio finalizade el 21 de dwembrs oe 2015

Iamawliz adn madarial W, Mruto Aﬁm:;:. Walor nelo
Zlomemos —o Iransporde G53.GE9 G317, L o)
Tulal =8 B6D 5,347 1122
Ejere cio finalizado &l 371 de diciembre de 2314
lmwvllizade maletal v.Btp | AMOEEEN |t
Imzialeo AR hetniRs Eikle. (] 17B.T12) 971.208
Elearsulop da Tanap=ns I GEF (a1 1A.07%
lnial _ EAD G (79303 10345

El valor inicial de dichos actvos se correspande con 8l manor entre el valor razenahle del
hign y el valor actual de los pagos minimos acordados, Ncluida en su case la agcidn da
compra, a la fecna de amendamiznto.

Los dawos mas sigafigativos al 31 da disembre de 2015 y 2014 da |os bienes adquiridos en
régimen da arrandamanio financiera son los s guisrtes:

Eiercizio finalizado el 3 e diciembre de 2015

—_
-

|

EI'GE

Ao Cuulay awlivleshee Cuclds pandientes

Elemeiiu "'H:;::r':::lu HumpTo oo C;ﬁ;;“ Erciies | ECproicks Como plaze Lurjgi
wulay bl e ELAIE parn

E-shmurhara metdliza y . . : T 4 i}
faleTa wgunra T [ ] #q al [ E HEN 1] A5.975 13 365 ov L3
Ekmerias de ransindn IR AIE &0 Al 5E.859 A% E 315 T LGS 21ud¥
Total B4 N3 L 20 FA2 114 B30 23.827

A1 Tlsakas mensoaks

Curante el ejercicic 2015, 13 Sociedad ro ba farmalizade neevns conlrakos de leasing.
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Estanda pendiente de cancelacisén a cierrs de gerciceg, el arrendamento finan;icm
asorigdo & las instalaciones fatovollacas sifuadas an Santa Mara de los Caballeros {Avila)
y Tatang Murma), que han sida vandidas en 2413 (ver nota Gy

E ercicio finalizado el 21 de diciembre de #1114

By Cualas mEnsaa es

Euros

i Cyotas satsfochas Cuodors i o i b

EbIMenta AN o | Homees de | Coate an — — T
wenclmeento « o ; E|orsicics Cy=rcitia Cona laran
VAl CLIcAdE orgcmn
GOn wnilswicras ari:Ling| plazg plara

E<bmuclura mekalza i 1 A : : YT Al AL | Ak s AT Akl
alsle v aaqundad 1EMBR01E : 2 A BEA Ol AT Al : Al A
Clerertas de anapsrle TS Y S0 al 34635 Fay G515 1" R
Total EEL.5KD 2T A0k 130336 | 143677 139.033

Duranle e ejercicio 2014, 1a Sociedad farmalizd un nueva conbrato de leacing afecto a or
elemente de ranspore fel nmavilzada malerial

7.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarmllo de su actividad, la Sociedad alquila & lercems v empresas del qrupo, &
detecho de uso de ceteminados hignes Las cordiciones de los principales confrafos de
arrendamignty gue Kap &5lass en vigor duranle les ojercicics 2013 ¥ 2072 son las

siguisntes:

Ejercicia finalizado &l 31 d= diciembe de 2015

Gasio del
R o (1]
N e o [ elmeleo sy Fagas i
Fmonia “:;n“lr:; a ool GEREBbeE ™. DREEGN Revigidm
LI MIfTA pacio
ARkl HCIngs PR TE F Lp & b, 0-4
TuAal 30,000
a  Cuolas marzuales :
by  Eqbaac el IPLC
Fiarcic o finalueado @, 59 de dicembre de 2014
Tagio dal .
R 2]
O " :’lil:l:" b |—tlerclela a) Fagios pLerion
EfkEn WHMLETIE " cont ngontos an Spcldn Rowloacn
SOntrEtD €01 8 Somprd pracio
Alquilar of cinas 201G 2T.A5% F]] Jrla A 4
Total 1T 180

o Coackas venaLakEs
Al  EnLlawe ol PG

Ml cieme de 193 geroicips 23015 v 2014, 1a Sociedad tiere constituidas as fianzas legales

exigizaa por los arendadares, cuyo valor asciende a 24 200 eurps (véase Nala 8 7).
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AlH de diciernbre da 2015 ¢ 2014, 2l detalle de 1os pagos fulurss mitnmes pad " os contratos
de arrendaniento aperative no cancalables desdlosades por plazas de vencimiento, es el
siguienta:

Panpns ‘minimes Fagos minnnwoy
2016 24
Hasm © arm 4 000 L TIHD
Falre 1y % afas 24 aod v, O
Maa cle 5 g7 |
TuaLal AR OCQ 41101

NI al cigrre de loz ejarcicics 2013 y 2014 ni en el Iranscurse de ostos cjorcicies, 128 bienes
alquilados por la Sociedad ban s do subarrandaces 3 lereeros

Dyrapte al giarzicio 2014, se firmd la novacian del conlrata da anendamiana de las oficinas
firmads on ¢l eiercicic 2011, reduciendose signfcalvamente [a superficie arrencada
acordandoge cue la cuota Anaal guadara estipulada &9 200324 euros, en logar de & Q00

euras mensoakes (36 000 earos anuales) que estaban establecidos 2n &) Sohtrato Antanisr
Actualizado med ante IPS, en 2015 las cuotas fueron de 2,500 surps mensualos.

B. Inversiones financteras
B.1. Inversiones en ampresas del grupo, multigrupo v asociadas

La compeosicifn y los mavlim entos Fabidos doranie (05 ejercicios 2015 y 014 g0 las cuentas
ncluidas en asta eplgrafe del balance de aifuacion adjunio har s [os siguicnlos:

Ejercicio tinahzadae 21 31 de dicembra de 2015

Sakc al Salda al
71,12.2014 Adlc g Ralingg | raspas0s 423015
IrwergiGnee & LAY plagn
"nsir.mnlos A= palrimane 115194 AL 149 eIkl 151,504
jl:ﬂ-r_'lr'l.h'!.lh-':lg papdlenes xba {1613 H R _ [ 1%
Pk apALiLs : :
1IrAARS 3 mMpIreLAs, 3135 966 477550 145 il A 1HLET D

115164 L4k 482 fdai. 236} 1.148 558 + 256 4h5

Inwversiows 3 sarfo plass

Coedits 4 @msrgsas | detli HlaA - r (1.‘--19.&?!-]
1.44B.558 - - .
1atal 1564722 31assa: J4B1220Y 1,449,558 £.200_488
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Ejercicio finglizado 21 3 da dicerbre de 2014

Saldo al . Suludw ul
M $2.9012 Bedk:lenas Roliras Traspasos 11,12 2M14
Inyorslorde A lamga pazo
Ineszrnagrkes dr aatnmcna 45590 4E anh 14 GaE) 2214 11616+
Dq."ffl'ﬂbﬂlﬁl:ﬁ- iz plps e nobro {843 . 2047 R
e risisen ok
43.150 52 Hriy [1.E0&) 14 115164
D ficnes g corts plada
Insicorerdos oo paliiaimo o 24 . . it
PrMn
Cirelilos 3 e ESas 437 ad6 62512 - .449.558
[ deredns o atbrar SO 000 - AAIAHEL r -
T8 283 2,51 200 A0 {21.214] 1 444,550
Tl Thd.a1d 1016117 {207.805 - 1.064.720

Instrumentos de patrimonic

L3 romposcoibn a cierre del ejercicic y el detalle dal mowmicnie proZicdo curarte el
glorcico gn este apartade del balance de situacion cs ol sigliente:

Sl
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Ejurcicia finalwado &l 31 de diciemone de 2015

l_an principales adiciones v ventas realizados dursnte 2 eeroon 2013 se carespanden a |o

sig Lisnbe:

» kI 2/ da febrere de 2016, e constituyeron en Espana as socizdades Gr Solar 2020,
& L. GR 2un Spain, 5.L. ¥ Gr Equity YWind and Selan, S0 con un captal de 5000 euros

cada una

s FEl14 da marza da 2015 se consttuyeron en Chile las saciadades Gr Tinco 5.P.A Gr

Anlcinneas
Ak Al P iyt M . Saldo al
Deamir 3 T GapltAl dn Baps 311215

des=mbclei
GRFMERGY FAL.S O LTDA CRELE ] - - - 41,100
LHRFFHHACLIS S SO0, &R FIFIOR E 208 - - EALLY
GREENACLISE 508 =kFHIT, 51 SLNE 1 00E
GREENACLULE RERMEWAELE EMERIGY, 5L 4 HX EALF S
GUA CE ISORMEOLAR 2 5L, 1543 1B - - 1 =i
AWILA SR BILRH, S 1Hx] - (4000 -
TOTANE FSUN SOLAH, 5L 200 12.904; -
GRCWERZY PLCREU SAC 2éh - 2745
iR REMCWADLES WEXICO Z.B4d - - - b T s
ELECTIROFOVIN CABERA OFL BEJEY 2L 2351 . - 14E 330! -
GR SOLAR 2020 S L. .0 - - kTN
GR SUY GEAIM, S.L. - 1.0 3.aC0
GI IAUIT WkD ARD SOLAR S L 4.0M - 14aco
33 TINE{L, 5P A - 14049 M.433" - -
FRALILLAY, 5 24 - 1405 .43 - -
158 RS0, SPA - 1.k i 1.4k} - -
53 PELIMD, 5P A, . 1.403 01 40 ; .
G CLFLE S B, - 1,403 [1.405 - -
=R MEBITER, % F 5 ' .40 (.40 - -
ER PATAGIIA, 50 - 1 Ay 1. - -
SR HUIMGAR SR - 1 A1y [ [FH - -
CHEINGLIE, 5 RUA . (I [T 1 A - -
C2H RN, K F 8 * 408 1,03, - -
ERGUAYAL AR 5 3 A - © QiR i].403; -
GSRC AN T, 5 PA - i b L] D [ 1)
GROOIGUE S PA . + 0 A ;
R ARBLIGARIA G PA - * q08 00 A -
GRTAMELD, &M A, 1.q0n o A09h - -
GH CORTARZSMN 5.0, C. - FL [ary - -
LR AGUAMACD G A G, - TR (=70
L3R TRl 5 b0, - Z7TE (272 -
CR MWD & A =Fb [TH) - -
G MYICHZ 3 A C. o7 G [&FE] - -
Uil LIOLARTS D42 - =70 (21t -
[iRE M RGY COLGADA S A S, - 35 A
(3R & FREF P& 1.533 H.303) -
GR ALGARRIGEL & P & 1.305 .50 - -
GR ARRATAN, 5.F A, - | i (.52 - -
ik RYELLA NS & PLA, - 1700 (Y - -
GiFCERINLKE 5P A - 1353 (133 - -
GRLALUREl 5 HA - 1,303 [1 335 - -
SR LITRE, 5.F A - 1555 [1.3%5% - -
R MOLLE | 8.Pf. - 13 i1 50 . -
GO RMAHLIGD &R A - 14091 (1 A0 - .
SATLIVCA 55A 1505 . [1 AC3y - -
Tatal Inatrumankas de padrimeaic LP 115 184 a5 147 | 36.153) joR. 228 CE.841
Ta@l inslrupnenes & pairinams CF - . - - -
Tedal 116 164 A5 A4 (A6 128) 5E.23) Ex.&h1
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Suillay, 3.P.A; Gr Radal, 3.P A; Gr Peurio, 5 PA, G Cuecls 5.F.A Gr Mailen, 5.4,
Gr PalagLa. §5.PA; Cr Huingan, 5P A&; Gr Lingue, 5. P.A; Gr Espino, 5PA Gr
Guayacan 5 FPA G Chaguihue S PA; Gr Coigue, 5.1 A G- Arglcara, 5.PA y Gr
Canala, 5.P.A. con un capital de <. 48C 2urgs cada ura A 31 da dcembre oo 2075, &
capital zocial de estas Sociedades ve enousrira pendients de deseribo so

= El % de mayo e 2015 g8 consliluyeron en Fend las sociedades Gr Gartarrama 3040
G Guanace 54 C GrTamca 3AC, OR Pans SAC, GR Paiche 5A.C., GR? Liblanca
200, con un captal de 2778 auras, A 31 de dicicmbre de 2015 2l gapral sooEl de
estas Sociedaces e encherira pandente de desembolso.

+  E131 deul o de 2015 se constiived en Colembia la saciedad Grenergy Colen-bia 5.A.5
con un capital de 320 eyras. A 3 ce diciembre de 2015, & captal aceial de asta
Sorziedad sa acuanira peadichte de desenbolso.

s El30 de septiembra 2015 g2 consttuyaran et Chilo las scciedades Gr Alerce 3P A, Gr
Alparrobe S.P.A. G Arraydn, S P A Gr Avellano, 5P A, Gr Boldo, 5.F A, Gr Laurel,
SPA, GrLilve, SPA. GrMalle, 5P A, Gr Tamarugo, 3 P.A, Gr Tiaca, 5.P.A. conun
vapilal da 1.330 euros. A 31 de diciembre de 20135, ol capilal social de eslas Sorizcades
se encuentra pendente de desembalaa.

« [l 21 de diciermbre de 2015%, la Secedad ha ragisirada la baja de la parlcipacion oe la
Soriedad Electrofoton cabeza do Buoy, 5.1, po- importe de 52 330 euros, dabido a “a
liquedsgedin ¥ disolucidn de la Compafia, asl comn la baja de |2 dewda pendiente de pago
a Ing antiquas sodos, derivada e |3 acquikicidn de esla padicipacion.

» Bl 20 de diciembre de 2015 se registrd la venta de las patpaciohas en 28 sociedades
Avia Sur So'ar, SL. y Totana 2 Sur Salar, S L., 2zl camo de fas plantas folovellaicas
propiedad de Grenergy Renovablas 5.4, explotadas por estas sociedades (wvisase Nota
). Dicha operacitn bia gererado una tlusvalia de 3,1 millopes de encs imparte que
fiqura regielrado en la parida "Deferizros y resullado por cnapenaciones de nstumentos
financieras’ de 3 cuenta de perdidas y ganancias adjunta.
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Ejercic o finalizaclo el 3° de dicembre e 2014:

— g Salda al " 3aldo al
CBwonamlnacian ] A3 Adiclanos Tra“?“" E!E'J“ 311214
GREMNERCY PACIFIG T TR 4%, 31 - A5 154
IFEENERSY FERL S&6% - 2T aTE
CuHE MO REE SOLAR FIELDRE, &L - - 305 - B 1 1]
SACCMIGWSE SOLALR EMESRCY, 5 L. I I08 - o
GREENFLISF KEHI WAL_C CNCRGY, Sl - - I L - 300G
AROMN STLAR, 5L - - AP e pbEL ] :
LW DOE IE0RA S0 AR 1, 5L - - 1.543 HRREL L .
GLI% DE [S0a SO0eE 2,351 - 1 ki - 1.54B8
avLs, SR SOLaR, SL - - 1002 - A1l
TOTAMA 2 5UN SOLAR 5 L. - - 20905 2.999
CLTCTRGFC TN CADBEEZA DE BREY, 5L . 52,3340 - - S %30
GR RCMNOWAOLLCS BIEXICT 3.04% - - - DEed

1*=5h PTI R REROWASLES MEA CO 7 Bady - 2.Had -

Twied inglrurmenlos de patrinonla LP 41152 52,505 21214 | 14805 116,184
GREEMHIMISE HOLAR FIEI LS & _. T 2306 - L R -
Liklk HF IO JSE S0LaF ENERTY T L. 305 . (d.0CE1 . -
GREENHL}. IS RFMFWAH] = ENERGY, S L 3105 - Ik CHAS . -
AR ST, 2L L [FH] 13 0y . -

CUlA DCIS0RA SOLAm Y 51 1643 i1 A3 - -
CUIA DE IS0RASEIAH P &L 1543 - (i 549 - -
arila SU= S0LeR, 51 S.000 - (A :
TCOTARS = SLIM SO_AR, S0 2.00% gt e )] -

Tatal inatrumrentss de pairmomnn CP 1124 - 11214y - .

Tatal g4 I64 51 BNR J11.B05 115,194

Laz prinzipales adicicnes y trascasos realizados durante el e@roicis 2014 comres sondiercn a
Iz s i e

Can fecha 20 de agosto de 2014, se adgulnid el 58% de las parhcipaoiores anola
Sociedad Grepargy Pan), SAC. par un imparte de 275 eurns

Chirame el ejercicio 2014, se procaddy al desemcolsoe de las parbisipagiense de GR.
Renovab es Mexcg, SACY, mpore que habia quedadoe pendianld en el momento te su
constitagan & 2013,

Durante = gjerocie 2013, la Scecdad registr 1z ba)js de L participacidn de |a Soctedad
Electrooifn cabeza de Buey, S.L., asi coma & hapm de |la deuda pendiente 9z pago a los
antiguos socios de la compahia derivada de la adguisicion de esta partisipaciin, por
ronsidarada una inversian irrecuperable. Tooel 2jeroicio 2014, al gniendar que 5o volviar
8 dar circanstansias favorables para el desarralle & proyocios asociados a dicha
Inve sIbt, &6 win G a registrar [a paricipasidér en d cha Sociedad.

Traspaso al largo plazo de las participacicnes gn emprasas dol grap? registrada en el
carto plazo on gjercicios antencrey por mparta de 31,214 euros,

Log retiros del meroos 2014 correspondieron a la baja de las paticipacenss e 1as
Sociedades Aiarna Salas, 5Ly Suia de Isora Solan 1. S0, por ligudacion e glchas
Sociadades
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Mingura de lag empresas en las que la Scciedad tiene partiopacioh rohza en mercadcs
organizadass de valores

A 31 de dicicmbre de 2045 y 2014, ng exlsten socicdadaes, ni motives por los gue {@nisndo
uaa participacion inferior =l 20%, %8 concluya que exista influencia significaliva o que,
reniendo mds del 20% se caacluya gue no existe infliencia significativa.

| ns Adminislradores de la Sociedad consdoran gue ng axisten indwoos de deteriors o las
pardicipaciones en empresas dal grupo ni al eierre del ejercicip 2018, ni al cicrre del gjarcic
2014, por o que Mg £a ha reaizado comeecidn vale alva alguna durante &l ejercicie.

La informacion relativa & cada wna de las entidadss en Ias que palbupa la Sociedas se
mdjunta an &l Anexo 1.

Créditos a ampresas
Correspande a la linanciazian otorgada por la Saciedad a distintas sociedades del grupa. Al
cierre de las ejercicios 2015 v #0114, la composicién por srtided ¥ las pincivales

caracraristicis de os credites concadidos €5 la siguiente:;

Ejercicio ‘inalirada &' 2 da dicieribre de 2015

Euron
- _ - Co ) A ue |
Tipo oe o cifa .
Entidad Feche g | i e Ity _ L".‘;'!'It:’ no _'t"“tl""" Todal |
- wANR Imicnta gaeanti | ™ sorrienls -.mf_&ﬂw
GHENERGYT PACIFIC, ETRs, | CLRUENT | 0 nrtmr = 230 pb - FOTOAHEL 804 D50 . 30°6.095
(3H SE NCWVAHLE & MEXISD - . - ce ara
S DE R R p— _ 1050 0 | BEd aTR ! oemear
SRENZRIY PERL SAG OUEC? | Runber+ 20 pb BQCand | ZSBERDC - A D
ESMEENHOUSE SULAR e . .
FILDS S.L F 2017 : . e
3REFNI I0LISE RCHCWAE_F i o
ERERT & 1 R ) _ FE.53) 55 5] w30 |
EREEMHMISK 504 AR . P
EMEIZY, 5L R FL- Rk . ; w.0at fid DO - 5063
Lik PACIFIC PAN 132 1,10 S . i
ECIGAR, S E A 1L T Turbwr + M1ooals - LsD 1.0 A" 207
. 1,200,202 .
CR HUIMGBY, 5 F & AWt | Fuilne - 200 ph . LG Z1.3m6) 21 3%
GREREHEY COLDMEN B L, L amuiras s Eurbcr - hLph : MHFOZD Y 11 HRR - I1ESR
Eﬂtal i AE00,000 | 4,460 614 LT |

Durante el gpersicin 2215, la Sociedad ha registrado ingresas por intereses por impore de
27 461 eurns (véase Mala 2017 encontrandnse pendiantas de cobro al aerre el e orcicio.
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Ejcrcicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Euru=
B .| Agtiva | L
Ent.dad Tipo da Intergs | DR na ACIE )
urddilo rorrerde
. . L . rorrlrnbe
TOTARY 2 GUN SGual, S0 - { a0 . 1.440 1433
L AHEMERLGY PACIFIC, LTDA, | E.arhe: = 0 an 3 R - T A A ke
R REMLIWVART B4 MY i .
oA OE oW bt - S0 pl 1N GO0 i b2 L Lo B W L]
GRCWCREY ME 2 Sl Suran: - 200 pb | 205000 . L9ea| 1645
GREE NI ICHISE SCLAR . | c
FIELLIS, 5.1 : R _ S4E7E° SASTS
GREEMHMISFE REMEW AL s g
CHERZY, &L S5 650 . L Adh [ [ ]
GRMCRNGEE 301AR . . - R
FHERSY, 5 . SE.0An i LS [T E5 [t
CREDITME FRAP GALIFG -
POR CONCERTAS £ SEAI 5 421.45% - ar dGE [ 421489
i Tokl 4.500.000 - 1 4441558 | 1,441 85%

Estos Crédites concraidos a empresas del grups en el gercicic 204 no tenian vensimon'a
defimzo y se clasificaban en el cota plazo. coma Cuenta Coriente con Empresas del
Carupo,

La Scoiedad fributa gl impueste de Socedades denlr del gropo fiscal formads can todas
las sociedadrs en las que s& cunplen los reguisitos cygides cer la nematva astablecida
ef el Capiwle VI del Tiule YNl dal Toxia Fefundido de la Ley del Impueste sobre
facicdades (TRLIS) apretado por e Real Decretn Legislative 472004 de 5 de manso,
giendo la matiiz dal grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Par este cunaplo S
recage un crédito con esta sooedad a final del ajercicio 2074 por importe de 421,469 eures
par impaesto de socedsdes e ejercicios antencres, ro teca]ibnocse credite @ oerre del
Bjercicic 2215

B.2. Otras inversiones financieras
El maoviments habido durante Ips ejercicios 2015 y 2014 en las diferenles cuenlas que
campehen los cpigrafes “lnweisiones financieras™ del balance de situacién adunto es e

S1IgUIente:

Errocin finalicado el 31 de doembre de 2014

Salda al Saldu ul
11274 R Saluda Ak

Inwarkocnos a barge placs
WA P enlas G palrimalic az 32 - LR Py
Dopdedns y anz as | 2E.3&d 2D [2. 505 2E 210
7o 2.0 [2 383} Ta LR
Tatal 19003 2,040 [2.480) TE.650

L Socedad soses una inversidn del 1,617 2n Evacuaonn da Promotares Anco Sur, A TE
por irporte de 52 620 euros a ciare del g ersicia 2005
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Fjervicia Tinalwada al 31 de diciembre de 2014:

Salaks al Saldo al
B s 1712 F.nrr.:m_m_ Ealu:!:: 41 1314
Inwgralnran 3 larga plazo
Irazndrentog de aptnriend L JRE {1.L3E) S2.620
Win ey eprerse Al wos de 3apida R [7 BEB) -
Ixpdsrns w lignezas 52,545 - 15 I b (| L
93,53 - M4 E1B] YO _hoE
Tatal - ) CER-C {14,336 79 002

Fr 2l eproees 2014, la Sociedad posaia una irverson del 1 E1% er Cvacdaciin de
Prorrotores Arica Sur. ALE por imporie de 52 820 curos Las variaciones mas sig wficativas
ragisiradas &n Instromentas de Patimonia a larga plaze e deben a la enslenacizn dao
acciones de CaizaBank por importe neto de 7238 eurps v a & dewglucion de fianzas
constisJ dag pornwmporte de 5350 suros.

El detalle a 31 de doerbre de 2015y 2014 de las inversiones
pestidn que la Bociadad hace oe las mismas &3 el siguiernts

finapceras an funcde de la

Ejercicio finglizado el 31 de dicemtra da 2015

& Préstamos
wancamlentg @ ¥ partidas a Trtal
Lo el
e BrElGnAs A langn Hazo
lrs=1 airserkas Je pEramcni Ler g - 52 93
Capdshes ¢ hanras AS.0a0 26 2941
Tatal 52,620 26040 1. 884
E|ereime hinalizado el 31 de dicembre de 20114:
| » Prislamns
. Y garidas 4 Tatal
salcindania «ohrar
Imvarsioime v Bar§ o glaze
InshhaTi:nk3s de pahimana £2.020 - ad Bl
Dapasrie y arweyy 2501 ped i |
Total t2.820 28,303 75003 |

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no e han reclasificade acivos financicios entre
categarias ri se han realizade cesiones o ransterency da s mismas

A 31 de diciembre de 2013 ¥ £0115, los achvos financierss oon vencimenls delenminade o
determinable por plazes ramancntog, presentar una duracian superlas a 5 atos.

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 10 exislen actives Tnanceres enlregados ni aseptados
ahn garaniia de DpErasEDnEs.
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9, Existencias

La gompasicin do las existencias al cisrs de log sjercicios 2015 y 2014 ex la siquianie:

ArAZzla _ _ FRFRGL
Torresilurne Corrctitas .
| —.

) Cosly par delepr: Saldo Losle 1l dabRr salde :‘:;‘h%
MAberas  Fhimas oy o uinos " n - !
AT AIDAAMENE 1 : 126 0] §254Cn - 126,010 -
LNk Cyad | pURRGOMS & ¥50 - IR Al SRS - 51,00

1
|lﬂlaf 11T 563 - 132865 1GT.6ER - 147 5B F
- 1
1
Lo speedad recaga an Exislencias compenertes par impana de 128 200 aurces. Asi migmo. il'-_
s recogen Anticipos & Proveedores por mpore de 31,568 v G560 eures, raspoctivamente. "
I

Loz Admiristraderss oe la Sociedad consideran que no existen indicios de drteiam de las
exigtere a5 al 31 de diciembre d=s 2015 por o 2us no 38 ha realizads conecobn valorativa
alguna durae el gjercicn

La Sociedad hene contraladas pdlizas ce segune para cubrir 'os r2sgas a gue estan sujctas
Ins exintoncias. La cobaftara de estas palizas se considara sufic ente

10, Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios

El epigrafe "Clentes por wentas y prestaciones de servicios" del balance de sibuacion
adjunte correspanda a impores a cobrar plocadentes del arrendamisme do plantas
fatcrwoltaicas & ingresos por martenimicrlg oe las mismas. Las desdas cendientes de cobrg
por vaia de instalaciones 5YArcs =& recoge en & epigrale “Deudares varios” ¥ "Deudares
wAM0E eTprasas del Grupo’.

A 51 de diciembre de 2018, en el eplarafe "Deudores Wariow" sg récoge pnncipaiments 2l
inporte pendiente de cobre por la venta de las partipacones en las scciedeoes Aula Sur
Solar. 3L v Tolana 2 Sun Solar, 5 L., asl come de las plantas ktevollaicas ubicadas en
Santa Maria dz los Caballeros jAwilad ¥ Totana (Murclad  propicdad de  Grerergy
Rerovables, 5 A, y explotadas por estas sociedades (ver nofa § y &1, por imparte de 110
millones de ayros. La 1atafdad de esta dewda ha sido cobrada con facha #2 de enaro de
2016,

& 31 de diciembra de 2014, en &l epigrafe "Deudores varios cmpresas del grupa” s& recagla
princicalmants ¢, saldo cendiente de ¢obro por la venla de las planlas fotovolbaicas.
shuadas ¢n la provinea de Crasada, on los términos monicipales de Armilla y Peligros
asecndente a 0,5 millones de aurcs (ver nola G FEsta deoda fue cobrado en sy lolaldad ol
] de enarg de 2015,

Al cigire de los ejercicios 2015 y 2074, figuran inc'uidds en esle cpigrafe saldos de dwdosa
robro por irparte da 1C.631 v 15.574 surgs. respactivamente, totalmerte provis onadas.

Ei movimichte duronte los epetricios 2015 ¢ 2014 de las correceiohes valoratives por
deteriore ha side el siguenle:
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Euras

5p1de sl 31 dr dwlambm cc 2041 -
Dulazer die ejarbsd 10 4id
Harurrsitr e ] #jerricis - -
20l anHir de prensires -
Saldo il 31 da dickenibes o 2014 15 574
Dckackin el ajaialoan -
Foeueran dal Elarcicn (h [IEZ)
fplicaciin due protscaes .
Faldg al ¥ de diciombra do 2018 10621

Los Adminiztraderes consideran que la cormeecicn valoratyva corstuida 24 cansstanta con
la experiencia tistdrica la valoracion del ertorno econormco aclual ¥ 163 nasg2s inherentes
ala achvizad propia de la Scciedad.

La totalidad de los saldas gque Fyurar an este epigrafe venzen en 2l ransourso dal ajercicio

2018, considerandoe las Administradores que el importe que figuia ¢n el balance de gituacion
adjunta an ralacion a estos actvos se apradma a s valar razanable.

11. Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes

Lu camposicién al cieTe de los glercisios 2015 ¢ 2014 ¢s la siguiente:

LAl Al Samla bl
MAz201h 3112, 8%
Te=sierid TrXESH | 43,540
Casy aclivers quizos sgulyi anles - .
Tagal TTZ2.ESE aB 550

Mo exmile ninguna resticocn oara 8 libre disposicior e |08 caldes que figuran en este
apigia’e del ba'ance de situacion

12. Fendos Propios

12.1. Capital

Gon fecha 30 de junio Ce 2014, se elsvg 3 pdibles escntura de e2csidn de actives oe
Draraan Verture Sapital, 5.C.R. 8 |3 saciadad Daruan Group Holding 51, entre 106 actives
cecindidos, se nclula & parllcipacicn en Srenergy Renovables, S0, sasando por allo a8 ser
Craruan Group Heding, 5.0, socie Onico de la Sociedad. A 51 de dicembre de 2014, &l
capital cocial estaba consbtuide par "8 000 parizipaccnes de 187,50 2ures de valtr
naminal cada una, to*almenta shscrilas y desembolsadas.

Con ‘acha 14 do mayo de 2015, 2l Sacio Unleo acordd tragmitr 799 participaciones a ba
socedad Gahuco Investmerts, S.L. y 160 parlicipaciones 3 |a sociedad Vivanoe Aossados,
5.L.F.

En Junta General Cxtraordinania de Sooies, caebrada el 19 de mayo de z015. se aprakd un
split de las participaciones sotialas, por ol que se aumentasa el namers de participaciones &
0.000.023, sin alterar 13 afra do capital social mlos pocentaf@s de padicipacion de ins
gacias, cham.nuyenso el valor naminal de cada parlicipacidn a 0,15 euros. En es.a misma

1R
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Junta de Socios, se aaotld la transfarnacien de Socedad de Responsamiidadd Limtada 2
Sociedad Aronima y al cotsiguients canjs de parllcipacionss en acoonas.

Con fecha 18 de maya de 2015, la Junta Gersral de Socos autorizd al Conseje de
Administracior. para acordar en und 29 varigs weas aumemas oe capilal, de acuerds con o

prewmszlg en gl aticulo 297 .1.b) de la Ley da Socedades de Capilal s
En €l Consejo de Adrunistrazidn celebrade el 20 s& jume de 2013, se acordd amalia- cl ﬁ"“%

capital social medante aportacionss difgranas por Jnimeers nominal ga 408091 eurnsg,
mesiare la crisidn y puesta en slreulacidn de 2. 727 273 nuevas acoiohes de 9,15 euros |
por accién de valer nomipal ¥ wha ofima de ems.on de 1,23 auros por accion {3 354 344 §
oLros}, suponiendo un importe wotal de la ermisin de 3783835 sures Dicha ampliacicn de

cap tal fue inscila en el Registre Mercantil da Madrid con fecha 3 de julio 2015 |

Cl & de jLho de 2014, la Sociedad incorporo las 2,02/.273 NUBYAS acCIoney eMcas a ' |I
negociacicn en el MAB-EL., de las cuales, el accicnigta Gahuco Invesimanls, 5.1, suscnibio [
138 A%% accloncs. I

& 31 de diciembre de 2015, 'cs accienislas con parlicipacion directa superier al 10% del
capilal social sor los siguisntes

Mmoo de Puruullm
Asalanlaip A (183 participaciin

Caman Giclg Helaw], 5 L. 18 231,750 i Al

12.2. Prima de emision

La prima de emisian asciende a 3 354544 surns a 31 de dicembre de 2015 Pueds
desinarse a los mismos fines que las mservas valurtanas d2 [@ Seciedad. incluyende 3u
coruersion en captal.

12.3. Rezervas

Er &l Estads oo cambios en el palimona neta gue forrna parte de estas clentas anuales se
cleta lan los saldas v movimieros ayragados preducidos duranle los ejercicios 2015 y 2014,
en amste subepigrafe del balance de gituacion adunta A continuacien se prasenta |3
composicion y movirienles de lag oistintas paridas que lo componen:

Zaldo al .. Salde Al - Saldo al
11,1213 famnente | Cdsminesion .17 14 simaimte | Olsminucidn EIRTAL
Legel y artatidarlas
Heseaua ksal Az Qzn "GE.TE - 455 TR 144 219 . [y i L]
Crrams regguy' gk
valurdarias By r7 | 1,227 033 - T2 ax | - 3B =AY - 4016 E1T
Talal 1.1 EI].?EI?J 1 357.F14 TATAERI | ZAJMZOE i 418617
Y
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Feserva Legal

B acvaide con el adleule 274 de |3 Ley de Sociedades de Capilal debe deshnarse ona
=fra iogual al 10% de benefico del ejerciciz a dolar 1A -mserva legal hasta goe acaace. al
menas. e Z0% del capital scoal

Esta reserva o ey alsinbuitle a 1o sociog y 20lo podrd ser utilzada para cubrir, 20 gl ceso
de ng ferar alras reservas disporibles, e saldo deudor de la coenta de perdidas
ganancias. El saldo registrado en esta resarva paddrd sor destinado a incrementar &1 capital
gorial

Rezervaes valuntarias

El zaldo de reservag volurtanas asciende al final de los gjercicios 2015y 7014 24 114817 ¥
202X B30 euros  rezpecivaments  Los movimentos registrados en las Resarvas
Woluaiarnas de la Companfia comespendan A la dislribucids de resultados del gercicio
ant=riar.

Lzs bencficios o pérdidas obtenides par la cormpra-venta oo acoiohes &n gulocaners, 2e
registra direclamente en Reservas Wolunlarias, al incremenlo de reserras voluntaras por
esle concepta registrado en al sjecicio 2015 asciende 8 26 926 eurgs,

12.4. Acciones propias

Con fecha 1% de mayo de 2015 k& Jurta General Extracrdinana de Socics  acordd par
unarimidad. de conformidad con o pravisto en sl adisulo 148 de |a Ley de Sociedades de
Capital, autorzar al Censgpo de Adminiztraclén de la Sociedad pard adguinr, 0 una ¢ Yanegs
yeges, [ rmddima de 2 0000000 de acciones de la Sociedad, @ un praca maEma da G euros
y mimme de &3 euros por cada accion La sdquisicien pedrla efectuarse mediante
campraventa, permula, donacian, adjudacon, dacon en pago v, en general, medianie
cualgquer madalidad de acquiticion a tllulo anensso de las acciones.

Paor allo, 2n escritura de compraventa de acoones, de fecna £9 de junia de 22150 el
accionista mayortaria, Damdan Group Halding, 5.0, acordd transmitic 522,000 acc ones @
Grenergy Ranavahles, 3.4, para fomar auto carters, El precio Jde |2 {ompraventa s
delermindg que fuera el que se figra en la oferta da suscqocion de asciones de Grenengy
Ranovables, 5.A

Las accionos adduiridas en auio carlera 3e deshnaran o atender las cbhnaciones dervadas
ool contrato firmads con el proveedor & ligidez, an cutmplimicrto de o dispueste en 12
Circular 7/2010 del Mergads Altsrnativa Bursatil,

El conlrato de liquidez Yene como objetive fAavorecer @ bguides de las acciones de |2
Sociedad en 2. WMAB-EE, manterar una regularidad sufizenle en la negoc acion de Jdichas
acniorss v redunic fas variaciones en el precio cuya causa no 523 |a tendencla Je| mercada.
La Seciadad ticne diididag sus accionss propias en dos tpos de autocarera (Auto cartera
Fja y auto cartera liouider). El proveedar de iguidsz de la Saciedad es Banco Sabadell, esie
actia par cuenia y en mombee de 3 Sociedad y, cara elle, ésta ha abierto ia dencminada
“Caenta de Llgudes” &n la que se afectlan los asientos darivasos de las transacciohes
efeciuadas por el proveedo- de liguidez.
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La aute carera esta com puesla al ciarrs del gjercic.o 2015 pa

Sakdi 81
11.12.20158
M TetulgE &n Aube Cartera RTE.5II5
_'D_‘lEII i_[np-arl:r Aute Cartera B40.608%
IFiparte de la Cuernla de Mawesn]on de Liguide az3.0e+
IPpars de la Curnla Autie cndes i 417,569

Durante el gercisly 015, a5 mawmientos hatndos on la catera de acciones propias han

Lida o5 siglientes.

Bi:3acapl M MARS
Hyirero Pracic
Hnaminal Tadlo de
BLEIH45 A quisir win
]
Balda al 31.12.2014 - - -
Al HEiCas a?xT e 15 a3 1,75
FrajEnannnes 120 SEG. 500 1£5
Sl al 39122016 TR SIS I AA

La finalidad de las acciones propias 85 su dSpasician en el mercasn

A A1 de diciemie de 2013, las accionaz propias representan el 2,259% del total g2 las

accionas de |3 scciedad.

13. Beudas a largo ¥ corto plazo

La compasizidn de pslas epigrafes dal balance da siluacién acjunta al 31 de diziembre de

2015 y 2014 o5 la siguienle:

Ejercicic finalizado 2 21 de cheembre da 2015

Dawdas & Cndas a Todad al

largo plaza corle plars H.12.15
Daldas coal eRbdackes o8 Credie 1.002 962 10440680 d.OAC &
Fréstames L ARy 1181 4427 YRR
Fokzas da cridio - 16559 7 ERE
Fingncigcit aafrarjaro g cofs plizo 1054.471 1.4H 4™
| Oiras deudas 438 BB oT.905 A5 ETA
Acreadoros por armmndamicnto Aranc lére 13857 414 AR 13B.E1%
Tatal 1464 647 3.221.682 4, B3E. 244




-

-

GRENMERGY RENHABLES, 5.4.
Curalac AludeE Adraeeras rorssponienfes af piensc aoregado & 310 de cicamibing o 2015

Ejerc cio finalizade gl 31 de diciembre 22 Z014:

Uaixas o Deurdat & Tedal al
i argo pl4zo COrtn placs ™13.1a .
Deudus cont erdldades oa credlio J.284 340 1884437 B.1TH8.TFT
Frastamns 1284 341 1 GO BET 4 5.7
Fibizas 3a crsdn . ok S 19540
Ciras deadan AfGRTS LET SBA 1054385
Acreedores por BErEREAMANEL firanceem 139,033 143 87T 2H2 €10
CHrax pasnos nancros . 2,052,320 i.05k30
I atal JAE0.062( 4585000 0,505 062 'l
- PP |

La tataidad de los pasivos tnancleos mantenitos por la Sooedsd se han clasificada a
pfoclos valoratives en la calegaria de "Débites v parlidas A pagar” |

Al 31 e diciemare de 2045 y 2014, o1 deia’le de las deudas por glazes rerrancries de
voenciniento &3 el siguients

Eperciziz finglizade ol 31 42 diciembre de= 2015

Deudan gan Acromdoras
dldames dr:  Otros doudasx | asrandarn ot 1atal
. | arédiin i pancoora

gﬂ& {1414 A D H EpA A7 GHE 114 4E1 A2z B2

HL T EY ) L i T4 ¢.E0 1 137

A PO1E 1% iitah 32060 X 236 98U

oMz 105,449 o2 DD £.0dr MEANE

o 2020 BO.NSY 1 na Qe - 132111

Wact de T anos a0g. 213 - 204148

Teal 2.A50.750 e | iausin |_ 2 385, 2

Feracla finalizade el 31 de d-giembre de 2014
Omxlark con ACioedran al —
anlicdes da | Cleap deunas | arcrdanivnle H“n’;ng“:r'm Tatal
rdnirtn Alnanzharo
Hizlg 1 afa 1. 851,477 Car.aas 143 57d 2052 320 q &5 020
Al A 16 - 30, F4E 5T 5R5 114 21 - L ERE L
Ao 2217 aTa &M ETE3S s u 1 444,.08RF
Afa 2014 [T T 5T B4 B 23+ - A1 ATF
SMra 201d 135 14+ W) fER Bava - 240304
May g 5 a0 TaL4y 285,008 - jd5 4832
Tetal EATEITT | 1064355 LA 2062330 7065 2 _|

Durame los ejercicias 2015 v 2014, la Sociedad ha atendide a su vencmiznto al pagae de
todos los imooiles de su deuda financiera Asl misme, a la fecha de tepnulaeidn de ostas
cuenias Aanua'es no se e producids mrgln insumpirnisnts de lag cbhgacones asumidas.
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13.1. Préstamos ¢on entidades de credito

El detalla de las préstamos suscrigs ¥ sus principales cordiciones al 31 da diciemire oe
2078y 2014 a5 el siguienla;

Ejercizic finalizado el 31 de disiembre de 2015

Enlidad fnang|cra
EANCA] SalADCLE
BAMCLT B Hal ikl
(B 0D SABDELD
Ba GO SAaBRsDELL
HAMKIE

[ofal

‘ | EBecha'ds Tipo de
_venuinlenbe | [abenan
152015 G Gn,
AT oy 1 25%
aneear 4.15%
, [ETT] o Ry 15.1:d%
i i s T 700

Tip diy
garartia

[
Ma
e
MHi
Pu

Cuclxs

Kanawal
Wensual
Maorsual
wcr sl

- _Maraaal

__Euros ‘
Fazluz ma Fedlvin
sarflanta corrarta Tolal
FT ELT 150299 | T6S o |
109 e 20000 | 00007
194413 323354 Ly |
1400 420 G npe. (S0
: 10Q.COC | 100.030
T ronzaosz | 1181552 | 2405614,

En Octubre y Dicicmbee de 2014, la Socedad enajend dos instalacongs folovoltaicas
ubicadaz -cn Sranads (wéase nata &) Con focha 30 de eneng de 2015, ge procedio a3
cancolacian v devolumdn de los préstamos suscritos con 'as entidades Bankintar y Banca
Papular, asocEdos a la construccion de las plantaz enajenadas. En 2015, [ Socicdad fa
suscrto Lna poliza a corte plazo en Barbaa por impers se 100.000 eurns de pincipal.

Cjercicio Araleada &l 21 da dicicmbre de 27014

. _Eurie -

B . . FaFp ha Tip=n k2 Tlpw de Pasivo no Pawivo

Entldad finangiers wenocimlemin irﬂ.F:r-&-'!: gﬂl:'ﬁﬂlll Suotar el | corirmie Talal
BRYCC PGFULAR TN i o . 79w Mr hier=suild adq 1RABI H29. 800
DEHCS SABA0E L [1AL2a93 5. ELS Hi Rpr=ual ¥B3.233 141 Rap #1981
FLONG G SARTOADELL 21D 7 4,29% i MErEURI 00007 200,00 | sk CHE
LA G TATHELL TIATTANAT A, 19% HNo Mermsual Ly | 253,335 | Botim
Pobo SLALDET] S P Rl k) e §,03% Hio MensLal 'WX] KR A0C J00 | B0 L0
SA NG 3o TAMRE R 1R S o, HI%, Ha MensLal - 1 A4 a1 315
pirNEIHTER QAN f TR M wengeal 551000 _ Sl ) FEN DO

Tatal . 3.284.3d0 , 1,500,097 | 4.¥05. 207

Durame @ ejercicic 20704, 13 Socedad adquiid una instalacn (otovoltaica Lhicadza er Avila
a Ia sociedac del grupe Mare Marketing y Producto, 5.4, {véase nota §), esta Compafia
SUSCHHiG un préstams con Banco Sabadell para la construccior. de esta planta Con la venta
de la misma, Grenargy Renovables, S.L soustiluyd a Marp Meketing y Producto, 5.A. g0 s
pusicion de prestataria en el refeiido préstama en juho de 2014,

Todos los wrastamos suscritos han devengade ‘ipos de irterés de nercado. El t_ipn -:!4:—
irterés anual medio durante 2 ercicn 2005 ha sido del 4,50% (5,28% durante 2 gjercicin
2014).

13.2. Palizas de crédifo y financiacidn extranjero
Al 3 de diciembre de 2015 y P04, la Sociedad enia suschtas pdlizas de credito y
hnanciacion de crédito 8 oparaciones on el exl-anere con dvarsas cifidades Franceras. El

datalle del crédite dispussio o1 dichas fechas, asi ¢arma 123 condiciones de dicius cenbrato:
es el siguments;
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Ejercicia fina'icadaal 31 de diciernare de 20145

Eura=

Entldan [nanesarm u::j:'n’:::‘m Ll consedide | DIspieste | Desponible

D HILE, RN EIEIIN 1000040 Tag Ll AL
BAMLINTER 2037 2016 el gl 1915 *a0.0a0
FiJPLILAR A0S E AH 000 20C.01
=SABAIZELL A3 b B0 00 - 00 CHe]
SANIAROER 1zl | 6 200K - Z0C TG00
| Total PElizas de cradife 2000040 2.60% BOT 333
CADADELL Z w11 15 1510 C0E BEY 24| P W1 SRS
SOl W EH s e (KL 2.0 L0k 2" 1.633 FE3
FamKLA, R FIFRl T 1. 50040 - 1,540 M
POPLA R H AT B AR 3.0 CaC - (WY HE]EN
CAMNEINTFS Irdeleiida 290 QI QC0.LOT
GBYA 112020 RH AL i 1 OCO0.COD
Teilul Firanelacidn extrankere 10 254,000 1.254.47 | HE05G2B
Talal 11.350.(HIQ 1.257 13R b A2 REd

Ejertigia fingizado of 21 de diciembre Jde 20741
Fyiran
Eutldad linanuisrs u::;:laj:m m.rll_ltnubhi:ldu Dl putsake Qispamble

DAMCC SABADELL 2roanis 200,003 17 13 TH2 B0
A SARTOHLIEH 170d4/2015% A0 1K) gl 199,09
K11 B HAME 2THIZI2015 AL IEN a7 234 102.76¢
EARCT PCPULAS LRI R 200 050 23 718 121202
[T eIt ik [ 11015 AEON 196.57% . 31.4705
Tatal 1.050 Q07 3900 Ed Ll B39 485

E: lipo de inlerés med o de lag pdhzas de crédite durante el ejercleio 2015 ha sido del 2,81%
anual (5 02% en &l ajercicio 2014)

13.3. Otras deudas

Ejercicio Analizado el 31 de doembrg de 2015

- Feclia de Tipede | Tipg da
! Enikdad Enanci=ra el Ilorés _ garantia Cualas
0TI 17T | Gin MleeL s M Winsal
hnisleie de Coonesna | SONAER T |5 ileraaes MNE Wonsual
Zornpalilivitad - o X .
| Teatan 1 1

Furos i
FRE |+l NI FaAIvn
_::.-Dn'il:-lﬂl:'__ corionic Total
' 418,405 £zl A43.54
22 20+ ] ekl
A amsed T _frens  apsBTH
a4
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Ejercizio finalizado 21 3° de diciembre de #4514

Lurns
_  — —_— "
. . . fochz de Tips s Tipo do PasIvR MR Eamnng
[ . . Total
Entidad imanciers YEFGiALE L inlords Jaranila WnkRs . sarrsanke CorTiknlE ° .
OTI 120507 | Simordareses Mo [ ST T JEE. i E2.080 SZ0FA
Wil d Bootirle 8oy cenr s imemses e Feberzunl 2rA50 6526 R
Atrapsiilen:ed ‘_""'-_
0,1 HIMK IMLA] BHES ) TN 1% Frenda Pail. | Mermazl - £Or G0 SOOI

[ 1atal [ ADE.ATS £57 GBS 1.054 IKS

Esta partida corresponde a al mprde pendiante de recmbolse al cierre del ejencicio de un
preslameo st inlerases cohcedida par ¢l COTI el 13 de Cotubre de 2011 por mports de
620 500 auros para ayudar a firanciar |23 inversiones necesy'ids pa1a 2| proayscio "Disana v
Modeizazion de un sisiem3 de pred ceiin del compodlamerto y conirol ntegral para
insta aciones cisinbuidaras de eherpia’. La Socedad no ha registrado dicho prestamo po-
si walor razonabla, lal coma establece la Consulta 1 gel BOICAL BT, al congiderar gl
dichie valar razonable no diferiria signiticativamente da sy valar hatminal.

A sy wez, la Sooedad recbia olro aréetamo sin intereses concedids por g Ministeno de
Econamla v carnpetitwidad el 18 de Abri- de 2012, por imparte de 207506 euros relacionada
con |gs costes de personal para levar a cabn el proyacto “Disado y Medalzacion de un
sisgterna de pregicmion dal comportamlenlo y contrel integral zara instalasiones distribuidoras
de enapgla”.

El reembolzo de smbos préstames podrd efactuares an un madmo de ¢ anualdades de
idérhics coartia, adrdidndage como plaze maximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco afos despuas de la concesidn del misme La primera de dichas abualidado: se ha
realizade en el ejercicn 20145,

En octubre v diciemore de 2014, la sociedad enajend dos nstalaciones folovolta:sas
Lbicadas en Granada [w&ase neta §) Con fecha 30 de ererc de 2015, procedid & (a
cancelacidn y devalunen del préstamo suseito con la entidad Catrimonial Abasu, ssociado
a la vonstruccion de las plantaz enajenadas. El impote nizial del misimo ascendla a - milon
dis BuUros.

14. Daudas con empresas del grupo y asociadas

La compasicitn de estoz epigrafes del balance de stuacicn adju-io al 31 z& dicienbe de
2015 y 201< exs |3 siguiente

Ejerccia finalizado el 31 de diciembre de 2015

Fepha da Tlpo de Tipm oa Nuudax a Drudax a Tolal Al
wEncimeemta oS @rantia Iargu plara | corhe plaz:-_ . J‘! Hﬁr

[aLIcAS o Anprada s drl

grupo
Evndear B2 2
Crerlas pior 2 31EM0G Indg“ o iy - 4 af &l 43.4.3E

levda  por  concoploz

- - - 1 0 1151 T A R
liscaos

Total - - 1,453 355 1451.226
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Ejercicio Anahsado @l 31 da chriembre do 2014

Fachia s Tipw de i'InD il Unixlas a doudas a Twlal al

wAncimierda irlerés garamdla ©  [argwe plass courto plaed JMir14
Deudds aon amprasgs gal
grJpa :
Dewelies AT [ Ezkamss | Ineehraza mE;;;r:;n; L‘L - . 2 LA ALh 7 143,005
Mrga 1o CCrro=ptas . R . £ RCHRT ot
[ acaks SRt e
.1 okl - - 1 ACA.EAT X.108.E57

| # Snciedac durante s ejercicios 2015 y 2014, irigaia el impleats e Socicdades dentro
ol grupe fiscal formado con fodas las sociedades an 1as quc ¢ cumpen 105 requisiloys
exigidas por la normativa estatlecda en el Capltulo W1 del Tiwls VI 1a ey 2702014 de 27
de noviembre, dal Impoeste sobre Sociedadas [LIS), sienda la matriz del gropa; la socedad
Darcan Group Holding, 5.0 For este concaplo sa acoge una deuda eon esla sociedad @
final de ejercicio por imports de 1.4 mulos de cums ¢ 323 miles de eliros & cierre d2 105
gjgrcizios 2014 y A4 respecivamente.

Comg ¢onsecusncia de a8 escision de Daruan Venloe Capital SCR, de régimen
gimplificade, 3 A | caya benefiaaria fur Darvan Group Holding, 5.1, Soceoacd Unipersonal,
esta Oltima. socia unina do Gienargy Renovables, 5.4, 5€ subrogo £h @ Sontrald
multilataral da cuentas de crédtc entre Socedades del Goupo Darlan Yeanluie Capial SCR
de Rétgimmen Simplficodo suscnte el 1 de eners de 2012 y alevado o pdblico por medic de
gacrtLra del nelann o Madrld Don Ja ma Recarte Casanova de 14 ds febrern de 2014 oen
al nyrmeic 382 de protocclo.

Esta contrato regula un srechitn hediracaanal antre Daruan Group Holding, S L oy Gretgrdy
Ranoyables 5.4, o wvitud dol cual e devengord un rteres schre las cantidades
agraadniaz o deudoras ertre oz companlas al nicw de cada ano natural de Euribor 2 12
mescs + JG

El conlrala es de duracon indefinida pudendo sef resuelta an cualjuior momento por
malguicra de las pares con un mes de préavsa, debiaqdo saldarze en el memerto d2 |3
rezalucion los saldos ertre lag compariac,

En ¢ cuadio anlericr. 22 recoge deuda con Daruan Group Holdng, 5L a cere de los

gjercicics 2015 y 2014, ascendente s 48 miles de eLros y 2.9 milongs de ewros,
respectivaments
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15. Informacidn sobre los aplazamlentos de pago efecteados a
proveedores. Disposicion adicional tercera, "Deber de informacion” de la
Ley 15/2010, de 5 de julic

A continuaoidn as detalla la informacion requends por la Dispogicion adicional lereera de la. |
Ley 52010, de 5 se julio {modificada 3 travde do la Disposicidén hnal seguada de la Ley ™ __

312014, do 3 de diciembre] preparada conforme a la Resnlucian dal [TAG ce 28 de enaro
e 2018, sobre I3 informEcitn a incorporar en la memoria de 1as caanlas 31uales en relacidn
cor el penoda madlo de pago & proveedores an cpliacianes Comercales.

Da acuerde con o pemtide en 'a Dispesicien adicwbal dnica de la Resolucicn
anterfiormente mere shada, al ser éste 2| primer gerocio de aplizacion de la misma, no se
presenta inlarmacién comparativa Pado gue |a seciedad elanora la memaria 21 &l modelo
abrevlads del Plan General de Comaoilidad, el periodo medin de wago a provesdorss ba
sido caloulado de acuerda cur o establecido en el adicule 55 de la citada Resoluglan,

El pzrintla medio de pago a proveedores ha sido el sigJiente.

Ejercicic 2015
Doz

Perodo medio de pagn a provecdores 4960

Adicionalmantec, la Saciedad infoirma;

Fank [

! TR
Mol d4 aparAcicres Jagacas hi
Hillie dee Gpsracicyss 2ekleIns fa pajo 15

© Impeare {Euros)
| 105, M
1d5! pans prrdwries o H e dizwaribe | £ 639

T Tedal oy remicedis 3 31 de diciombee

15. Administraciones Faklicas y situacion fiscal

Bl satallc de 108 s3'cos con Admamistraciones Pablicas al 71 de dicembre de 2015 y 2014 es
&l siquienie:

Ejermimc Tinalizado ol 31 de diciembre de 20152

Sk al

Adninmulraclongs Pablicas deudaras Mo rarriant (- Carrenbe PR

STt pof ifru @Bk difgrida THd 63

Oriras cobdibes con Admilarstraciarms Hobllcas - - -
Haowrda Hfubkcs, dodzra poe deea Lim de
0 IEETETS

Hazierda Publ ca, delsdsra porita, : - r

Teia TRE - TED

A

-

-
-
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CLENSE auales 2hrrRwaebs comagoedinrdis Al sisearn mimacs @f 37 oy deeicelec de 2005

sdminlsleanoneg POk|IAE acrardaras MU Cofienee Corrsgnbe ?:I?Iﬂ:l;
Paslms por IPpusgbo dilsams 1253 - 1.5
Otros douda con Adminlatracaengs Poklicas . 53473 G TR
lHarwrda gk, meaedare oo WA 22 avh 22,473
Hagknda Publca, acreedary ot reE2ILG ONES 0 248 =gl
ek Cades 1
Orgaeiisros gy [y Sefuidsd Soce 10,535 ° 1 ikh
Total i 3352 EX.0Ta | ET NZR
Ejerzica nalizado ¢l 31 de diciembre de 2014

B . Salda al
i INIBNFBCIONNE FAIcAR deixinmas Mo coclente | Gorrlente 4112, 14
Artlvas por impueste diferide a2 1461 AH.161
e % crap|bpe o Adm| nistraciorss Poblicas - 4,512 4112
Hacmnds Puldica cecdzra 2o dewo vilinde _ 1 Lo |.026
mpdinsias
Hassanda Fnblica, gowdorn o WA uwy 4 93.0B4
Taial 481 1 - RS L= | g
Adminestracionos Publicas streedoras No rorrenty Corrigil ?:I;i:ia:
Fraaivol por imprestos drfarlda 1 871,350 1.9M.080
Mrax deudas son ddmirdsfracionds PO s
Hmaeara Plvlica aoeedaom par YA - 154848 15.448
rag enia FAMICA. Buirekana par rel=ncicaizs 9 TTR a7k
mailivades
Trgarmes de ke Segarided S0l a.BTE SETE
Tofal 1,571 850 Ihaa|  1car e

Sttuacian fiscal

Al 31 de diciembre de 2015, sa encaertran aviertos @ inspeocidn s cuatre Oltimaos
gjercicios para tedog Ios anpuestoz que le son de aplcacidy a la Sociedad pot sus
achwcades, ael con'o el Impuesto sobre Sooedades soraspondiente &l eercziz 015

Debidn a las dferentss inlorpretaciones de la normatrea Izcal aplicakle, podrfar existic
ciertas sontitgenmas fiscales cuya cuwanbficanién objetiva ne os positle determinar, Mo
abetanta, Ios Administradores estiman cue la deuda tribuiana que se derivatia de posltles
actuaciones futuras de la Adminisiracidn fiscal no tendria una incidenos significativa er [as
cuentas anuAles en su conjanto.
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Cepsinhas amnie e Shrapdas reresnanpiienfes i sfeecsi Mmeesdo al 31 s picgmilieg oby 2015

Impuesto sobre benehicios

Desde &l gerricio 2012, la Socedad tributa en régimen de consoldaciar fidzal junto can
oras socedadas de' Sropo. Durante los gercicios 2012 y 2013, 1a matmz del grupo fiscal
fue la speiedad Dausn Werture Capital, 5 C B a panir del eercgla 2514, la matnz de.
grupoes la Compafia Dardan Group Haleing, 2L

Debida al diferonte ratamienla que s legislacen fiscal permile para delerminadss -
- . . . = - 1
operaciones, el resuliado corlable difiera de |a base imponible fiscal La conciliamon entre 2| ‘\\%
resultado comace y la base imponible gue la Sosigdad aspera declarar en el Impugzto ",
achre Socedades al cierre de los e eroicics 20145 y 2014 o5 la siguisnte: I
Ejercicio finalizagoe e 21 de disiambre oe 2013 % iI
1
L
Ingrasos p gasiog diraztamanta
Cuonid da pérdidas y gananciac iMgutedos al patinonlo nota Toal
Aumanic | Bisminwesion Tulal Aumante ] Risrmnuclan Tolal
Ingre=ns y gasias kel alericio A 1EAFE SROLE R - 3316433
ImpLwaka sokm secirdadas T35 (TATIN ! - - [T3.210)
DIrerans =E parmanandes 2 254,500 (3 1N&.00g) (HBA AR - - |86 CA6)
O 1 Sowwdad wudivicuadl - C310G.00d) | 43 10807 - - - (3.104,004)
On 05 filesins por consalidies 33 3254 918 - 1284 Gc - - 2.264.000
OiforentifAn & porAks R a4 2B - 1 p12,632 - - - 3 9t2.0an
Os: |a Socsadad rdivide Al .M EIE - 1512635 - - - 1912.838
PR I TR T T PR BT T T - - - -
201 angen 2|ricicics ank=rares 3.512828 - 5 #12.G2E - 2912838
[T YT AL AT
Impanibies nepatlvas du - {SAT [2d) [ma . B2d] - 54T . BEN
ojerciclos Ant A rEe
ﬁ:&""““"‘““““'“d” BABLEES | (0722843)| 57EE442 - - 5.766.142
Cucda inbegra 1,511.44
D=ducivaes livcales aphcad s LK b
CLIDTA lEnnwda 1 404,880
[REey CadnaG § 3nas A raarka
Impare & Ingrasar |a devolver) | Ao BHD
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Fjrroicio finalizado &l 31 de diciembre de 2014

Cuarta de IFgrepom y gn:-:fwm dirartamnrie
pordidlas p pANANS S imputados al pabrimonio fgds Tatal
| Awmsnly | DRatinueldn Tatal Aamema ” Disminucicn - Talal
Inglra80E ¥ A&t dal gperricio -
2.111 260 - 2.111.282 - . Ba2 FRRFAE
Irnp 1ezE? Sabrd SOrIRARRAS 1
1,136 - 1. 14 0sn - - - 1435.m5m
Dllermncidg Ormanertes i
O l2 Socedad divcdual 187.00 - 161,851 - 167,350
151 DGO 1E1.8870 1E1.850
1 Ollrranrias ifemporarfas 05,50 1743043} [aXs. 5B - : - ! {329 GE4)
O | Socaadad wedivedn A i3 155 T3 B4 ) A-LEE=] ' MTLERD
Ciar, wiged en elelerclels - N LMY (743 &d50 - - - r41.447)
[oar. mrge BpIC Live Erilericres HP3 - OE - QA G - - - et 154
Compomsacion basos
imponibiles Axplnes da 1.119.757) M. 31737} 11.319.731)
glarelslos anteraras |
Hase impciible jusultsde ITAIRE (ROEYADD 1.064.778 62 1.686.E41
I_Fralzal:l . - . _— -
Sunta intpgea ! 405 RS
JxJucs a3 [IBCEkS BpFCMHles . i 11 'I:I.':‘-\Ed!
Cuota liguids ! 1% 26T

Renardinnas ¥ AApas & rueiky

_Impnrte a InErns_:!ria dovolver} . " . 335&

Dado que la Saciadad frbula en régimen de consolidazion figcal julta con otras entidades,
&t la socedad dominante de diche Grupe hegal, la reszensable anle la Administraci2n de |
crcsentacion v liquidacor, del impyesto sobra sociecades consclijado Por este medive, el
importe @ irgresan que figura en el cuadro anteror, se ha clasiicads a efaclos de
presentacion de las cusnlag anaales en el eplgrafte "Desias con empresas del gropo y
gsariadas a cora plaze” del pasvg del balanco de zituacidn adjunia,

La congllacid ant e la cuota liquida y el gasto por impueesty sobre socedades 85 como
S5 e,

AL1E 31211
Louska liqulda 1.404, 260 65,247
wariwsdn de wnplzsos diarkies 14Th. 134 ¥ =1
Gambis por [Pz este gokre gacndsias I:-]'ih hh 1158 Q6O

Activas y pasives por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal inputada al reeullade del ejercicio 2015 y =2 ios ejeroicios
precodentes v 13 cargs fiscal ya pagada o gue habra e pagarss por esos sjeicicing 5
registra en las cuentas "Aclives por impuesto diferida” o “Pasvas por impuestos diferices”.
geqln cziesponda. Diches wmpuestos diferidas s han calculade medante 1a aplicaccn |
Iz Impoies comespondigntes d2i bpo impositive nominal vigente.
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La compesicién ¢ mowvinmenlo de astos eplgrafes del balance de situacién adjonto para los
ejercicio 2015 v 2014 ax al sigalana:

Ejercicio final cada el 31 de digembre de 215 i
1
- 1
]
Raglsirad 0 ka cLenER .
Haldo al dr nesulado=s Talda al ————
4214 . MHALAE T
l_\_\_-\-‘-r 1
Adicicnes | Retieos ﬂ‘%;
ArHvos por irnpweats diMedo 451184 GTAA2 ] {SAT ATS) TEd i
Gaacs Imapas ngalives puies. oo comrpersar M - M0 - I"
[hoiecssniniens haoalcs poncennios d= aplizar 196 412 - {198 G1.2) .
P dlarnrs as e ariy 1210 E7.d4a2 [17&.082) et
[0 AL R e R (R TR ) 20 27 gt L) (176 2421 Fhn
Parslves porivnpuealo difgads 14971 6 B16 304 | (2.484,M01] A5
I'ar dfAFERCIAS mmpo-anias 1971 Edi R16 KA | 2 GBd BT 3.503
Lawadan & GriEmract: 1671 3% S1E Qi | 13 ddd i) 3.353
Toial {1481, 583| [daB A2 | 1.936.E26 12 5ELp
Ejzreicia finalizade el 31 da diciembne de 2014
Reglstrada =m la vyl
Saldo al Euldi al
31.12.1% deresultadon | G4z
Adbclonps Hellro=
aclivos o impuasta diferldo FrE91F 121 ABT [B07 . 245 1i1,181
Barey imponibas regal-as pias. de corpens 112 &80 ThECHG | (345 921 R,
Deruccicreys feeales pardleries 4o ppl car A0 585 MEFA3 | (111 30 L)
Far diferanlas 12mpmn s 57 GG §3.742 44 34
1o PN IRE T Bl ey T 510 R 121,274
Farmvos por impuasla i f=ride 1.0TE G4 ap2.285 (A8 9201 | 197185
FOr Ciharancias {MTperaras 1.076 54 [ 156 928) 1.97 1.8
Lnprfos die g diznavar L AT GI2 26 (et LA 850
Talal |, 4940 5B} {ETDTTEY| 410.247) | {1.4M80.60%)

La recuperabilidad de los actlves por smpuostos diferidos se evalea @n @l moments de su
recanccimienta y 81 menas al cicme del ejercicia, de acuerdo con o8 resulladoss crevistas de
I3 Sociedad pard 108 praximos ejercicios

Bages imponikles negativas pendientes de compansar

Al cierre del ejercicic 2013, no swsten bascs imponibles negabvas panchentes de
EATIpRIISar.

Las bases imponibles neqativas de ejeicicos antenores pendisntes de compensarc
hscalmenic al cierme del ejercicin 2014 &ran [as siguientes:

B
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1
lII

Deduccionas

b

A cierre del gjercaoin 2015, ne cdisten deducciones pendiertes de aphcar Bl detalls de las
dead. stinnas ¢ bonificaciones pendientes ce aplizacwen & 31 da diciembre de 2014 por
mauficenea de cuota o porla emsiengia de lirmtes fuetan lag siguicntos:

Elarclc-o
Conceplu Limhe de
daluce i Imiparte wrlgen cunigumsslin
Dwacdusczcan 110 174037 Haie 2hy
Dwedzrmdl |12 2A.07E A F 2NE5

17. Ingresos ¥y gastos
Aprovisicnamlentos

La comrposicion de este epigrafe de @ cuenta de perdidas y ganancias 42 105 2ercicios
2015y 2074 adjunta e la SigLigns:

Ejercicic finalizaca el 31 de diciembre ge 2014

Yariacion de Opderlara
|
Campras | wlalanclas | (Reveeslang | 100 Benswumas
Conscrio Mersadarsag e L R R . . 023 32T
Tutad 2051327 - - Z.033.2T

Cjercicio finahzada =1 31 de disiambre de 2014

Varigeldon de | Dakarlara T
Colmprat axlskenclas {Ravarsica] Total consumnas
Cemeurie Mercadenss 1215 Lz2- - - 170G M
« Total 125,321 - - b X |

El detalle de las sempras de los cjercicios 2015 y 2074 en funcion de <y ongan es el
siguierte

a2

Euwro= Ejercitio . |
Daae Cuola Heraraclan
’
L7 8M 171,771 221 |rll I|

514.571 iM.rm m_%
-\
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CuEntas anualeg alirouiedes arven A anteay ai gpercion darniapds of 31 0e ioeokie Ja 2005

Cargas sovlales

La composicién de este epigrate de a cucnta de péroidas v ganancias de kos ejercicios

203y 2014 adjunta &5 la s guiame.

Salda al "Eada al ]
MAL1E 11T 14
[TPRILN R LEPRTRE 1692
Adqu sicines FIrAccmun L ip? 1285
lingeilaciengs 1 5354977 -
Tulal 2.033 37 126,30

2018 Path I
Gegurizad aaclal 5 £AA)O i la empeesa s 9k L5 At
LIrrs Jasios sociees 2204 Py [k
1otal 1058012 3,208

Cl nimere medie da ampleados durante Ing e erowios 2015 y 2014 distribuido por calagaorias

profes vnales 85 como sigue

Categaria 25 1d
Ala | renitr i F;
Carectaies DoIalamartas ) !
Olrue 5 4
Tiatal 7 Yo

La distribucién por sexos de 1o plantila wl linal de log ejercicio 2015 ¢ 2014 asi coimo d2 105
Auhmiistraccres v personal de Alla Diraccidn s la siguienls

Ejercicia finalizadz el 31 da diembre de 2073

( Calpgaria Hamlsrs Kigares Tolal
I
Afa |1 reccin z 2
Carectarag apatamerias i 1 2
Olre= 1 kg 1
Tedl ] i 1 7
Ejmraizie finalizaze gl 31 de diciembre de 2014
| Calenria . Huinbras Mujgras Tatal
Slla 1dreccar i - 1
Cwectares Lanatamertas i - :
Olres 3 1 4
Tutul 5 ] 1 &
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Ingresos y gastos financieros

£l detsile de los ngresds v gasles finarcisres gue hguran en la cuenta de percidas
ganancias adjonia es el siguente:

Ejercicia final zadoe el 31 de dcembio do 205

Y — Ma nn&pmsu del Total
rupet
Dy reids 2058 41401 50,443
Intardesds da mns Acinns © nare s Pl LT & L 453
=Ralnk [Z1A.5HE| . M ARy
Iriorr=as par daudag (1T3.LTE - L ATES
Ol'iv§ Jaalis [InaheEwycs {44 hltE) - 143 hitt)
Dularesecipa de canbid [T 534} [FE.330
Detariore:  de  walw ¢ regpitadnos an
1 - ' |

PR 1125 104,185
Pdrdicas = @0dpenas an o b3 ey Py - 5B
Bereficios onenaeraclia & 2aa Soo0e 004 - 1400 L0

Resultade Fimancism 2R3 ERZ 17481 2 MHG.043

Fl epigtafe "Heneficioz en engjenacin ¢ Daja de insyumentzs finarcieras’ recoge el
beneficio obtznido por la venta da laz participaciones en l3s seciadades Aviila Sur Solar, 5.0
y Totans Sun Solar 5.1 por imperte de 3 104,125 euroz (war nota 8.1).

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre da 2014

D frconas o M dled Total
ups

Ingrasas 20 - Pl
Inberagss dr: otos adreos imans =ios aan) - #il
Galugd LIE7, 450 (76 290) (%52 840)
Inerasas por deadas [l MIR=HTL (75.290) 94 ey
Olree gorsiea Anansiares 11452 - [1BAS4

CdloreAcias d@ £amm ben - - -

Cwtoricr: d& YhloF ¢ rARdlados B0
BT . .

B HIACRHTES L2B5T A (20,573
U Pardidas e enajeeadion o bl 12117 - 211)
Bpnofcios er. erslprEEin e ega 0352 - LE0LBER
Rasultado Ananders &l Tad) [7E.39U) [LEERLRT

18. Moneda extranjera

El detalle de las fransacciones realizadas =n menada cilranjera durante los gperocks 2016

¥ 2014 5 al siguiente:

G4
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GRENERSFY AENOWARLFS, 5 A
Creentaz narniae abrmadng ooARreDonNmnies 5 e fenunaga el AT de diciembee die 2075

E ercicio finalizade el 31 de diciemtirg g 2015

[ E-ﬂﬂ'f-i\';:ﬁ;.ﬂﬂ BLrGA

Lottt | o
Conmpras 15 927 1 SHE. 9
Tutal : 1,656 937 1586937

Ejercice finalizado & 21 de dinembire de 2014

Colrawalar el adras

amarinanos | TR
[ Yarsors rerihicas &4 W2l
tetal 2 272 2202

El detalle da los elementos da active v pasiva manlonidas on moeneda extranjera al clerme de

s ejarcins 2016 y 2014 o5 ol ziguicnte:

Ejercicio linglizade el 31 de diciembre de 2015

Contravalar o suret
Ddlaree Py [ Tal] Mirpyd S0l Tatal
ararlcanng | Shikwnne | Mexlcarns Poruars
AshHyn
Imezrsioness en =rnpeemsas dal grupa AT 180 3843 47 &E.358
ESACIAC a5
Takal . #1160 2.843 by 1 A5, 108
Fperowcw finalicadn al 31 da diciembre da 2012
Callegwalor @ melins
Cvilanes Pa50e Frans Nuawa Sol Tudal
americancs | Chilenes | Mudicanee Paruunn
Aliva
IMn2igiaes &' aM@EESE da qripn 45150 2 43 275 44,754
asociedas . : ) :
Trial - LR 2 B42 2?5'] 46254
I, .. —
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14, Informacién sohre medio ambiente

ol perre de o5 ojercicios 2015 y A074, la Socledad no tiene activos de importancia
dedicados a ls pratescion ¥ mejma del madicambiente, ni ha ncorida en gastos relovaes
de esta naluralera durante el ejercicio. Azimismo, durante los gersiciss 20156 y 2014 no ze
nap resibidn subvanciones de noluraleza medicambental.

20. Dperaciones con partes vincuiadas

20.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Sg consideran tares vinculadas 2 & Sooedad, adomas de las enld=ades del grapo,
multigrupo v asociadas, 3 los Admmnistradores v ol persanal de alla direcocn de la Seciedad
(incluides sus lamihgres cercanos) a8’ como a aquellas ertidades sobra las gue log Mismos
puedan wjercar & cantre! o una nflvencia significaliva.

&) cierre dal e.eroioc 2014 y 2014 los sa'dos deudanes y acreedores rmantenides con partes
vincllzadas a la Socedad 2on os siguientes:

Ejcrcicio finalizaco &l 31 de diciembre da 2015

. Cikras tiras
EE:I:::rdlLu amprosas partas Tatel
slol Srup_ | vinguladas
1

Aetive
Clanles cpnesas 9ol graps 7 ARE REF [P B 2751
Codlilug con erpresps de gupa 4. 638135 - 4 16,1
) - €.857.507 37| FGILETH
Fashg 1133 325 - 141315325
Cieklss con RMprasas delgragsa 1.4 51, 543 - 14571335
1.454 XK 1453 335

Los saldos con entidades vinculadas & 51 de diciembre de 2015 estaban complastes par lo
siguente:

- Chentes emprezas del grupn; recegse |a douda pendierte de cabro 2 oerre e
ejerciziaz de Greneryy Hencvables, 5.4 con scoiedades parioipadas y vincoladas
alguiler y pen mantenimisnto de plantas Fotovaliaicas

- (radilps con smpresas del gupo: saldoxs & faver de Grenergy Rendvables. A, par
crédilcs concedidos a enbiadas paricipadas.

- Deudss cor emprasas dat grupe recage el salds @ cisne S aproco de la pdliza de

credip suscnita con la entdad dominants Daraan Group Haolding, S.L

el
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Ejercicio finalizads el 31 de diciernbre de 2014

. THEag fitrag
EE;?::SW @mpresas - partes Tatal
def Grupo | vinculadas
At i
{Tirnica erpresas el Glome 131 M&y 432 456 L53 94%
I3andanns crpresas del grupa YRl a6 | 9028 526
ragllles anr ampmsas oel pupe disdagd| 1023 LER - | 40 lich !
| Mabiva 471 468 1 159A7E | 9.5E0 004 11,541 404 I
| Fragivi '
P eannman 105451 1hh a3
P-pheaodorae 3 inrraiiPRan #0050 ERA KL H
Deudas <oh &PPe2aE 8l AnIpa kilk BT - - 3303 AT
JAMAGEY | 2106451 - & 414,148 |

Los sakos zon entidades vinculadas 3 31 de disernbire de 2014 estaban compussios por 1o
miguente

Clertes ampresas del gnups recogia a deuda perdiente de cobro 2 oeme de
glergicio de Grenergy Renovables, 8 A, con sociedades participadas y vinculadas
alquiler v por manteurerto de plantas fotovaltacas.

Deudores empresas del grupo por wmporte de 9.5 millanes de euras, recogia la
deyaa paidicnte de cobro o8 1a entidad wngulada Soulth Glives, 5.1, par 13 venla de
la planta fovoltaice de Pelgres (Granada), ceto deuda fue cobrada ol 30 de anerc
ae 2015 {ver notas 4 v 10).

Crediies con empresas del grupo: saldos a faver de Grenenyy Rencvables, 51, con
la sociedad Daruan Group Helding, 5L (sociedad matriz del conselidade fiscall por
impJesto de socedades do cjercicios armtericres  Asl comeo, saldes a favor de
Grene gy Ranavables, 5L por credios concedidae a antidades participadas
Provaedarcs oe inmoviicado revage 13 deuda pendientz dz pago A la sociedad
vincutada @ Marp Marketing y Producle, 5.4, por la adquisinion en el gjarcico 2074
de la planta fotovellaica de Santa Mara de los Caballees (Avila} (ver nota Gy *0)
Neudas con ampreszaz del grupo recadla # salda a cierre de gjercion de |z poliza da
créchito suserta con @ entidad ominante Carvan Grouz Holding, 5.0

El delalle de la2 iransacoiones realizadas con partes vinculadas durante os ejercicios 2015
p 2014 £8& &l Siguieme:

Ejercicio finalizada 1 31 de diciombre d= 2015

s Perganst
Enhdad . LHrax paries
sWpraAR Al Clavo de la _ Tl
] Draniianle Qrups ' Diracalon vingLladss -
bngrasog - 032 EE - 12,522 R FE
wionta - | Z.2431.976 - . 2.243 473
Ml Ggalin @7 scracics - 1203 4y - rig™ 1545 214
St ey Qayadn corenle . 3T el - T ey
Inicre ey desnanyadoe nu cobrados 47461 - 47 441
Gasuy ' fmz.za) (M8 BB 1,006
SRRy recil sy - - 1GE Lod) A3 6405
Fomaneaclamssinas 25,5 (152230 137 I
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Las aperaciongs con partes vinclladas realizadas en el ranscurse del efercicia 5an propias
dal trafice crdinegrio de |3 Saciedad ¥ 3¢ han realizado, en gensral, en candicianes de
mercaso Las ransactioncs mas sigrificaavas son as Siguisnlas.

+ anta de comporantes Jccoctarios para inslalaciones solanas pangles, inversores,
glg | realizadas a Grenergy Pacilic Hda por impaita Iotal de 2.243 978 euros

e Prestacion de  semicos recoga  algquiler ¥y mantenimiemis de  arstalaciones
fotpualtaicas & amprasas del grupo y vinculadas, soponienda o ingreso tomal de
1.065 34 auros en 2013,

» Ofros ingresos de gestion coriente incluye "managetranl foes® facturadas o las
saciadadss dependientes del grapo.

»  Sarvicios recibros resage sl gazto de amrendamerto cel inmLabla donde se sitia 2|
domizitg soeal da la Compariia con Nagara Nur, 5.1

Ejerzicio finalizado el 31 de digie nbre de 2014

_— rran Paragnal
Cntidad {rra= parbes
anpreRas dol | Clava dola | ) Toial
Dﬂi_'ﬂinilﬂt-l: grupa D aeclén 'a|l'I|:-'|.I|-i|1FE__.
g s ks - 1 011,040 - o Gl 53 E016ATE
Proslecin de pamd 'S ok - 1.0 1.080, - 1 ML didd 2299720
Ras ulledr anAenaci:n Imovil 2ado ! ATIE AT 2 e TET
Gasioy JT6.I0m (RELEE LT {20.03E) WWLTTT
SRRV ik sy . - 124 B35 24 00
Inlarasas davamgadns nn pagicas o 3A0 - - Th ¥R
Remameiaclangs (male 20 2 . (143,448 148.41%

Las aperaciones con partes vinslladas realizadas en el ranscurso del @jefcicio 2014 fueron
propias del trahco ardinano de la Sociedad y sk realearsh, & ganeral, en corcicionas de
mergadn, Las (ransaccicnes mas signilicativas fueroh (28 siguientes:

«  Proslacion de ervicios recogia el ingresa por algaler v mantemimlsnls de
st aciones fotovoltacas a empresas del gropo v wvinculadas, sudanendo un
ingrasa total de 2,200,724 curos en 2014,

+ la vonta de la planta folovoligiea uiicada on Peligros [(Granada) & la sociecad
vinculada Soutk 2ives, S,L., supugo un resultade por enaenacion e nmaovilizado
oe 2716, 74T elros.

+  Sarvicios recibdos renage el gaste de arrendamisents ded inmuehle donde se sitla el
domici'io social de Gienergy Renovables, 5.4 con Magara N, S.L

20.2. Informarcidn relativa a Administradores y personal de Alta Dirceeion

Curanie los gjercicos 2015 ¢ 2014, los Adminisiradoes de la Sociedad no han percibido
remurerasiones ha Hensn concedldos anticipos o crédiios ¥ no 38 han asumido
chliyaciones por cuerts de elles a ltule de garantia. Asimisma, la Sociedad no Cene
contratadas obligesenes €n mamctia de peEnsiones y oe sequros de vida con respecio A
antiguos 9 afuale: Administrad ores

i
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Crepnfak Adulag skrscadas corrssocndientzs ) epaecii fereeninmdo 2! 31 D2 deeebe ds 25

El perszenal de alka direce an ha racitdo refribuciones ce acuerds 2l siguente detalle.

2015 2014
Faraganal Ala Riraccibn Porconal Al Dirécgida
Farsnnal Feraarial Peronsl Parsonal
LanCapta tatrinute Hutdal antigum F;hyal anliguo —
Fairhuc 1 F|a 152,558 - 5 333 LiER R
At fiud Ol B EI S - - LR 3 260
Tedal 152,233 " B5,122 52.256

Tal como se ndica en la nota 4 13, 8l plan de incentivoz aprobada para administracores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Granergy, s ha a‘recido exclusivanante a
mmpleados y colaboradores de2 la Sociedad, =in que mngdn Administrader o P2rsenal da
Alta Diveccién paricipe deg! rmismd

20.3. Otra informacian referente a los Administradares

A la lecha de formulacidn de las cuentas anua 23 minguna g [as mamboros del Consegje de
Adminctracidn ha manifestado |\ esistenss de etwac én de conflfole de inlerés, directo o
ndirecto, con e nterés de @ cogedad, tanlo referidas 8 dichos migmbres como a las
personas A las gue sa refiere gl articulo 231 de |a Ley de Soredades de Capilal.

1. Otra informacion

21.1. Politica y gestion de riesyos

Las actividades de la Socodad celan expuestas 3 diversos rleggos hnancieros: nesge de
mercads (inclyencas el nesga de tipo de cambip], nésga da liquidcz. La gestion del nesgo
da la Soc'edad s& cenfra en la ineerhdumbre 3o los mercados fingneeros o lrala de
minimizar los efectos polenslales adverzos soote |3 rentakilidad de & Sowedad, cara lo que
emplea delenminadag instrumenios Francieros descntos mas adelanta.

Riesgo de Marcado

Bl rmersacda en ol gue la compafia GREMERGY REMNCWABRLES 5.A. opera 25 el relacionzcdy
can £l scctor de |3 produccidn y eomersialzaciin de cnergios renovables, Fs por asto que
loz factores que intervienen posiliva y nagativarmente en diche mercade puader afactar a |3
rarcka de Y@ cormpafila. Un gub-fesge asociadn tradicionalmente a esta mercado es el
riesga ragulaiano qae ha sxistids en Ios Oibroes aies, debido a los cambios due s
pradueren debido a los conhnuas ausles para frenar en defict ernergilicn en Esgaria. A
raiz 42 la Qfima referma anergétca [Jolio 2Z013), ol mercada goza de mayer estabilidad
respects 2 akos anteriores, razon por la wJal se cangidera que el riesgo mercado ha
diaminvid o congideratlemenia.

De cualguer moda, la evolucion de dicho sector difiere an gran medida de Lnos paises 3
otros v e unos contingntes a otros, razgén oo la clal GRENERGY imcie nace tres anos Jun
procesc de diversiicacion geod:afica intoduciéndose er mercados exlamos a Esparia
tactuaimerte la compafila o513 presente en Chile, Maxico, Celoraiva y Perd;, de mrodo gue
ze hy conseguido una reduction adicional de aste tipo de iesgo. Actualimerts todos los

3G
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aslucrzos de GRENFRGY ecldn poestos er sacar adelanle la cartera de proyactos que @
sociedad poses en eslas pases.

2 fucha de cieme del eeroga 2075, despuds de la verta de sus Ultimos aclivee an
generacion en Espafs, GREMERGY RENOVAHLES S.A. no posee instalacun letovoltaica

alguna en nuastro pais, par tantg el resge marcado se ve reducide al maxima siempre ¥. .

cusnds a0 568 construyan o adguieran nuevos desarrallas o rstalaciones, lo gue no s ==
fua oodita & corto plara,

Responsabllidad del Products

La rompafiia dizena, desarrella, ejacula y promocicna proyectos do cnergia rendvable 3
gran gscald, cerfiivada par T Rheinland, =u sisterme da gostidén de inleqrada de Calidad
(1S09001) ¥ Medio Ambianle (150140017 sislernalza 13 idzntificacion oe D& requisiios de
cada prayesla, a nivel de Calidad. sequridad y eficiencia para cazs una de 13s fasss de las
ULle @ compone

Riugfo de crédito dal cliants

El rigsge del crédiln a clientos =8 asumids por 14 somparila. GRENERGY ng h&he una gran
concentraciar da resga de crédits, estanoo la exposicion disinbuida entre nurmerosos
clertas, la que hace que el riesga se divorsifique v las insnlvencias de clientes ng afecten
de mancra signiicatva En ¢ e@rcoic 2015, el porcemiaje de dotacion 2 insolvanclas ha
sido nuw'e, aungue 52 ha procediendo a asignar saldos de chentes de dudoso cobro por
debg)o del &,05% de 13 cifra de fachuracion.

Riasgo Cambiario

La moneda azeralna de 1a compaiia es el Eure, Puntua renie se produce algin pago &n
ddares americanos, ‘undamonta'mente asauads a la importacian de malenialas para |3
construccion e rolalaciones de sus Kliaes molive por 2l cual GRENCRGY podra cerrar
saguiat de cambio eurs/dolar 11 otras astucturas para cubor del tipa de cambiz en gl cass
de qué 52 considens recakario

Rlesgo de liguide:2

Al Ser un nagooie intensiva &n capilal y can deuds a large plasn, es impodante qua la
sociedad anal.ze las flujos de caja geterados por el neqoo o para gua puadan responder al
pagu da la deuda Actualments y previsiblemente, Ios fluws de caja generados par 13
sucigrdad son mas que sulicientas pars atender & |5 vencimientos de 1a deuda. Actualmente
GREMNERGY ne iaquicre de financiacidn adicional.

el ohjetive de la sociedad desde el puo de wsta financieo e tener el patnmarnc adacuado
para abterar 3 lina iciaciton NECESANa dr recunsDs ajencs para consegu @ Cxpansion dz la
compahia, & compromelsr su sawencia y maximizanco el rahdimienta de los recursos
inwarbidds po- SUS SOCins

Riesgo de inventario / stock

GREMCRGY no poses ifventario, 1o se cortemp a aste hoe de riesqo

fril
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Rlesgos medicambientsles

Dentro de log compromisos adduiridos per la cerfificazisn en Medie Ambienta, s& marcar
ohjstivos de meora continua respecta al mismo y 52 identifican |23 externaldades de su
actvicad respactn ab anleme 2 contarminecitr de atmdsfera o del agua, residlos
peligroses. ruide, paisaje, siendo pots sghificalivas,

Por a2 aclvdad v fon &l ésluche periddieo de astas axte-nalidadas, B0 ac consideran
resconsamlidades, fastes, actives. ni provisiones, ni conlngencias o naturalera
mzdioamaental que pudieran se- spnificatreos en relacidn con el patrimanio, la situacion
financiera y :08 resuhados de la misma

21.2. Garantias compromctldas con terceras

Al cierme del gjercigio 2015, [@ Sociedad wenla avales presentados anle lercaros por un
impote de 4.778.131 eyog, princizalmente garanlias para presentacion a licitaciones v
gubastas de enarala renovable. Al ciers del ejerocia 2014, la Sociedad no tenia garantiazs
campia etidaz con terceros

21.3. Honoraries da los auditores y entidades relacionadas

La empresa suditora Mazars Auditares. 5.LF ha realizade |a auditaria de Cuentas Anuales
de Ins ajareicios 2015y 2014, los honorarios y gastoz por senvicios profesionales ban A
les siguientes:

l s FIIRE ]
Por Lareec o5 4o &J3tomy-
Suoatas Anvales ha Jahes b () & oo
Sl wililas consclioydss G5 2 T
Tolal 11,800 10.0Qn

Fl irmpearte indicadae an el cuadro antericr por sericios de auditoriz incluye 1a telahdad de los
homorarios relavos a la gudtaria de las ejgrcicios 201% y 2214, ¢on hdepondehcia del
rromentn de su Fastarasiin.

22.  Informacion segmentada

la distrbucidn geografiza de la cifra de negocios de los ejercicio 015 y 2014 &5 la
siguichie:

fanh H 2014
SurdariTicd 2243873 -
Maxlzmal 1 957,255 2 5l G4l
Trtal 38901, 23T 2053 544

23. Hachosz pastericres al cierre
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GRENERGY RENGVABLES, 5.4.
LSS BRWRES Sl TOSSannnies 8l Spenaicin fermin g 0 37 de dicesidiic de 2008

Con ‘echa 22 de eaarn de 2016, Ia sociedad ha recibido el cobro de 11,6 mulanes e suros
en concepto dal page por la 1..-ant.-: dui: las plastas fotovsltacas de ﬁmla y Totana ¢ las
par‘lu:mal:ujnes de las socedadez propietarias de lae heansias de oxpiotacian de dighas
plantas- Aonla o’ Salar, S.L.y Totana 2 Sun Salar, S.L.

C:on fecha 22 de enern de 2016 GREMERGY ha amedrads anlicipadamente deodbe.

firanciers por importe de 1.8 millcnes de euros, Destacan gue a ciene del primer Smaslre
de 201F a3 deuda financiera d= la sooedad a4 sirnbdlica, de un imoorte inhesaor a 450000
eurns, ke sue significd aproxmadzmante cna cfva § veces infenor al EEITDA geacrado en el
enroicio 2015,

Acuamenla la sociedad se ercuenira con una magnlfica posicion de Capa, fundamental
oura podar acemeter los prdxiros proyactos de au “piveling” v apartar of equity necesano
para levarlos a cabe, pudende cumplic de esa forme el Plan de regocio 2012-2017,

Grensrgy ha firrado ur scusrde fon TRIMWA {prime- fabricante del munda de pareles
fotavzltaicos) mediante @ cual ambas sociedades deternnar invedir de forma conjurts en
Chile, mediants ta constiluc'dn de una Joint Venture er |a gue ambas sociedades tendran
una paritpacion cal 50%. Eata colabaracion pediia alcanzar los 60 MW's, can posibilidad
de: exlendarsa a otros paises de L atinoarr arica.

En febrers de 2016 Groncrgy se ha adjudicada 2 parcuss £6lizos por un tatal de JEMW's en
la subatta da cnorgias rengvables de Pand. Arrbos  proyeclos —siluados en [ regidn nore
del pals, en el departarmentio de Cajamarca- cuenian con an cxcelenls recurso ewheod,
superior a las & 000 horas equivalentes y contaran con un contrato de compraventa de
energla (PPAY on USD indexsda al IPC y euya duracion serd de 20 afns dasde o 31 de
dic.arbre de 2018, ampliay's desda o nomenta de su conesdn 5: a2ta 22 produjese antes.
Los parques se coastruiran y concotaran, pravisblamenta, an g1 2017

&2
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GHEMNERGEY RENCVABLLS, £.4.
Curtas sewsles sEreviodas oernsipeadine s of efesaiso fegainads = 31 A0 disceskis do 2075

GRENERGY RENOVABLES, 5.A.

Informe de Gestion
correspandiente al ejercicio 2015

1.- Evluritin del nagoclo 2015 y avolucion previsible 2016,

» La cifra de negocia de Grensrgy en el ejercicio 2015 ha side de 3.901 237 £, cifra
que 21g|nba las vorlas comerciales de inslalaciones foltvoltaicas, 'os Mgresas par
varla do chergia y los ingresos por confrates de gperacdén v mantenimicnto de
instalaciones fotovoltaicas, Esta cifra de magooe supone an 90% mas que gn 2l
ejercicio snterior @ pesar dil descanzo en la venta de energia dervada de la venta
en 2014 de la inslalacidn foloveligica de Graradas, 1 cual ba side sompansado
rmadiarte 1a venta de mercaderias a las flialas para la conswruccidr de instalacionss
e Latinoarérica, principalmeanta an Chile.

« Loz ingresos por 2ngEnacien de onswumaaios financieros han ascendids A
3.104.12% eurss. parwia cus reflaa la oporaciaer de venla de las caficipacres de
lg% gpcledades propislanas ce las licencias e dos dltimas instalacio es que posela
Srarergy an Espana, a3 planias de Avila y Tolana

« En 1&rminns da BAl la sociedad obhene en 2015 349 milanes do curcs, lo que
supohe acabar 2| afo =n 2 eqtoma da laz 4 millancs de eures, cumpliende asi al
oojEbvD Que S8 aka [a eocedad o ¢l informe de gesion de 2074

» El resultada del gjercicie anles de impoesios asciende a un bereficio de 3 243 723 €,
[mractcamente &l migmo gua e 2014). Pero sin duda el gran sato respacto a
ejarcicics anterinves reside en gl Resulado despuis o impucslos canseguido:
3316438 € un &87T% mas gua &n al aeracia ankenor, ¥ un ldd 5% mas que en J013,
siguiends uma avolucidn positiva extraordinaria que reflepa el resulade de las
imvereianas realizadas en afnos anlerisres.

& [ ecte modo al lalal de ingresos ¥ gastos del ersrcicic 014, asciende a uv iMpona
de 3315433 £

«  Coma coneclidacién del proceso de internacionabir acidn levada a cabo por Grenergy
desde el afo 20172, detcemos rezallar que 1oz dosarrcllos de nuevos proyecios a
reslzar especialmante &n Chila y México a través ce sus filisles Grenergy Facfic
Chile y Graneqgy PBencvables Meéxico, estan alcanzanda so grada dptimo de
madureZ. empezand? la consirucoien dae los primercs oroyeclos en el primer
semestre del 2015, lagrands cenectar 2 pimera insta'acion fuers de Espana en
nowigmbra de 2015

v Cabe resaliar asmisma, la apertura durante 2001 5 d2 |3 filal en Colompia -Lareneray
Colgria A 5 - ecnsolidanda la internacionalizagian en 12 regon LATAM.

»  Par aliro, geenptuar gue para €l proximo sjercicn la achwmad de Grenecgy
FRenouables =4 en Ezpafa serd fundamenfalments la de spciedad holding,
centrande bdas sus esfuerrss en conbroar desarralland s los proyecics en en
carters & traves de sus filiales latinoamericanas, segin Flar de negocio pubhcads en
kebrao de 2015, y cerando firanciaciones 3in recurse sobre dichas prayacles. Ezto
redundara er.un descanso oe la actwidad de 1a compafia en E2pafia y por tanfa [as

hR




ORENERGY RENOWABLES, 5.4,
{2urntss fowilns nbemeddied cormpepovichada e af sencicha iemminade ol 3 de dizioeelee de 2005

guenias amales indradualas reflgjardn un dascansn considorable de la actividad, los
ingreses v &l EBITOA sal praxima ejercicio 2016, age que no cournra 2n 13s
cucnlas consolidadas que amparan toda 12 activicad del Grupo Grerergy

a kI njmrere madia de empleados durante el ejercicio 2015 distribuide por categarias
profesicnales es como sigLUs:

Caleqora 2015
Ala Chreccier. 2
Direstaras Diopa tamenios z
Mras 3

Total R m?'

2Y Infarmacion sabre madic ambilante.

La sacedad ro tiene aclivee de impertancia dedicades a la proteccion o mejora del
medicambiente. ni Fa incarrido en gasios relevantes de2 esta naturaleca duranta al ajercicin,

3" Inversicnes en investigacion y dasarralla.

Gratergy Renovables S0, no ha activado durarte e eercoz 2075 imporie algung por
inversiores en Investigacior y Desarmalle

4% Acontacimlantos posteriores al cierre.

Gan fecha 22 de ansro de 20159 GRENERGY he amodizedo anbcipsiaranla danda
financiera por impore de 1,9 millones de eurs. Deslacar qua al ciaste del primer trimestre
de 2016 la deuda fimangera 4 la saciadad os simcélica, de un importe inferior & 457.300
aurs, o qua significa aproximadamerte una cifra 8 veces inferiar @ FRITRA grreraso e al
eRrcicic 2015

Arualmarte la socicdad =e encuentra con una magnifica posiciGn de Caja, tundamental
para poder acometer los praximos proyectss de su "ppehne’ y apodar @1 aguity necesana
para llevarlos & cabe, pudiznde cumplr de esta forma o Plan de nogoeoe 2016-2017.

Greneigy ha omads ue acuerde con TRINA (primer fabricanie cel mundn de peane es
fatovoltaicos! mediate el cual ambas seciedades daimrnan inverkir doe [orma coniunia en
Chile, mediante |3 corshituc on de una Joint Venture en la que ambag sociedades tendran
una cadicipactén dal B0%. Esta colaboeracién podria dleanzar los 60 MW's, cor poosibi idad
ta axtondersc a otros paises de Latdnoame-ica.

En febrera de 2518, a través de sd [ial an Perd. Grenergy se ha adjudicado 2 parques
adios por Ua tobal de 3BMA's en la subasta de anergias remowables de Perd Ambos
proyectos -situadas en la region node del paig, en & departamanta da Cajamarca- cuentan
con un £xcelente recyrsn £dl2a, sUparior a ;as 5000 horas equivalentss ¥ contaran con un
qontrate de campraventa de cnorgla (PEA) en UZD indexada 3] IPS y cups duraoion asrd o
A0 anas desde el 31 de diciembre de 2018, amphable desde el momento de sy conaxidn s
esta se produjese antss | .os parques se construindn y conectaran, previsiclemente, en 2l
2017,

&o




GRENERGY RENOYAHBLES, 5.0,
LI0ERRAS MRATNS AN S SreRSpanei ARG W efn sl fogenn Ao ' 3T o clicapmibirg de 2075

5% Acclones proplas.

La poshilidad de adguinr accicnes en autgcartera fue awionzada en Junta de |a Sociedad de

14 da mayn de 014, pudéncosa adquirir Fasta 7 .000.000 de accigrss por ur pracia enfre

Q.01 y & curos durants ub placo e cince @hos 8 sontar dasde esa fecha, peie podear dar -
cumplimiente al Plan de Incentivos para administradores, direcfivos. empleados v
colabaradares, can sl aetve de matvar v fid2hizar & su persenal 'clavs’.

Eeciontanaenta, & pasado 3 da febrero de 2076 &l Consape de Adininisracidn da la
Saciedad ha acordads procader a la compra en as proximas semanas en el nercado de'----%
acoiores dé Gransrgy Henovatles 3 A, en autocaritzra po- hasta on 0.8% del caprtal 5Dclal"“‘h~-._.__.§;.lr"'
faguivalena a 181 M E acoenes) para que la campafila ehoga la sobarura nacesaria para la T
concesidn de opciones sobre accicnes a directivas ¥ ompleadoas de ia cempadia. IT
Y
A o eocha de cierre de las Cosnlas Anuales cormesponcisnies al ejencicio 2015 1a spoedad
cabecara del Grups -Grenargy Bencyables 5.4 - cusnta con una autacarera compuesla gor | \

SFGE.505 LHulos.
G* Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de log instrumentes financieros, n

La gestidn de o€ risegos hnarcercs del Grupo asta centralizada en la Diraccidn Financiara,
|3 coal tiene esaclecidos os mecan.smas Necesarios para controlar 0g riessos de crédilo ¢
hgquinez tr la Mota 23 1 de la memaria, se indican Eos principales neages financieros que
pudieran afectar a la socedad. A cera dal gjgrsion 2015 Grenargy na late sontratada
ningun products financiers que pueda ser considerado Se riczgo.

7" Periodo medio de page a proveedares,

En wirmplimionto de s Loy 3492014, do 3 do diciorbre, gques modibea 8 disposacisn adiceonal
tercera "Deber de informacién” de la Ley 15200 de 5 de julic, & Grupo informa que <l
periadn medio 4e paga a los proveedares s de 40 60 dias.

2* Propuesta de aplicacion de resultados.

Lag resullades liquidos praducides en el ejercicio ascietden 3 un beneficio de 3.316.438 €,
de los cuakes 81.818,19 € se van a destinar a Reservas Lagales, v &l resto, irg destinads a
Feservas Volunlarias.

g* Coneidaracionas flnales.

Cueremos dejar congtancia de nuestro agradacimiento; a nuestros cl'enles po- la confianza
que nos honran @ nuesiiss srcoveedores Yy socos eatretedicas con [84 cue verimos
aperanda per sU constanla apoyo; 8 los inveeores gua han cenfiadas or Grenargy an esta
afc do zu salida 3 bolza. v, especialmente. a los colaberadores v rabajadeores de ésta
emprasa, aorque sin gy esfuarro y dedicac s dificilmenle peorlan algarrarss lzs metas
propusstas f (95 resullados oblanidos,
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GRENERGY RENOVARLES, £.4.

CWenlad aticdes awevanas cormesaiioianies ol egesmes fermrch 4 31 ot dieeeebeg e 2075

Diligencia de Formulacian de Cuentas Anuales

L as Cuzntas Apuales v el Infurmes de Goeshide del ejarcica 2015 Fan sido formulados por el
Cronsejs e Adminisiracidn de GRCKERGY RENCWABLES, 5 A, en su reumon det 50 de
maizo de 2016, con vistaz a su verificacién por loz auditores y pasteriar gprobaciin par [a

Junta de Accicmstas

N Thavid R.iz de Andnés
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Owiuan Group Holding, 3.0 (Conaejens;
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