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INFORMACION FINANCIERA ANUAL DEL EJERCICIO 2016

26 de abril de 2017

Muy Sres. Nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de mercado
y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular
15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante,
“GRENERGY” o la “Compaiiia”) comunica la siguiente informacion relativa al ejercicio 2016:

=

Resumen de acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2016.

Andlisis de los Estados financieros consolidados correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

Grado de cumplimiento del Plan de negocio 2016-2017.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2016.

Anexo |: Estructura organizativa y sistemas de control interno.

Anexo ll: Informe de auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2016.

7. Anexo lll: Estados financieros individuales de la sociedad dominante, GRENERGY Renovables
S.A., correspondientes al ejercicio 2016.
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Madrid, a 26 de abril de 2017.

D. David Ruiz de Andrés
Presidente del Consejo de Administracion
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1. Resumen de acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2016.

e Enenerode 2016 GRENERGY recibio el cobro de 11,5 millones de euros en concepto del pago
por la venta de las ultimas plantas fotovoltaicas que la sociedad poseia en Espafia (Avila y
Totana), fecha en la cual se procedié a amortizar anticipadamente deuda financiera por
importe de 1,8 millones de euros.

e Ese mismo mes GRENERGY firmo un acuerdo con TRINA (lider mundial en fabricacion de
paneles fotovoltaicos) mediante el cual se determina invertir de forma conjunta en Chile, a
través de la constitucion de una Joint Venture en la que ambas partes tendran una
participacién del 50%. Esta colaboracién podria alcanzar los 60 MW’s, con posibilidad de
extenderse a otros paises de Latinoamérica. En octubre de 2016 se conecta la planta de 3
MWs San Pedro fruto de dicho acuerdo.

e En febrero de 2016 GRENERGY se adjudica dos parques edlicos por un total de 36 MW’s en la
subasta de energias renovables de Perd. Ambos proyectos, situados en la regiéon norte del
pais, en el departamento de Cajamarca, cuentan con un excelente recurso edlico, cercano a
las 5.000 horas equivalentes y contardn con un contrato de compraventa de energia (PPA) en
USD indexado al IPC y cuya duracién sera de 20 afios desde el 31 de diciembre de 2018,
ampliable desde el momento de su conexién si esta se produjese antes. Los parques se
construiran y conectardn, previsiblemente, en el 2018.

e Confecha 23 de febrero de 2016 se publico el Plan de Negocio de GRENERGY para el periodo
2016-2017, presentado por la Direccién General de la Compania y puesto a disposicién del
Mercado a través del Hecho Relevante de dicha fecha.

e En el mes de marzo se conecta la planta fotovoltaica “Alturas de Ovalle”, con una potencia
nominal de 3MW, que supone la segunda instalacion en generacidn en Chile de la Compaiiia.

e En abril y después de cumplir con todas las formalidades y requisitos, capitalizando las
sociedades vehiculo concesionarias y aportando las garantias de fiel cumplimiento de los
proyectos adjudicados en Perd, se procede a la firma de los dos contratos de suministro de
energia (PPAs) por 20 afios con el Ministerio de Energia y Minas de Peru.

e A finales del mes de junio, y en plena tormenta post-Brexit, GRENERGY completd una
ampliacién de capital formada por 1.578.948 nuevas acciones a un precio de emision de 1,90
euros por accion, que supuso un importe total desembolsado por los suscriptores de las
acciones de 3.000.001,20 euros. La ampliacién resulté cubierta en un 76,18% del maximo
acordado, porcentaje que la Compaiiia valoré como muy positivo debido a los escenarios de
incertidumbre politica e inseguridad de los mercados vividos en esas fechas.
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e LaJunta General de Accionistas de GRENERGY Renovables, S.A., celebrada el 27 de junio de
2016, acordo por unanimidad el nombramiento de Dofia Ana Peralta Moreno y Don Nicolas
Bergareche Mendoza como Consejeros Independientes. Ademads, se acordd igualmente que
Dofia Ana Peralta Moreno presida la Comisidn de Auditoria de la Compaiiia.

e En el mes de septiembre, GRENERGY cerré la financiacidén de dos plantas solares ubicadas en
Chile con los bancos locales Security y Consorcio, por un importe total de USS 19,2 Millones,
apostando fuertemente de esta manera por el mercado fotovoltaico chileno. Las plantas “La
Esperanza” y “Marchiglie” cuentan con una capacidad de 18MW.

e Ese mismo mes de septiembre, GRENERGY se adjudicd su primer proyecto en México para
construir 30MW de energia fotovoltaica, en la segunda subasta de energia en México tras la
reforma energética de 2013. El Proyecto se construird en el estado de Guanajuato, cinturén
industrial del pais y principal zona de demanda energética.

e Enelmesdediciembre se conectd a la red de distribucion chilena la planta FV “La Esperanza”
y se avanzo significativamente en la construccion de la planta FV “Marchigiie” (instalacion que
se ha conectado posteriormente en febrero de 2017), suponiendo ambas la cuarta y quinta
plantas en generacidon que posee GRENERGY en Chile.
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2. Estados financieros consolidados correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Euros)

Cuenta de Resultados (Euros)

INGRESOS 17.909.218 10.592.732 69,1%
Ingresos de explotacion 1.222.789 6.594.170 -81,5%
Ingresos por produccion energia 941.949 1.797.497 -47,6%
Ingresos por O&M 280.840 294.467 -4,6%
Ingresos por ventas de plantas 0 4.502.206 -
Ingresos - Trabajos para el inmovilizado 16.443.242 3.896.256 322,0%
Otros ingresos de explotacion 243.187 102.306 137,7%
GASTOS -20.026.792 -6.851.512 192,3%
Aprovisionamientos -17.023.045 -3.952.998 330,6%
Gastos de personal -1.438.331 -873.293 64,7%
Otros gastos generales -1.565.416 -2.025.221 -22,7%
EBITDA -2.117.574 3.741.220| -156,6%
Amortizaciones -294.591 -431.248 -31,7%
EBIT -2.412.165 3.309.972 | -172,9%
Resultados financieros 161.682 -371.621 143,5%
Ingresos financieros 91.367 3.533 2486,1%
Gastos financieros -188.844 -219.465 -14,0%
Diferencias de cambio 92.477 -155.689 -159,4%
Deterioro resultado enajenaciones 166.682 0
BAI -2.250.483 2.938.351| -176,6%
Impuesto de Sociedades -754.852 4.573 | 16606,7%
BDI -3.005.335 2.942.924 | -202,1%
Resultado atribuido a socios externos 30.293 630| 4708,4%
Resultado del ej. Sociedad Dominante -3.035.628 2.942.294| -203,2%
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Las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2016 reflejan cambios significativos
con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, como ya se avanzo en el cierre del primer
semestre de 2016, materializados principalmente en un fuerte aumento de los Ingresos y una
disminucion del EBITDA, lo que pone de manifiesto el esfuerzo realizado durante el ejercicio 2016 en
el proceso de expansidn, desarrollo y ejecucién de los proyectos en cartera.

Estos resultados reflejan que, aunque 2016 ha sido un ejercicio dedicado plenamente a la
construccion y conexion de parques, no existiendo venta de instalaciones ni fuertes ingresos por
producciéon de energia, se ha conseguido llevar a cabo la puesta en generacion de los proyectos
previstos, los cuales comenzaran a tener reflejo en la cuenta de resultados a partir de 2017, bien
mediante ingresos recurrentes por produccién de energia, bien por la venta de las instalaciones
terminadas.

Por otra parte, es importante destacar el efecto de la consolidacién contable respecto a las cuentas
individuales de las sociedades del Grupo. A pesar de que los resultados individuales de las dos
sociedades que actualmente representan un 90% de la actividad de la Compafiia son muy positivos
(GRENERGY Espafia obtiene un Beneficio antes de impuestos de 2,71 millones de euros y GRENERGY
Chile obtiene un Beneficio antes de impuestos de 1,18 millones de euros) debido al efecto de la
consolidacion contable y la eliminacion de margenes de las ventas intragrupo la Cuenta de Resultados
consolidada total presenta pérdidas y no refleja las plusvalias tacitas de dichas transacciones. De la
misma manera, el efecto de los Impuestos de Sociedades locales hace que, paraddjicamente, aunque
el Resultado consolidado antes de impuestos sea negativo, se debe incorporar ademas un gasto por
impuesto de sociedades de 0,75 millones de euros, debido a los beneficios que presentan las cuentas
de resultados individuales.

A continuacién se muestra el detalle de las Cuentas de Resultados de Grenergy Espafia y Grenergy
Chile, que refleja los resultados positivos comentados:

Resultados individuales 2016 GRENEI}GY GRENERGY
(Euros) ESPANA CHILE
INGRESOS 18.272.106 19.728.285
BAI 2.705.261 1.181.376
EBITDA 2.330.439 1.249.606

Las variaciones de las principales partidas de la Cuenta de Resultados Consolidada en el ejercicio 2016
han sido las siguientes:

e Losingresos totales han aumentado en un 69,1% respecto al ejercicio 2015, siendo el desglose
de los mismos segun su naturaleza el siguiente:
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Trabajos realizados por la empresa para su activo: 16.443.242 euros
Ingresos por produccidn de energia: 941.949 euros

Ingresos por O&M (Mantenimiento de plantas): 280.840 euros
Otros ingresos de explotacién: 243.187 euros

No han existido ingresos por venta de plantas.
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e Los Trabajos realizados por la empresa para su activo se han incrementado en un 322,0%,
debido a la construccion y conexién de las instalaciones FV “Alturas de Ovalle” de 3MW, “San
Pedro” de 3MW vy “La Esperanza” de 9MW, y la activacién de gran parte de la planta
“Marchigiie” de 9MW, instalacion que se encontraba en un alto grado de avance de
construccion a cierre del ejercicio 2016.

e Los Ingresos de explotacion han disminuido en un 81,5%, principalmente por la no existencia
de venta de plantas, asi como por la disminucién de la produccion de energia en 2016. Hay
que recordar que durante la totalidad de ejercicio 2015 GRENERGY conté con las plantas de
“Avila” y “Totana” en su cartera, de 4MW en total, frente a la planta de “El Olivo” de 3MW, la
Unica en generacién durante todo 2016, que ademas estuvo hasta marzo generando en fase
de pruebas, lo que explica las diferencias en los ingresos por produccion de energia. De la
misma manera, en diciembre de 2015 se produjo la venta de las instalaciones de “Avila” y
“Totana”, lo que supuso una importante facturacién por venta de plantas en el pasado
ejercicio, hecho que no se ha producido en 2016.

e Los Gastos de explotacion han aumentado en un 192,3% respecto al ejercicio 2015, siendo el
desglose de los mismos segun su naturaleza el siguiente:

1. Aprovisionamientos: 20.026.792 euros
2. Gastos de personal: 1.438.331 euros
3. Otros gastos de explotacién: 1.565.416 euros

e Los Aprovisionamientos presentan un incremento 330,6%, razonablemente en linea con el
aumento de los Trabajos realizados por la empresa para su activo. Los Gastos de personal
crecieron un 64,7%, lo cual refleja la persistencia en el refuerzo de la plantilla de la Compaiiia
-fundamentalmente en Espafa y Chile- como consecuencia de la continuacién de su
expansién internacional y sobre todo de las necesidades generadas para la ejecuciéon de los
proyectos en cartera. Por el contrario, los Gastos Generales han disminuido, produciéndose
un ahorro del 22,7% respecto al pasado afo, en gran medida por la disminucién del gasto en
Servicios exteriores y en Tributos, en concreto por la tasa del 7% sobre facturacion por los
que tributaron las plantas “Avila” y “Totana” durante 2015.

e El beneficio antes de intereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA) del periodo disminuye
en 156,6% respecto al ejercicio anterior, situdndose en -2.117.574 euros, debido a la no
existencia de ingresos por venta de instalaciones y al aumento de los gastos generales, en
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concreto los gastos de personal. Es algo razonable si se tiene en cuenta que 2016 ha sido un
afio de transicion para la Compafiia, dedicado plenamente a la construccion de parques, los
cuales comenzaran a tener reflejo en la cuenta de resultados a partir de 2017 mediante la
generacién de ingresos por produccién de energia. Como es logico, el EBITDA del periodo no
reconoce las plusvalias latentes de los Trabajos realizados por la empresa para su activo, los
cuales generaran EBITDA recurrente a rentabilidades muy atractivas a partir de 2017, y en el
caso de que se produzca la venta -rotacion de activos- dichas plusvalias aflorarian teniendo
un importante impacto en la cuenta de resultados.

e Las Amortizaciones han resultado ser un 31,7% menores que en el ejercicio 2015,
principalmente porque las plantas en cartera durante el pasado afio (“Avila” y “Totana” por
un total de 4MW) fueron vendidas, quedando en cartera una Unica instalacion de 3MW (“El
Olivo”), lo cual ha implicado un menor importe medio del inmovilizado a amortizar durante
el periodo. Las Amortizaciones de las ultimas plantas conectadas no tienen practicamente
reflejo en la cuenta de resultados al darse de alta en el tramo final del ejercicio.

e Elaumento del resultado financiero en un 143,5% es consecuencia de: a) el ahorro de costes
financieros producido por la amortizacién anticipada de deuda bancaria que realizé
GRENERGY en enero de 2016; b) las diferencias positivas de cambio reconocidas en el periodo
debido principalmente a la revalorizacion del peso chileno; y c) la enajenacion del 50% de las
participaciones en la sociedad chilena GR Coiglie SPA, en favor del grupo Trina Solar, en virtud
del acuerdo de joint venture firmado con GRENERGY para la construccidn de la planta de “San
Pedro”.

e En términos de Beneficio Neto (BDI) el Grupo obtiene un resultado de -3.035.628 de euros,
un 203,2% menos que el obtenido en el mismo periodo del ejercicio precedente, igualmente
como consecuencia principalmente de la minoracidon de los ingresos de explotacion y el
aumento de los gastos de estructura. Debemos destacar que, al igual que el EBITDA, este
resultado tampoco tiene en cuenta las importantes plusvalias latentes del inmovilizado, que
residen en las cuatro plantas fotovoltaicas en generacidn a cierre del ejercicio 2016.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Euros)
Balance de Situacién (Euros) 31.12.2016 31.12.2015
ACTIVO
Activo No Corriente 22.934.362 4.365.313 425,4%
Inmovilizado intangible 1.002 0 -
Inmovilizado material 22.451.814 4,111.801 446,0%
Activo por impuesto diferido 164.507 13.285 1138,3%
Otros activos fijos 317.039 240.227 32,0%
Activo Corriente 27.370.251 16.278.494 68,1%
Existencias 8.048.042 1.694.040 375,1%
Deudores com. y otras cuentas a cobrar 7.841.007 13.540.723 -42,1%
Inversiones financieras a corto plazo 2.423.887 0 -
Tesoreria 9.057.315 1.043.731 767,8%
Total Activo 50.304.613 20.643.807 143,7%
PASIVO
Patrimonio Neto 13.397.045 12.434.044 7,7%
Pasivo No Corriente 18.033.073 1.476.859 1121,0%
Pasivos por impuesto diferido 227.699 12.177 1769,9%
Provisiones a corto plazo 46.669 0 -
Deuda Financiera 17.758.705 1.464.682 1112,5%
Deuda a L/P con entidades de crédito 17.758.705 1.464.682 1112,5%
Deuda empresas asociadas 0 0
Pasivo Corriente 18.874.495 6.732.904 180,3%
Deudas con acreedores y proveedores 14.635.219 2.056.131 611,8%
Deuda Financiera 4.239.276 4.676.773 -9,4%
Deuda a C/P con entidades de crédito 3.616.030 3.223.449 12,2%
Deuda empresas asociadas c/p 623.246 1.453.324 -57,1%
Total Pasivo 50.304.613 20.643.807 143,7%
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La evolucién del balance consolidado a cierre del 2016 con respecto al ejercicio anterior ha sido en
lineas generales reflejo del importante aumento de tamafo de la Compania, que atesora un total de
activos de 50,3 millones de euros a 31/12/16 frente a los 20,6 millones de euros a 31/12/15, es decir,
se ha multiplicado por 2,5 veces el tamafio del balance. A continuacion se analizan las variaciones de
las principales partidas:

ACTIVO:

e El Activo No Corriente -Inmovilizado material practicamente en su totalidad- constituye la
clave para entender la gran transformacién que ha sufrido la Compania durante el ejercicio
2016, aumentando en un 446,0% y alcanzado los 22,4 millones de euros en instalaciones
conectadas. El Inmovilizado material estd formado por cuatro plantas FV acabadas y
conectadas a 31 de diciembre de 2016 (“El Olivo” de 3MW, “Alturas de Ovalle” de 3MW, “San
Pedro” de 3MW y “La Esperanza” de 9MW) y gran parte del parque “Marchigiie”, de 9 MW,
gue supone la quinta planta en generacién de GRENERGY, todas ellas localizadas en Chile.
Salvo “El Olivo”, el resto son todas de reciente construccién, lo que pone de manifiesto el
avance y afianzamiento durante el periodo analizado de la estrategia de la Compania en Chile
para los ejercicios de 2016 y 2017.

En el siguiente cuadro se detallan los parques que forman parte del Inmovilizado Material de
GRENERGY a cierre de 2016, todos ellos ubicados en Chile:

I_rl;r::)(;\;iclitz:sc{o NS Sociedad vehiculo Estado a 31/12/2016 P?[f/?\?\/c)ia
El Olivo GR Pan de Azlcar SPA Conectado y generando 3
Alturas de Ovalle GR Huingan SPA Conectado y generando 3
San Pedro GR Coigtlie SPA Conectado y generando 3
La Esperanza GR Araucaria SPA Conectado y generando 9
Marchiglie GR Canelo SPA En espera de conexién feb’17 9
TOTAL 27

e El Activo Corriente crece de forma significativa en un 68,1%, aumentando en 11,1 millones de
euros, apoyado fundamentalmente en el aumento de la Tesoreria y las Existencias, partidas
las cuales merecen ser analizadas por separado.
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La Tesoreria asciende un 767,8% vy, a pesar de la reduccién de endeudamiento efectuada a
principios de 2016, se ha incrementado en 8,0 millones de euros respecto al 31 de diciembre
de 2015. Por tanto, a cierre de 2016 la sociedad se encuentra con una muy buena posicidn de
Caja, punto fundamental para poder acometer los préximos proyectos de su cartera y aportar
el capital necesario para llevarlos a cabo. Ademas, cabe destacar que la partida Inversiones
financieras a corto plazo se trata de una inversion a plazo fijo con vencimiento a principios de
2017, razén por la cual podemos considerar este activo como muy liquido de cara al analisis
de la Tesoreria, contando, por lo tanto, con una posicion de liquidez en el entorno de los 11,5
millones de Euros.

De la misma forma y debido al avance de las compras de materiales para las obras en curso
en Chile, el valor de las Existencias asciende a 8,0 millones de euros, un 375,1% mas que el
pasado afio. Este importe representa parte de los materiales de la planta FV “Marchiglie” que
han sido activados en febrero de 2017 coincidiendo con la conexion de la planta. Asimismo,
la partida Existencias incluye mercaderias adquiridas para las siguientes obras que se estan
llevando a cabo en 2017.

Las cuentas a cobrar descienden un 42,1%, puesto que a cierre de 2015 estaba contemplado
el crédito comercial de 11 millones de euros por la venta de las plantas “Avila” y “Totana”,
hecho que a cierre de 2016 no ha existido. A cierre de 2016 las principales cuentas a cobrar a
corto plazo estan formadas por créditos fiscales por IVA en Chile, debido al exceso de IVA
soportado en la construccion de la plantas durante el ejercicio. A fecha de cierre de los
presentes estados financieros se encuentra solicitada la devolucién de dichos créditos a la
Tesoreria General de la Republica.

El Fondo de maniobra es positivo, ascendiendo a 8,5 millones de euros, lo cual permite a la
Compainia afrontar sobradamente sus obligaciones de pago a corto plazo, continuar con el
desarrollo de sus actividades y garantizar la estabilidad de la Compaiiia.

PASIVO:

El Patrimonio Neto, a pesar del Resultado neto negativo del ejercicio, no solo se mantiene
sino que crece en un 7,7%, alcanzando los 13,4 millones de euros, debido fundamentalmente
a dos importantes factores: a) la ampliacion de capital realizada en junio de 2016, que
permitid incorporar a los fondos propios de GRENERGY 3 millones de euros; b) el Beneficio
Neto no distribuido del ejercicio 2015, que contribuye con 2,9 millones de euros al
crecimiento de esta partida.

Este hecho pone de manifiesto la continuidad en la evolucién histdrica positiva y de
crecimiento de los Fondos Propios de GRENERGY, hecho que la Compafiia valora muy
positivamente, y que considera necesario para continuar su expansion y optar asi a niveles de
apalancamiento mayores de cara al desarrollo de sus proyectos en cartera.
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e El Pasivo no corriente asciende a 18,0 millones de euros, de los cuales 17,8 millones de euros
representan deuda financiera, aumentdndose considerablemente respecto al cierre anual
anterior, debido a dos motivos:

a) Laincorporacion al balance de deuda financiera a largo plazo sin recurso de las plantas
construidas durante el ejercicio, en la modalidad de Project Finance, lo cual hace que
esta partida aumente en un 1.112,5% respecto al cierre de 2015, alcanzando los 15,0
millones de euros. El detalle de la deuda financiera a largo plazo a 31/12/16 bajo esta
modalidad es el siguiente:

= Financiacién estructurada planta “El Olivo”: 3,3 millones de euros

= Financiacién estructurada planta “Alturas Ovalle”: 2,8 millones de euros
* Financiacidn estructurada planta “La Esperanza”: 5,1 millones de euros
= Financiacién estructurada planta “Marchigiie”: 3,8 millones de euros

b) Elcierre en el segundo semestre de 2016 de un préstamo corporativo a 5 afios con el
Banco Sabadell por un importe de 3 millones de euros, de los cuales 2,3 millones de
euros tienen la consideracion de deuda a largo plazo a cierre de 2016. El desglose de
la deuda financiera corporativa a largo plazo a 31/12/16 es el siguiente:

= Préstamo corporativo Banco Sabadell: 2,3 millones de euros
= QOtros préstamos corporativos (CDTI, MICINN, Sabadell): 0,5 millones de euros

e E| Pasivo Corriente asciende a 18,9 millones de euros, creciendo un 180,3% como
consecuencia de los procesos de construccidn y desarrollo de proyectos que se estan llevando
a cabo a cierre del ejercicio 2016, lo cual origina un aumento de las deudas a corto plazo tanto
con proveedores como con los bancos financiadores de las compras mediante lineas de
comercio exterior. El detalle de las mismas es el siguiente:

= Acreedores y proveedores: 14,7 millones de euros
= Deuda financiera a corto plazo: 3,6 millones de euros
= Deuda con empresas del grupo y asociadas: 0,6 millones de euros

e La capacidad de endeudamiento actual de GRENERGY, contemplando Unicamente la deuda
corporativa y sin tener en cuenta la deuda financiera sin recurso al accionista, alcanza apenas
el 48% del Patrimonio Neto, hecho que es considerado por la Compafiia como muy positivo,
de cara a proximos cierres financieros y a la renovacion y aumento de las lineas de comercio
exterior bancarias.
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3. Grado de cumplimiento del Plan de Negocio 2016-2017.

A continuacién se muestra un detalle de la cuenta de resultados consolidada de GRENERGY del
periodo enero a diciembre de 2016 comparada con las magnitudes estimadas por la Compaiiia en su
Plan de Negocio 2016-17, recogidas en el Hecho Relevante publicado el 23 de febrero de 2016, asi
como su grado de cumplimiento.

Resultados 2016 . Estimado en Plan Variacion (en Gra(.JIo'de
(en millones Euros) Cierre 2016 Negocio 2016 millones Euros) cump(ltl)/r;r;lento
INGRESOS 17,9 44,1 -26,2 40,5%
COSTE DE VENTAS -17,0 -38,6 +21,6 44,0%
MARGEN BRUTO 0,9 5,5 -4,6 16,4%
OPEX* -3,0 -1,9 -1,1 42,1%
EBITDA -2,1 3,6 -5,7 -

MW EN CARTERA 27 41 -14 65,9%

*No incluye amortizaciones

e Laevolucidn de los Ingresos, partida que incluye Ingresos de explotacidn y Trabajos realizados
por la empresa para su activo, no ha alcanzado la cifra estimada debido a dos motivos:

a) En primer lugar no han existido venta de instalaciones durante el periodo. Por
razones estratégicas y en tanto en cuanto la Compaiiia no se ha visto en la
necesidad de enajenar activos, se ha decidido posponer cualquier evaluacion de
ofertas recibidas, buscando asi una mayor seguridad y un mayor retorno de las
inversiones.

b) El retraso en la construccion de determinadas instalaciones -retraso en ningun
caso achacable a la Compania-, hecho que refleja un menor crecimiento de los
Trabajos realizados por la empresa para su activo.

Existe un cumplimiento del 40,5% con lo presupuestado en lo que a Ingresos respecta.
Reiteramos sin embargo el objetivo global de ingresos para el periodo agregado 2016-2017.
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e El coste de las ventas, partida intimamente relacionada con los Trabajos realizados por la
empresa para su activo del punto anterior, se situa en un 44% de grado de cumplimiento
debido a los retrasos sufridos en la construccion de las plantas en Chile y la minoracién, por
tanto, del gasto en Aprovisionamientos.

e Como consecuencia de las dos partidas anteriores, el Margen Bruto se situa en 0,9 millones
de euros (4,6 millones de euros menos de lo estimado) que supone un cumplimiento del
16,4% del Plan de Negocio.

e Losgastos operacionales del periodo -OPEX- ascienden a 3,0 millones de euros, lo que supone
un grado de cumplimiento del 42,10%. El motivo principal de esta desviacion es la aceleracion
del proceso de expansion de GRENERGY en la regién LATAM, que ha supuesto incrementar
tanto la contratacion de personal cualificado para continuar el desarrollo de proyectos en
Chile, Peru, México, ademas de Espaia, como los gastos de estructura en todos los paises
donde GRENERGY esta presente.

e El beneficio antes de intereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA) del periodo alcanza los
-2,1 millones de euros, quedando por debajo del estimado en 5,7 millones de euros. Esta
desviacion es consecuencia de las desviaciones anteriores, fundamentalmente de la falta de
ingresos por venta de plantas y del mayor OPEX. Como se ha expuesto anteriormente, el
EBITDA no reconoce las plusvalias latentes de los activos (instalaciones e instalaciones en
curso) dados de alta durante el semestre analizado, los cuales generaran EBITDA recurrente
en préximos ejercicios y en el caso de que se produzcan ventas de parques las plusvalias
aflorarian teniendo un importante reflejo en la cuenta de resultados.

e Los Megavatios que forman parte del inmovilizado del balance consolidado a 31 de diciembre
de 2016 son 27MW, cumpliendo GRENERGY este objetivo en un 65,9%. Los retrasos en las
obras han obligado a posponer la terminacién y conexion de determinadas plantas FV a 2017,
motivo que explica el menor grado de cumplimiento de este objetivo.

A continuacién se muestra el detalle la cartera de proyectos en fase mas avanzada que
GRENERGY esta llevando a cabo y que representan el verdadero valor de la Compaifiia, en
comparacion con el detalle de proyectos publicado junto al Plan de Negocio 2016-17:
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Cartera proyectos publicada en el Plan de Negocio 2016-17:

Potencia

Nombre proyecto (MW) Estado Pais
Alturas de Ovalle 3 Financiado y en construccién Chile
La Esperanza 9 En proceso de cierre financiero Chile
Marchiglie 9 En proceso de cierre financiero Chile
Santa Rosa 9 En proceso de cierre financiero Chile
Cabilsol 6 En proceso de cierre financiero Chile
Panquehue 6 En proceso de cierre financiero Chile
La Frontera 5 En proceso de cierre financiero Chile
Trina | 6 Joint Venture para construccion Chile
Trina ll 9 Desarrollo avanzado Chile
Paquete PMGDs 20 Desarrollo av.anzac?o, ‘eln negociacion Chile
financiacién
TOTAL MWs 82
Cartera de proyectos real a fecha de publicacidon de esta informacidn:
Nombre proyecto P?;/chc)la Estado Pais c;:(::ii‘ﬁn
El Olivo 3 Financiado y en generacion Chile nov.-15
Alturas de Ovalle 3 Financiado y en generacion Chile sep.-16
Alturas de Ovalle Il 3 Permitted Chile Q2'17
San Pedro 3 En generacion Chile dic.-16
La Esperanza 9 Financiado y en generacion Chile dic.-16
Marchigiie 9 Financiado y en generacién Chile feb.-17
Cabilsol 3 Financiado y en construccion Chile Q2’17
Chimbarongo 3 Financiado y en construccion Chile Q2’17
Panquehue 6 Financiado y en construccion Chile Q2’17
Portezuelo 3 Desarrollo avanzado Chile Q3’17
La Frontera 5 Desarrollo avanzado Chile Q3’17
Chancon 3 Desarrollo avanzado Chile Q3’17
Rodeo 3 Desarrollo avanzado Chile Q3’17
Los Libertadores 8 Desarrollo avanzado Chile Q3’17
Paquete PMGDS 27 Listo para construir y financiacién Chile Q3'17
Security Il en fase de cierre
TOTAL MWs 85
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e Tras los resultados obtenidos en 2016, la Compafiia ratifica los resultados agregados 2016-2017
plasmados en el Plan de Negocio publicado mediante Hecho relevante del 23 de febrero de 2016, en
términos de MWs construidos, Ingresos y EBITDA, los cuales aspira a alcanzar. La Compaiiia considera
que las desviaciones de los resultados del ejercicio 2016 respecto del Plan de Negocio Unicamente
responden a retrasos en la construccion y a la decisién estratégica de la Compaiiia de posponer
cualquier venta de activos a ejercicios posteriores, a pesar de las ofertas recibidas, buscando en todo
momento una mayor rentabilidad para los accionistas de GRENERGY.
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4. Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2016.

Con fecha 27 de febrero de 2017, Grenery conecta su quinta planta fotovoltaica en Chile,
“Marchigiie”, de 9 MW, culminando asi el proyecto conjunto formado por las plantas “La
Esperanza”, conectada en diciembre de 2016, y esta ultima denominada “Marchigiie”. Estas
instalaciones son las primeras conectadas a la red en la Region de O’Higgins y las mas
australes hasta el momento en todo el hemisferio sur, suponiendo la llegada de fuentes de
energia renovable solar a zonas histéricamente dominadas por los combustibles fésiles. Con
esta quinta planta en funcionamiento son ya 27 MW en generacién con los que cuenta
Grenergy en balance.

Con fecha 13 de marzo de 2017 Grenergy firma la financiacion de tres plantas solares ubicadas
en Chile con la Corporacidn Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura (“CIFI”),
por un importe total de USS 9,81 Millones. Dicha firma supone la tercera operacion de
financiacion estructurada que cierra el Grupo de forma exitosa en Chile. Las plantas cuentan
con una capacidad de 12MW en total, y la fecha estimada de conexion es el segundo trimestre
de 2017.
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5. Anexo I: Estructura organizativa y sistemas de control interno

En este anexo se incluye informacidn relativa a la estructura organizativa y el sistema de control
interno con los que cuenta la Sociedad para el cumplimiento de las obligaciones de informacién
publica en general y financiera en particular conforme a la Circular 15-2016 del Mercado Alternativo
Bursatil.

5.1 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'YY ENTORNO DE CONTROL

El Consejo de Administracion, salvo en materias reservadas a su sometimiento a la Junta de
Accionistas, es el maximo responsable de la decision, supervision y control de la Compaiiia, asi como
de la existencia y mantenimiento de un control interno adecuado y eficaz, tanto directamente como
a través del Comité de Auditoria que tiene constituido.

El Consejo de Administraciéon de GRENERGY se reune un minimo de cuatro veces al afio (al menos
una vez al trimestre) y en la actualidad esta constituido por los siguientes Consejeros:

e David Ruiz de Andrés. Presidente del Consejo y CEO de GRENERGY. Licenciado en
Administracién y Direccidon de Empresas en la Universidad Britanica de Lincoln (BA Honours),
Licenciado en Derecho por la Universidad Autonoma de Madrid y Global AMP por IESE. Con
26 afios funda su primera empresa, MARP Marketing y Producto S.A., empresa lider en su
sector, y en 2007, funda GRENERGY, sociedad a la que actualmente dedica sus actividades
gerenciales. El afilo 2012 crea una Sociedad de Capital Riesgo (Daruan Venture Capital SCR
S.A.) para la promocién e impulso de iniciativas empresariales, a través de la que actia como
inversor y ha participado en el arranque y consolidacion de diferentes iniciativas
empresariales.

e Daruan Group Holding, S.L.U., es una sociedad inversora, propiedad al 100% de David Ruiz
de Andrés, siendo GRENERGY el proyecto matriz en el que esta sociedad ha focalizado su
esfuerzo personal directo y su involucracion es absoluta dentro de su grupo empresarial.
Representada en el Consejo de GRENERGY por Antonio Jiménez Alarcdn, Licenciado en
Administracién y Direccion de Empresas por la Universidad Complutense de Madrid. Master
in Business Administration por ICADE. Durante los afios 2003 y 2004 fue auditor de cuentas
en BDO-Audiberia. Desde 2004, director financiero de MARP y posteriormente de todo el
grupo de empresas de Daruan, incluida GRENERGY. Miembro de los Consejos de Daruan
Venture Capital SCR S.A., Marp Marketing y Producto S.A. y GRENERGY en representacion de
Daruan Group Holding S.L.

¢ Florentino Vivancos Gasset. Secretario consejero de GRENERGY. Licenciado en Derecho por
la Universidad Carlos Il de Madrid (Premio Fin de Carrera). Abogado en ejercicio desde el afio
1998. Trabajé en Ramodn y Cajal Abogados durante ocho anos. Patrono de la Fundacion
Estudio, institucion titular del “Colegio Estudio” desde el afio 2003. Consejero de Cabiedes &
Partners SCRy Cabiedes & Partners IV SCR. Fue vicesecretario de la Gestora del Fondo General
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de Garantia de Inversiones. Designado Administrador Concursal en numerosos
procedimientos concursales. Consejero de Daruan Venture Capital SCR. Actualmente es
titular de su propio Despacho de Abogados, Vivancos Abogados SLP.

e Ana Peralta Moreno es Licenciada en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid, Master en Direccién Econdmico-Financiera por CEF, y PMD en
Harvard Business School. Dofla Ana Peralta ha estado vinculada al sector bancario,
desempeiiando diversas funciones en Bankinter S.A. donde ha sido Subdirectora General,
Directora de Riesgos y miembro del Comité de Direccidén. También ha sido Directora General
de Riesgos y miembro del Comité de Direccidén en Banco Pastor S.A. Actualmente es consejera
independiente y Presidenta de la Comision de Auditoria y de la Comisidn de Riesgos de
Deutsche Bank Espafia.

e Nicolas Bergareche Mendoza es Licenciado en Derecho por la Universidad Carlos Il de Madrid
y Master en Derecho (LLM) por la Universidad de Columbia en Nueva York. Socio cofundador
y Director de Operaciones de Onza Capital, sociedad de capital riesgo dedicada a la inversién
en companfias del sector de Internet en etapas de aceleracidn. Socio cofundador de Onza
Entertainment, compaiiia dedicada a la produccién y distribucion internacional de programas
y series de television como El Ministerio del Tiempo (TVE). Anteriormente fue Secretario
General y Director de la Asesoria Juridica de Vértice 360, grupo de compaiiias del sector
audiovisual en cuya salida a Bolsa participé directamente, y previamente ejerci6 como
abogado del bufete Uria Menéndez en el area de Comunicacidn y Tecnologia.

Las competencias del Comité de Auditoria, la cual se relne trimestralmente, en relacién con los
sistemas de informacién y control interno son, entre otras, las siguientes:

e Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria.

e Elevar al Consejo de Administracién las propuestas de seleccion, nombramiento, reelecciéon y
sustituciéon del auditor externo, asi como las como las condiciones de su contratacién y
recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de
preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

e Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera preceptiva.

e Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo o para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por la
Comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores externos la declaracion de su independencia en relacién con la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de
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estas entidades por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a este de
acuerdo con lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

e Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia del auditor de cuentas.
Este informe debera contener, en todo caso, la valoracidn de la prestacién de los servicios
adicionales a que hace referencia la letra anterior, individualmente considerados y en su
conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacion con el régimen de independencia o con
la normativa reguladora de auditoria.

e Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracion, sobre todas las materias
previstas en la Ley, los estatutos sociales y en el presente Reglamento, y en particular, sobre:
o la informacidn financiera que la Sociedad deba hacer publica periddicamente; o la creacién
o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises
o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales; y o las operaciones con partes
vinculadas.

e Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta, del presente Reglamento vy,
en general, de las reglas de gobierno de la Sociedad y hacer las propuestas necesarias para su
mejora.

5.2 INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

La Direccion General y la Direccidén Financiera son responsables de la elaboracion de los estados
financieros y del establecimiento de controles sobre las transacciones y demas operativa que
representan la base de dichos estados. La Compafiia gestiona internamente la llevanza de la
contabilidad y los libros diarios, asi como la preparacion de los reportes y cierres trimestrales,
presupuestos, y el resto de informacion financiera-contable recurrente.

El departamento financiero esta formado por profesionales con la formacidn adecuada y tiene la
estructura que se considera suficiente de cara a cumplir con las obligaciones de informacion,
contando con un sistema de revisiones y segregacion de funciones que se considera suficiente.
Ademas, la Compafiia dispone de servicios profesionales contables y fiscales externos en los paises
donde existen filiales y no se dispone de un volumen de operaciones administrativas-contables lo
suficientemente grande como para tener un departamento financiero propio.

El Director Financiero tiene establecida dependencia orgdanica del Director General y dependencia
funcional del Comité de Auditoria, realizando las labores de apoyo a la auditoria y gestionando la
relacion diaria para el control y supervision del sistema de control interno.

Para asegurar la veracidad de la informacion financiera se establecen controles individuales y
periodicos, operados en las diferentes areas, sobre las transacciones que afectan al reporte de
informacidn financiera. Toda la informacion financiera se obtiene a través de las transacciones de las
aplicaciones informaticas.
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La funcidn de control de la informacion financiera se completa con el proceso de auditoria externa.
GRENERGY cuenta con los servicios de una auditora de prestigio como es Mazars, quien se encarga
de auditar tanto los estados financieros individuales anuales de la sociedad dominante en Espaiia
como los consolidados, asi como los de las filiales en otros paises que se consideren necesarios
auditar. Ademas, realiza la revision limitada de los estados financieros semestrales a 30 de junio de
cada ejercicio.

5.3 PROCESO DE IDENTIFICACION Y EVALUACION DE RIESGOS

La Sociedad identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control que
reduzcan cualquier riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son establecidos por la
Direccion General y los responsables de las areas corporativas, encargados asi mismo de su
cumplimiento.

Los dérganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacién
financiera son el Area Financiera, la Direccion y el Comité de Auditoria y, por supuesto, el Consejo de
Administracién como 6rgano ultimo y responsable de la informacion financiera de la Sociedad.

A continuacién se detallan los principales riesgos financieros:
Riesgo de Mercado

El mercado en el que GRENERGY opera es el relacionado con el sector de la produccién vy
comercializacion de energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y
negativamente en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo. Un sub-riesgo asociado
tradicionalmente a este mercado es el riesgo regulatorio que ha existido en los ultimos afos en
Espafia, aunque actualmente la Compafiia no posee instalaciones en generacidn en Espafia y por
tanto este riesgo es considerado como inexistente a nivel nacional.

De cualquier modo, la evolucién del sector difiere en gran medida de unos paises a otros y de unos
continentes a otros, razén por la cual el Grupo inicié hace cinco afios un proceso de diversificacion
geografica introduciéndose en mercados externos a Espafia (actualmente la compaiiia estd presente
en Chile, México, Colombia y Perud), de modo que se ha conseguido una reduccién adicional de este
tipo de riesgo. Actualmente, todos los esfuerzos de GRENERGY estan puestos en sacar adelante la
cartera de proyectos que la sociedad posee en estos paises.

El Grupo disena, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran escala,
certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestion de integrada de Calidad (1ISO9001) y Medio
Ambiente (ISO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de cada proyecto, a nivel de
Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las que se compone.
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Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por la Compafiia. GRENERGY no tiene una gran
concentracion de riesgo de crédito, estando la exposicidn distribuida entre distintos paises y clientes,
lo que hace que el riesgo se diversifique y las posibles insolvencias no afecten de manera significativa.

Riesgo Cambiario

La moneda operativa del Grupo es el Euro. Es habitual que se produzcan pagos y cobros en ddlares
americanos, fundamentalmente asociados a la importacion de materiales para la construccion de
instalaciones de sus filiales, motivo por el cual GRENERGY podra cerrar seguros de cambio euro/ddlar
u otras estructuras para cubrir del tipo de cambio en el caso de que se considere necesario.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante que GRENERGY analice
los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al pago de la deuda.
Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por la Compariia son mas que suficientes
para atender a los vencimientos de la deuda.

El objetivo de GRENERGY desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado para
obtener la financiacidon necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion de la Compaiiia, sin
comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los recursos invertidos por sus socios.

5.4 COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA U OTRA INFORMACION RELEVANTE

Los estados financieros anuales y semestrales, asi como las estimaciones en las que se basan las
partidas mas relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son
revisadas por la Direccion Financiera, la Direccidén General y el Consejo de Administracion, ademas
de por los auditores externos de la Sociedad.

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emisidn de informacidn financiera, y
es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones utilizados estan alineados
con los asumidos por los responsables ultimos de gestionar la entidad y que han sido revisados por
éstos.

Para el resto de informacidn publica en general, la Compafiia cuenta asimismo con un procedimiento
interno de comunicacién en el que se establece las directrices que se deben seguir en el caso de
comunicacion de informacién al mercado de cualquier indole, no solo la financiera. En este sentido,
las personas encargadas de validar la redaccién final de los documentos a comunicar al mercado
seran el Director Financiero, el Director General y el Consejero Delegado.
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6. Anexo lI: Informe de auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2016.
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Infomme de Auditoria Independients

GRENERGY RENOVABLES, 3.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuvales: Conzolidadas
g Informe de Gestidn consalidado
del gjercicin anual terminado
al 31 de diciembre de 2016



B MAZARS

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas da
GREMERGY REMOVABLES, S.A.

Infarme sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditadoe las cuentas anvales consolidadas adjuntas de GRENERGY RENOVABLES,
S.A. ¥ sociedades dependientes, que compremden el balance consolidade a 31 de diciembre de
3016, Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de fAujos de efective consolidado v la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los edministradores en relacion con las cuentns anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominanbe son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados de GRENERGY RENOWVABLES, S.A. v
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espana, que se identifica en la nota 21 de la memoria consolidada
adjunta, ¥ del control interne que consideren necesario para permitic la prepamcion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o ecror,

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre [as cuenfas anoales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Flemos Uevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientns de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
avditoria con el fin de obbener una seguridad razorable de que las cuentas anuales consolidadas
estin libres de incorrecciones matenales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes v la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos. seleccionados dependen del juicio del auditor, eluida Ta valoracidn de los
riesgus de incorreccion material en las cuentas anunles consolidadas, debida a fraude o error, Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor Hene en cuenta el control interno relevante
para la formulacién por parte de la sociedad dominante de las coentas anvakes consolidadas,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y o con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno
de Ia entidad. Una auditoria tambien incisye la evaluacion de s adecuacion de las paoliticas
contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asl como la evaluacidn de la presentacion de [as cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto,

Consideramos gue la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinién de auditoria.

i, Mool §3, 28014 Madrid Telefona: + 314578 624 030 Fax = 34 31 5 §10 224 smal audhorisifrazrs es
Ofcnas en: Alicams, Bacsona, Bibad, Madnd, Maaga, Valercks, Yigo

Regisino Meznt de Barceiona, Tomd 30534, Fole 3712, Hefa B-180171, Inscripciin 1%, NLLF, B-0162222
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Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
signilicatives, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada
de GRENERGY RENOVABLES, 5.A. v sociedades dependlentes a 31 de diciembre de 2016,
asi como de sus resultados consolidados v flujos de efective consolidadoes correspondientes al
ejercicio amual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 conticne las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte infegrante de las cuentas
anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, Nuestro trabajo eomo auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
comaolidado con el alcance mencionado en eéste mismo parrafo y no incluye la revisidén de
informacién distints de la obtenida a partir de los registros contables de GRENERGY
RENOVABLES, 5.A. y sociedades dependientes.

Madrid, 25 de bl de 2017
AUDITORZS MAZARS AUDITORES, S.L.P.
e e T PESIIEY
T
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GRENERGY RENOVABLES 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDHENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADG
EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
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GRENERGY RENOVABLES, 5.4, Y SOCIEDADES DEF ENDIENTES
CLEHNT A DE PERDIDAS Y GAMENCIAS CONSOLIDADS PARA LOS EJERGYGKYS
AMUALES TERMINADOE b 31 D€ DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
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GRENERGY RENOVABLES, 5.A. Y SOCIEDADES DEFENDIENTES
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GRENERGY RENOYABLES, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEFENDIENTES
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GREMERGY RENOYABLES, 5.8, ¥ SOCIEDADES DEPENCHENTES
CUBnies anuaks CoRsnnaIas corresnondiennas af sisric fovrmngeby of 27 oy dicenthre de 2018

MEWORIA CONSCLIDADA CORRESPONDIETE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINACC EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2116

1. Sociedades del Grupo
1.1. Bociedad Darninants

GREMERGY RENOVABLES, 5.4, (en adelante 12 Sociedad Dominante), se onsliuyo en
neadrid, &l dia 2 de Julin de 2007, medianle eeeiilura pablica, estando insenta én al Ragistre
Mercantil de Madrd, tome 24,430, ibra 0. fabe 112, seccidn 37, hoja k-439 423, insonpoh
1. Su dorm:cilia sasial y fiscal es 2l rmema donds te dazarmolla la actividad y esta radicado
en calle Rafasl Boti. n® 2, Madra,

El chjsio socal v los 2ectores en los que el Grupe Greneny desarrela su actividad san los
slowentes: la promocion y comarcializacidn de instalaciones de aprovechamients:
shergétics, Asi como la pioduccién de energia elecinca v cualquier actividad
cormplemantaria, ¢ la gestién y expistacion de instalaciones de  aprovecharmiente
erErgEtico.

al 31 ge dicicrmbre de 2016, <1 Grupo Grenergy Renovahles esld fortmada por 54
spoledades,  incluida 1l Saciadad Deminants (43 sa¢ledades dependisntes  por
patticipacién direcla de la dominante v 10 de marera indirecta a traves de la paficipacin
mayoritarla de una degendients), inlegrandaesa las sociedades dependientes mediante &l
método de inteqraciton glabsl.

Con fecha 19 da mayo de 2215, la Juila General Extraordinaria de Jocios de Grenergy
Renovables, 5L U adoptd, enina otros acuerdos, la transformacian de | Sociedad, hasta
entonces de respansabilidad fimitada, &n una sociadad andnima, pasands a denamnarse
Garenergy Rencvables, 5 AL

Deszde 2l B de julie de 2015, las acciones 48 1a Sociadad Dominanie Grenergy Renovahles,
%A, catizan en el Mercado Alarrative Bursdlil. segmente Emprasas en Expansion [2n
adelante MAB-EE] {Mata 11% Coma consecuensia de la entrada a colizagion en al MAB-
EE. |2 Saciedad Daminante perdia su cehdicidn de unipersonsl. declarada en el ejercmia
w014 El importe iolal de gaslos del procese de incorporacion al WMercade Altarnative
Bursdhl pars Empresas an Expansion ascenchd a la ciira de 311.782,9 eurgs. Dicha cifra
incluye Ios canones de Iberclear y MAE y los gastos de asesoramanio financisrs y legal.
da eplazacian, Naotaria, Hegqistro y Asesor Regisirads

Las cuanlas anuales consolidadas del Gropo Grenergy. careespondientes al gjernicla
lermmnado el M de dicembre de 2015, asi como los coressondientas infermes de gestion
v de auditor|a fueron aprobadas sin madificaciones por la Junta Genoral de Acciomslas &
fechia 27 de junio de 20145,

Ls Socedad Dominante forma panta a su vez del Grupe DARUAN, siendc fa sociedad
D=ruan Group Haolding, S L, residente en Espana la sucedad dominante de deha Giupo.
la cug! formula v publica cuentas anuates congolidadas del Grupa DARLAN.

Las cuanlas anuales consaidadas del Grupe Darvan Greup Holding, 5L correspondiantes

al sjercicio terminade 21 31 de Diciernbre da 2015, ael como los corespandientes infomes
de gestdn y de auditoria, han side aprcbadas por su réspectva Junta Cenaral da
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Accicnisias sin modibcagianss.
1.2. Sockwdades dependientes

Las enhdades depsncientes inchidas en el perimeiio dg consohdacion ast camo o
infarmmacitn relacionads con las mlsmas se presentan 2n gl Anexo | de las presentes
cJaras anlales consokdadas.

Las cuarlas anuales de las entidades dapandisntes g2 consohdan con 1as de [a Sociedad
Dominante por aplicacitn del mélade de integrasidn global, eliminando por tanto en el
rroceso de consolidacion los saldes y iransacciones efecluadas endre |as scciedades
consalidadas.

Los resullades de las enfidades de pendiantas adauiridas o enajenadas durante el gjercicie
sa ncluyen en la cugnta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicidn
0 nasta |3 Feaka efeclva en que deja de ser enfikdad dependients, sepun caresponda. La
padicipamtn de lercercs eh el patrimonio ¥ resultados del Grupo e presenta
respectivaments en lag caplulos ‘socios axternns” dal balance consclidado v “ragultado
atizukle a socios cxternas’ de la cuenta de pdrdidas y ganancias consolidada.

Los estados financiergs individuales de |3 Saciedad Dominante y de las antidades
dependientes Uilizados para la elabaracion da los estados fingnekeras consolidados estan
referidos a la misma fecha de prazentacicn.

Mo hay olras sociedades sparle de las indicadas anteriorments qus, de acusrdo al
senlerido del articuln 42 del Cadigo de Comercio, fonmen pats de dicho Grupo, Minguna
de 'as sooecadee depandientes ha emilnio valores 3 cotizacion en un mercado bursatil.

Z. Bases de presentacion
2.1 Imagen fial

Las cuantas anuales consalidadas han sicdo oblendas de los registros contablas del Giupo
y 3@ presentan de acuerdo con 21 manco nonnalive de informacion financigra que le resulia
de aplleacidn y. en parc..ar, los sincipios ¥ criterios conlallas an & conlenidos, de foima
gue mueslran | imagen fial del patrimonio censolidado, de la sitaclin fnanciera
conzclidads v de las resultados del Grpa y de loe flujos de efective consclidades hanidos
durante ¢l corvespondients parade de sels meses.

Las principales noirnas inchidas en el mareo normative de infaemacion financiera spheable
a. Grupo son las siguientes,

2y Codige de Camercio v la restanie legislacien mercantil,

B} Meriras para |3 Formulacitn da las Cusntas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decrata 11582010 v el Real Dacrele S02/2018,

£} Flan Gensral de Contatiidad aprocbado por el Real Decreto 151472007 y sus
adaptacionss seclaiales.

d} Las nonmas de sbligade cumplinientlo aprobadas por gl Inslituto de Contabilidad y
Auditoria de Coanlas en desarralla dal Plan Ganeral de Confabilidad ¥ s0s normas
*completoenanas.
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g} El resto de la normativa conable espaiala gue resulte de aplicaciGn.
Principios contables no cbligatories aplicados

Laz principales paliicas cormtgbles adopladas se presentan en la Nota 4, no gunsliendo
ringon principic contable o narma de registro valwacitn que, terendg un efecto
significalive en las cuenlas anuaes consolidadas, se hayas dejado de aplicar en 54
elaboracicn,

Les cifras contemdas en ledos los estados que larman las cuentas anuales cansolidadas
thalance consolidada, cuenta de perddas y ganancias censelidada, estado de flujos de
efective consolidado v estade de camkios en el patrimonic neto conselidade v la presente
marmgnia consolidada), se prasentan en sUres (excapts que seindigue la contraria), siendo
&) euro 13 maneda funcional del Grupo.

2.2 Aspectos criticos de la valoracion y estimaclon de la ingertldumbre

Fara la preparacion de dewerminadas infaimaciones incluidas en los presentes cuanias
snuales cerealidadas se han wilizado esimaciones yasadas en hipolesiz mealizadas por la
Alta Direccian, ralficadas posteriarments por los Adrinistradores de 13 Sodiadad
Darninante, para cuantficar algunes e los aclvgs, pasivos, Ngresos, gastos
compromisas qua figuran en gllas. Las estimacionss mas significativas utlizadas en 1as
cuenlas anuales conselidadas se refieren &

Fergidas por delerizra de deleminados activas (Natas 4 3y 7l

vhgia Onil de los adlivos intangibles v materales (Nowas 4 y 3)

Wedicion de |os riesqos financieros a los que se expana al Grupo en el dasarrallo de su
actividad [Woka 22.1)

Ezlas estimacieras & hipdlesis estan basadas en la mejar informasion disponible n la
iecha de plaborocian de las cuentas snuakes conzclidades sobre la estimacidn de ia
reertidumbre en a fecha de cizrre d21 gjarcicio y se revisan panddicamania. Sin ambargo
£5 posible gua bien estss reviziones pericdicas bien acontecimienies uturos obhguen 2
mooihcar las eshimancres &1 prox mes gjorcicios. En ese caso, los efectos de los cambios
de las eslimaciones se registrarian de forma prespecliva en la cuenta de perdidas by
ganancias conzolidada de aze gjarcion y da pencdos aunesives cohforme 3 lo eslabecido
an la Monma de Registeo ¥ Valoragidn 223 "Cambios en criterios contables, errores y
aetimacionas contables™

2.3 Comparaclon de la informacldn

Las cuenias anuales consehdadas e presanlan a efectos comparativos, con cada una de
las perlidas del balanea censolidada, da la cuenta de pérdidas ¥ gananglas consolidada,
del mstado de cambios en el palnmonic neto consslidads, del axtadn de ujos de efectivo
consdlidads ¥ la memoria cansolidada, ademds de las cifras del e jereicia, las
correspundientes ab sjercizic anteror, reshzadas ambag con idanticos RriMEIpias cantaces.

2.4 Marco ragulatoric
Elseelor da |35 energias renovables #s uh sector regulads que na experimantado cambiss

fundamentales en los Oilimos 2 procics, al gue se la dold de un nueva marcd nermatve &n
207, Dentio de dicho marco, [a nueva nora de referencia es la Ley 242013, de 26 de
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diciembre, del Sector Bldctrica, que dercga la anterigr Ley 5441897, de 27 de nowembra,
del Secler ElBciiso.

El 26 de diciemae da 2013 se publicd la nueyva Ley del Sector que ratifica le establecido
en ol Real Decrato-Ley %2015, elimina &l régimen especial v planlea un tuevo ssquema
de retnbuc.on para estas inclalacienes de renovables, coganeracion y residuas La nueva
retibucién (denominada retibucion especlhca y que se otorgara para las noevas
instalacionas de forma sxsepaioral) es adicional a la relnbucian por venta de la energia én
al mercado v esta compraesta por un i2ming pac unidad de potencia instalada qua cubre,
cuando graceda, |25 costes de rwarzidn que no pusdan ser recuperados por el mercado,
¥ un Iming a la operacion que cubre, en su casd, la diferencia enlre Ios oosies de
explotacian v el precia del mercadao.

Esfa nueva retribucicn especifica s& calcula en baga a una inslalacion tips, 2 o largo de su
vida Otil requlatedia y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficients y bien
gestionada an funcicn de:

- los ingrases cetandar por | verila da la energia valorata al precic de mercada;
- lgs costes estandar de explotacion; iy
- elvaler 2standar de la inversion imcisal.

Este régimen ralribulive se basa en una rentabilidad razensble a las inversiones, que &2
defing en base 2l lipo de interdés del bono del Estada a diez afics mas unh difarencal, que
so pgiablece inicialmente &n 300 punios basicas.

Se aetablecen penodas regulatorios de seis afos ¥ sub-periedos de Lies afios. Cada tres
afice 20 pusdsen cambiar los paramelios retribulivas relacienados con Tag presasiones del
precia da marcade, incomparanda los desvios que s hubiesen producido en el subperioda.

Cada seis ptes so podran maodidicar los parametras ectdndares de Ias ingfalaciones;
excepta | valor de inversisn inicial v 13 vida Okl regulatonia que permanacerdn inva nahilgs
a la large de la vida da las inslolaciones. lgusimente cada sais aics se puede cambiar &l
lipo de inlerés de retribucidn, pere s6le para lag retribuciones o futurg.

El vaor de la inversion estandar para las nuevas instalaslanes se delerming madiante un
procedimenta da concurrencia coragelitiva,

Eeta ueva retmbucion aplics desde ulio de 2013, fecha de entrada en vigor del Reaal
Decreio-Ley &20173

El & de junia da 2014 se publicd of REL 41302074, por &l qua 5¢ ragula la actividad da
produccion de enargia eléctrica a partir de fwarnes de enargia rencvables, cogenaracion y
residucs. Adicionalmente, el 158 de jurie de 2014 se publicd la Orden [ET, del Ministens de
mdustria Energla ¥ Turismo per la que se aprugkan los parametres rednbutives de lag
contribuciones Lips aplicables a delerminadas instalacionss de produccion de energia
algelfica a perlir de fuentas de energia rendvabl2, cogeneracian y residues. Conforme =
pila MuUeva neimativa, las mstalaciones recibirdn durane su wida Ul regulataria,
adicionahmente 3 3 retnbucidn por |3 venla da la ensrgia valorada 8l precia del mercado,
una retibucion especifica compuesta por Ln término por unidad de palencla instalada que
cubra, suande proceda, los 2ostes de inversidn para cada instalacidn tipo que no puadan
sar recuperados por la vonta de s 2nergia on el mergado, al que se deromina ratribucion
a la irwarsion, y un Wrming a la oparacidn que cubra, &h su cago, la diferencia enlre |as




GREMERLGY REN I:}‘n.".nﬁ.HLEE-, =AY SOCIEDADES DEFENDNENTES
RTINS N T s DB o e s ey o gieeranic feenainindo el 3T e Ol e SOTE

costes de explotacion v log ingresas por la parbcipacion en ef memsado de produscion de
dicha instalagian {ipo. & gua se denamina relibuciin a la Gperacon.

Respecto al marce reguiatanio #n Latingamarica que aleclara a corts v medio placo a la
aperativa dal Grupo Grengrgy &n Chile, Pard, Maxico, Colombia y Argenting, resattar ante
todo que el mercaso energatico se Fata de un mercado privado, sin sujecion alguna s
primas o subvencionas poblicas & las energlas renovahlas some sucedio en Espadia en
afns pacados. Mo oxisla portanto una incemidumbne regulaloria ni una inseguridad juridica
de cara a inversiones en instalaciones fotovoltaicas o 23licas.

A 31 dea diciembre da 2016, & Grupe poses cualio plantas en funcionamento, se trata de
instalaciones fHovollaicas adheridas al régimen de los pequeies medios de generacion
d stritwigda (PRGSO, an Chile. Las PMGD's son tadas anuelles meadics G8 gensracion con
excadaries de potenc.a menores o iguales a 9 MW, conectados en redes de media tension
21 |28 sistemas de distribucidn, sierdo esle po de proyectos los gue sonforman la canara
da prayectas de Granarmy en Chile a cong plaza an Chila.

La wincipal diferencia en la ¢omercializacign de enengla antre un PMGD ¢ log demas
generadaras astd en la venta a travds de un precie estabilizado. Este precte estabilizada 1o
ofrece la comparia de distibucton a 12 cual l2 vende =l generador, A s vez, 2t precia
wiene fijgdo por 12 Comisiin MNagianal da Engigia (CHNE) cada & mases. Lo fija en base a |3
mayecciin que allas realizan de los costos marginales para los préximas 48 meses en cada
nodo. Al ser una madia de e evolucion O los coslas marginales en 16s proamos cualid
afos Yy e las 24 koras del dia, esle precio ne pressnta grandes variaciones, @5 astabla en
comparacion con el precio del mercaco spot.

Aderndes, tedas [ac empresas generadaras pueden firmar conlratoz con los clientes 1iores
a precios hbremente pactados (clientes no requladost y con las empresas  de
transrisien/distnbucion @ precie de nudo, detarminade por la CHE como ze explice
antariarmanta. Hra forma de caomercializacion de la energia generada es mediante un
proceso requlado de licitac’ ones de suministra para empresas distribuideras, & suvez, las
empresas distribuidoras vengden su enegia g cliantas regulados finales, o bien, a clienles
libres que no desear pactar libremenle confratos de suministro con empresas de
gensracion

Lage ganaradoras deben avizar al CDEC respactive con una antelacien da & meses la apcion
de venta de epergia a la cual g2 van a asoger (precio de nuda o precis estabilizado}. Fara
camhbiar de réglmen a2 dobe avizar con 12 mezes de anticipacian y el perode minimoe de
peErmancneia para cada regimen s de 4 anos,
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3. Aplicacion de resultados de la Sacledad Dominante

La propuasta de dhsttibucidn del resultada formulada por los Administradores de la
Saciedad Dominante que sera sometida a la aprobacidn da 2 junta de Asgionistas, 25 |5
gigLietle:

Eurge
Bast di Reparta
Henehclc del ajerdiis 2 1452504
Reservas voluntarias o027
2 J54 281
Aplicacion
A reseryd gl 47 2304
A reservd de copltalizacion 315027
Aetereds valurlarias 2 101 |R%
2.d6d 381

4. Nomas ¥ registros de valoracldn

Las nocimas de registro y valasacion aplicadas en la elaboracicn de 1as cuenlas anuales
consolidadas correspondientes al gjercicie 2016 han sido [as siouentes;

4.1, Pringlpicos de copsalidacien

Con el ohjela da presantar |a infermasién d2 forma homegénea, se han aplicado 2 todas
las socedades incluidas en la consolidacidn los principlos ¥ neemas g valaracion mas
apropiadas y que candimen a moslesr |3 imagen Jel ¥ que, en aste caso, son los seguidos
por la Scciedad Dominante en gus ectadas finanswros individuales,

Las cuentas anbales de fodas las sociedades que integran el perimatre de consolidacién
estdn referidas a la misma fecha de ciene v perfodo gua las prasentes suentds anuales
gonsahdadas.

d.1.1 Socledadaes Dapatidiantes

Sociedades Dependientes son ndas las spciedades sobre 1ag que Grenergy Renovablas,
5.4, tiene poder para diriqir las paliticas financieras ¥ de explolacidn can 2 frakdad de
abtenar haneficios econdmicos de sus actividades. & | hora de evaluar si el Grupo contrala
ara sociedad, so considera |a evistancia v 2l sleg¢ta de |los derechas potencicles de vato
fue 2ean gjercitables en [a fecha a la quo sa refiare la avaluasion del ¢omiml, a3i come
pozhlas pactes con otros accionistas.

Las scciedades depandientes se consoldan por el métods de integracian global,
intzgrandase €n las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivaz,
INYrasns y gaslos, una vez iedlizddns las gjusles y =liminaciones correspondiertes de las
operacicnes irtragrups. Las sociedades dependientes ce excluyen da la consahosg te
desde 13 lacha en |8 que degan de fomar parte del Grupo.

¢
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Respacto a la parmcipaciin de los socios exlernos, sJu paricipacion en &1 paltimanio e
renlstra en “Socios exlemnos”. dentro del epigrafe “Patimonls neta” del balance consolidado
dal Grupe. Enlo que respecta a la cuenia e pérdidas w ganancias consolidada. 2l resultado
del gjercicio atrbuible a sccios externcs se recoge en 2l capitule "Resullada atribuide a
E4tins AXIBrnos .

Para sorlabilizas 1o adquizicion de sociedades dependiomos, ce utiliza ! matodo de
adguisicion. El coste de adquisicdn &5 ol valer razonable de los actives enfregadas, de los
instrumentes de patimonio emitdes y de oz pas.yos incunddas o asutidos &n la fecha de
iMeccambio, mas los costes directamenie atribuiblas a la adguisicidn. El exceso del coate
de adquisicion sohre el valer razanable de una paricipacion en los agtives hatas
identificables adquirides se reconoce como fonde de ¢omercio. 3 el cosle de adquigicien
ac menor que el valor razonable de lot aclkkos nelos de la dependiente adguirida, la
diferencia se recanace diraclamearts en la cuenta de pardidas v ganancias consolidada.

4.1.2 Homogensizacion previa de las partidas de las cuentas individuales

Antes de procoder a las eliminaciones propias de la consolidacion. se ha realizade 1a
homogeneizacion temporal, valarativa y por operaciones internas para tealzar o
AQrEQAcicn,

Los estados financierns de las sociodades que conforman el perimetro e cansolidacidn
ullizades para la consolidacion corespsroen al gjercleio anual carrado el 31 de diciembre
da 2046, porlo que na ha sido nacesarnio rea'izar ajustes por Romageneizadian (amporal.

En lo que respacta a la hormsgeneizacidn valarativa, los criterios de waloracidn aplicades
en lag cuenfas anuales conselidadas san los aplicados por la Secedad Dartitanta en sus
cuentas anuelas individrales al ser los chitenos valoratives mas apropiados. 1og aclives,
pasivos, gasics e ingresos de las scciedades dependienies han sido valarados apheanda
gslas mismos crterios, realizandose los ajustes necesaring, 9alvg gue &l resultado de 13
nueva valoragidn ofreciera un interés peca relevanta a los efectos de aloanzar Iz imagan
{al dal rup.

En la horoganeizacitn por las operaciones mlemas, los importes de las parlidas denvacas
da oparacicnes inlernas no cancdentes, o an las que exista alguna pehdiene da registrae,
han sida realizades ios ajustes procedentes para prachicar |as pestariones eliminaciones.

En la homogeneizacion para realizar 1o agregacion, cuanda B eslructura de las cuentas
anuales da una sociedad dol Grupe ne caincidla la de las cuentas anuales consoldadas
sa han realizado a3 reclasificacionos necesanas.

41,3 Canvarslén de las cuentas anuales de sockdades extran]eras incluidas sn el
perimetra de [a consolldacidn

Todos los henes, desechos v obligaciones de les somedades cxiranjeras s convisnean 8
eyras wilizando el tipo de cambic vigenle ala fecha de cierre aque e rafiaran las cuentas
anuales de dichas saciedades. Las patidas d2 las cuenias de pérdidas ¥ ganancias se
convierien utillzando los tipos de camhio vigentes an las fechas en que 92 realizan las
pperaclanas aplicando un tipo de cambia medie. La diferencia enlre elimporte de los fordos
prepios calculadg segin la comentada v el importe de los fondes propios convertidas al
lipe de cambia histéico ge insceite an los fandee propios del balance consohdado en |3

1
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partida "Diferensias e comeeriion”.
4.1.4 Fondo de comersio da consolidacion o Diferencia negativa de consclidacién

El ianda de comercio geaerade en la consolidaciin represenia el excese del coste de
adquisicién sobre |8 parbcipacidn del Sropo en el valer mzonable da log activas ¥ pasivos
identilgablas de una sociedad depsniienta o anlidad contrelada conjuntaments en la lacha
da adquisiciin.

Las difarencias posilivas 2ntre €] costa oa las pafisipaciones en el capital de las entidades
consolidadas respeste a les carespondienies walorey ledneg-contables adquitidos,
ajustacos en la facha de primera congslidacian, se imputan de la siguients forma;

1. 51 som asignables a elemsntos patrimanzles concretos de las sooedades
adquiridas, aumeniando gl valor de lag activos cuyos valores de mercado fussen
superiores a las valores netos contables con Ios quee figuran &h sus balances.

2 Las diferencias restantes se ragisiran ccme un fondo de comercio, que 58 agigna a
una o mas unklades gencradoras de efectivo espacifizas.

Las fondos de comercic solo se regishran cuando han sido adquinides de [xmna onercsa en
&l contexto de una cambinacidn de negocios.

Cre acusrdo con to sstableoido en la legizlacion comtable y con el objels de delectar una
posible pardida de su valor, la Direccidn de la Sociadad Dominante anahza y evalia 1as
estrmaciones y proveccionss disponibles de las diferenles unidades generadoras de
efactive a lzs que S8 han asignado los fondos de comercie, delerminanda si el mpare
recuperable gue se daduze de lag mismas Justifica el valor regisirado en las cuentas
anuales consolidads. En el ease do que 22 produjera une nérdida por detenore del valar
de lo= fondos de comcroia, ésto se regstra en la cuenta de perdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio en que =& manfieste no pudigndoss revertic an periodos
pesleniares.

En ¢l supuesic excepcional de gua el valor de los aclives Wentificables adquiridos meansg:
el da Ios pasivos sumides, fuese superior al cosle de la combinacicn de negacios, el
exceso se cantabilzard enla cuenta de pérdidas ¢ ganancias consolidada come uningreso.

Mn ochslanle, antes de raconocar € citads ingrase la empresa evaluars nuevarnanta si ha
identificads v valorado coreclamente 1anlo .os aclivos identdicables adquiridos ¥ pasives
asumidos, como el costa de la combinacion Sien el proceso de identiicasion y valaracin
surgen actives de caricter contingents o efeniontos del inmovilizads intangible parg los
que na exista UA mercado schivo. ne Scran objete de reconseimients con el limite de |2
diferancia negativa antenormante indicada.

$.1.5 Trangacciones entre secledades incluidas en el perimelre de conaclidacign
Tras las homoganzizacionss descrilas en & apartado anterior, en las cuentas anuales
conswlidadas 22 hap aliminada o2 sitdiles y dabitos ¥ los gastos & iNQreses reciprocns y

los rezultadas par pperaciches inlamas que no han gido reabzadoes frente a tercares.

4.1.6 Varlaciones en el perimetro de consolidagion y principales operationgs de los
ejercicies 016 v 2015
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La piincizal variacion en gl peimatra de consalidacidn comespondients al gpcacie 2016 a3
la sigquiente;

a) Muevas incorporaciones al perimetre de consolidacion:

s EL 16 d& junic de 2016 se conshtuyd en Arganting Grenergy Renovables, §.A., con un
capital de 1.601 eurcs. A 31 de diciernbre dg 2016, gl capital eocial de esta Sociedad
se eheuantra pendiente de desembolts,

Las prngipales wariacicnes en el peimetro de conselidacldn carezpondiantes al 2jercicia
2015 fusaron las siguientes:

a) Nueves Incorporaclonos al perimetro de conselidacion:

»  EI27 defebrarg de 2015, co constituyeron en Espaa las sociedades Gr Solar 2020,
S.L. GR Son Spain, 5.L. y Gr Equity Wind and Salar, S.L. con un capital de 2,000
£Lres cada una.

» E!4 ge marzo de 2015 32 consttuveran en Chila lae eociedades Gr Tines, S.F.A;
Gh Quilkay, 5.P.&; Gr Radal, 5 P.A; Gr Peumo, 5.PA; Gr Queule, S PA Gr Maiten,
S.F.A; Gr Palagua, 8 P.A; Gi Lingue, 3.P.&; Gr Esping, 5.P.A Gr Guayacan &.F.A
Y G Ghaguihue, 5P A con o capilal da 1.460 eures cada una. A 31 da deiambra
da 2016 el canital social de eslas Sociedades se encuentra pendiente ds
desemirsd.

+ El4daemarzo ds 2015 €2 congtituyeron en Chile las sociedaddes Gr Huingan, 304,
Gr Coigile, 5.P.A, Gr Araucaria, 5. PA v Gr Capelo, 5.P.A. conun capital dz2 1.4 Bl
EUrgs cada Ung.

El 10 de junia 4& 2HE, on Junta Exlracrdinaria de acconislas e acordd aumaniar
el capilal de GR | luingan, 5.F.A. en 1,643,602 sures. A 31 de diciembre de 2016 2|
capital sacial esta tolalments suscrils y desembolsad

El 30 de agosic de 2016, en Junta extracrdinana de acsienistas se acordd aumentar
2l capilal de GR Cogle S P.A, en 514,952 auroz divididos en 285,400 acciones de
las cuales Grenergy Fepana 5.8 suscribid 192 733 asciones pasande 3 ostertar el
30%, de' capilal, maneniends el control de la Sociedad. El resto de camtal (192.733
atcionas) fue suscriv or la seciedad UK Sokar Holdeo Limed. A 31 de diciembre
da 206 el capital suscrita por Grenergy Espana S.A. actad totalmente SUSCrlQ
desembolsada.

£1 23 da septiembrs de 2014, en Junta Exbracrdinaria de acooniztas se acondd el
aumento de capital da GR Canels, S.p.A, e 2.302.093 euros, 1.222.55% auios
mediante |a capitalizacidn d2 deuda gqua esla sociedad mantenia con Srensrgy
Fsoadia 5A. A 21 de dic ermbre de 2016 €] capiial social g5t 1almentls susonto y
desernbolzado.

ASi Mismo 2! 23 de eeptiembre 42 2016, &n Junta Extracrdinana da accicnistas e
acardd al aumento de capilal de GR Araucaria, SophA. an 2315547 guros
1.222 535 guras mediante |3 capitahzasidn de deuda que esta sociedad mantanta
con Grepergy Espafo 5.4 A 30 de diciembra de 1075 & caputal social esta

—

13 =




GRENERGY RENDVABLES, 5.4 ¥ SOCIEOADES DEFEMDIENTES
Cuarilay arnsielss pwsolidactas cormespovdvetles al gercdio iemniada 4) 31 ds diglanbrs da 2016

totalmente sussnln v desermbalsada.

+« El& de mayo de 2015 se constiluyeron &n Penl |as sggiedades Gr CoMatrama
S.AGC, GrGuanecg 540 | GR Paicke 3.4.C., GR Liblanca 5.A.C. con un capital
de 277 A eurps. A 31 de diciembie de 2016, el capital social de ealas Sockedades
& EncUentra pendiznte de desembolsa,

»  ElG domayo de 2015 28 constituysron £n Pera as sociedades Gr Tamuea S A Gy
GRPaino S A.C., coanun caklal da 277 8 euros.

El 12 de abnl de 2014, en Junta Extracedinaria de accionistas se acordd el avrmento
de capital de GR Taruca, S.A.C. en 1,597 577 euras, A 31 da dicembre de 2016 &l
capital social esta lotolmentls suscrito y desambelsado.

A gy vez, el 18 de abeil de 2018, en Junta Extraordinaria de acoonittas &4 acardd
&l daumento d2 capital de OR Faing, 3.A.C, en 1L.97 877 suros. A 31 de diciembre
de 23135 =l copilal s2cial esid lolalmante suscrito y desembolsada.

« El 3 de julic de 2015 se constifuyt en Colembia la sooedad Granergy Colombia
5. A% conun capital de 320 2uras. & 31 de diciamizne de 2016, el capital social de
esta Sagiadad ce ancuardra lotalments suschito ¥ desembolsadd.

« El 3 de septiembre 2015 se consliluyeron an Chilz las sociedades Gr Aleres
5P A, Gr Alganobe 5.PA, Gr Arroyan. SPA, Gr Avellana, S.P.A, Gr Balde,
4 P.A, GrLaurel, 3. F.A GrLitre, 5.F.A O Gr Malls, 3 P.A, Gr Tamarugo, 5.FP.A,
Gr Tiaca, 5.F.A. canun capilalde 1 330 eurcs. & 31 de diciembre de 2016, 2l ¢capital
social de esas Sociedades se encueentra pendienie de desembolzn.

» Confacha © de abril de 7015, la socladad depeandignte del grupo GF Eouily Wind
and Solar, S L. adguind mediante &scisidn parcial de aclives de 1a sociedad del
Grupo Darvan. Daman Vaniure Camlal SCR, la panicipacion en 1ag sotisdades
Failo 3 SACY, Aslile 1 Saar, 3ACY. Crison 2 Solar. S0, Maso 4 Solar, 2404,
Ohizpe § Sclar, SACY, Mirgoca B Solar SACY, GR Paeific Chilos Spa Solar, SACY,
SR Pacific Owalle, SPA, GR Pacific Pan da Azucar, SR8 ¢ GR Polpaigs Pacific,
SPA,

3on feshg 11 de marzo de 2016, 1a Junta General de GR Pacific Pan de Azdzar,
& F.A., acordd un aumenis de capdal de 2277174 euros 2l cual 52 encuantra
totalmants suscriti: y desegmbolsado 8 30 € junio de 2016,

+« (Confecha 30 depube de 2015, 13 sociedad dependiente GR Equity Wind and Jolar,
S L. firmé contrals da eampraventa con la sociedad [nyersiones Sun BEdizon, 308,
vendiendo la participacion que la sooedad oetentaba en |3 sociedad Grenergy
Trwalle, Lida. La comaravanla do csta sociedad estaba sujeta 2l cutnplimisnto de
una sere de requisitos por parte de 13 compradora, asaciades a la inanciacion y
sohsluccidn de la planta frlpwallaica Lagunillas, de cuyos permispa de consiruction
es progietaria Grengigy Owalle, Lida. Llegado 2l plaze de vencimiento estipulado,
la compradora na log:o cumplir 1as condiciones pactadas para la adouisicion de |2
encigdad. Por ello de acuerde ¢on una cldusula resolutorna establacida par las
partes. Grenergy Equity Wind and Solar, 5.L. adquint I3 sacledad Grenergy Challe,
Ltdls, par &l pracio de 1 dolae por accidn,

. %5
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o El regultads de esla cporacion an @5 suantaz anbalas consolidadas dal ajaroicia
205 ascendia a 1.052.334 euros v figura registrad en el spigrafe "Diferencia
negativa en cambinasionss de negocie’ de & Cuenta de Perdidas v Gananglas
Censolidadas del Giupy.

» Con fecha 28 de diciembr2 de 20° 8, Grenergy Renovables, S A, adquirid 1.550
paricpaciones de 3 Socecad G de ltora Solar 2, 3.1, por un précio de 13,520
eurcs, pasande o ostentar el 100% de |3 pattizipacidn en dicha Sociedad.

b} Bajas &n al parimelro do consolldaclon:

s El 21 de dicembre de 2013, &2 registnd [2 baja de |8 paricipacion an @ Socedad
Electrofotdn cabeza de Buey. S L, por importe da 52330 euroz, debido a la
liquidacidn v disolugidn d2 1z Compadia, 5| comp I baja de |3 dewda pendiente de
pagn & 1os antiquos Socans, dedvada de .a adguisicidn de asta participacion.

« ElI 20 de dicembre de 2015 2 registrd (2 venta de las paricipaciones en las
gociedades Avila Sur Solar, 3.L. v Totana 2 Sun Solar, 5.L.. a5i come de las pflantas
flovollacas propiedsd de Grerergy Rernovables, 5.4, sxploladas por estas
sppiedades. Dicha operacidn ha ganeradas una plusvalia de 3,1 millcnes de euros,
importe que figura regisirado &n la partida "Deterioros ¥ resullacso par enajenaciongs
de instrumentos (inancieros™ de e cgeola e pérdidas y garanciag consohdada dsl
&percicia 205,

4.2 Inmovilizado Intanglble

Zan activas no monetarios identificables, aunques sin apanancia fisica, que sungen como
conzecuencia de un nagecie jurideo o que han sido desarrollados wternamenta, Sako se
recanacen contablements aqueltas coya coste puads estimarea de manara fiahle y da los
gue &l Grupo estima prozable olener en &l future beneficios o rendimientos economices.

Lag actives intangiiles ze reconocen iniciatmente por su coste de adquisician o preduccion
y, posteriormente. 55 waloran 8 s5u Gosle menos su correspondienis amortiZacion
acumulada ¥ las perdilas por detedsnd gque hayan expenmantado.

aplicaciones informaticas

SEincluyan los Impaorles sahsfechos por al accesa ala propkedad o por el deregcho de uzo
de programas v aplicosicres infomaticas siempre que esté prevista su utilizecitn 2n varias
ajercizios, Su amerizazion se reabza de forma sistemnalica, aphgande un erilerio inaal an
un pehcdo de cuatro afos.

Los gasies de manmtenimienty, de revision olabal da los sistemas o [0 resurrenies goma
consecuancia d& la modificacion ¢ aclualizacién da estaz aplicacionas, e registran
directaments coma fasloes del sjercicio en Que 52 iNcumen.

4.3, Inmovyilizada malerial
Zon log activos tangibles que posee el Srupo para 20 uso en la produccion o suministre de

hienas v Senvicics o para propdsitos administratives v que se espera ulihzar duranle masz
de un gjelsio

S
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Loa hisnes comprendidos en 2 inmovlizado material figuran regiatradas 2 su coste de
adquisicidn [(aclualizada en =y caso con dwarsas disposiclones legakes) o gosle (e
produccidn, menos la amortizacian acumulada v cualquier perdsda por deteriaro &e valor,
3i la hubiera.

El costa del inmovilizado materal constuide por &l Gups s& determina siguiendo 1os
THEMAE principios que 2 fugra un mddilizadgo adoguirids. La capilalizactn dal cogie da
produccidn 2e realiza con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su
athive® de la cuenta de perdidas y ganancias consoldads,

Lzs costes de anpliscion, modernizacitn, mejora. gostitucon o renovasion gue
representan un auments e la produciivdad, capacadad o eficiencia o un alargamento da
Iz vida Jdal dal bien, 2e regiztran coma mayor coste de los correspandienies bigres, cor gl
congiguiente retiro cortablz de los hienas o elementos sustituidos o renovados.

El enzle da adgquisicidn de los innmovilizados materialas que necesitan un pefodo SUpenicr
a un afo para egtar en condiciones de wso, incluye |23 gastos financierds deveroados
antes de la puesta &n condigiones de furcionamiens del alemeans. Durante &l ejarcici N
g han adivade impories por csle conceplo. Par el contraro, |05 intereses Bnancieros
deyangados con posteriondad & dicha fecha o para tnanciar |3 adouisicidn del reslo de
elemnantes de inmovlizade, ng insramenian al caste de adguisicidn v 22 redgistran en la
cuanla de pardidas v ganancias del gjercicio €n que se devengan.

Laog tosles incurddos en el acondiciananmienta de locales arendados 3= clasifican como
instalaciones, amertizardosa sistematicamenie medianie el metoda lineal dorante un
narioda de B afos, s superaran ningdn caso la doracidn del contrato de amendamignto.

Loz gastos periddicos de conservacian, reparacion y mantenimlento que na incrémeantan |a
wida Uil del acliva 52 cergan a |a cuenta de pardidas v ganancias consclidada del efercicio
2N UE 58 INCUTTEr.

La amorlizacian se ca.cula asicando sislemalicamente el método lineal socbre el coste de
adgulsicion o produccién de los actyos menos au valar residual, durante los afas da vida
util estimada de los diferentes elemanies, segin el sinuisnts delalls:

A8 e Yida Y|
MEanLInana 5-14
I lalanbanas p il 23
Elewinarzs da cranspaa 520
Mabliliz it § ensere, LI
Equipzy sery pracess g3 ivanmasdn 4
CHIa inrney iz ke dl oA

Laos valores v las wdas residuales de estes aclivas se revisan en cada fecha de balance y
B AjUStAn 51 &5 necatario.

Al cierre de cada ejercinie, el Grupo anatiza soaxistan indicios de que el valer 2n libras de
sye gotvas matetiales cxcede de su comespondients impade racuperabla, ag dacir, da gue
algin elemento pusda cstar deseriarada, Para aquallag actives identificados estma sy
importe recuperakle, entendide came ol mayor entre su volor razenable manas las cogtes
de venla necasanos v su valar en uso. Encado de que el astiva na genare flujos de efeclivo
por & mismo que sean independientes de oires actives, &l Grupo catoula el importe
recuperable d2 13 Umidad Generadora de Efacliva 3 la que perenece.

L el valer recuperable azi determinado fuese Infador al valor en lbres del active, 18

Ll
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diferencia anlre ambos valores e mcencce en la cusrta de pérdidas y gananclas
vangolidada reduciende el valer on Lbros del aclive hatta su importe recuperable y =a
ajugtan los cargos futuros £n conceplo de amantizacidn en proporsion & su vawor en hibres
sjustada ¥ 3 50 nueva vids 0l remanente, en caso de ser negusaria una reestimacion da
la misma.

De forma similer, cuanda exislen indic'es de gue se ha recuperado el valor de un aclive
matenal &l Grupy regista @ rewersitn de la pérdida por deterlorg contabilizada en
sjercigles antariores y s& Fjustan @n congacuencia los carges fulures por amortizacion, En
ringan caso dicha revarsion supone el incremenls del valor en libros del actlvo por ancimsa
de aguel que lendrla si no se hubieran racchocido perdidas po detariore 8n ejercicios
BntEriores.

El bereficia o la pérdida resultante Je la enajenacion o baja de un activo se caloulan como
Ia diferancia enwe &l valar de la contrapreslacion recibida y el valor en libres del activo, v
ee reconoca e la cuenla de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

4.4, Amendamienbos

El Grupo slesifica lss contratos de grendarmento como arrendamianioz financieras o
operativas n funcion del fonde econdmico de la operation con independencia e sU farma
puariclica.

Laos arrendamientos se clasifican como arendamientos financiercs siempre gque 135
condiciones de los mistas transfieran gl Grupe los riesgos ¢ beneficias inherentes a |a
propedad del bisn akui'ado Los eleemantas asi adquiridos sa clasiiican en La categaria de
arctive 1o corrients correspondiente a la naturaleza ¢el bien arendede, valorandose al
menor valar eptre 2l valor razonable dal aclive arrendado v el valer actual de los pagos
minimas acardadas ol inicia del anendamiento entre los gua 58 incluye el walor dé & cpciin
4w compra si ne exslan dudas razonables sabra U EjeTCICio

La ohlgasién de page derivada del anendarments financiaro, nata di la carga financiera,
sm reconoce denire da las deudas a pagar a large © corte plazg dapendiendg de que &l
pago se vayd a realizar despuss o antes de 103 2 mesas sifuientes al cigrre del sjercicio.
Los mlersses dedvadas da la financiacion del inmovilizads se imputan o la cuenta de
pérdidas v gananciaz consolidada duanle el percdo ds vigancia del arrendamstta § 58
ealow'an al llpe de interés afelivo de la operacidn, delal manera que 3= abliene un interes
nariddico constarte scbre el impere de la deuda pendients de amantizar de cada peTitda.

Las peliticas de amerlizacian ¥ coreccicnes valoratlyas por deterioro de ¢ichos bienes son
similares @ las aplicadas poe 13 Sociedad al inmovilizads inlangible y matenal [azgnTnla}}

Los arendamientos en los aue of arrendadeor cotzerya un parls imporanie de log resgos
y wentajas derivades de |3 Hlalsridad del bien se clasifican come arrgndarmentos
operatives

Lae pagos en cohcepto de arendamientos operatives [(netos de gualgquiark incentive
zoncadide par al arrerdador] <& cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicn
duraniz el pericde del arrendamiento

4.6. |nstrumentos finencieras
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Un ingfrumenta hrancicre es un contrato gue da lugar a br aclivg finghiens en una endad
¥, simultdneamerte. a un pasive inenciers g unnslngmaonts de patrimonic en otre, ELGrupe
reconoce en balance os instiumendos Knarcienos unicamenis cuands se sonviens cn una
parte del confrata da acuerdo con las especiicacionss da ssle.

En el balance consolidado adjunta, los activos v pasives financierds =& clazilican como
surnehles o no corfentes en ncian de que su vencimiento sea igual o inferior o supeior
a doce meses, respecivaments, desde la facha de cierre del gjereigio.

Los actives y pasivas financieros mas habilyales da los que el Grupo es titular son |as
IV (TN

= Financiacion oto;gada a entidades vinculadas y al personal de la Socigdad, con
independencia de ia fornna juridica an la gue 3 instrumenten

« Cuenlas a cobrar por operaciones cornercialec
+  Finansiaslén racibida de institucicnes financieras y provesdona:

«  ‘alores, tarto representativas de deudo (cbligacicnes, bobos, pagarés, etc) como
inslrumentos de patrimonic propio de Mras entidadas (acciones) o participazionss b
inshtuciones de inversicn colecliva

a) Actives financisros

Se reconocen micalmante par su valor razomable mas les coskes incrementales
diragtarmante atribuibles o la trapzascdn, excaplo cuando los sctivas se clasifican &n la
catogorla de 'Actives bnaneeces mantenidog para negaciar h cuyo casae, las costes
incrementales & .mputan directarents a '8 suenta da pérdidas y gananoas consalidada
gel gpercicia an gue se incurren

A efectos de valoracitn, &l Grupo dlasiica los ackivos inancieros, excepto las inversiohes
mantenklas an enpresas del grupe, £nouna de 1as siguientes categarias:

+ Prestainos y portidas a cobear Corespanden a créditos (comerciales @ ng comnerciales)
ha daivados que. no recocdndaze en un marcade achiva, sus flujos de efective son
fijos o determinables v Se log quR B9 @spera recuperar todoe 21 desembolsn realizado,
axpepta AuO exislan razones impulables 3 la solvancia del devder. Surgen cuando &l
Srupo suministra efective o los bienes y $2ricins propios de su objeld sacial
diractamante 2 un deudor 2in inlencida dé nogociar con Ja cuenta & cobrar. Incluye,
asimizmo.  depésites v fianzas mgistrados por gu valee hotmnal, al no o diferir
sichificativarnenle del valer rszanable.

Trae su reconocimiento inical 59 valoran & s coste anpetizado usando pard s
fetarminacitn el mélodo del fipo de intergs efecllea. No obstante, por regla genaral, los
creditos camedriales con vencimignia nferior 2 doce meses se registran por su valor
nominal, a5 decir. no s dascuantan.

Por "cosle amoetizadz® ze eiende &l cagle de adquisicicn dél achiva menos los cobros
de principal comegide {en mds © menos, aegun &l cazo)] por la parte Impulada
sistematicamante @ 10sulados de la diferencia entra al coste inicial y el sovespondienie
yalgr de mambalze 5l veecimiede, leniendo &n cuenta las avenluales perdidas paor

.
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deteriore de valor que exislan.

Asimlsmo, & anliends por tiss de inerés efectivo, el tipo de actualizacidén qus, ala fecha
de adquisicicn del active, ¥juala exactamenie gl valor inicial del activo B 13 totalidad de
5L fujos e alectiva #5timadas por 1ok os 105 conceptos a lojango da 50 wida remanents.

El Grupn sigua al critaria ca recustrar corecclanas por detaiarn de valar con &l in de
cubnrlos galdos de delerminada anliguedad o en [os Que CONCUTen Circunstancias que
permiten dudar sobre |3 solvencia del deudor,

b} Pasivos financlaras

Los pasivas Grancigros se clasiican sh uncidn de los acuerdoes contractuales pactados y
1eniendo an cuenta el fondo econdonico de las oparaciongs.

Los principales pashoos fimancielce manlenidos par el Srope cormasponden & pasios a
wancimianlae, reenunerades o no, que el Grupe ha clasificado a efectos de su valaracitn en
la categona de "Dehites y paridas a pagar’, valorandpse inicialments a su valer razandtla
¥ can pesterioridad al recanoomicnle incial @ su coste amortizado.

v Dewrdas con entidades de_crédita v obres pasives remunarados. Los préstamos,
descrbiartos bancarios. obligaciones v olros instumentos similares que devengan
intereses se registran micialments por su vale azonabla, ogua sguivale al efectivo
resihido nelo de los coslas incunicdas en la tranzaccidn gue les son direclaments
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incloidas s primas pagaceras en la
liquidacion o &l reambolan ¥ los costes dirgclas atribuibles @ la emisdn, ee contabilizan
en I3 auenla de perdidas y gananzias consolidada siguiendo el meétodo del tipo de interes
efactiva, aumentands el valer sn ibres de la deuda en la medida en que ng se ligulden
en el perioda en el qua 2& davenguen. Incluye, agimisms, prastamos a ipe de intergs
cara, ragiswados por sL valor nemingl, al re difenr significativaments dal valar ragonable.

En = caog de agusllss prézlames cuyo vencimiento sea a corto plazo pero cuyd
refinanciacian a larga plazo esld asequrada a discrecion del Gupo, mediante pilizas de
crédito disponibles a largo plazs, s clasifican en el balance consolkdacda adjunto como
PASivOE N CorCENEES.

v Acreedores comerciales, 0s acresdonss caomerciales del Grupo, con cardcler general
tienen vercimianios 0o suparcras a un ano v no devengan explictaments inlereses,
rafislirandoss & sU walor nominal, que noo diliens slgnifzatlyaments de su costa
amorhzads,

El Grupo da de baja un pasio financiera ¢ una parte del misma en &l rmamants an el qua
|3z oWigaciones cortempladas oo o corespondiente contrata han sido satisfechas,
canceladaz o han expirado.

Laz madiflcaciones suslanciales de los pasives inicialmente reconocidas, se conlabilizan
como una cancelacien d2l paswo ornginal ¢ @l faconoCimienlo de un nUeYn pasivo
financiero, siepipre que Ios srumaniae fengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencea entre gl valer conlable del paziva financiero cancelado a cedido a un tercere
y la conlraprestacidn pagada. incluido cuatquier actvo cedida diferare al afadtive o pazive
asumido, se registra €n la suenia de perdidas ¥ garancias consoldada.
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] Instrumentos de patrimonio propio

Todos los insttumentos de capilal emitdos por @l Gropo figuran slacificadoes en 'a patida
“Capital’ dai epigrafe 'Fandes Propios’ del Patrimonio Meto del balange eonsolidado
adjunto, Mo exslen otro tipo ce eslrumentos de palnrronic propic

Cichas instrumentes se registran en & patrfimonic nato conatlidado por el imyite recibido
nizto de los cpetas directos de ermitidn.

Cyanda el Grupoe adouicre o vands sud Propios inslfumentos de palfimanlo, & importe
pagaco o resipndo ze registra direclamenls en cuenias de patimonia nelo consolidadn. na
reconociéndose impocle alzuno en la cwenla de resulfades consolidada par dichag
transaccionas (vaasze Mola 11].

d} Efectivo y actives liquidus equivalentes al efecilveo

Este epigrafe del balanee conzclidado adunto inclaye el efactlve an caja, los depditos a
la vista &n entidada s de crédite v alias inversiones a cona plazo de gran liquidez can un
vencimiento eriginal inforicr ¢ igual a tres meses. Los descubiertos barcarics se clasifican
en &l eplgrafe ‘Ceudas a coro plazo’ dol "Pasive cameots” del balance congolidadn
adjunta,

48. Instrumentes financicros derivados y coberturas contables

Las achvidades del Grupc la exponen 3 les  1iesgo3 Irgrciercs  derivado:
fLundamantalinente de 1as vaiaciones de Ios de lag tipos de cambla v de los tipas de interés
en Ia finanziacion ce tus inversiones, Para cubrir estas sposiciones, gl Grupo uliliza
cohtratos de permutas finansieias de ¥ipos de inlerds y de lipes da cambio. El Grupo o
utilza nstrumentes tinanceras denvados can fines especulalivos cumpliendn Gomn todas v
cada una de las candiciones establacidas en el apanado 6 de la NRY 87 dal PGC-2007

Los dervados se registran inicialmertg a su coste de adquisicion y poslariements se
tealzan |38 camecsicnes valorativas necesanas paea reflejar su valor razonable on cada
mementn, registirandose en el epigrae "Inve rejanas financieras & corto plazo — Dadivadosg”
del activo corfente del baarce de siluacidn o "Inversiones Wnanceras a largo plazo —
Dierivadas” dal active no corisnlc 5 son positivas y en el epigrafe *Deudas 8 gorla plazo -
Derivadas’ dal pasive sornente o "Deudas a lamgo plaze” dal pasive no corrisnia del balange:
& &iluacion si son nagativas.

Fara eslas derivados ro negaciadas en mercados argahizados, el Grupn Uttiza para su
valgracitn las tecnicas hakitualss o el mercada inanciero, &s dmizlr, descontandn lodos
log flujos fulmas pravistos en o contrate da acwords con sus caracteristicas Lot valores
azi obterados por ¢l Grupa se cantiastan con tas valoracicnes remiddas por |5
ntermeciarios fnancieros y leroeros independientes.

Lz parta de la ganancia o ka pérdida ool insirumenta de cobertura de los flujos de efediva,
s& reconoce transitoriaments @n el patfimoniz neta consoldado. imputandose & la cuenta
de perdidas y ganancws consclidacs gn el aiercicio ¢ a)@roicios en los que la operacion
cubierta prevista afecte al resultada salwe que |a cohertura corresponda a una Fansaccioh
prevista gue lerming o el raconacimicnto de um active o pasive na financiers, en Suie caso
log imporle registrades enool paimane noto 26 incluyen en el coste del activo o pasive
cuanda e5 adgquancla o asumido
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4.7, Exislancias
Este eplgrafe el balance corsolidada recege 0z activos que el Grupao:
- mariene para st venta en el curso narmal de su negoacs,
- tene en process de produceion, consouccion o desarrolle can dicha finalidad a,
- prevé consumir 2n el procesa da produccién o 2nla prestacion de servigiss
Las existencias se valerar por el imperle manar entra su cosle de adquisicien 2 produssidn
y 50 valor nete realizable, antenditndoze por esle Altirs el inports que & Grups podrs
phitenar par suenajenacisn &n el mercado en gl cursd normal dal negocic menes lo3 costes
mecesarios para llevarls a cabp [coctas de lenminacion, comercializecidn, wena vy

distribucion},

L= fammula aplicada por 2l Grupo para la determinacion del cosle para egda tipo de
existensias g5 1a siguicnte,

» Materias primas v olrog apiavisionamientos: se valoran inicialinente & su precio de
adquizicdn utilizanda &l criterio FIFS come metedo de asignacicn de valor,

v Productos ea glrsa vy lerminados: se valdran inictalmente a su coste medio de
prechuecitn. En el coste se incluye el cazle madic pondsrado de los malenales
incorparados, de los trabajos realizados por terceros y los castes directametile
impulahles al predocta, asi como @ parte gue razgnablementa corresponde de 103
roctas dirgctos & incireclas de mane de obra y gastos generales de fabricacidn,

Loz despuenlaz cormorciales, las rebaas concecdhdas v olras partidas similares s2
raconooen on el momerte en que 25 prebable gue =a van a curmplic laz condiglangs que
detenminan sU concesion, soma waa reduceidén del coste de lag existencias. Asimisma, los
descuenios por pronta pago se reconecen coms una redusdian dal cosle de las existencias
aguulridaz.

El Grupo realiza Jna evalusc on del valsn neta meslizable de las existencias al fingl el
ajarcicia, dotanda |a oparluna conmeccian valorativa por deteriorg ceanddo las mismas estas
scbravaloradas. Cuando las circunstanoms gue motivarcn &l reconocimienls de una
seraccidn de valor de |os existensiaz dajan de existir 0 existe upa clara evidancia que
justifica un incremente dal valer noto realizable debida a camios en las circunstancias
ECONOMIicas, &8 procode a revertir la correocitn valoraliva previamente efectuads, tamendo
gormna limite dicha reversian 2l menar mparle chtre el coste v €l nuave valer nelo realizable
de las existencias, Tanle las carecciones de valor de las exstancias came su reversion,
se recanacen sh la cuenta de pérdidas y ganancia s cansclidada del ejerccie,

tas plantas sclares fotovoltaicas propiedad del Grupo e clasifican inicialments como
exstencias al considerar los Administradores gue narmalmeante su destino es la venta. En
aguallos cazos en los que desde al primer momeanto se toma |a decision de lievar 3 capo
ta explolasian de la planta, tsta ge clasifica coma inmewilizads.

4.8. Transacclones y saldes on menada extran]era
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La moneda funciona' del Grupe e ¢l euro por o que todos los saldos y transacticnes
denaminadas @n monedas difer=ntes al ewn se consideran denaminados en moneds
axtranjera. Dichas Vansacciongs se registran en euras aplicando los tipas de cambio de
conlacls vigenl2s en &5 fechas en oua s& praducen [A8 ransaccionas.

&) cierre del ejerricio, los activos y pasivas manslanos en monada exlranjara, g2 canvierten
4 euros utihzando el hipo de cambic medio de contada vigente en dicha fecha del mercads
e divisas correspondienta.

Laz pdrdidas y ganangias que rosultan de la kguidacidn de las transaccicnes en moneda
gxfranjera v de la cenversiin a los 1pos de cambio de cierra da 135 aclives y pasivos
rgnsladngs en monsds extranjera, se raconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada del sjeicicia en la partida 'Difzrencias de cambio’.

4.9 Impuesto sobre beneficios

El gaste por impoeesie sobwe bersficios del ejercicic se caleula medianle s suma del
imp2sto comienta sue resulla da aphcazian del tipo de gravamen sobre la Basa impenibls
del ejareicla y despues de aplicar las deduccionas gue fiagalmente s2n admisibles, mas la
variacion de |08 aclvas y paswas por impuestos diferidos.

S reglztra en el Patricionie Nato del balance consplidads el efecie impasitivo relacionade
con panidas que sa rooistran dieclamente en coentas de patrinmanio.

Los Impuestas diferidas se caloulan d= acuerdo con e métoda basado en el balance, sohre
lag diferencias lemporanas gue surgen enlve Ias bases fiscalos de los actives y pasives y
sUs importes en libros, aplicando la nematiea y fipe impasitive aprobado, o a punto de
aprotarze, en la fecna de nzme del 2'ersicio y que 8 espora apiicar cuando e
correspondiente active par impuesta dfends 22 raalice o el pasivo por impusesto difaridg se
liquice.

Se reconocen pasives por impeesies diferides para todss las diferencias temporarias
impambles, excepto si la diferencia fermporaria se denva del recenocimients inicial de un
fonco da comearcio o e plras RCvos ¥ PASIVOS BN una op&Eacitn, fue no sea una
somhinacidn o= negocics. quee Ao haya afeclsdo ni 7 resullade fiscal ni @l rezultado
contable. Lot ackvos por impuzstos difeddos se reconacen cuande es probable que el
LGrupo vaya a tfenser £h el fulura suficentes ganancas fiscales con las qua podar eompansar
I3z diferercias temporanas daduciblas o loe pérdidas o édnes liszales no utilizados.

Al cierrg del gjercicie, of Grapa reviga las impuestes diferidos registrados ftanto actives
fomo paswast con objeto de comprobar quo se manlisnen vigentes. efectuandose fas
opiunas carcaccicnes a los mismes de acuende con los resucltades da tos andlisis
realizadas.

Las sociedades aspafiolas del Grupno presentan el Impuesie scbre Sockdades bapo &l
regimen de trioutazicn conzolifada. jurte con fa Sociadad Daminante del Grupo Danlan
Group Holding. 5.1, y el resla de sociedades que conforman el grope fizead Darpan Graup
Halding, L. y Seciedades Depeandiettes, Poreste motivo. las deducciones de la cucta del
Impiresto sobre Sociedades afectan al caleuls d&l impuesto devengada en el Srupe por &l
impore efecivg de las mismas que os aplicokble en l régiman de declaracidn consplidada
¥ no por sl imgeis supeoaor a iofonor que e correspaenderia en régimen de tributacidn

individual.
- T
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4.10. Raconecimients de ingresos y gastos

El Grups registra Ios ingresos y gastos en funsién del eritatio de devengo. es deoir, cuanda
se moduce la corniente real de bienes y gervicios que log mismes representan, con
indapendencia del momenta en gue =e produzca la comignle monetana o financiera
derivada de |25 mismagx,

Lae sritencs mas signiflicalivas sequidas por el Sropo para el registro da sug ingresos y
gastos son Ios siguienles!

= |ngresos por venkas y praslaciznes de servicios: se regislian al vaber razonable de F
contrapreslasian cobvada 3 o corar y representan lag impones a cobrar por s bisnes
v lus servicics piestacos en 2l marse erdinarie de la actividad. menos descuentas. VA
y olros impuestos relacionados con as ventas,

Las wentas de bienes se recanacen come ingreso cuando s& han transfenido
sustancialments todas Ins riegaos y henedicios inheremes a la propiedad de 165 mismos.
2] resyliade de la tranzaccion oueda determinarse con fiabilkdad y es mabable gue €
Grupo recita los rendimeenlos econdmicos derivados de 1a transaccion.

Los ingreses asociados a la prestacion da servicios se recanecen ijualmentz
cansiderando € grade de realizacidn de la preslacidn a |a fecha de balance siempre y
cuandz el resultade de la transaccién pueda ser aslimada con Gabiidad ¥ et probable
que el Grupo reciba las rendimientos econdmicos derivados de la mizma.

' Gaslos sErecantcad en ka cuenla de pardidas y ganancias censolidada suando iene
lugar una disminucion sn jos Lesaflcios econdmicos fuluros relacienado con una
reduccian de un activo © un incrernenic de un paslvoc que s& puede medir da fema
fian'e, Este mphea qua el regisine de un gasto fiens lugar de forma simullanea al registra
del ineramento del pasive o lareduccién del aclivo, Pae pira parta, $& raconoce un gasts
Je forma inmediala cuarde un desembolso ng genera bansficios econamicgs uluros o
cuands ne cumple bos rec.isites nesesarlas para su reconocimisnts 4o activa.

v Ingiesos y gastos por intereses v conceples sunilares: con carastes genanal se
recaHircan contablamente par apticacida del métedo del tips da interés efecirvo.
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4.11. Provislones ¥ conlingencias

A la fecha de farmulac.er de las presentes cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominanis diferencian enlre;

» Frovisivnes. abligaciones existenles o la fecha de cierre surgides come cansedusnc
de sucesos pasados, sobre los que exasta rcartidumbre ah cuanle a su cuantfa o
venamients pero de las qua os probable que puedan dervarse penuicios petimonialkes
para &l Grupo y =l importe de la deuda corespondiente se pusde eslhimar e manera
fiable.

« Paozivos eontingantes: ohligacicnes aasibles surgidas came congecdencia d@ sUCEs0s
pasados, cuya malepalzacidn @513 condicionada g que oCurran o 0L, Un2 G mad
suceses fulurss incicrtaz que no esldn enterarmente bajo el conbrol 42 Grupa v ne
cumplan los requisitos para pocer reconorerlgs comd provielonss.

Las guentas anuales conscl'dadas del Grupo recogen todas las provisiona: sigoilicativas
respecto a las que 55 5ima que exsle una alla prabatilidad de que se tenga gue atendar
I3 ohligaoiin Se coantlican en 38%e a la mejor informacian disponible a la fecha e
fenmutacidn de las cuentas anuales conselidadas sobre las consecusncias del suceso en
gl quie raen su causa lanienda an cusnta, e &2 significativo, el valor temparal del dineng

Su dotacién ge realiza con cargo a la cwrents dé pardidas ¥ gahanciag consclidada del
gjercicic &n que nace |3 obligaciin (legal, contractual o implicita), procedizndose 3 su
reversign, 1l o parcial, con a2 @ la cuenia de pérdidas ¢ ganancias conzclidada
cuandc las chligaciones dejan ce exishr o dis-mnuyan.

Al ciene dal ejercicio no existen pasives contingentes.
4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medicamblental

Se consideran activas de naturaleza nedicambiental los bienes que son uklizados de faima
duradara en lat actividades Sel Grupo ¥ cuya linalidad pr.ropal &8s la minimizacicn del
impacte mefioambienial v la proleccidn v mejora el medio amiente. incluyerdo |2
reduncor: o ebmisnacidn da la cantaminacion ulura de bas achividades dal Grupo.

Los criferics d=2 reconseimierto inicial, dolacién a la amerizacian y posibles corracciones
valoralvas par daleriaco de valor de dichos astives san o va descitos en la Mota 4.3
anfariar.

Dadas las acllvidades a las qua 52 dediza 2l Grupo, v e acoerde con la legizlacion vigente,
el Brupe mantiens un cong-al sebre al gradas de comaminacidn de verlidas y emltiones, asl
coma 42 una adecuada politca de retirada de residuas. Los gastos incurnidos para £slos
firez, ee cordan @ la curenta de paohdas y qanancias consolidada en el 2jercicia en gque 58
iNcU iFen.

4.11. Gastexs de personal
Los gastos de oersonal inclayen fadas los haberes y obligaciones dé orden social,
obligatorias & voluntaiias, del Grupo devengadas en sada mamento, reconcciendo las

ohlgaoiohes LGF pagas extras, vacacionas y relibucienes variables asi come los gastos
asociados @ las mismas.

i
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a) Retribuciones a gertg plazo

Este lpo da ratribucionas se valoran, sin adlualizar, por &l imperts que 3e ha de pagar por
Ios seivicics recibidos, registrdndose con caracter general come gasles de personal del
ajercicio v figurando en una cuenta de pasivo del balance consolidado por la difgrencia
entre el gasto total devengado y &l Impolle satisfecho al cierre del ejerclcle.

by indamnlzacioncs por cese

De mouerdo can la logislacion vgenle, el Grupe ettd obligado a indemmizar a aquellos
empleades que sean despadidos s £ausa justificada. Dichas indermnlzacionac & pagan
a lnz empleados comp cansccecncia de 13 deciswn del Grupa de rezcindir su contrate de
irabajo antes da ia fecha nomal de juirlacion o cuando el emplesds acepta
woluntaramente dimitic a czratie de asta prestacion. El Grupo resonace eslas prastacionss
cuando se ha campreniclida de nanera demestrabla a cesar en su emplea & los
trabajadores actuales de acuerdn cen un plan detallade sin posilidad de retirada ¢ 3
PFOPOCIONar indemrizaciznes por cege como consecuencla da una olerta realizads para
animar @ 1a renuncia Yaluntagia.

Al ciarre del gjercicic ng existe plan alguno de reduccian de pertonal gue haga necesarna
la creacion dé wna provision por este concepla.

4.14. Fages hasados gn acciones
El Grupo rio ha realizado pagos sasadas an instrumentos d2 patrimanmc propis.

El Pian de Imoenllves Aprchado para adminigtradores, directvos, emplsadas vy
colabaradoras claves de 13 Sociedard Doaminante que foe anunciade &n &l Documento
Infarmativo de Incorporasian (en adelante “DIM* 8l Mercado Allsrnalive Bursatil podra
lener una duracidn hasta la prmera de las siguientes fechas:

+ lafegha en la quo 2e hayan congeduds Opciones sobre ACCiones U SLPCRGaEN LN
£.0% del capital secial de Giencmy Rencvakles, S.A Was la ofena poblica de
susChprion e Lo 2013 o

« lafecha &nla que se cumpla cuatia afios a conlar desde |la fecha da inicio,

El precio de gjercien dila opoion se-a gl pracla de ciarre de la pimera subasiade accionas
de la Seciedad Daminanle Grenergy Roncvables, S8 que s produjera en el MAR 20 la
scaion de calizasian on la fecho 26 concesidn de 1a opeidn. Por exceponh a la ante:ior, el
precio de gjeecicic de las opianes sobit 2CUCNES qUE 5 04 neada con la aprobacen poe
w1 Consejo de Admimsteac.on de este plan, serd el precio de la accién en |a oferla poblica,
que sscercid a 1,38 eures por accion.

El beneficiario podta adguirir:

Un fercio dal nomerg de acciones de |a opcian, a parte d& la facha en la qus 52
cumptan dos wios a contar desde |a fecha da concagion,
Un lercie del ndmers de acciones da la opeidn, 8 parlk de la fecha en 3 que e
camplkan fres afos a contar desde |3 fecha da soncesidn.

- Un tercip del numere de accicnss de la opeién, a partir de Ba fecha an la gque se
cimplan cuatro afos 8 canlar desde la fecha de conce sidn.

25 X"éﬁ'
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A3 do diciembre de 20713, esic plan de ingenlivas &8 ha alvacldy sxcluzvamenle a
ampeados ¥ crlaboradores Jde las sociedades del Grupa, sin que ningun administrador de
la Sociedad Dorminante patic. pe dal misine,

Antes de la ampliacidn de capital realizada en &l mes de julic de 2315 en la Sociedad
Daminanta, la misma adjuind 5I0.000 accisnes. equvalante al 2 28% dal camtal social
siends 2w Jestine la avtocarera. De éstag, 220 (MW} quedaron a2 dispesicién del Banco
Sabadell 5.4, bareca provesder de liquidez, y 2l resto, es desir 300.000, 2o destinaron a
la cobartura de las opeiones sabce aocionst concadidas 8 adiinlstradoras, emplaadas v
directirves del Grups conforme a 1o 2ztablecido en el DI (vease Nola 11).

4,13, Transacciones enbre partes vinculadas

Can caracler genersl, las cperaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
mormento inicial por Su valar razonable. Enoso sasg, siel precla acordado dilere dea sy valor
razcnabla, la diferencia =2 regisira alendendo a la realidad ecandémica de la operacidn. La
valgragion pasteriar se realizz conlorme an o previsto en las comaspoandisries nomas,

Mo obstarte o antencr, en los operaciones de fusion, escizion o gporacién ne dinerana de
un negocio @l Grupo wiliza &l siguienle criterg;

gt En las operaciones entre emprezas del grepe en las que interviene |3 sociedad
dominanle del misme ¢ # dominante de un sukgrupa v s0 dependients. direcla
inchrectamente, los «lcmenas constilulives dal negacio adguindo e valoran por &l
impoie que corrssponds a 05 mismos, una vez realizada |3 operacidn, €n los
esiados Wnancieros consolidaslos dael grupo o subgrupa.

b En el caso de cperacores enire otras empresss del grups, los elementos
patrimamalzs dal negacn 5& valaran par sus valaras eanlablae en sue eotados
financieras indiv ouales antes de "o operaciin.

La chferensia que 54 pudicra ganer d2 manifesto s¢ registia on resenas,
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5, Inmovilizado material

La sompasicifn y log movirienles Nabides durante los gercicios 2016 y 2013 en las
suentas incluidas en este eplorafe del balance canselidade adjunto han sdo s siguentes:

NMaquunariaa | ;I:I:It:.u Cnros In llizada
inglalacionos ”"“m":;]‘“"“' | ] bl TOTAL
o nmoy o B4 G543
rsbiliarie

SRSTE

Sukkra 31442014 9501304 126 484 < A1 LA 589 B.9A3.83%G
Alla= 3402 4 200,552 10 267 L7 206 2971649
Traspesas 150,574 . - [1£0.975) -
Saldas, Bajas v reoucris WEFR T - . - (4.37F 2
Zalclo g 31 12,3015 1.653,06% JEG. A0 38,921 164824 E o R
nkps T.AH 4db) 271 520 2.235 11 W48 585 18.64d 734
Saslna 31,1220 11.024 611 553,376 01164 11.223.209 L2 oo a0
LM 1M - . _ .

Laldaa I1AZ.2014 {TaE.asa) [A2.19% .1 Z4p . [B%1.5T5)
Ciraciin dal Rarciris 134K F44) 115.242) 111 A5 - 1430, il
Cisminugiunes 1.131.523 (1.7 128r g -121.213
Qaldo a MA2IME 175811 77 T4} {&E.08T] - 1R 2}
Cictacidn del =jer i 5 23E 3dT, ICER LA (24T} . [ B & i
Zaldu & 31123016 {257,325 [1410.049E) |58 SBE) - (455,928
WHC & 371173015 2.h35.E51 170.6A2 1481 104,524 +,111.201
VHG 4 31,12.24014 10,707 161 418 833 42 A0} 11, 273.20% 245014

Las vidas (tiles de eslos bicnes osi cora los emenies de ameodzacion wtilizados g& detallan
an la MNota 4.3

Las pnircipales altss del gjercicia se corresponden a las altas de inmovilizads an curso para
varios prayeclas en Chife por imparte de 11.124.288 eurps, v altas de instalaciones
técnicat par imporle de 7,271 449 curcs principalmenle para Ios diferentes provaclos Jue
gl Grupo tiene en Chile

En el ejercisia 2015, se corslruye la planta fotovollaica Bl Oliva (Chile} regisirada en altas
par importe de 3530418 cures. Centro del inmavilizada en cursg, 52 regictraron alas de
nslalaciones en cwiso en Perd y Méexicoe por importe de £5408 y B1.708 ewroes,
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raspEchivanmanle.

Las principates adwiones del gjercicio 2015 comezpondiercn a lorres meleorolugicas v
pirod elamentos necesanics para el inicio de proyecios en Mésico por Impone de 54.032
aures. En "Ofras nsialacionas, otillgje, mobllarlz v Otre inmovilizado”™, 58 recogigron
adauisizionas de vahleules, equipos proceso informacian y principalmerts. a5 refommag
realizadas en la oficing en Modro de la Sooedad Darmnante.

Con respacta a las bajas regisiradas en el ejercice 201%, &l Graps vandid dos plantas
fatrwollaicas ubicadas en el térm.ne mumeipal g2 Sanla Maria de los Caballeros (Avila), y
en el témino mumcipal de Tatana (Mursia). Dicha operacion supuso un beneficia de 5 550
eutas para bl Grupo, ingare gue Fgura registrado sn el epigrafe "Detencrs y resultade por
enajenacion de inmovilizadn” ce 3 cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta.

Em &l momanto de formutacién de [as cuenlas anua'es del geroco cerado el 31 de
diciembra de 2015 =2 regictro al cabrs efective dervado de ambas aperaciones (11,6
milones de Euroz), {wiaso [a Mota 3],

Adicicnalments, en e gersicio 2H5 se procedid a reclasificar las  nstalazianas
folovollaicas que la sociedad Grenergy Pacific, Lida (Chils} fenla regisfradas como
mmavilizade #n Curse en 2014, por impate de 150 971 euras, al epigrafe de Existencias,
al considerar Ios Adminisiradores que su deslino serd la venta en vez de b explotacion
por parte del Gropo.

Correcclanas valorativas por deterigrg

Los Administradores del Grupo conzideran que no existen indicms de deterloro de los
diterentes activas dod inmovilizads malecial al gierre dal gjarcicio 2016 ni 2015, por o qure
mo sa ha realizode comecoidr valoraliva alguna duranie &l periodo,

Bienes kptalmante amorlizados

& ciarre del ejercicin 2013 v 2045, &l Gupo ne mantiene €n sv inmevilizado malenal
aglementos tolalmenle amarlizades ¢ todavia en uso.

Arrendamientos

El epigrafa “Otro inmaovilizade™ a cierrs del gjercican 2016y 2015, recege §1.033 aurps y
46010 quros, respectivamerie, cormspondientes al valor neto cortable da lae alementos
de transporte que son 2bjele de arrendarmientas finandiaros ¥ gue se han clasificado en <
epigrale correspondisrte segun su naturaleza. La duragion de Ivs contratos de
arrandamiento ascila enhe loz 2y 5 afcs (véase Mota G, 1},

Campromizos fimmes de compra-yonta

El Grupa na tieie compromisss para la adguisicién o verta de inmovilzado material gar
importe sigaificotivs ni sxisten elemantas de inmovilizado materlal en litigio o afectos a
garaniias frente a bereonos.

SORHIOS

El Grupo tiene conlraladas varias polizas de seguro para cubrir a8 rissgos a gue estdn

2n \E?\
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sujetos los elemenios del inmowilizado material La coberlurs de estas polizas sé considers
suficierte
B. Inmovillzado intanglble

La compogicion vy los movimientos habidos dwanie los gjersicios 2016 y 2015 &n las
cuentas inclwdag en este aplgrafe del Ralance consolidads adjiunto han side 1os siguientes:

Wormateas | TOTAL
[HEENIA
Faldy a M .42.2014 A.16d g_14@
Ahas - -
Sakdas, bajas o roilaocans - -
Saldo a 31123816 B.180 i1 60
btas LR 1 1™
Salinas, bajas y educs omes
Saldo a 3011 JME T.A50 T.350
AHORTIZAGICH
Saldoa A 122014 [B.7TE1] {E.TE1]
Cala=iin dul appresio 13550 {3Em
Saldes haas y OIS
Zalda @ 11,184,235 15.160) {€. 160}
Dulz-x in del o eiid | THE] L1HE
Suldag. 0F]45 W ELUCCEIras - -
Jalda a 11122016 {5.40) {6340}
WMGC g 3112 s - -
VHEC A 31,1208 1.afr 1,00

Las vidas oiles d= estos bicnes 8si zamo los cigrios de amerlzacidn wilizzacdas sa detallan
enla Nala 4.7 de |7 mesenta niemoenia.

Correccignas valoratlvas por delarioro

Los Administradores del Geupo considaran que no existen indicans de deterioro de los
diferentes activos dal inmovilzade nlangible a cierra del gjercicio 2016, por 1o gue ro e
ha realizado corracoitn valoraliva alguna durahte el 2jercicic.

Biones tetalmante amorilzados

Al cietre del gjeecimn 2076 y 2015 no exista inmovilizadn intangible tatalmenle amcrtizado

27
.
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Arrendamientog

Al ciere del ejercicio 2018 v 2015 el Grupe no peses elementos de Inmavllizado intangible
que sean obieto de arrendamienta hnapoere. Asimisms, @l Giupa no tiene suscriios
conlrales da arendarianle operative sobre Yenes de su inmownlizada intangitile.

Comgremisos lirmas da compra-yenta
El Grupe no tiene compromisos para la adgusicidn o venta da inmavilizado intangible par

imparte syymbeativo ni existen elamertos de inmovilizado intangible en lilgio ¢ alectos 2
paranllas frerto a toroenms.

Seguos

El Grupo tigns confratadas vamas pdlizas de segquin pata cubrir 03 riesgos 8 oue eslén
suetas los elementos del inmavilizado intangible, considerands que la sobetyra da las
mismas es suficiente

T. Arrandamicntos y otras operationes de naturalaza similar

74, Armendamlentos financieros — Arrendataris

El mpigrafe de "Ctro inmevdizada material” incleye les siguientes importes de elementos de
transpore donde el Grupo as ol arrendatario bajo un arrendamiente financiara:

Ejercicio finalizado el 31 de diziembra de 2018

. . Amcizaciin
Inmavillzado inaterial W Brulo A s ‘Walar neba
Eleripzplos ¢ baqepats ™ 517 [1E8TSE) Ed.T0d
Tulyl ™ ,ETT 15.074) .M

A

a0 _.-f’frf“ )
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Coenras anslys congolaAlas fssnonmonfee At piercicy terminaoo of 21 o diciondyee e 2075

Ejercicio finmhzada @1 31 da dgicermbre de 2015

Inmauwillzads material W, Bruln AlneAlzaclHn | walar noto
) Actmiridada
Eruren’a de sranapara A 16.2£7] o g2
Todal Y0689 £.347 32,322 |

El valor inicial da dichos actwos se comesponde con & manor entre al valor razonable del
ier &l valor actual de los pagos minimoes Ascrdadag, incluida en su caso la opoon de
compra, a la fecha de arrengamiano.

Loe datos mas significalives al 31 de giciambre de 2016 v 2015 de s bienes adguiridos
gn s&gimen de arrendamienlo inanciero son o3 siguient2s:

Ejercaciz finatizads el 31 Ze diciembre e 2016

Euros
AN
Cletnaria w;;:::inl?m Conta an Cupkas salldechas Cuolag panlsnbas
art origlan
Mirnore di Eprcickas Ejarcicla Caro Larpe
cuatas BNtErHaE Agtual plaze pazo
Elemesdas ga brprepore [Sudiall raad] THEN [Fy} 39,650 +Er 16126
e l B.253 FLY
Elamianalis da anspata Wolve XC70] [ T T E R ] u' LS| - 4,451 5950 21.122
Tolal T1.E5TT E.14] 11.881 13.762 r.=an
ar Cuckas marilakaeg
Ejareic finalizade el 31 Ce dicizmbrs de 2015
Eurss
Adia
) Cygtas sailafachas Cunlys pemdRontss
Elemleiio wencirlendo " ro 4 Zasld Aan
P LG rg da orlgam Ejercioss | Elarcicks Corke Larpo
el BAltAKinraG actmal plazn [T )
Eslrucla melglica ¥y ssemm N .
=T D | 4 1 Ll ;Od 107,43} -
— L i ¢ 405,903 12,655
|E._:mgn1n: o Iransprbe TS | R al 30 FAR Fia G.o1E 7458 =23.927
 Total ' B, E4Y 408 fd2 20,502 14288 | 23807

al  Buctas mensuaks

7.2 Amendamientas cporativoes - Arrendatario

Parg el desarrallo de su actividad, 2153repe alguila a ‘erceros v 8 oiras amprasas del Grupo
Datuan, e derecho de uso de deterninados bienes. Las sondiciones de los prncipales
contralos de arrendamienic que han estade en vigor durante los ejercicios 2016 y 2015 san
las siguianies.




GREMERGY REMOVABRLES, 3.4 ¥ BOCIEDADES DEPEMDIENTES
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Ejercicio finalizade &l 31 de disiemcie de 2016

[ Gasw ae ,
ARG | ferciclo 3l | pages Amntyatiin
ERnento venslmlenli P " -
centrala T hh ] T Cpelda Rewisldn
GOMpA pracit:
AlqLnar alizinas [Expana)l Zoly £2.0:0 b 201E MrA 2115
Rljuner shcinas [Chi] bl ) A€ A0a 2016 blrs, 2016
evquliar choimas 1Pend) 2T 10448 IR el {13
faquiler zparlaengnlo (hesico) 2117 11 a8] 216 Hi% 2018
Takgl 130435
g8 Cinfes monsoaies
by Enbase e -G
Ejercicio tnalizado &l 31 de dicembre de 2015
Gasla gl -
o &
Ele 11t Arip Ejercifl {a) PBRgOR RanguAcicn
Jansimisnba =
onidr el 2015 corillEantes Aho psldn Reylaitn
" famnpra phetla
Aiquier oanas (Espana 2E 1A bt M4 [ 1] 214
Aakplnr oic mas (Cikag nie 0 Adl Y14 [T LS
ke ahonas (Fand; 20110 1136 201 RLEE, baed,
T ol [HER =T

TR Bl frda v TR N
Iy Enbaze alloC

Al cierre de los sjercicios Z01E ¢ 2015, el Grups tiene constituidas lac fianzas legalas
exigidas par los amendadornes, coyo waled ascende @ 38272 eurps y 42 320 &uros
respectivamente {véase Mot 720

El detalle de los pagos failLros minimas pat os contrales de armendsmisnto operativa na
cancelables desglozacos por plazos de vencirmento. a cietre de |05 glarcicios 2018 y 2015,
a5 2] srguiante

anin 2046
Enlre 4 5 Entra 1y b
1ana anas + pia 6 aniog 1 aig aros + do % afpa
Elquinr ofidras (Eagalz) T2 T2 - 30,204 0 pa -
Algurler ofianas (Chik) 13 S0 .50 - 0.5 0841 .
AlgLigr glicinas Fand) 12285 12200 - 250 . -
Aleaiker sparamenia (hksica) 2E.80< 2% 00 - - - -
Tolal 175800 | 175,000 | ' L TR LY G0 54 -

Ni 3l cierre del sjercicio 2318 ni 2015 ni &n gl ranscurse de astos ejercicias, lag bienes
alguilados por el Grupa han side subarrendados 5 tereeres.

e
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Cuenlas uirsles conesbcdaas corespondicniys o) BIenoa terminads of 31 de diciurled de 20

8, Analiale de instrumentos financieres de activa

8.1,

Inversiones cn cmpresas def grupo, multigropo y asociadas,

La compoesisién v los movimienles hakidos durante 105 epercicios 2016 v 2015 en las
cuentas incluidas en esie epigrale del ba'ance censolidado adunta, han side leg siguisnles.

Laldo al . Salkr &l - Salca al
dyazo0ee | Pdislores | Ratlras | gy aggs | Aditionea]  Ratims $1.12.201%
Inwarsone= a [argo Maio
Critlhed @ ampresas 074 - [ ra) - - -
4 . (T4 - . .
Ioveralalias @ forte plazo
CrAfdban 3 mIrpienes 22k - | pdi2d 93] r 145.324 - 1E. Bz
422 114 - {4322.929) - 14824 ! 1E.02d
Tekal 423808 AN 62250E - 16.624 - 16,324
| L b

8.2,

Crras Inversignes flnangieras

El mavirmienta habide duranta 103 gjsrcices 2016 y 2015 en las diferentes cuenias que
componen los spigrales “nverziones financieras’ del balance cehsalidade sdunto ez el

skguenie;
Ealia al . Saldo ak Saldo ul
14214 ERirackay Salelas MA2AR Entradaa Balldas 1AL ZHE
Inversioned @ [arpe pazd
Inslipmenius Je pakrmonia 2o dE1 - - 110.481 R 270,440
Crepiz k35 ¥ Aarzue [Gngo plaza 29.57¢ 2218 12.5d7) 1.7 Ia.d55 - 335196
240303 208 (2303 240220 73.439 - 261.00E
InverBHangs A Colo gHAZG
It anlcs da palivinonk - 2.4a7 . 2.447 - 1E.487) -
Cirea gclives dinaricienms - - 1384400 | H257 | 23400
Deprgios y lanzes A codo plakd 205 17 B3 el 12.373
2.911 15,060 [2.861) 14080 | 205q40a [ (16050 [ 2351409
Tunah 743 204 17 27 (6504 ZoA.250 | 2577640 | 4150800 [ 261908

A ciarre de los glercicios 2016 y 2015, &l Grups poses una invarzidn del 7,24% en

Evacuacion da Prometoras Aico Sue A 1E por inparts de 2103 480 suros.
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Ceranfas anvales conssickiclas Corresyrtisetes al aiereasn kemanado e 31 de diciembm de 2076

El delalle de lag inversicnes tinanciaras en funcidn da la gestidn qua el Grupo haze de las
mizmas e3 & siguerite:

Ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2018

A vl _
rdzomakle A Preratamos i
cun <amblas ) 1artldes B Toisd
Aan prindidas p Hancamlanta cdrar
o _E'I'IEHE-'HE-
IFratgHeE A [ArYo plaza
Inglrmanies da parnannn 210400 ! - 10 4R0
Crepetislos v iangas gy hatd - Bl EE . 53165
i a8d &% 134 - 3,655
Invor=lones & tortes plocs
[Ircs achyss lnaneres - 4478 & d530H) 2454 40
- 4.405 23805 2384 400
I'I‘{H.u 210480 LI 2,150 0 LE1A07E

Et epigrsfe Otros activas financieios a corlo plaze 22 comes ponde con imposicianss a plazo

a un afto mantenidas &1 entcades financieras con vencimienta en al sjercicio 2017 y que
dewamgan un bpo de interés da mersacda.

Ejarcacia finalizade el 31 ¢e diziembra de 2015

o, walor
razeible A Prastamos y
con cambios rrarindBB & Taokal
wh pordldas y WEITHEI T BE T cabrar
HETE LTS
Imversianes a largc plazo
inslrumentas de palimeeia 210 490 - - 210480
Deptdlos ¢ hanzas 1ange plaza ! 2877 - LlLrar
244480 20.74F - 24LEIT
Inwarsivawsy 4 Sorbo H3I0
Irstome e de palieiead 7 aApT - . = 4BT
Liros aclivas Sriansen s - 1257 . 12 575
2437 13,573 - 1E6.054
Taxal 212 05T 42,520 - i55.28T

Durante los ejercicios Z0MG y 201F 1o =e han reclasificads actives hnancoerss £ntre
cateqerias ri se han ieaicado cesiones o ransferencia de oz mismas,

2
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Ll saowah e cansolitfamaz camesponiieniss A7 cIe G ferrniactn af 24 oy chaombea do J078

a] 31 da diciembre da 2016 v M de disiembra de 2019, lbs actives fimancigros eon
vehcmients delerminado ¢ deteiminable po plazos remabanies, presentan una duracidh
sLperiar @ 5 ancs.

Al 31 de diciambre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, na exislen aclivos financiaros
entregadas ni aceptades en garantia de operaciones.

o, Existencias
La composicitn de lag ewslancias al cierre de los gjarcicios 2016 § 2315 es la sgulsnts:
31,1220 9{. 122018
Crrrocelanes Corragelanes
Cosla par deleriara Baldw Ca=i= pea dalarkpre Saldo

Malerias  Primas.  y  ohdd . . L
R S A 151403 [72.509 125 B 49E Jrx)
Flanlas en SUrsd 7.536.555 T 005056 1,694 315 1434 19¢
Anbcipos a prodeenias 17 F7EE AETIE b e
Talal B.OAE 042 B0d% 4 1,204 040 1,694 141

& ciere del ejercicio 2016 €l Grupn roco
126.000 eurns asi cama otros matanales
sanpanentes a cere del
gar impore de 37 603 euics 4

gerpisio 2073,

En el epigrafe e

maleriales, pringipalmenia paneles. que &l
spnstruccian de planias folovalkaicas en Chile {1

qe en Exiclencias cornpenantes por importe de
por importe de 47.503 euros (126.000 euros da
giercicio 20415 Asl misma, $& recogean Anlicipos 3 Froveadores

cierre del ejercicie da 2016  33.725 eurns a cierre el

Flantas en Cureo. por impoie de 7 538935 eurps, se incluyen les
Grupg ulilizara posteriorments para la

534,315 euros a cerre del gjercicio 2019}

Los Administradores de la Sociedad Dominante congideran gua no existen indicizs de
deteriors da las exislencias al 31 do diciembra de 2073, par i qus na 58 ha realizado
correccion valorativa alguna duiante 2 ejercaco.

El Grupp liahe contratadas polizas de segura para cubrir lag fiesgos & que estan sUjelas
lag exitlencias, La coberl ra de cetas polizas se considera sufickents.

10. Clientes por ventas y prestacioncs de gervicios y Deudoras varios

El eplgrafe "Clientes por ventas y piestaciones de servicios' del balanss consolidada
adjuntc correapends & unportes 3 ecbrar procadentes del arendaments de plantas
jatevoltaicas e ingresos por sorvicios de operacdn ¢ mantenimienlc da plantas
folovollaicas & Marceros asi coma @ seciedades del Grupo Daroan. Las deudas pendienles
di: cobro por venta de instalaciones solaies se eRCagen en el aplgrafe "Deudores varios”.



GRENERGY RENOVABLES, 5.4, ¥V SOCIEDADES DEPENDIENTES
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A 31 de diciambra de 2015, an el epigrale "Deudores vanos®, £a recagla principaliments 2|
importa pendiente de cobrg poar la venls de lae panicipacicnes n las sociedadeas Bula Bui
Solar. 5.1, y Tatana 2 Sun Solar, 5.1, asi comb de |52 planias fotawoltaicas ubnicadasz en
Samta Maria de los Caballeres (bvila} y Tetana {Murcia), propiedad de Granargy
Renovables. S A, y exslotadas por eslas sociedades [ver nola 8), por importe de 11,8
mi'lones da eurcs. La totalidad de 2sta deuda ha sido cobvada con fecha 22 de enaro de

2016,

Al marre de los ejercicics 2018 v 20H 5, liguran Incluidas en sste epigrafe saidos de dudozo

cobra porimports de §5.934 ¢ 10.521 curas, respectivamante, I¢almerne provisionados.

El mavitnenta durante el 1oz ejzraicios 2016 y 2015 de las carreccongs valotativas por
deteriore ha sido & Siguicaie:

Euras

Lalda an 11 de digigrnbee 38 2014 [13,574]
Dirtacizn delejereicds -
Fiowersida dul o LN
Aplizacitn de provigiarasa -
Bald al M ile diclembra dg 2015 (1521}
Distaeivin «ul e mlain -
Rerga gidn dal gfprEcn 3.587
Aplivad dn da prodeEinnGs

Edn al 31 fa diricmbre da 24013 (& BRI

Los Admimsiradaras de la Socedad Dominanle conslderan que la comection valoraliva
constifuida a8 consistenis con la experiancia histarica, 1a valaracian del emems aconemico
aciual v Yos riesgos inherenles a la actiidod propia del Giupa.

La iotalidad ge los saldos que figurat en este eplgrafe venoen an las 12 prximos meses,
considerands los Adminishadares que el importe que Faura en &l balance consdldads
adjunto en relaclén a eslos attives se aproxima a s valor razonable.

11,  Eloctivo y otros actives liguides cquivalentes

La composicidn al cieme de [os gjercicios 2006 y 20175 e 1a siguients:

Ealdwe al Sadoip al
. 42 G 112,215
Teaararls FRTLTA L gL Ak B
Caros axlvas Nouiras rqeivicenles ! -
Trikal bad¥ 118 1.043.7H

Mo axiste ninguna restrceibn para |a lizre dispaicion de los saldos que Bguran an este
apigrafe del balangs congolidad.

Jb
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12. Fondos prapios
121, Capital

& 71 de dipembrre de 2018 ¢l capilal sooal de la Sogiedad Dominant2 asciende 2 3.645 353
aures, compuesto por 24,200,221 acsianas de 015 eurcs de valor nominal cada wna da
ellas.

Con fecha 14 de mayo de 2015, &1 Socio Unleo de la Seciedad Dominante acerds trasemlir
739 participacionss & la sociedad Gahuce Invesiments, 5Ly 160 partielpacionss 3 |a
sopedad Vivaneo Abogacos, 2.LP

Er Junta Sadaral Extracrdingria ©e Soroios, celebrada al 19 da maya de 2015, se aprobo
uh splil de las parcipacipnes sociales. por & que se aumentaba el mumers de
parlicipacicnes a 20.000.000. sin allciar la cifra de capital soclal nl les parcanizgges de
parbcipacitn de les socios, disminuyendo el valer ngminal de cada participacion a 0.15
guas En mzta misma Junla de Socigs, sa accrdd la transformacion de Sagedad
Cominants de Respansabiidad Limitada a Sociedad Anenima v el consiguignte cabje de
parlisipaconas an accones,

Con Becha 19 de maya da 2005, 3 Junta General de Socios de la Sociedad Dominants
aulgrizh al Conac'o de Administracicn para acordar €n Uha o vanas veces admeaenlas de
capital, de acuerdo can la previsto en ol aricule 297 1.6) de la Lay de Scciedadeas de
Capital

Er el Conzejo de Admnisirazidn de o Sociedad Dorminante selebrade ¢l 30 de junio de
2015, se gonndt amphar &l capilal socal megiante aporacicnes dinerarias por un imports
nominal de 409091 eurgs, modante la emisidn v pussta en circalaclén doe 2.727.273
ALevas aociones de 15 e 10s oor accion de valor neminal y wia prima de emigion de 1,23
gures per accion (3,354 544 eros), superiands unimporte total de la emisidn de 5.783.633
BUFDE.

El & de julic do 2015, la Sociedad Deminante incorpors las 2727273 nugvas accionas
amiidas a negeciacion en el MAB-EE. de las cuales, 21 agcianista Gahuco Invastiments,
5 L. suscripn 133,406 acoiongs.

En el Conseje de Adimiristracidn de 13 Sociedad Deminanta en vitud de |a delegacian
realizada por la Junta General exlragrdinaia de la Sociedad Dominante, celebrada el B de
maya de 2016, se acordst ampdiar & capital sacial hasta un impete maxing de 3.720.000
auroe (3.409.000,55 eurs antes de la ampliacion} madianta una puesta en circulacion de
[asta un maxime da 2.072 727 acniones de 0,15 euros de valor nominasl cada uha con uha
prima da amigion azociada da 1, /b euras por aceion

Asi FISmS 2 reconoce derecha de sugariptbn preferente en prapatsian de 1 accidn nuava
por cada 10 accicnes anliguas.

En Conselo da Adminiswacon de la Socedad Dominanie en wrled de la delegacion
maalizada por |3 Junts Gizncral extraordinaria, celekbrade el 28 de junio de 20184, 8
comunica & rasulade de la ampliaoion o= captal declarando la misma NG plata,
gquedanda ampliada el capeal secial a la ciffa de 3 645 933,15 ewroe {3.409.080,35 eurns
antes de |3 smpuiacidny, os decir 236 B42,20 eurcs, mediante |a emision @ puesla &n
circulacian da 1.578.945 nuevas aceunas de 0,15 eurcs par actidn de valar nominal y una
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prma de emizidn de 1,75 euros [2.763.16% euros), suponienda un imporda talal de emisidn
de 3.000.001,27 uros.

& 31 ¢a diciembre de 2016, Ios asconizlas da la Sociedad Oominante con parhcipacicn
directa supariar al t0% del capilal secial son los siguientles:

| mMomercde | Porcentale oe
LT 1] 1] FCCLIS Rl IpACian

Haruan Sraup Halding, 5.0 1B 45351 559

12.2. Prima de emisidh

La phma de ermisicn ssciende & §,117.70% suros a 31 de diciembeg de 20148, Fuede
deatinarge a los mismes Ares guo 52 resenvas valontarias de la Sociedad Domirante,
ncluyands su canversicn on capifal

12.3. Reservas

En el Estadn da cambios =n el patrimanie nate consolidado que forma parie de estas
cuaalas anuales consolidadas se delallan los 2aldos y movimiertos sgregados producidos
durante los ejercicios 2016 y 2015, A continuacion se presanla la composicion
movimantes da 1as disfintas paridas qie la componan:

Salde al ’ tatoe al Lalda al
. AT |

141294 Aigpeyla Cigrnanechn TR Bumeribe Dlerminecidn 211346
Resomras de |la Socletad
Dominanie:
RBezarsge Mo disjrbonibie:
Hasarea Irgal LS55 Ta- 144,210 - GLO.0OC §1.313 - dg1.81d
Beservas Tislidinbies.
nsdnlanas 1022510 2437 967 - 4 d1E.E17 4. 207 B | B r2aTal
Tolal  Hezar@zs de la) 1 ] 8 £ 06,525
Sucladad Hminaniy LR 1.512.206 ' 4.818.517 4.205.70 T
Tezapwps wn  Scclrdades .
comtollela g 186308 , 1,415 {&BIEDTY | [RIE.07E) - [1.334.7932) | 44.BE0.368)
Tekal 2444247 | 2130621 |5A3.697] | A.4100.744 ] 4. 20,703 [4.334, 7021 T.QESRT

Reserva Legal

La rezerva l2gal de |3 Sociedad Deminantz ha sida dolada de conformdad con 4 arleule
274 de ia Lay de Sociedades de Gapilal, que establecs que, en toda caso, una cifra igual
al 10%. del beneficio del ejsroicio se deslinara a ésia hagla que alsance, al menos, &l 20%
dal capital social.

Mo pugds sor disibuida y s e usads para compensar parchdas, en el caso de que na
existar otras reservas disponities suficientss para tal fn, dabe ser repuesta con banaficos
futuros.
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Coantas AnUales consekeala s comesponietes al el deenmaod & 31 oo dAtmambre dor 20H 6
Rasarvas yoluntaras
El saldo de reservas volunlanas asciends al final de los el¢rcicios 2015 y 20135 asciende a
8224 707 ¢ 4016817, respeclivamente. Log mavimientos regisiradas en las Rasanas
waluntarias dal Grupe correspunden a la distnbucidn de resultadas del gjarsicio antarior.

Estas tesenas son da hbre dispozician.

En el gjersicio 2016 se han igistrada con cargo a resanas yoluntarias de la Socedad
Cominame loa gastas inciridos en la ampliacion de capital llgvada a cabo por 1a rmsma en
al ajercicia {80 290 enros).

Reserva en sociedades consolidadas per integracion glabal

El catalle de acte epigrafa del batance congclidado adjunle por cacs socizdad incluida an
el perimeatio de consnlidacion es el siguignte:

Sacicdades 3,126 111215
GREEMHIZE REMEWAR, F CHERGY 5 L. [2.167) [1.578]
CREEMHOUSE S3LAR EMERLEY S.L (1.997| (1.806!
CREEMHIIJSE SOLAR FIELDE S L. (1.9Ba} {1812}
GL4 O 15010 SIOLAR 2 5 15.045) 15 717]
G SOLMR M 2L (708) (EAT)
2R S SPAIN SL. Tz (625
27 EQUITY WlnD BMI S0 s EL 254 E20 1.455
GR REMRwAELES MEAICT 5 . [422.0E5) M37r.311)
GREMERLY PEAL SAC M0T.034 J10.E16)
GFR PaINC S 1140 -
O TLRUCE SAC (114} -
GREMERGY RERIVEELES Al LTDA, 1.524.1M; [F1TE4T
GREMERGY DOl OWTIA 2ok 16.227] -
FAALCH 3, 1D, [3.147] (11
3R ARALICARLA ZPA e .
GR. CAMELL GPA 542 -
GR HUING2M 5PA (EATE -
GR FACIFIG CAWALLE LTIV 1354) Lk
2R ZOIGLE ZPA 1,121 -
SR PAD RS 1 SE 2000, LTDA, (5T B3] -
Tirlal Epclegadu: (1 A% mhA] (616.076}

12,4, Acclancs propias

con feena 19 de mays ce 2015, la Junta General Extraordinana de Socios de A Saciedad
Dominante Grenergy Renovables, 5.4, acordo por unamimidad, de conformidad con ke
prevista &n el articula 146 Jde la Ley de Sacindades da Cagital, sulxizar al Consga de
adminigtracion da 12 Soowedad para adguinr, en und 0 vanag Yeces, un maximo de

&0
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2 000,000 de acoiopes de la Saciodad, a un precio maximo de 5 eurgs p minime d2 0,01
eurgs por cada accidn. La adguisicion podria efectuarse medianle gompraventa, permmula,
donacién, sdjudicacion, dacion en pago v, &n general, mediante cualguier modalidad de
adquisicion a tilulo aneaso da las accienes.

Por el en escrlera de compraventa de acciones, de fechs 29 da junio de 2015, &l
acsionsla mayoeritaria, Danuan Group Holding, 5.0, acorde transmitic 320,000 acciones a
Grenergy Renovables, 5.4 para formar autocaara. Bl precio de la compraventa se
determing que Tuera el que s& fijara en 1a oferta de suscripcion de aociones de Greneargy
Fenovablag, = A,

Lat acoiones adqLiridas en outocanera se deslinaran a alender las obligaciones derivadas
del conlrata Armads con el proeeedor de liguidez, &n cumplimignte de o dispuesta en la
Crrsular 72014 del Mercado Alternative Bursalil

El centrale d2 liquider hane como objetive favorecer |2 liquidez de las accienes de |3
Sociedad Deminants on ol MAB EE. mantener 1na regularidad subcisne an la negociacion
de dichas acciones y reducic las vanaciones &n al pracia cuya causa no sea la tendentia
del mercado, La Saciedad Daminaote tiche divididas sus acciones propias en das tipos de
autocailera (aulocatera fia y awosarzra liquwez). El proveedor de liquidez es Banco
Sabadell, éste actua por cuenta y en nombre de Grenergy Renovables, 5 A, v, para ello,
ésla ha abiedo la denominada "Cuenta de Liquidez” en 1a que se efaciian los asientos
derlvados de las transactizres efeciuadas por gl proveedor de liguidaz.

En el gjercicia 2016 la eociedad Ra abierte una cuenta de valgres San Banklnter para las
gparacionns sabie acciones propias quLs e redican a fraves de &513 entidad.

L3 autpgarara asla compoeasta 3l cerre del ejercicio 2076 por

Sl al
311220148
W Titles e Aot ceaderg ThA.421
Talal mpods Anlocarlori 1,152 403
It e 13 Cuenla del Provesdor de |inuidez Tdd A
irnpan e e 13 Cuenly Aalecadara Fia 417 54

Duranta el ejercicis 2016, Ips movirmentns habldos en la cartera de acciones propias de la
Seciedad Dominanle han sida los sigquisntes:

ACHHH &Y (IR
Nuri®fa Preaio
Haominal mad|a da
acLlonegs .
adgulzleidin

Bykkral 21,12.8015 ATE. 505 BEEGR
ARFIsinIAres R qUJ8 FES 1,76
Enajeniuici s [B.EET rB5.045) 1,73
Salda al 3.AZ.201E TS0, 421 1,163.903
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Cuenlas mmalan consoldacak comesnantivnies ai eferciio ferriscs af 31 o diciembra de 2076

Lg finalidad de \es accicnes prapes es su disposicidn en g mercado agi tamo atendar al
Plan de Incentives Aprohasu para adminislratorss. direclives, empleados y colsharadores
cloves del Grupno [ vease la nola 3.14).

4 ¥ de diclernbre de 201§, lag scoobes propias representan el 3,125 (2,22% a 31 ce
diciembre de 20155 dal total d= las acciones de la Scciedad Dominante

13. Ajustas por ¢cambio de valor

Diferencias de conversldn

El detalle de este apigrafe del balance consclidado adjunto por cada sociedad incluida en
al perimetrs de consolidacion es el siguiente:

14114 MHA42118

G0 PEMCWARLES MEEICTD 5 A (AT (2 503
SREHERGY PCRU SATZ |4.d4493] [ hA.BaS)
GR FAIND SAL (510

GR TRAUCA SnC (610; r
CAENERET ~EHCARELES FALIFIC, LTOA Gl E0G |+BE.2AE)
FAILD 2. LTOR 1.167 11.065]
GR COLOKEIN SA5 Tab 24
=R ARALHC RS SR |7 1647 -
G CAWELLY 5FA 01 455 -
GR HUMEEAN 2PA 121,263 -
GR FaCIFI: CAaLLE, LT T1.504 1d
=R TOIGLIE ERA 11.7d9

=E PRCIFE; PAM DE KEUGAR, TOA, 2r1.519 T QEd
Tulal 430 520 {620, 2T

14, Socios extarnos

Eivalor inclnido en este capililo del balance consclidade adjunto al cierre de |as €[erchcias
201E y 2015 | recoge el valor d2 la paticipacian de los secionistas minorilancs & las
entidades dependiertes: GR Rencvables Mévico, $.4 de Y. Gienergy Pend SALC,
Grenaray Renovables Pawlic, Lda, Grenergy Pacific Cralls, Lida., Geanergy Pan da
szacar, Lida, GR Coigua S.P A, Falo 3, Lids, GR Faino, SAC .. 3R Taruca, SAC., GR
Colombia, SAS., 3R Araucaria SPA. GR Canelo, SFA., GR Huingan, SPA.

Azmlemo, el salde qua se muestra én la cuenta da pérdidas y ganancias congdlidada

adjunta &n el eplgrafe “ResLitada atribuidn 8 socios exlarnas” represanta la paricipacion
de dichas gooicnictas minoritancs en los resultades conzolidados del ejerslaln.

A1 \7<
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Craonfs Analys Sonedadta s cormes e les @ aecckno lemainaco of 31 de discembre da 2006

El mowirnianig de esle epigrafa pars cada sooedad as &l siguente:

Ejercicie finalizads €l 31 de diziembre de 2016

111216 Eﬂ;::::::?: I:im Otrps | Rupullade ":g‘:ﬁﬂ'ﬁ:‘lir‘l’" 1228
sonsolidacldn
iH, HAnGyahkas e, 5 & 14 144 - “H (5.a04) [4va; (.00
Grerergy Pond SAG {1,070 3 {1.E&T) A5 2. ESE
I‘G]rﬂr:l;mrg:,' Reoravables Pacilic, 7RG ) q 7B T 1348
Fale 3, Lda (3417 - 11477 T} I 1EF 143
Ceapray Ovala, Lhda | - . 124 1 Alk4 1.315
SEMErgy C2lgUa, Lida.g™) - HELTHY - E TS 11 ¥ag ] P b
Guenzrgy Pan de Azivar, Lida, 110z - 43.471 11.473] 5 5BZ 4.4 K]
Tatal (2.705} Tl 181 40616 20,122 [EX 4] 40530l

"] Grene-gy Coioue, Lida., pasa a ser 0% paslivpada por el Grupa en 2016 sin dejar de perder al condral.

Eiercicio finalizado el 31 d2 diciertome de 2015

Enktradas Salldas
HAZA4 pariabro e | pomiratro de Reaaullada HAzAE
vonsplidadian | contolldacidn
Guig da Sarasalar .5 LI o e - | arra - -
Totara & Sw Sular, 3L el - 4] - -
GE. Pongywaalgs Moewea, 300 o e - - [ERCHA T {4 .0Ea:
LHEMRRy Parn SAL LGS - - {HRE) 41 PR
EﬂTl;y Rerouabibes Pacal G, 214 ) ) L A
Fadix 3, 1ga - 11 258) - (1 &R {5517
Capqprgy Caalie, L, - - - Ire [f
Gimergy Fan e A, Lida. - - - i1.182;: 1.5
Tatal 11.0E2) 11.266] 1.30a BAG {2.703)

(7] Gira de 1mera Bolac R, 5L paza o sor TR pericisade por el Grapo en 2095
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15.

Deudas a largo y corte plaza

La composicién da estes epigralas del batance consolidado adjunta a 31 de diciembra de
2018 y 31 da diciembre de 2015 2 la siguisnte:

Ceudus & O RS A Tokal al T LT Oeedas a Tanal 8l
larga plazo | worlo Mazo | 314248 |larga plazo | conlo Hazo M.4218
Oewdas con entidades de cradito | 17.395.377 1,611.253 | 84957630 1.0BLAOE2 3.05k5751  4.0BLS0F
Praslamcs 17 316,277 L0 1ad | 16052 506 | 1ODRLGR 1131552 213 E4
Piflzas dn oidito - HLR] A5 104 4552 4 BEZ
Fu_nan-ci&::-:un grfrsm@ra a3 2o ) ) 1 854 471 4 584471
Fluas -
iras faudas ATd TN 1950535 | 2385.776 50 50k £7.89% 486 ETE
Acreedoree pir arnendamieno ) .
{inanciors 47648 13.782 21120 23917 114828 134 812
Takal 17. 765705 PEIE 02| Z1.araTak| 1464582 4. 255 4d% 4,605 131

La totalidad de las pasives finansisros mantenidos por |3 Bogiedad sa han clasificade a
electos valorativos 2n la categaria de "Débitos y paridas a pagar’.

A 31 de diciembia de 2016 v 31 de dicembre de 2015, el defslla da las deudas por plazas
remanentes de vencimiarlo ex & siguisnte:

Ejercicn finalizado el 31 de diciginbre da 2015

[cudas can LT AT 1nls]d 1 3
priicdaclas de | icas dewday | srreridaneants Todal

it TkaMEiero
Hazlg 1 A" AR B 1 S 1.0290.935 13 TR 816,030
Hasla 200 VSR 53 KD 14 A4F 1492 480
Fasla 201D 1 AZEER 5T 3R5 14 206 14490255
Hpsla 2020 1 AT G 455 G RTH 1.458% 031
Hasta 7021 140473 E2.26d XI5 1.480 565
135 g & ancs 11 RaE ALT 155 BSR 91.783.376
Tatal 10.357.C Al 2 J65.TTE B340 21574, 7%

Ejercicip finalizado el 31 de dwicembre de 2013
I D iag 400 Ak rapdrap
cotldadey de | QEras davdas | anandumlunle Tzl

cradito financlaro
Hasla 1 afie 152575 57 114.5AH8 S2i3Aa4d
ArO AT Liil 12 Ta. 751 Tl 43,237
Ara 1 7R AL S2.050 Y I35 B
Ay 211 175144 52.0C00 7 245 405
bk 2000 A0.751 L2 4E0 - 132111
L13s g 3 afics : o gdd - 103 244
Total A U5E 07 JHE.GTE 118 815 4558, 1H
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Durante lag aperalcins 2098y 2015, el Grupo ha atendide 2 su vansimignla al pags de todes
lo® impones da su daudal ranciera, Act misme, a la lechade formulacian de e2tas cuenlas
anyales consalidadas no 82 ho producido nikolbn ingomplmiente de |33 obligaciones

aslimidan.

151, Préslames con entidades de crédito

El detalle da Ins prézlarmo: swsenlos v sus principales condiciones @l 31 de diciembre de
26 v al 31 de diciembra de 20715 es ol siguiente:

Eerzicia finatizads el 31 Je diciembre da 2016

Eurc=
Tipo do
. Facha de Tiaa de F Pazma na Pag |y
Enilldad linanclesa NRIAEILHNDG T Cudas cordgnls | corrlente Telal
fgarantla
DANUS BAEADELL ey el i 3.51% Codparaliva sl - 1000005 120,000
SAMDG SABADELL oty | e e | 25 o Coeparaliva [ EY S ET T.3331ET 5T2.Tal 2.905.914
SAMELS, 162017 255 lia Cocparaliva e nal - 75030 T 0ED
. . I LIBGH 2
CUEEM"G'UH minse= #4 M% | TRaranha dal g -
H1ESAMERICSMS, OE | Cmddizlin | T e Zamashal B = 177 JEAZTR| 5314 dE7
HVERSIONES :CIE) & nal 5% fijc R Gy
' q 25%,
SCri L'BON +
- . N 1.5% 5% Gananira ol
: RO T
BANCC SCCURITY [CHILE) [ nridaiss OGO » ———— Sanrwalral F.867.075 _| nast ova
q 25
Tatal FrA48.877 | L0185 14% | 1BNEZ.EEY
Eercizia finalizade 21 31 d2 dicierzre de 2015
Eurpt
Tipi> 8 Paxlve
Ewtidad fwanclers [ A0S0 | Ting de Interés | uatas o Pazhe | o
' garantia earrlana | ©2TO0
BARCC SABSDELL P05 E1a SE5N -] M=nsual LEIT 514 18818 TER 406
BAMCC GABATELL LN TN R I A4 2, -] Mangl 190 13 | 200000 | SOCa00
BahGC SARADELL AQUIETT 94 15% Ha Faenaual 134 445 | 335331 | =27 AR
BAoRCC EABADELL 1 WE2ad? 604% M bd=n=sal 190 0} | Aoy | Cabhacg
B.A kLA 1 10Ara06 = 5%, M3 Mansual - 10GL.0EH) | TH Ak
Toial 1.007 063 | 4 121,552 | 2.193 £714

En Octubre vy Diciembre de 2014, o Grpo engjend dos instalaciones Fotovoligicas
uhicadas en Granada (véase nols 6). Con fecha 30 de enerc de 2015, we procedid a la
cancelacidn y devolucidn da los préstamos suscntos ©on las entidades Bankinter v Banco
Fopuiar, asociados @ la corstruccion oe las plantas angjenadas. En 2015, &l Grupo
suscrilat una poliza a colo plazs en Bankig por importe de 100.007 eores de principal.

Todog los prestamos suscritog han devengado lipos de interés da marcadg. El Wpo de

intares anual medio duranta el ejarcicio 20106 ha zido del 2.81%. (4,50% durante £l gjercicic
20153,

o




GREMERGY REHOWABLES, 5.4, Y SOCIEGADES DEPEMDIENTES
CHan'as Studle s ransoldedss corraspoRdionos al ajeroaio demminedo el 31 oo diciemam o8 2008

15.2. P&lizas de crédlto v ineas de descuento

&1 31 de diciembre de 2016 v 21 de viciembre de 2015, el Grupo tenla spscnlas polizas de
crediln v finsnc.aotn de crédito a eperaciones &n &l extranjero con diversas entidades
finangeerae. El detalle del crédite digpuesto en dichas fechas, agsi como las condiciores de

dichog contratos es el skiuients;

Ejercicio finalzado &l 31 de diciembre de 20146

ELrog
Fgrha 58 Limita . I- .
Endidad lnancera waagirleHo conoaddn Diggruemgia Diagonlble
BAME]LL Rl L] 10 00 SOna0n -
SANTANEER, RbdrzaLT b T | 292417 C.08%
PLIPILAR Fl e Fo0 3R “H2 03 9H
GaBADELL ETEai AT ZL0end - PRI P
BAKEINTER FIMIALL Y HOoc¢al . FILICa
TaR JFTAS WIRA Ireluiiriiela LL-NRuH| E.E7H -
Total Pdlic=a da criditn 1,016,030 5951404 413 BT
SaEADELL Irde‘nika 4 800 [ - .
SANTAHNDER Ired i o CHX)LLEHE ' .
B&NXIA, 22T d {00000 r -
POPLIAR A0 ¥ 00d.000 - -
BEANEINTER Indelinida & 500D - -
ESWA, LTS 2l b 1. D2 -
Total Fananulssidn gsfraas o 159,390,900 - -
Tutal 18,11 6.0M Az 104 1135574
Ejercicio finalizade gl 31 ¢g diziamtbra da 20415
EWrog
. . . Fuecl el Linrsila - -
Enlidad Fingnciesa wencumlento ceirsedldo fhspuesto Dizpundbdy
ST ALY 1189201 E 100070 TEa ¥ 240
EabFINTER 22N E 200000 1.910 155.0ER
FPOPLULAR G2 e 200,000 - 2L0.LH
SafaDELL pEH AT e 0O - 200.E00
SAMTAMDER ATEAZUI 20O - 200001
TAPJETAS WISA - 300 1 AR7 1.113
Tatal Palizas dle cp2alta = NI 4 f&2 A%H.448
SEEADELL FRAA L E AENA0] CHE 234 z.011.76k
SEMTAMCER TR A | Fi 2800 G0 56 357 1.6331.763
BARMK 4 1 RN LE .50 40 . 15000800
PCPULAA 1 R b 1. £ - 1006, 00
BAMEILETCS |reiennkda AL L0 SEL.OD0
D _11r 25285 1,000 147 . 10000
Toial Flnansiacldn cklranjero 1 10.450.E00 1. 264.471 B.44p K29
Tedal ] 113E2. 04 1 880021 BABLEIT

Elipa deinterés medic de las pdlizas de erddito durants el ejercicio 2016 ha sido d21 2,24%
anual. {2 81% en et gwrcicn 2013).
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15.3. Qtras deudas

&l 31 de digiembre de 2015 y 31 de diciembra de 2015, al detalle de otras dewdas gua
mantania al Grupo, es el siquients:

E;ercicin finalizado el 21 de Jlciembre 2016

Eursa
Crildad financi Feghade | Tipede TR | cpiag | Fosivana | Pasha Totnl
adiinanciara g ke latnns corrlnnke corrisnie
ardnlla
CCTI 1222 | Sevoinlernses Hc Mznspaal i 425 E2.0G0 442 514
fanatara da Econamia v - o -
Campet lvidad AL 202 Sivirdereses re Mansual 10,5592 11.552 22204
[rps daLdas - - 1 1.927 083 1.927 LE3
Tolad ar4.7El 1.9#.90% 2,391,808
Ejercicia finalizado &l 31 de dizizmbre d2 2015
—_ - ——— ELIrog
. F Tlpa d Faal Paal
Entidad finamg:lara | ﬂ_ha o TIpo de dilcrés fadz Cucias 23 W e a? ve Tatal
__ 1 wangimlcnly _Enu'anlia corriene nurilunl:-u
W] LAD&2022 S inleieses M Menaual 416,438 52.060 4ab 541
M de EZanori
AnetEnG de E-raTia ¥ 0002024 | B inereses Ba | Wenaual 22,704 5026 26 130
L-amgek byidad i
Toaal E HENG N ___EBTAbE4 4PEATD

COTI comespands al imporle pencenle de eemBolsd a1 cend dal pariodo de un grestame
sin ntereses concedide por of COTI el 13 da Octubre de 2011 por impore de 520605
adrog, para ayodar a finansiar las inversicnes recesarizs para el proyeclo "Disede y
Modelizacion de un sistema de pradiecidn gzl comporttamiento y conrol inlegral para
irstalaclanes dletribugoras de cnorgia™.

A sy vaz, el Grupp recibid chra pédstame gin inferases concedids por 2l WMinistetio de
Economia y competitividad ¢l 16 do Abnl 2g 2012, por importe de 33,756 eures ralationade
con los cogtes de perspnal para lever a caba al proyecle "Disefic y Modelizacicn de un
sistema oo pediccikin del compartaiente y conlral integral para nelalacienas
dislribuxdcras de energia’.

El reembolsos de ambos prdstamos podra efectuarse en un maximo de ¢ anoalidades de
iddntica cuantia, admati@ndoss comp flazg maxmo de vensimlanto de i3 pimera anuakidad
cnco ance después de la concasidn dal mismo. La primera da dichas anualdades fue |a
garrespondiante al ejercic'e 2015

Hrag deudss & 3 de diciombre de 2006 =2 corresponde con un pagars 4 pagar a un
larcare por paie de 13 sociedad dependiente GR Cogue. SPA por imprrds de 1,527 miles
da aurcs. Dicha deuda devenpa un Lpe de inlerds anval del 3,3%.

xT—'{Ai '
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16.

Doudas con empresas del grupo y aspciadas.

La composicitn de estos epigrales del salance consolidado adjunto al 21 de ditembne de

2016 y 31 e diciembre ¢e 20135 &5 [3 siguente:

Ejeroicla Tinahrado el 31 de diciernbrz de 2016

.

Feclw de Tapz Al Tlpo do Dewdas 4 Dawfag a Tatal Al
wancinienle IriLerds paranila 1 largd plage | cerio plazo M.A216
Doudas con empretad ded grapo
Deudas per prEslainas Incclinida I'|'|EEU‘=I:':E-¢': 1235:5 TARGT 1% B&7
Deela puy irfagedsacn E9.a70 EJ3 2TH
Tuokal - - L2248 i e
Ejercicic finalizade el 3 ce diciembre de 2015
Fuzlua de 1lpa de Tlpo de D3 5 CaydA% A Tatal al
sgniivenke | Inlers garartia | large plaze | corte plazg | 314245
Qiandlas con empragas del grupe
. A Cuwiacr 12
DOeLKias por privsiamos buelimza | S e . LB 435 44,413
Qauda aerirdemiaddn - - ' 1.404.4843 1404 389
Total o 1,053 328 | 1,053,324

En el cuadre anteriar, s oeage cdeuda zon Daruan Greup Holdng, 5.0 a ciers de |68
gereleios 2016 ¥ 2015, por mpate de 14 miles de eurcs y B miles de eurcs,
1aspectivaments.

El Grupo tributa pot el impuesto de Sociedades denlro dal grupe hiscal fermade con todas
lag sosiedadas &n las gue se cumplen oz requlsitos exigidos por la normativa establagida
en el Capltvlo ¥ d=l Tilnlo W1 la Ley 2702014, d2 27 de noviembre, dal Impuesto sobre
Sociedades (L1%], sianda la malnz del grupo. ka sociedad Darwan Group Helding, S.1. For
gsle cancepta se recoge una denda can osla scciedad a 31 de diciembre de 2016 por
impons d2 09 miles de curcs {1 453 mles de euros 4 31 da diciembre de 20135).

Comg tonsecuancia de la esoisian de Daruan Vemure Capital SCR, da ragoman
simplificado. 5.4, cuya baoaficiaria fue Daruan Group Helding, 3.1, Sociadad Unipersanal,
gsta olima, socia dnica de Grenengy Renovables, S.4., se subrogs en el contrala
multilateral de cuenlas de créd to entre Sagedadas dzl Grupo Dansan Yenlure Capital S3CR
¢e Régimen Simplificade susorilo el 1 de enere d2 2012 y elevado a pdklico por madio de
escritura del natans de Madid Don Jaime Racarte Casanova de 14 de febrers dae 2014 gan
gl oomara 382 de protocclo

Este canirata regula un orédio bidirecoznal entra Caruan Sroup Helding, S L,y Grananyy
feravables 5.4, en wittud del cual se devengara un Inleres cobré las cantidades
acracdoras o deadoras entre 'as companias al inicio 4& cada aife natural de Earibor a 12
meseg + 2%,

AT
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El contralo es de durac.on indelnide pudienda ser resuelo en cualguisr momente por
cualquiera da las patas conun nmes de preavizo. debiendo salderse en &l marmanty de |2
raealucidn los saldos entre las companias.

17.

Informacion sobre las aplazatmlentas da page efectuvados a proveedores.

La informacidn sobre los aplazamicnizs da pags a proveedores es fa siguiente:

.12 11K i MRS

) . Diay g
Priicdo T e P fryeedo et bl 449,
Rallo de ngenasarns pagadas L =0
Faliv e opaiasin 8z Pl sihes I Fege 14 35

B el CEET ] Importa feuras)

Tidal paigos fealliagng _ 18,755,552 S E2ATE
Todal pagus pericales PRl ! 35899

18. Administraciones piblicas y giluacion fiscal

El detalle de los saldos cor Adninistraciones Publicas al 31 de diciembre de 2015y 31 de
cdiciambra de 2015 &5 el siguieTe;

M . Saldo ol Jalda al

| Adrianrabraciongs PLHEGCAS dalHoras l:-c.‘n'ri:ﬂl:a Currpenmla :I-‘I."l.;‘lﬁ M3 Corrante | Lomanta 91,1215
AGlivag ar Ihpwesio difgrdn 1R4, 5417 - 164_807 12,785 - 1208
ALIIVOS PO IMpLASio coerenie . . . . . -
ﬁr;ﬂg;ﬁdhn: son Adminigtraciones .| 7.287.988 7,303 B ) 1,343 361 {20198
J:;I]'\:L:Illljipﬂmi‘:-a. datadord par deeahini R ) aOsa 263,055 54 BzA i Az8
Husanifa Puabliea, deudera par lvo - roziam|  TLE1.930 -] 1E2RZ3A 1,223,855
Tedpl 164,507 | T.ZBRB3H | TASAATE 11.245 | 1.283.363 1.295. 548
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GREMERGY REMOVABLES, S.a. ¥ SOCIEDADES DEPENCIENTES

Cusilas Iruakes corsoiooias curredsrldieniss 5 coerncya lamunedo of 31 de diviembed ot 2096

o Ha o Sl al Ho Salda al
AN LaGioneds Pridi cay acreedaras carnenba | Sl 1 S yg | comiente | SoIENIE 11248
Pauly s i Impuesia dierida P RA L] . 237 HE4 12.47Y - 1317
FaalYes Por IMpWasts tarrlords . B .02 5102 12881 72,821
&rims deudas can Adminl=liasyatoe
PlLpInas 1,749 40K 1.T49.458 L] A23.&56 £11.058
Hzomiua Poalka, scsedars po Iy A r L e SA5IE
Hazanga Mialka, acnedara por relznciane s I
praclicadas 1.722 222 1722222 LA 1] | 27.044
Ongerntas de la Sequridad Social 27 246 17,145 13 252 15262
Todal 2recnl 4800470 2.2, 165 13477 G23.854 £34.004

Shtpacidn Nscal

Sepun estatilece la legizlacion vigsnte en Ins paises an donda estan radicedss las
saciadardes del Grupo, Yos impuesics no puadsn considerarse debpilivamante liquidados
hasta que |as declaracignas presentadas hayan sido inspectidnadas por las autoridades
fscales @ haya ranscaido &l plaze de presenpen.

Debido a las diferenizs inlerprelacienes de la normative fiseal aplicabla, podekan existir
ciertas contingancias fiscales cuya cuatilicacidn abjeliva no es posiole determinar Mo
absianta oz Administradores e la Scoladad Dominante estiman que la deuda tributaria
que =& derivaria de posibios actuaciores futuras e las administraciones fiscales
correspondientes a cada una d= las sociedades dal Grupe, no tendria upa indidencia
significativa en fas cuenlas anuaes consalidadas en su conjunta

Impuests sobre beneficios

Desde el ejercisie 2012, 1as scricdodes cepaiolas del Grupe Grenergy tibutan enragimen
de consolidacitn fiscal ‘unto con oiras souedades del Gropo Darvan, Durante les eparcicios
2012 y 2013, 1a matnz del geupo fiscal e ko sociedad Darwan Yanlure Capilal, 5.C.RF., 2
partir del gjercicio 2014, la oueva mat-iz gel grupo es la Sampadla Daruan Group Holdreg,
=L

La conoliacian aalre ef resdaitado conlaine nons elidade v 1a base impanible, de acuerda can
la infermacidn indididual de cada Sacicdad. es la siguente:
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GRENERGY RENOVABLES, 5.4, ¥ BOCIEDADES DEPENDIEMTES
Cuerrag amibes cunsandindiey warespandicnies af eierichs famiinsda el 31 de diclembre de 2095

E ercizio fimalizado el 21 do dwmcmbre de 20165,

Cueia e grrdidas v garanclas
Aumendo Disminucicn Total
Irgrga 33 y qaskos (el ejorgicio I |3.008. 535 . [3006.33%)
Wmpninsa sakrg Saciedad.qs Tod. 082 TE4 BE2
Oiferoncias permanentss LA ) |GHE.TFA) [3148.R8F)
O la Saciedad iacividual . (156 211) [1E5.311)
Oa kb usles 20r CansalddEin E ES. BS54 1216467 (YR
Difavanclas o dridy ' 2.1 . 2315
L 13 Seaaelad irdie Jual 2215 - Z 315
A T TSRS E TR TERERTIIETRETEE | 2215 - g b ]
Fetervy de capltal zacion I - (WL RLER 1703, #52]
|
Haxn Imponible resul-ada fiscal) 12.519.4 31]] bs1e X ] (AT A00]

£ ercicio finadizado el 31 de dwembre de 2015

Curnia da perdioas v gananclas
Aumenio et a1y 15 iy Talal

Ingroses y gastns del cpeeclcln 2092471 - 2247 B3
Impnsic sakre e ndadss - {d,753) [ENLED
Ofzcroncias pormanenies 2165511 [3 A5%.483) (1 132570
a1 Sociedad induidyal Z 254 B0d [3.450.E3R) 1 1RE TG
l'a W5 Asles FOr cansolkacon 11.E03 13.624d) 27T
Orerancuas lcmprraras 112658 - 5912 481%

On Ia Sec edad irdresdnal 3912 E:R - 191793k
Uian QupEn mn e -
Con olpeEn =B RiSAS anlennnes LY EIH - AB1E 5348
Feserva o capilalizacian |57 623 [5q7T.524q)
Bazo Imponible [sesulaca{.scal) CoxanTy [4.011,85% 5110 214
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GREMERGY REROWABLES, 5.4, ¥ S0CICOADES DEFENDIENTES

Guunifas aofeples annsaicsdas comespenidiondes il giensdiog tevnimadas 2 31 de diciamirs de 2016

La composicion del gusla ! (ingreser por impueste solre beneficios del ejercicio 206 y

2F5 85 COMG FigLE.

Miz22016 31.12.2M5

CRENERIY RENTWAB_ES, 5.0, 5N LT 11216
GREEMHLILISE AEMowADOLE CHMORGY .0 I -
BFREEMHLILISF SCLAR CrC=2GY 5., 21 .
GREE KHLLIES RELAR MCLDS 3. L. R -
R Pal NE nZUCAR 144 159; -
GF REHAABLES PACIFIC _TOA [1d7 Qo

SR HUIMGAR 5 P A, 2 0H r
DR COIGLIE 4 P i 24.Lln

AulLs SR SOLAR GL. (1) - 1.730
CUIATE BilYHaA S5AR Z 6L 104 -
TRE&M2 D B 200 AR BL 11 ' 2.504
GF &aLnk 2e2d S0 E ] -
GRS SIS M S aan .
GR ECIJIEY wWinD AMD SCUAR 3L 14 724 {72501}
Tatal |TE4.E5D) £573

Aclives y pasives por impuestos diferidos

Lz diferencia entrs la carga fizenl impaiada &l regultado del pericde y a los ejarccios
precedsntes v la camga Tiscal ya pagada o gua habrd de pagarse por #s0€ @jercicios se
registra &n las cusntas "Aclives par inpucsto diferide” © “Pagwos por impuestos diferidas”,
seglin conesponda, Dichas impuesiss diferides se han calculade mediante le aplicaciin a

los importes correspondientes del 1.po imposilive neminal vigente.
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GRENERGY REMOVABLES, 5.4. 7 SOCIEQDADES DEFENDIENTES
Cnenmag anyeles sonsabidaodas aaresoordicnles & aicngdon dinacii & 31 de aiciarnis die 2076

La composicion y movimierls de eslos asigrafes del balanga consalidads pare el cieme do
log ejercicios 20HE y 2015 €5 & siguienie

Epgjielrado an L3 Caagnda Faglalradn an |2
Sal<do &l Uy reesllacas Salopal | cumpin de razeledes | Saldoal
M1 1 JiZia HAdLAG
frlurlonAs Fetliras sdiclcnes Artires

Activos por Iniguesto ADE, 714 en.08s | [BAZAIM) 17 265 1E1.202 -l 1sET
dilerida
R3S MEanib'os ragalivas - } 1 < , ) ) .
ples. (13 COMpANEar i1 A AT 1k
Ceducaimnes fxcales : HaR 3 . . - .
pendienles e apl car 193t 1381
Mo dilgrancsas prirnane-iles
dés kia auplss di - 11 03 - 11 B &7 PE3 - ¥ | F]
CenselhlSc=on
Fr dile-enzl8e @MIoanas 126.341 o7.daz2 (1227510 1.882 BT M0 - B%.015
Pasivas par il SOTidsn | s2EA2s| |ZasdED| 1z 26487 | ymE | Z2T6as
Py klnrencias peimanenle:
da k3o lLEkas dn - i 04 - 3.BZ4 212,87 - 2%5.291
izl acita
Pur dikigraas [arporanas 1.671.550 S1F 204 (2.404.001) 3252 - 3ds) 2405
Tol (2.a75. 3R g456 043} 1.5 287 1,108 {Esh.2dk} S| {63192

La recuperabilidad de los activos por impuesios diferidcs e evaina en el momanto de su
reconacimianlo v al menes al sieire del efercicio. de acuarde coh 103 resultados préevitog
del Grupe para los proxmos oercicios.

Bases imponibles negativas pandientes de compensar

&) cieme del ejercicio 2016, nr exislen bazes imponibles negativas pendientes de
COrmpEnsar.

Deduccianas

A cierme de los gjersicios 2016 y 2015, no existan deducciones pendentas de aplicar.
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GREMERGY REHOYWABLES, 5.4, ¥ SOCIECARES DEPENDIENTES

Coentes Atoale s Consoldadss somsspoianbas @ sismieio famrinado el 31 de diciembes oy 2078

19.

Ingresos y gastos

Aprovislonamientios

L& disinhuckn de la Sifra de aprovisionarmienls sansol dada poe sactor de actividad s [3 siguente;

1121016 11T IME
campras VANALHN | betences! | Tawl | R "‘""";':':'" Deterior | Totel
T |Ravarrif] | consumas AR e laE IPavarsiin) | consumng
Tonswrie Mercadering AT ML - 17.023 045 395200 - - A.852 am8
T:Hal 17,0835 - AT021445 | 1.pA2. G - - 1.5952.9%0

El detalle de |as compras que hguan on la cuanta de pardidas y ganancias consolidada
adjunia ¢ &l siguienis:

Cargas sociales

Sokkr al Dot al

+1.12.18 11315
Mzaonaks AASE 244 A4 A
BAquisizianes Inbazomnnkaras - J.4%5
Irpc-lacancs B 5E&5 T ERILIN
Tadal 17 5.6 3.352. 098

La compasician ¢e esie epigrafe de la ceenta de pérdidas v ganancias consalidada de 1os
ajercicios 2016 y 2013 25 13 siguienis

El namero madio ds ama'ezces durante 125

SEAL.2014 MAZ IS
Seguridad =azial & @230 da 13 errpnaea
Dlrdes goratss soxiiahed 191.026 ‘24 i
2.915 S 545
Talal 1932 B34 1G4 G

catenarias profesionaics, 05 cono gigue:

arciciog 20018 w 2015, distibuido por

Canegaria o I 1) Fadl 1
BRI 1 TireGoHn 2 a
[liracinns RpARarienlo c r
Lnms aT iT
Tatat 14 24




SRENERGY REMEWVAR LEE-I 5.4 % SCTIEDADES CEPEROIENTES
Surndos @ruEies consohdo s corrpsuonoienfes of i ferrrdepda of 3 de oiciermbr die 20748

La distfribucion por sexoz de la @ cierre de [os gjercicics 206 v 2015, asi como de los
Administradaores ¥ pesorzl da Alla Dhrecon 85 |3 siguiente;

H12.2ms H.12.2015
Caragaria Hobrca WL|Aras Tatal HomBras Mu|ran Total
Allz Direccitr: 7 - i y
Careclares Departamentas 5 iy 5 1 i 5
Oircs ) “Ti Hi: .2 & 17
Fistal 26 1 al 7 T 24

El Grupz no ha tenido emploados con discapacidad mayoer o igual dal 22% durante |os
ejercicios 2016 v 2013.

Ingrezos y gasios financierss

El detalle de laos ingrescs v gaztos financerss gus figuran an la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidaca adjurta gs 2l siguiznis;

I1AZI0E Az0lk
ligpregers B 36T 1.633
Inb2i@ses de mers: @Civos [INENCiarae 01.867 5533
Faricip2oianes grn in2rn nealos 48 painniEne
[188.544} (219 4E5]
e CTALT (158,804 [175.633
InPerugey poor deodas r 43635}
Ob e gasis Laiess
32477 (155009
Dileranclas de cavbio
1046 682 1442.82%
Dsatarlgrn de valar y ecsultadas «n enajenaclancs
@8 bvaLALIMENtoE 1NIncinoe - {079
Hanzlsiss cn cnacnasan a baja 1EA.ERZ 2 A4/, T
Rezullado finaric oro 151,602 1.0°01.201

El epigrafe "Benalicie: an cngjonacdn o baja de instrumentos financieros” recode a cigme
del gjarcics 2016 el beneficio oblznide por la vente del B0% las paricipachones an la
sociedad GR Coigile, SFPA. porimpaorle ce 136 42 2uras (ver nota 4.1.5).

El epigrafe "Beneficios en enajensc'on o baja de instrumentos financieros” recagia a caene
del ejercicio 2015 el bane(icio ablenldd por la venta de las participaciones &n1as sooiedades
Aula Sur Sclar, 3.L. v Tolara sun Solar, 5.L. por impzie de 3 108.004 2urgs {var nota
4.4 B}y el beneficio obtentto por 13 wanla wacial de la participacitn en la sociedad dal grupo
Grenergy Owalle, LTO Poremporte oo 338 697 eunos (ver nota 4.1 G).



GREMERGY RENCWRBLES, 2.4, Y SOCIEGADES OEPENDIEMNTES
CUeliss anuanes oo solidodies cormaspondianlas a1 sfanmin eoimaca sl 3T de dwiambre de Z6T6

Resultado por Sociedad
La sportacion en euras de cada sasiedad incluida en 2l perimetro de consolidacién a los

resullados consolidados atibuites a la Socedad Dominante 3 ciers de los gjercicios 2016
vy 2015 es la siguianle:

Sac'edades iz2.1s M.azA8
GRENFRGY RENIIAELES, 5.5 1435 A0l 1128.5T0)
LLREEHHIHISE REMEWSELE EMERDY 5. .. (3G} (1d2%
GREEMHCIUSE S0LER ENERGY S.L. iR {125}
GREEHIINILSE Si:LeR FIELDS 5 L. AT} (129}
TOTARL 2 GLIM S50 0 5L - 4077
AVILAS SUR SCaH 5 L. - 123 77y
ELECTRUFC TN 43 AHE AL DE BUEY, 3.1, - (2A0]
SloA LE 15055 SULAR 2 5L, {4ET) (441
SR G AR FE0S L, -:ﬂ.l'.'I‘I] 3
SR GUN SEAIN I [1.13% (23
SR ECUITY Wnmes Bkt S0 B L -:15.5."]7] J13E)
SR PERDWAALE S RS0 5 0, 26N (117.671)
GREMERSGY PFRLI SAL (164 Aep 143.95E)
SR PAIHG: SA0 11 41x) .
R TARICE Gac 14 35 -
GREHE R REMCWABLES MACIFIC, LTDA (2047 ) [163.23E)
EREHE LAY (IO S IRHIS, 555 (3, par) -
FAILS 3, LTDw 141) -
GRARAUTA A S 121.115) -
G CANHCLO ERn (20,008 -
GR HLUIMNGAM SHE (17 o) -
GR PACIFIC (WAl LE LDV, IER Ay 135
SR OIS A : 50,861 :
G PAZIFIC MM LT AZUCAR, LTOA (72 163) (15.305)
Total Socicdados [3.036 fi=8) 472516}

20, Moneda extranjera

Elcleda'les e =5 tranpsacoiones realizadas on monada extranjera durante los ejercizias 2015
y 2K 5 &5 &) siguianic:

1N ans
Cenlraualar an alcgs Cun__lm'.ﬂhr BN =urcs
L*alare: Delare=
et iy Tetal AmEr K-S Tala
faminras | 3.55E [.5EC.F0 1 854 027 1 555,937
Talal I AL TN ILS'EE- o 1 B&E Q07 1545 U3T
tb




GRENERZY REMSWABLES, 8. A ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Curanias anoaiar sonsildsdss comaspondionies o emeekio deminada & 21 oy diiembee de 2006

21. Informacién sobre madic ambients

Al cierre da o sjarcicios 2015 y 2015, &l Grups na tiene actlvos de importancia dedicados
a la proteccidn y mejera del madipatmbienta. ni ha incurrdo an gastos reteyaniet de azta
haturaleza durente las ejercicios. Asimisme, duranle los ejercicios 2018 y 2013 no se han
recibido sulvencicnes de namuralaza medicambienial,

22. Operationes con partes vinculadas

221, Saldos y tranagccionss oot partes vintuladas

Se cansideran panes vinouladas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, mulligrupo
y asociadas, @ I3 Administradores y el personal de ala direcclgn da la Sociedad
Dominante {incluides sus familiares cercance} azi coma a aguellas entidades sobre a3 fue
los mistas puedan ejercer ¢l centrel o una influencia significativa,

Al cierre de Ios ejercicios 2016 ¢ 2015 Ios saklos deudores y sigadores mantenidas con

pafes vinculadas a la Sodiedad son 1o siguientes

Emtldasl Qtras partgs Tulal Entigad Otraz partas Tatal
Domlnant: yhnuladas MA2.H1E Ceminanta vinetLilalas 11.,12.2014
AcLive
Clenl=s aipprass3 del QiLpc 1.d9H 1,433 A T4
Cradilos 3 srpresas del yrpi 0553 2.z27 10.834
& 554 B.771 18 3Z& T .71

Paslwa
Pravegdias amoresas del o r.510) (T.540p [45) %
Cwudas con mmpeesas uelqiupd LF
Deudas 2on eripresas mal grupa CP 1523 2dei) ' |G2t.2dfh| 1453524} - (4401324

] LA R EX:f 12,634 63 F56Y| 1,457,334 dat 148537T)

Los saldos con entdades vinculadas 2 31 de digiembre de 2018 estan eompusstos por o

giguients:

- Créditos 3 empresas del Grupe Daman. recee [a deuda de slgumas sockedades
el Grupo con fa Sociadad Dominante por el Impuesio sobre Sodiedades asi camg
erdchios o oras entidedes asociadas fuera del perlmetro de consolidacian,

- Deudas con empresas del grupe recone € saldo a cieme de ejerticn Jde |a phliza
de crédite suzcrila con 13 enbdad dominante Caman Group Holding, 3Ly

winclpaimente refleja la dagda por el Impuests sobre Saciadades.

Af




EREMERGY FENO/AELES, §.4. ¥ SOCIERADES OEPENDIENTES
Lupos aates corslicdns Comusgaaaliieelns al agdceitim Jueniingid 4 31 28 dhevambee o 295

Loz saldos con entidades vineuladas a 31 g2 digiembee da 2015 eclaban compuestos po
| Siguerbe:

~  GClientes empreses del grupa: racege la deuda pandienta de colwo a ciere de
gjarciciy de Granergy Renovables, 3.4, con sockedades del Grupo Daruan por
mantenimiento de planias folovolaicas.

- [hepddas con emprasas del grupe recage &l saldo a cigrre de ejercicio de |3 poliza
de crédito suscrita con ‘a entidad dominaniz Daruan Group Holdesg, 5.0

El cetyile de [2s ransacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2016
y 2015 as el siguients:

H1.12, 2015 AL IE

i Dbras Parsanal Criras Qera® F e Hred

Di::::::m amire=As | Clava dala partes DEITH?:ITIB emnpretas | Clave da |a Partag
3l Grege Direcclan | winguladay del grupo | Direscidn | winuuledos
Ingresng . . - PR ¥
Drestaion de sewiciaa - il
Sasioa (244.84017) A5, HE) - Maradd |5H. 252}
Sepviaus [eabklcg . . (B0, |5 G2y

Inleieyzs cyverdddos Mo pasics . - - - -

Reapuparzs oaea (nolp 22 2y vl BG0G - - (1£2.233; v

Laz pperaciones con partes vinculadas reallzadas an el ranscursa del ejgrcicio 2016 son
propias del tafico ordinaris del Grupa y s& han realizado, en general, en candicones de
mercada Lag transaccicnas mas significativas son (a5 siguientas!

v Servicios recibidas racoge €l gasto de arrendarments del vmyeble dende se silda
&| domicilio social de Grenergy Rengvables, 5.4, con Magara Nur, 3.L.

Las aparaciehes can partes vinculadas realizadas 2n el transcurso del sjercicie 20135 fueran
prapiae dal trifico ordinario del Grupo y sa realizaron, &n general. en condiciones de
tnercade. Las transacemnas mas sghilicativas fueron g slguishias:

+ Prestagion de servcios racogla el mantenimiente de instalagiones fotovoltaicas a
amprasas vinculadas, suponiends on ingress Jda 22.622 euros an 20135,

+  Bamyicios racibidos recogia 21 gasto de arendamlana del inmuabde donde se silua
el domicilio 2ocial de Grenergy Rengvables, 5.4, con Wagara Mur 5L

22.2, Informaclon relativa a Administradgres y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2015 v 2015, Ios Administradoras de |3 Sociedad Dominanms na han
percibido reruneracianas. na tichen concedidos anticipas o wrediles ¥ no 22 han asumids
chbligasiones por cuenta de ellos a titulo de garanlia. Asimizmoe, la Sociedad no tizne
canlraladas ooligaciones en materla de pensicnes y de segures d2 vida con respacle a
antiguog o acluates Admirnsiradams.

a7



GRENERSGY REMOVABLES, S A ¥ SOLIEDADES DEPENDIENTES
Srentes Anuaigs conzeidaday corpsponiantes &l aercien ierminady af 71 de dicierthre de 2018

El pareznal de akta diresgidn ha recibido retribuciones de atoecdo 3l siguiente detalle

MaLanig J113.E2M5
Parmonal £Ha Direscldh Farsanal Aa Dlreccitn
Parscaal Pars P ol Peryarial
Corcepo retihmivn ' anal arean mj r
Aacaual AaMigye actual anliygr
Rednbuciin fija 24 S 162.233
Todad 24% 802 152 233

Tal como 52 indica an 1a nota 4.14. 21 plan de neentivos aprebado para administradores,
diractives, empleados v colaharaderes claves de Grenergy. $& ha oftecdo exclusivaments
a empleados y colaboradores de la Sociedad, sin que ningdn Administrador o Fersonal de
Alta Direcgidn pamicipe del misme.

22 3. Otra informacion refergnts a los Administradores

A la fecha de formulacion de astas cuentas anvales conzclidadas, ningune d2 o4 mistnbros
del Conselo de Administracién de la Sociadad Dominante ha manifestada la axistencia de
= tuacatn de eonflicto de interés, d recto cindirecia, con el inlerds del Grupeo, tanio refzridas
5 dichos migmbras Somo a las personas a tas gue sa refiere el ariculo 231 de la Ley de
Socigdadas da Capital.

21, Otrainformacion
23.1. Politica y gastian de riesgos

Las aclimdades del Grupo estan expusslas a diversos rieages financieres: riesgo de
marcado {incluyenda el nesgo de lipo de cambio), riesgo de liguidez. La geslion del nesgo
dal Grupo s sentra en la incertidumbre de los mercados inancieros y Lala de iminmizar
lpg efectos potenciales adversas sobre la rentabilidad del Grupo, para o gue emplea
delerninados instrumenias Dhanciarcs descritas mas adalanta.

Rlesoo d& Mercado

El mercado =n & gua =l Grupo GRENERGY RENCWABLES SA. y Sociedades
Dependiantes opera eg el relacionady can el sector de la producsidn ¥ comercializagion de
anargias rencyables. Ex cor esto que Ips factares gue intervienen positive ¥ negativamente
en diche mercado pueden afeclar a la marcha del Grupo LUn zub-resgo ascriade
{radicianaimente a este mercadn es el riespo regulalcic qua ha existide en los JHimos
afcs, debido o o6 cambing gue se produjeran debido a los continues ajusias paca frenar
en défcit snargdtizo en Espana. A ralz da |3 olima reforma enerética {Julic 2013}, =i
mercado goza de mayer estabilidad respecto & afes anterores, razen per |3 cual <e
manzidera que el rissge mercado ha disminuide considerablemante,

Cie cualquier mode, la evolucibt de dicho seeter difiers en gran medida de unos paises 3
offos y de Unos conbinentes 2 otros, Tazdn por la cual el Grapa inicid hace treg aftos un
proceso de diversliicacién geografica introduckndose en mercadas axterncs a Espana
[actusimeanta ka compaiils esld presente en Chile, Mexico, Colambia v Peri), ds medo que
se ha eonseguido una reducekon adicional de este ipo e rlesgo. Actualmente. todes |as
esfuarzos de Grensrgy £clan puesztos en sacar adelante |a canera de proyectos gue la



GRENERGY RENOYABLES, 5.4. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenfak anumes consolidadas cousspondenies & aipmich rrwsado ef 24 de didiemmine Je 2018

socedad posee en estos palses.

£ fecha de cierre del sjercicio Z016. despuds de la venta de sus dllimos actives an
generacitn en Espafia, GRENERGY RENOYABLES 5.4, no posee inatalasian fatovcltaica
alguna en nuestro pais, por lanty el riesgo mercado &8 ve reducido al masimo siempne v
cuando no g2 canctruyan o adgquigran neevos desarrollos © Inetalaciones, 10 que no s
preva aue ofuira a cora plazo.,

Fesponzabllidad d& Praducta

El Grupo disefia, desamolla, sjgduta y promociena proyecins de ansrgia renowvable a gran
esomla, carificada por TUW Rheinland, su sislems de geslidén de integrada de Calidad
{I302001) y Medio Ambiante (15014001} sistematiza |3 identificacion de o8 requisites da
cada proyecto, anivel de Calidad. sequnidad y eficizncia pata cada una de las faees do las
Que 8 CoMmpone,

Rigsgo de cradito del cliente

El riesgo d=l eradite a clientes es #sumido por el Grupa El Grupo no fiens una gran
concenfracion de rigsge de crddita, estando 'a expoticidn distibuida entre AUMErCE0s
chentes, 1o gue hege gue &l riesgo 52 diversifigue ¢ las insolvenslas de clisnkes ne sfecten
de manera sigrificativa.

Riesgo Camblaric

La moneda operstiva del Grupo es el Eure, Es habitual que se praduzcan pagos y cobrog
a1 dolares ameticancs, fundamenlalmeanta asociades a le importacion de malenales para
Iz gopstiUecidn de instalaciones de sus filiales, motivo par el cual GRENERGY podra cerrar
sanUrDs de cambio suraldolar U otras estruciuras para cubrir del ipa de cambic 2n el caso
de que g2 considare necesann.

Riesgo de liguldez

Al ser un negecio intensive en capilal v con deuda 2 largo plaze, es impaane &l Grups
analice |az flujcs d2 caja genaerados por e negecio para que pugdan respondsr al cags e
la deuda. Aclualmenta y pievisiblemente, los flujos de ¢ala genorades por € Erdpa Loh
mas que suficientes para atender a los vencimientos da la deuds. Actualmenta al Giupo no
reqjuisre de financiacion adicienal.

E1 ebjativa del Grupe desde al punto de vista financeras &s tener el parrimanio adecuade
para obtenar |a financiacién necesana te recursos ajenas para conseguir la expanson dal
Grepo, sin sotprometer su selvencia y maximizande el rendimienta de LS recursos
invertrles por SUs S000DS,

Riesgo de inventarlo / stogk

E1 Giupa RO posee invenlano par importe significativo, ascendiends las malerias prirmas y
ctros aprovisionamienios a 176 miles de euros al cierre de o ejarcicices 2018 y 25, por
lo que na e contempla esle tipe de rigsge. Las emstendcias al 31 de diciernbra de 2016
correspondian pancipabmenta a las conslrucciones an curso de planlas fatovetaicas en
L hila.
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Rizzgos medicambientalze

Centre de log compromises adquitides poi la cetificacitn en Medic Ambiente, se margan
abjetivos e mejora corinua respecto al misme y se identifican las axternalidades de su
actividad respecio al entorno &) conlaminacdn 48 ainosfara o del agoa, residuos
petigrosas, mado, paisas, siendo poto significativas.

For su aclividad ¥ con el estudia pencdico de estas exterpalidades, no se considaran
rasponsatylidades. gastes, activas, n provisionss, ni conlingencias de nawraleza
medioambiental quee pudieran ser s hifizatives an relacidn con & pammonio consoldado,
la Fituacitn nangiara eaneolidada v los resultados consoladas del Gropo.

23,2, Garanfias compromelidas con tercercs

Al cierre del ejersizio 2015, g Grups lenla avales presentados ante terceres por un impois
de 15.246.642 euros {4.778.131 eurod & 31 de diernbre de 2015), pnncipalmente
garantias para presentacion a licitaciones y subastas de energia renovable.

23.3. Honorarles de (os audiloras y anlicdades relacionadas

Les hororanos sevengados en los ejercicios 2018 y 2015 por |0% sarvicios peofasionales

prastados por MAZARS Agdiores, SLF. ascienden a 27500 y 21 000 ewres,
rezpecivamanta, de aceerdo al siguiente detalle:

2014 WS
Por servickas da agudiou i,
Canias A Il Ly i 5 0o
Lrarios anomios surissislg EHE i 13,500
Prr miras seracics ralacienacos con |3 aucilara 10U 2 B0
TeAal i1 500 21403

For atro lada, ol gasta ragistrade en 18s cuentas anuales consalidadas de las ejercicios
2045 ¥ 2015 correspandiente 5 seracies presiados a la Sociedad por piras sociedades de
Ia organizacicn MAZARS ascionde g 25600 y 9500 euros, respecivaments, de acuerdo
con & siguients datalle:

o 1) [ 015
Prr semicics de audilong 17800 G,aa
Prr alras senados relacicnados con 13 auddans:; ) -
Todal 25,600 R {0 ]

24. Informacgion sogmentada

La actvidad del Grupo consiste en |a promesion v camarcializacion de instzlacienes de
aprovechamiento 2nergetica, asi cama la preduceidn de energis elestrica y cualaular

1]
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L iy s Corsniila iy Covessuphzofe s Al eferivic farmiads pl ST de dicdanore ce 1o

actividad camplementana, v 1a gestian v explolacion de instalaciones de aprovachamionte

ENErgetico,

El importe neto de la cifrs de nagoecios de Ins gercicios 2016 y 2015 delaliada por su
Iccalzacidn geagrafica s 13 siguients:

2HE s
|.alinaararlza B5% 250 158 2Fa
Macinnal 61 525 * BS2.6%5
Trtal 1,322 7049 TASOEE:

A continuacion 5 muesiran Ios activos ¥ paswas del Grope a 31 de diciembne de 201G

31 da diciEtntwe de 2015, detalfados por su ocalizacion gaografica:

Ejercicly flnalizade al 31 de diciembre dg 2016

ACTING Eepafia Chilla [ EET ) Pary Cinmbaa Tatal 2t.42.2046
ACTIVO MO CORRIENTE 049540 #1.430,432 ITR.21 iT4.E0T 5312 2T U4 15X
Irmaeizada inkanpble 1.0k 1067
Inraviizada mal=ial SAB 335 21 304 T4 £rE 135 271 a8 L1 22451 414
rtriones o sparans el | - - -
IFiJAisIanEG Inanzkras alagn plaza 260 ac] - 2176 - - £ha GEa
Aulivay pon enpoaslo difizeko LN ) TLAME - 1118 164, 507
AL TIVI CORRIENTE A TEX 81 22080989 103,100 1T 55 7 a3r a3 25
(SR ARTT 174 KK - v - ' - 4.0a8.042
Cleucanes Coririizies s G125 Chenlas & awTaE1 | 7.0a0064 £5. 855 50452 1565 7,524 153
asocatis o pan oY 16,624 - : : - 16.024
learaories f g caees. 3 crdo plage 3 5000 4.40F - 2,354 0B
Peisildicesnnes 34 140 1334 ' - - c9.4/E
Elgrlivg y alras adives liquisos equivaleilbes 1.775.703 7,175 331 o8.784 GALTWD L GO8F. 8
TOTAL ACTING E.YD2.504 41030 4% J8E.421% sB2.082 5148 Al k4 5173

61
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PATRIGDNID METO v PAFNCG Eapana Lhilo Méglesr Perd Colamhbia Tedal 11.12.201%
PATRIMONIO NETO 17,404 a2 {2815.224) (737,296 [247.50G) {14.188) 13 357,045
FowrdE, prafans 1T 374 A4D {1 r 58655 JEGd.OE]: (230 428! {1, 1260 12 321,233
GjlLinles pOr zambig o v ol - G2 5032 [4E 754 (5.2l Tdd A4.5:20
Sariug @xlaine - JEA 21 (16 aME) (2.581) - 34Z 2E2
FASIYO KN} SORRIEMTE Z,74T.AB4 21T AR 25TH 427 (498 18.032.073
Praiskmes a laryo plago 43,650 - - - di;.BGS
Qnudas a larga plaza 2.745.458 WE.013 2449 - - - 1. TEETaE
PEziwTs ot impgrsha diter da 2 &0 157 193 22,730 A2 331 418} e el H [
FASIYO CORRIENTE 12.000.50& 50530441 748 11,143 - 1B.AT4. 405
Prot i s & 2ako plaza - 217.552 - ' - 217 2%
Deadss 8 cona Flazn 1.4 164213 2159.597 - . - SEIE 30
Deddas can amorasas 6l gruno y asocsdas o a4k . . . . E27 745
a codo pladn

j:;:;rr!dnre: comiersialey » oirag Cmsnkas 3 10,750 E3% 1035002 0745 14 149 . 1441 F 7
TOTAL FATR NGRS HETD v PASIVD J2.AT2STh 18.ABG B2 (5a1,821] 1144568 {19,804 E iR | TR |
Ergralein finalizada el 31 de chigigmbre da 2013
Tedal
ACTINT Esparia Chile LILEA (=] Prari Calombs  31.12.15
AGTIVG Wit CORRBIENTE 456 a2 3.812.00% 147145 40.214 - A16E31)
Irellizads olangibie . - . - - .
Irenlizado o aterial 2T sad B.CA0GEE 153,291 =214 - d.111EM
Ircmiooes frarcieras B lamgo plaze 236 520 - 3mar - - 240,527
Echuie aer imavesls diferidi 1.852 11435 187 - - iedE
ACTNVG CORRIEMNTE H.782.740 5. JEHL.ORT THADZ s2.402 4.%80 | 18.278.40d
Emnslancia 157 560 N AL - 2157 | 1.89d.0d0
Dl Hcras Samercakes g irat CLArEES 3 cobrar 5 A35.661 T.7Ea.ES] LR I 2L 7BS 037 | 13 EXEIEED
Inversiknket ANANCHrGS A Corta plazd - 11.63, i 1Ta a7 - 15,060
Efectrin v nlios aclivos bouldos equsakentes £a1.311 11 MG 13.30% 15 213 DAAG| 1.0al273
TOTAL ACTIVO T.oAy.502 [ AZOEROT | 273558 | 142028 9.850 20643 fOY
- I [ Tatal
| PATRIMCHIG HETD W PASING Espana Chile [Rb R0 Pord | Guluribla |_31.4215 |
PEATRIMOHK NETO 10,4710k (790014 1205.040) [23.842) 24 | 4Z.004. 0ad |
Fraid s Prefnnn 13 A71.02E w17 300 [1Fm2d (10.210) -| 17 SGA.A0E
Fajasing por cambao de valyr - LR (E1.727) (43.545) 24 528250
Brcigd aylarnnsg 57T 8.0 1.075) 12.703)
FPASIVE HO CORRIENTE 1.460.035 1. §64 &.1407 1,255 157 h 1 4TA_B5E
Candas A larga plazi 1.484 98z - - - .| 1.494 552
, Pas s, por imguesin dilerida D353 126 5107 1.256 Loz 121577
FASIVE CORRIENTE . ) | 4545858 1.962.920 11,402 7211 4006 | B.TI2.904 |
Froasigress a carte plags - 2452 - - 243z
Oedas a coddn plaza 4221 .ER2 1 E37 - - -] 33223449
Jeudas ok anrpiaEAs dm grupo y csaciadan 5
AR pand 1.453.2:d4 - - -] 1453 M4
Acrqegharas coriercialed Yy LR JUENIRE 2
nAq8r Lo TIE 1.83% &1 11.492 T.A19 4 J0G ] 2.053.5%9-
TOTAL PATREIMCHID HETD ¥ F'A.5|'|:"{:l 10,761 728 1047 1M A9l A5} {20868 4.127 | B.Ea3 BET 1
— '-'---
B P
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25, Hechos postarigres

Lon fecha 27 de febrerc de 2017, Grenery conectd su quinta planta fotovaltzsica en Chile,
"Marcitgua”, de 3 MW, culminandn ash el proyecto comunto formada par [as plantas “La
Esperanzg™, conectada en diciembre de 2013, v esta ullima dencminada "Marchigiie”.
Estae metalacionss son (2 primaras conectadas a la red an |2 Regidn de O Higgine y las
mas australes hasta el momenta entods el hemisferc sur, suponiendo la legada de fuentes
de enangia renovable solar a Zzonag histéricamente dominadas por log combustibles (siles
Con asta suinla planta en funcienamiante son ya 27 WA en generacién eon [0: que suanta
Grenergy en Balance.

Con lecha 13 de marzo de 2017 Granargy flrma la financiatidn da thas pantas solares
vbicadas en Chile con la Ceomporacicn Interamercana para & Financiamiento de
Infragstruciora ("CIF). por un importg otal de LSE 81 Millones. Dicha fma supansg 13
lercera oparacion de linanciacidn estructurada qua ciena &l Grupo de forma exilosa an
Chile. Las plantas cuentan can una capacidad d2 1200 2n idtal, v |3 fecha eslimada d=
epnaxian 2f 4l gagqunde infmestia da 2017,

G
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GRENERGY RENOVABLES, 5.A. ¥
Sociedades Dependisntes

Informe de Gestion Consolidado
cotrespondiente al ejlercicio 2016

1.- Evnlucldn del negaclo 2HE y evolucion pravigible 2047.

+ Elimpers total da lag ingreses de explataccn del ejercicie asciende 3 17.906, 218
eurg3, incramantandose esta padida en un 68,0% respecto a 2015 Este fuere
inciemanta 2e debe principalmente a los trabajes realizades por |a empresa para
sU inmovilizado @ travas de la construseibn y conexion de e huevas instalaciones
fotovoltaicas en Chile fAlluras de Cwalie, de MW, San Pedro, de 3 MW y La
Esperanza, de OhW) que sumadas a la ya conaclada en 2015 {El Qliva, de IMW],
compenen la sanera de plantas en generacion @ 31 de dlciambre de 201 G Exle
hechs pane de manifiesta gue al comienze del negocio generada en LATAM hace
unos ofios cormenza a dar sus frutes vy actualmente podemos considerar esta
regicn, especialmente Chile, 1a base de |3 actividad del Grupa para los B8 ICICIDE
201Gy 217

» Eldesgloza de los ingresas de explotacion por la maluraleza de log mismos en 2013
ha zido &l siguients

Ingrezos por tabajos realizados para su aclive: 16.443,242 euros
Ingresos por O&L {manlermmisnta de plankas): 260,540 suros
Ingrazos por productioh de energla: 941 d& aUres

Wariacion de gxistencias: 47 503 euros

{hros ingrasos de explolacldn: 243 137 eurns

o No ha existide verta da actives {instalagcianas} an el gjerdicio.

17
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+ El Resulladn del sjercicio antes de impuesios prazenta perdidas par importe e -
3 960,483 ewros -un dascenso dal 176,6% rescecto & 2015- y el Resullada nats del
ajercicio a sida e pardidas de - 3.035 628 euros -un 202, 1% menes que al pasado
ejargicw-. Estos resulladas negativos se fundamentan en que 2018 ha sida un afic
en el que Grensrgy se ha centrado totaimenie en la continuacion del desarrolly de
povectos, construccion v conexon da planias, tal y como reflejaba el informe de
gestian del pasado ano, ng exiskendo ningun (hereso por venta de instalaciones en
2016 ¢ mstando los resultados muy influshsiados por esta ausencia de enajenacion
de activos.

Par atra parts, &' componente fiscal n el conselidado -gasto por imparte e TE4. 852
auros- refle)a los rezultados posilivas €n 35 cuenlas individusles lanls de Grenergy
Espafia como de Grenargy Chile, no pudindozse eliminar dicha efecto impasiliva
an @l consolidade global, hecho & cual argina que 21 Resultado Metd 543 aun
inferior gue &l Resultade anles da Impuestos.

» Mo obstante, 32 ha mullplicado por 2.5 1a cifra de Aclive Tolal, fundamental mente
par el incremenie del Inmovilizzce Material que pata de 4.111.8H euros a
TG g 25451 814 eurps & 31M2M1E, ingramantandoze e un 425 4%, parlida
en |a cual residen imporantes plusvalies latentes qua allerardn en |a cuania &
resUllades conselidada en el mements en & que s praduzean vanlas da activos.
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a la partida d= gasios de persanal aumeana en un 64,7%, ascendiends en 2016 a
1.438.3720 eurpt como continnidad frute del refuerze de @ plantilla y de una
mporanta atraceion de talento realizada duranta al ejercicio, produciendess un
aumanto an |a estructura de Grenergy lanla en Esparfia como en LATAM.

+ Elresultade financiers mejora un 143 8% respecto al gjerccio 2015, siahdo positive
por impearte de 181882 euros, producte de 1z enajanacien del 30% de las
paricipaciones &n la sociedad chilena GR Coigle S.PA vy de |33 diferancias
pogitivas de cambio del parioda.

s Eno que raspects ala continuacidn de la expansion de Grengrgy, cabe rezaltar, |a
constitussm duranta 2016 4e a flia) =r Argentina -Grenangy Renovables Argenling
2.4 - conzolidando la intemaslanalizacicn &n Latinoamerica,

« D& cara al gjercicio 217, Grensrgy continuard desarrellanda log progectss &n
cartera @ fravés da sus filiales v cemando inanciagianes sin recurse socre ellng,
Come novedad, para esle ejerocio anfrante s fja un nusvo olbgetive en el gue ya
msta el Grupa irabapands. 1a venta de alguna de las instalagionas en generacicn en
Chike, o que supondrla una entrada de cala que permita continuar ¥ ace'erar el
dezartallo y la promocian del resto de proyactes tanto en Chils como enel resto de
la regidn LATARM,

+ Elnomero medio de empleados durants el gjercicia 2416 distribuide por categarias
profesignales Bs comao sigus:

Calegorla E'L"L
Lla Olrecoian 2
Direrloees Depadamentos g
s e

Total ' a4 |

2¥ |nformacldén sobre media ambilante.

El Grups ne tieng activos de imporercia dedicados a la proteccidn y mejora del
medivambiante, ni ha incurride an gastos relevantes dz esla maturalazs durante 2l g erzicio
3* Inversionesz en invesligacldn y desarrollo,

El Grupe no ha activads dutante el ajercicio 2013 impors alguno por iNYersiones en
Irvestigacion v Desarralla.

d? Acontecimientea postariores al cierre,

on fecha 27 de l2brerg de 2617, Granery conecta su quinta planta fotovoliaica en Chls,
“t4archigue”, de 9 WMWY, culminando asi el proyecto conjunts formado per las plantas ‘La

Esperanza’, coneclada en diciembre de 2008, y esla ultima dencminada “Marchigle".
Estas inetalaciones son ‘es primerac conectadas a la red en la Regidn de O'Higgins ¥ las
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mas auslrales hasia el mements 2ntoda 2l hemisfaria sur, suponiendo [a llegada defusntes
de energla renavable solar a 2okas histdricaments darminadas por o3 sombustises fhales.
Con esta quinta planta en luncicnamiento senoya 27 MW en generacién con loz que cuenta
Grenargy et balance.

Con fecha 13 de margo de 20107 Grenergy firma la financiacidn de tres plantas solares
ubicadas en Chile con 1z Corperaciin Interamenicana parsa e Financlamienlo  de
Infraestruciyra ("CIFIT), por un importe total de USE 9,81 Millehas. Dicha firma supone |a
larcara operacion de financecidn eslrucurada que cema el GBrups de farna exilssa an
Chile. Las plantas everdan cob una capacidad de 12WW en ldal, y la fecha estimada de
sonebn &5 €l segundo trimastre de 2017.

£7 Acciones proplas.

Lz posibiidad de adquiric ascines en autecartera fue aulanizads &0 Junta do Accioniztas
de la Sociedad Dominants do 19 de mayo de 2015, pudigndaze adguinr hasta Z2.000 007
de agperes par un preciz entre 9,01 ¥ 5§ eurte duranie un plazo de cncg anas a contar
desds esa fecha, para poder dar cumplimiento al Plan de Incentives para administradores,
directivos, empleades y colaboiadores, con el objetive de malivar y hdelizar a su personal
“clawa’

El % de febrers de 2016 & Consejo de Adminisiracidn de la Sociedad Dominants acordd
proceder a la compra gde acoiones de Grenergy Renovables 5 AL en autocastara por hasla
uh 0.8% del capilal seelal (eguivalenta 2 181 818 acciores) para que la companla tenpa la
coberiry netssaria para la concesidn de opeiones sobre actiones a directivos y
amgleadns do la compania.

A 13 fecha de cierre da las Cuentas Anueles censolidadas correspondienies al gjercicio
016, la sociedad cabecera dal Grupo -Srensrgy Rencueables .4 cuenta con ung
autocanera compuesla por 77161 titulos,

&7 Informac|én sobra naturaleza y nlvel de riesge da los Instrumentos financleros,

La gesiion de |os riesges financieros del Grupo esta centralizada anla Cireccion Financigra,
la cual tiene establazides los mecanizmas nesesanios para controlar o35 riesges de crédito
v liquidez. En la Nota 24.1 de @ memonia, 22 indizan los prinsipales nesgas financiercs que
pudieran afectar al Grupa. A ciere del sjercoicip 2016, ] Grupo Grerergy na liene
contrataca mpeln goducto inanciere que pucda ser considerade de riasgo.

7' Periads medio de pago a provesdores.,

En eumplionianto dela Ley 21520H4, de 3 de diciembre. que modifica la disposision adicional
tarcara "Deher dé informacion” e la Ley 1502010 da 5 de julic, el Grupo [nfeima gue el
pericde madie de pago de la Seciedad Dominante 3 1os Movesdores 8 da 53,84 dl3s.

3" Fropuesla de aplicacién de resultados de la Sociedad Dominante.
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Les resditados liguidos producides en el ejercicio per Grenergy Rohovables, 3A,
asciEnden avun benefizio da 2. 149,383 auros, da los cuales 47 385 euros se van a destinar
a Recarvas Legalas, y el resta, 2.101.984 eurca, @ Reservas Woluntarias.

2° Consideraciones finales,

Clueramas dejar eonstancia de nuestro agradecimienta; anuestros clienies por |3 conflanza
fgue nos horran @ nuestros proveedorgs ¥ oeocios eslratdgicos con o qus venimos
aparabds pa &L cohstanie apoyos; a los Inversores que han confiade en Grenemy v,
espzcialmente, alos colaboradores y trabajadores de e2ta empresa, pargua gin suesfieizo
v dedicacion dificimente podian alsanzarse las metas propuestas y los resultados
ablenidos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCGIGIC
FINALIZADO EL 31 DE DNCIEMEBRE DE 2016

Las Cuentas Anuales Consclidadas v el Inferma da Geslicn Consobdada del ajercicio 2016
han sidn farmulados por el Consajo de Administracidn de la Socledad Dominane
SRENERGY RENCHABLES. S.4. /Sociedad Unipersanal) en su reunidn del 20 da marza
de 2017. con vlstas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta
de Acsianislac.

e aulariza a 0. Florenino Yivarcas Bascat a innar todas las hojas de Que 5 CompRien
las CLentas Anuales Corselidadas v el Informe g2 Giestidn dal ajercicio 2015,

0. Dawd Buss 2 Andres
yConsajert daeqado}

A

FranIEh Srau Hoding, 3.L. (Coensejerat T Frorenifc vivancos Gasset
|representada por O, Antanic Jindnez Alarcdn) iConsejert)
1
@ . Mn
ANGST2 v
o |"II 1 !
Dna-Ana Peraia Moiene D, Micolas Eldtrgamt:hé' FMendoza
[(ConsE|HLd) (Canse|ernc)

2



7. Anexo lll: Estados financieros individuales de la sociedad dominante, GRENERGY Renovables
S.A., correspondientes al ejercicio 2016.

GRENERGY RENOVABLES, S.A.

Informacion financiera anual ejercicio 2016
23



Informe de duditoria Independiente
GREMERGY RENOVABLES, 5. A,

Cuentas Anuales
del| ejercicio anual lerminade
el 3t da dic.embre da 2015



B MAZARS

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A las Accionkstas de
GRENERGY RENOVABLES, 5.4,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos awditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad GRENERGY RENOVABLES,
5.4, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, 1a cuenta de pérdidas ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memaoria
correspondientes al ejercicio amual kerminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisivadores en relacidn con lns cuenins anuales

Los administradores som responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GCRENERGY RENOVABLES, S.A. de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 21.de la memoria
adjunta, ¥ del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidin material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del suditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las coentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige gue
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecubemos la auditoria
con €l fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anoales estin libees de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimlentos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos
selecclonados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
imcorreccion material en laz cuentas anoales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, ¢l anditor tiene en cuenta el conbol inberno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las clrcunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
sufiviente y adecuada para nuestra opinitn de auditoria,

G Alcai, B3, 8018 Madrid Teladons + 3d 215 824 00 Fax: + 34 616 810 224 a-mad! audiloipfimazaises
Ofcinas en: Allcanie, Barceenn, Biae, Medrss, Mblaga, Yalencla, Vigo

MAZARE Audilenas, 8 L P, Demicila Secel Calle Dipotecsd, 2650, 03007 Barcalona
Ragisino Mercanil do Bantakona, Teme 30,734, Folic 2132, Hop B-180111, Insesipoidn 1%, W.LF. B-8wzzaez
Inscrita con of nimera 31160 &0 el Regiaio QRcal de Aundorss de Coentas (ROMG)
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B M AzZARS

Chrinian

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
Iy imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financiera de la sociedad GRENERGY
RENOVABLES, 5.A., a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicie anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacion financiera que resulta de aplicacion ¥, en particalar, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las  explicactones que  los
administradores consideran oporlunas sobre la situacidn de s sociedad, la evolucién de sus
negocins ¥ sobre olros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificedo que la informacidn contable que contiene e citado informe de gestion concuerda con
Ia de las cuentas anuales del gjercicio 2006, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parmfo v no

incluye la revisidn de informacidn distinga de la obtendda a partic de los registros contables de la
sociedad.

= Madrid, 25 de abril de 2017

AUDITORZES
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GRENERGY RENQVABLES, S.A,

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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GRENERGY RENOVARLES, 5A.
Ciaas Inumies oorresaomiianies af spectivn Meotingago of 31 de dicsembro de 2015

MEMORIA CORRESFONDIENTE AL EJERCICIC ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE CE 2016

1. Actividad de la Sociedad

GREMERGY REMOVABLES, §5.A. (oh adelante, 1a Seoedad) s2 constituyd en Madrid, el
dia 2 dé Julo de 2007, mediante escritura poblica, eslasds wserita en el Registre Mercantil
do Madrd, toma 24,4230 libre 0, kolic 112, seccidn 57, hoja M-459 423, nscripsion 1 5y
domicilio secial y fiscal &8 &l mismo dande se desarrolla la actividad v esta radicado en calla
Rafael Boti, n® 2 de Madrid.

El objete social v los cacteres an las que Y Sociedad desarrclla su actividad soh la
promocign y comercializacion da instalacicres da aprevachamisnta energétics, asi como la
produccidn de anergis eldctrica y cuslquier aclividad complamentaria, y la geshon y
expiotacicn de instalacicnos de aprovachamienio energatics.

Como se oescnbe en la Nola 12 {a Sociedad farma parle del grupe Daruan, cova sociedad
dominanta Daruan Group Halding, 5 L. es residente 2n calle Rafasl Botl n® 2 de Madrid.

Cen fecha 30 de junic de 2014, se alews 3 pliblice el acuerds social de escisidn parcial de
activos v patives per parda de Daruan Vanture Capital, 3.C.H. a Favar da Darusn Grogg
Helding, S.L., enire los actives escinddos $& inclaye la participacidn en GREMERGY
REMOWABLES. 5 LU, pasando a ser Daman Sraup Flalding, &1, nueva secic dnico de la
Compaifila.

Las cuentas anuales consalidadas del Smopa Daruan Group Holding, S L, correspondientes
al gjercicio (srminade el 31 de Disiembre de 2015, asl como los correspondientes mformes
de gestion y de auditorfa, fueron deposiladas €n 2l Registro Merzantil de Madrid cen fecha
28 de juin de 201& Las cuentas anuales concolidadas carrespandien’es sl ejercicio
terminada af 31 de Diciembre de 2016, asi como loz cormespondienes infarmes de gesticn y
da auditera serdn depositadas en ol Registro Marcantil de Madrid.

Cen facha 14 de mayo de 2015, la Junia General Extraordinaria da Sacios adepte, entre
otros acuerdos, la transfommacion de |8 Socedad hasta entonces da responsabllidad
limitada. en una sociedad andnima, pasando a dandaiminarse Grenergy Renovables, 5.4

Oesde el & de julio da 2015, 1as acoonas de la Sociedad colizan en el Mercado Allemativa
Bursati, s=gmento Empreszas en Expansion (en adelante MAR-EE} (Meta 123 Como
consecuancia de la antrada a cotizacion en el MAB-EE, la sociedad perdid su aopdisian de
unipersonal, declarada en al ejarcicn Z014. El importe total de gastoz del proceso da
incorsaraoien @l Mercada Alternative Bursabd para Empratas en Expansion ascendio a
A1LTEZ Y eurps. Dicha cifra incluye los sanonss de lbaiclsar v MAB v los gastas de
asasoramighin hnanciera v legal, de colocacton, Motaria, Registro y Asasor Renistrado,

Como se dezcribe &n la Mola 8, BB Socledad posee participaciones en =ccisdades
dependientes, ziendo la cabscera dal conjuntn de sociedades gque forman el Gripo
CGirenergy Rencvables, 5.4 ¢ Sociedades Dependientes. Lae cuamas aruales cansolidadas
dal Grupo Granetgy Retovables, &4, comespondientes al gjercicio lerminado &l 31 da
Ciciembre de 2016, asl como los correspandientes informes de gestén y de auditoria, serdn
depostadas en 2| Registre Marcandil de Madrid.



SRENFRETY RENOVADLES, 5.4,
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2, Bases de presentacién de las cuentas anualss

2.1. Imagen figl

Las cuenlas anuales del eyercicic anual terminada el 31 de diciembra de 2018 sa han
praparado & partit de los regisiros conlables de la Sociedad y mussiran la imagen flal del
patrimonic y de la sitzadan financiera, da 105 resuiladas de sUs operaciones, de les cambios
e ¢l patnmonic nete y de los flujcs de glaective que 32 han producida en la Sociedad
durante el gjereica  Han sido formuladae per los Administradaras de acuerdo con &l marco
normative da informacian financlara aplicable 3 1a Sacedad, gue es el eslablecida &n:

a1 Codigo de Camercio v la restanty legislacion rarcantil

ki Plan General de Sonlabiidad aprobado per &l Real Decreto 151402007, modificads
pafcialmente por los Reales Decrelos 11542010 de 17 de saphembre y GO2r2014 de
2 d= diciembne, ¥ sus adaptacones sectoriales.

3 las normas de obhgade cumplimiento aprobatas poe el Inshtula de Contabilidad ¥
Anditeria de Cuanlas en desarrollo del Plan Gereral de Contabilidad ¥ sus rormas
cormplemanianas.

dy El rezta de la nomnativa conlable aspancla qus resUlte de aplicacion.

Entre las modifisacicnes recogidas an la Disposicién fnal primera del RO BTTI2013, de 2 de
actubre, por la gue 58 medifica &l RD 551702011 da 31 de octubre, por gl que =e aprcbahba
al Reglamerto que dessamaolla el texto refundido de la Lay de ouditaria de Cuenias, ce
incluve la modiicacicn del articule 15 ds la civada Ley, en &l gue se definen |23 entidades de
interée plblkco, pasando a incluirse en esta definicién las enbdades emisoras de valores
admitidos @ negoslackdn an e Marsads allerative bursdtl perenecientes al Segmenits do
EMprasas an edpansin.

Las ruentas apuales da |3 Sociedad corespandienes al ejercic.o 2015 fuercn aprobadas
por 13 Jurla Genaral de Spcoes el dia 27 de jump de 2016, Las cuentas anuales
corespondientes al gjeragie 2016, formuladas por log Administradores, se someteran a la
apmbacion de Iz Junta General de Astiohistas, estimandose gus seran aprobaias in
medificaciones.

2.2. Principios contablas no obligaterios aplicados.

Las principales paliticas contables adoptadas ce presenlan an la Nota 4, ng gxistiendo
angun prinsipie contable ni norma do registro y waleracicn que, tenisndo un efecto
signficative & 135 cLentas anuales, se haya dejade de aplicar en sy glabaracion.

Las ciffas contemdas en todos los eslades que foman jas cuentas anuales (halanco de
situacidn, cuenta de pérdidas v ganarcias, 2stade de cambios en &l patrimenia neto, v 1a
presanla memoria), s& presentan en euros (sxnapll que so indimue 1o contrario} sienda @l
adra 1o maneda funeichal de la Scoiedad.

2.3. Aspectoa criticos da la valoracidn y estimacion de la incartidumbnre

Para la preparaciin de deleminadas infarmaciones includas en las presentes cuentas
anuales e han Utlizado eshmasiones hasadas en hipotesis realizadas por |3 Alla Direccidn,
ratificadas pesteriorments par los Administradores de la Seciedad, para Luantificar algunos
de los activos, pasivas, ingiescs. gastos y cempromizos que figuran er ellas, Las

!
. 'I
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Cusntas anualos corrgspoentes ol aiarcicia wrrinado of 27 de oembrg da 2016

estimaclanas mis significativas utilzadas en estas cuentas anuales sa refieren &

. Perdidas por deteriorn de determinados activoes (Maola 5, 6 v 8) y vida otil de les aclivos
maleriales e intangbles (Mota 4)

. Medicion de a2 riesges Fnancieras a los que so expone la Sociedad en & desarrlio de
su aclividad (Mota 21.7)

Eslas eslimaciones & hipttesis estan basadas en la mejor informacion digpohibie an la fecha
de formulacon de laz cuentas anuales, sobre la esfimacién de |a incadidumbre en Ia fecha
de ciarra del ejercicio v se revisan pariddicamente. Sin embargs, a3 pesible que ben astaz
reviciones pencdicas tien acontacimientos futures ebliguen @ modificar las estimacionss &n
prosimos eerecics. En ese caso, Ins efactos da los cambigs de las estimaciones se
ragjistrarian de forma prospactiva en la cuanta de perddas y ganancias de ese gjerclcio y de
pefiados sucesivas conforme 3 1o establesda an 1a MNoma de Regisleo v Aalaracion 227
"Cambigs an criterios contables, erreres v estimaciones contables”.

2.4, Comparaciéh da la Informacion

De acuerdo com |m legislacion mercantll. las Administradores presenlan a efectos
eomparalivas eon cada una de I35 parbdac dael balance, cuenta de pércdidag v ganancias, 2l
setade da cambios en 2| palrimonic neto v el estads de flujos de efeciva, ademds ce |as
cifras del ejercicio 20H 5, las correspondientes al gjercicio 2015,

2.5. Marco ragulatorio

El sector de las energlas renavablas &3 un sector regulade que ha expenmentada cambios
fundamentales en Ios Gltlmos ejercicios, 2l gue g le dolé de un NUevn Mmarca narmativo en
2013 Dentrs de dicho marcs, la nuava naima de referencia o< 1a Ley 242013, de 26 de
diciembia, del Secior Eléctrise que dercga |3 anterior Ley B4/4897 de 27 de novlamtea, del
Sector Eléctricn.,

E| 25 da diciembre de 2013 sa public la nueva Ley del Saclor que ratifica lo eslatlacido en
el Raal Decreto-Lay W20 3, eliming & regimen aspecial y plantza un nueva @squema de
retribucién para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nuevs
retnbucicn  [denaminada relmbucidn especifica y nue 58 otorgara para 185 Guevas
instalaciones ce forma sxcepcional] es adicianal a la redibucidn por veria da 13 eneTgia en
el mercada y estd compuesta por un rming pai unidad de potencia instalada que cubre,
cuande proceda, los costes de invergidn que no puedan ser racuperades por 2l mersado, y
wn lAmine 2 ka operacion gua cobre, en so cass, l1a diferencio enlre 1os castes de
gaplokazion y el precia del mercado.

E=ia nuava relribucion espacilica se calcu'a en base a una inzlalacien lipo, & 1o g de su
vida il reguslztaria v an relerencia a va astividad realizada por una empresa aficsente v bian
gestionada an funcidh da:

- log ingreses @ slandar por la verta de la energlavalorada &l presie de mercada;

- los costes estandar de explalagian; y

- &l yalar estandar de |a inversion inicial.

Estz régimen retribulivo se basa en una rentabilidad razgnable a las inversiones, qua se
defing en base al tips da interds del bono del Estada a diez ardos mas un diflerencial, que se
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establece imicialment en 300 puntes basicos.

Sa establecen penodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de fres afos. Cada tres
afas se puaden camimar 108 pararmetros retributives relaclanados con 1as previsiones del
pracio da mercado. incorporanda los desvios qua sa hubiesen producide en &l subperlada.

Cada et afos 2e podran modificer los paramestros astandares de las nstalaciohes)
excaplo el valor de invarsidn inical y la wda Otil regulatona que permareceran invariables a
lo largo de la vida de [as inslalaciones. lgualments cada seis afiss sa pucde cambiar el lipo
e infe1és da retribucicn, pere solo para las retribucionas a fuluno.

El valor da la Inversidn estandar para 138 noevas instalacicnes s& deenmina medianiz2 un
procadimiente de concurrencia competitiva,

Esta nueva raltibycidén aplica desde julio de 2013, lacha do antrada en vigar del Real
Dacrate-Lay 912013,

El § de junig da 2014 se publicd el RDL 413/2014. per el que s regula la actvidad de
pracluccian de energia eléclica a parlle de fusntas de energia renovables. cogeneracion v
residuos Adicionalmane, &l 16 da junio de 2014 z2 publict [2 Grden IET, del Ministenc de
Indusira Energla v Turisme por la que se apiusban los parametros retibutvos de las
cantribucicnes mpe splicablas a deterrmnadas instalaciones de producclén de anargia
electrica 2 parlr da fuanies de enargia rencvable, cogeneracidn y resduos. Conforme 3
esta nuava normativa, las  instalagignes reshirdn dorante so vida ol reguiatora
adicionalments a la retribucidn per la venta de la energia valerada sl precio del marcado,
una retnbugian especifica compuesta por un terming per umidad de potencia ingtalada que
cubra, cuande proceda, los costes de inversidn para cada instalacion tipo qué ne posdan
ser recLperadas por la venta de la encigia en € mercado, al que se denaming retribucicn 2
Iz inversion, y un tdrming a la operacien qua cubra, en su taso, la difereacia entre 105 costes
de expdolacién ¢ los ingresos por la pericipacidn en el mercado de producoion de dicha
inetalacian ipo. &l que se denaming ratrilrucidn a la operacion.

& destacar que a 31 de diciembre de 2014, Greanergy Rancvables 5.A no poses ningun
astivg en Espafia que pusda ser catalagado came planta o inslalscon de energlas
renovables cuya retribuaidn venga determinada por &l mare regulateria anterior. Despues
de |a venta de las (itimas plantss en propiedad da |2 sociedad en 2015 ("Avila Sur Solar’ y
“Tatana 2 Sun Sclar') twease nglas & v 8}, Grenergy Renovacles 5 A ka canlrado 2us
esfuerzos en llevar a2 caba neevos desamelios v gonstrur nuewas instalaciones en
Latingaménca, a raves de sus filiales.
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3. Aplicacion de Resultados

La propuesta de distribucién de rasullades formulada por oz Admimsliadares de la
Scciedad que serd sometida a la aprobacion dée la Junta Geners de Accicniotas de la
Sociedad, es la siguicnte:

Eurgs
Hasa d rko
Genefigic dal ejercicls 2.149.354
Retapyas wolnlariazs A15.027
2 464 3E1
Aplicackn
A ragenyy [egal d7. 300
& reserndd de capitalzaciin 216.027
& resarvad volunkarnias 2101 GBS
2 dfd 281

4. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de ragisivo y valoracidn aplicadas en la elaboracian de las cuentas anualas
correspongiantes al ejerocio 2016 han sido 12t siguientes

4.1. Inmovilizado intangible

San actives na moretariog identihicacles, aunquea S0 aparkenci figica, qgue surgen comc
consecuencia de un negetie jutldico o gue han side desarrdllades infernamants. Solo se
reconocan contaremanta agquellos cuye coste puede estimarse de mahara figble v de los
vue la Sociedad estima probable oblener en gl futura beneficios o rendimientos esondmicog.
Los activgs Infangibles se 1econosen imcialmantc por su cesle de adguisicion o produccion
Y, POSIENoTmenie, 52 valoran a su9 Sosle Menss su carrespandiente amorizacion acumulada
y |2z pérdidas par delenoro que hayan EXpETimentada.

Aplicaciones infarmalicas

$e mcluyen los impanas satisfechsas por el accesa 3 ia propiedad ¢ por gl dereghe de bsa
da pragramas y aphcacionss infenadticas siemipre que esté prevista su ulilizacldn an varios
ejercicios, Su amortizacién s& realiza de lama sistemahica, aplicanda um critero ingal 2n vn
permlo de cualra afes.

Los gastos de mantenimenta, de tevisiin gletal de los sislemas o log racurrentes cama

sonsecuancia de la madificacion o actualizacion de eslas aplisaciones, s2 resyietran
diractaments como gastos del &@rocio en que s INCUren.

by
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4.2, Inmovilizada material

Son los actives tangibles que poses |3 Soriedad para su us en la prodoccidn o suministro
de bignes y servicios o para propdsilos administratives y que 22 espera utilizar durante mas
de un ejercicic.

Los bienes comprendidos en el inmowilizado matarial figuran registrados a sw Sesla de
adauizicion [actuaslizade en su casoe con dwersas disposicionss lagales) o coste de
produccion, menos la amortizacion acumulada y cualguier perdida por deteriore de valor, 5i
I3 hukseta.

El cozte del inmevilizado matedal construide por 18 Soomdad ce delenming gsiguendo o5
m:stnas principias que si fuera un ipmoviizade adguirido. La copitalizacion del ssste de
produccién se realiza con asane al eplgrafe "Trabajos realizades por Ya emprasa para su
active” de la cuenia da péididas v ganancias

Los costes d2 ampliacidn, mademizacidn, mejora, sustiucion o vengyacidn gua representan
un aumanie de la productividad, capacidad o eficiencla o un alargamiento de la vida ahl del
bien. za registran como mayor cosle da los cormespondientes bienes, con al consiguisnte
retiro contabls de lae bignes o alementos sustitudos o renavados.

El caste de adquisicicn de leg inmewlizados materiales que necesitan un penodo supsrior 3
un o para eslar en condicienes de uso. incluye los gastes nanceres devengados antes
de 1a puesta en condicionss de funcicnamienie dal alamento. Duranie el gjerocio no 4e han
aclivads importes por este concepta Por el contranio, los intereses bnansieras devengados
con posterioridad a dicha fecha o para financiar 1a adguisicion Jdel resto de elementos de
inmevillzado, na incrementan 2l coste de adgulsician ¥ se registran en la cuenta de perdidas
y ganancias del ejercicia en que se devengan.

Los coslas incuriidos en el accndicionamienta de ocales amendadss se clasifican como
imztalaciores, amodzdndose sistemincarmente mediante el métoda lreal durante un
percdo de § anos, sin superar sh nigln caso fa duracon del conlrata de arrendamients.

Los gastos periddices de conservacion, reparacidn y manlenimiente que na mcretrantan 1a
vida Uil del activa se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias dal gjercicio en que 52
inCurren

La amorhzacion se aalcula, aplicando sisteraticamente gl melodo tinaal sobre el coste de
adquimcian o produccitn da los activos manos sU valar residual, duranle 103 afos de wia
itil esthmada de los diferentes elamantes, segdn al siguiente detalle:

Aiias de Vida Ul
Bacqiinaria 10
InEtAlECIONEE ¥ ik T
Clernenlos: o leanapars =
Maokiliare y ensenes 10
Ecalpns para pracesa d= inlerisaciinn 1
Qlro [amgylradn mabarial Ei-d

Los valeres v las vidas residuales de estos achves s4 ravizan an cada fecha de2 halance y 5e
2juslan si &8 Necesarnic.

14



GRENEREY RENOVARLES, 5.1.
GBS Sales poveesponliontes @ eensoiz FERTUINE00 & 1 o8 McEmiee fe 2016

Al cigrre de cada ejercicia, la Socwedad analize 26 exisien indicios de que &b walor sn ibres da
sus astives maleriales exceds de su correspandianle imperle recuperable, es decir, de gue
algun slameanta pueda esiar deteriorado. Para aguellos activos identiicades estima su
importe recuperable, enlendida comn el mayor entre sy valor rezonable mencs los costes da
WENla Nacesanes ¥ 50 valor en uso. En cazo da que el activo no geters Mujos d2 efectivo
por si migme gua sean mdependentes de oirog aclivos, 13 Sociadad calocula el impats
recuperable de [a Unidad Generadara de Efactive & 13 que pertensce.

i el walor recuperabla asi detsrminade fuese irferior al valor 2n libros dal aclivae, la
dilerenoim entre ambos valores e reconoce an la tusnfa de perdidas y ganancias
reducianda el valar &n libvos det active hasta su importe recuperable v =& austan Ips cargos
futures en concepto de amortizacdrn &n propercion 3 su valar 2n libros ajustado v a su
huEva witda Gt remanenis, en caso de sar necesaria una reesh macitn de 1a misma,

Lk famna similar, cuande existen Indlaos ds que se ha recupsrado el valor de un actvo
materal, Ia Sociedad registra la reverzién de la perdida por deterioro contabiizada en
ejarcicias anlgriares y s ajustan en consecuencia los carges futlreg por amonizacien. En
ringun cazo, dicha raversion supone el incremento del valor en Fbros deal active por apcima
o aquel que lendria si ne se hubizian recomocide perdidas por deteriono en ejercicios
artencras.

El beneficio o la pardida resultante de la enajenacion © baja de on activo se calocula coma 13
diterencta entre el va'or de la centraprectacian recibicda v &l valor &n libreg del activo, v oo
MECeWHE B 13 cuants de perd-das v ganancias del ajercacio.

4.3. Arrendamientos

La Socladad ¢lasifica los coniralos de arrendamiento como amendamlanios MPancieros U
cperativas an funcidn del fonda econdmico de la ocperacién con indepandencia da su farma
juridica.

Les arrandamietitos se clasifican como arrendamienics Bnanciercs siempre que las
condiciones de los nmsmas Iransfieran a la Sociedad los riesgos v beneficios inherantas g la
propedad d21 bien algvilado. Los elamentos asi adguiridos s2 clasifican en 13 categoria de
activee no carrignle carrespandiente a |la naturateza dal bien arandads, valorandose al
menor valor entre &l valar razanable del aclyo arrendade y e vafor actual da los pagos
mimmos acordados Al inicio del arrendamismao entre o5 gue e incluye gl valor 42 18 opoicn
de compra ¢l no eoslen dudss razonakles sobre su ejsrcicic.

La cbligacion de pago derivada del arrandarmietta finaneiero, neta de la carga financiera. e
reconace denlra de 133 deudas @ pagar a largo o core plaze dependienda de que 2| pago =e
waya a izalizar despuds o anles de os 12 meses siguigntes al cierm del sjercicio. Los
intereses derivados de [a financiacidn del Inmwilizade 52 imputan a 1a cuenta de pérdidas
ganancias duranie 2l periode da2 vigencia del amandamiento v & calculan al lipo de inlens
efective de la operacion Jeg lal manera que se obtieng un interaz pariddico constanta sobre
gl importe de |3 ceuda pendiente de amamzar de cada period.

Laz politicas de ameorizazian v carreccionas valorativas por deleriors de dickez bignes amn
cimilates a las apticadas por |3 Seciedad al inmovilizado intangible v matanal prosigs

Los arrendamiantes en los que @l arrendador conserva un parte imporante de los fesgas
ventajas demacos de la tilnlaridad dal bien se cfasifican coma arrendamientos operativos.
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Lae page: en congepto de arrendamienlcs operatives (nelos de cualquier incertive
cencedido por al arretdadany & gargan 3 la cuenta de resultadas del glencicia durante el
periodo del arrendamienta.

d.4. Instrumentos financierns

L' instrumeants finsncwere 25 un contrato que da lugar a un aclive inanciero en una entidad
¥, simulaneaments, a un paswo finangierg o uno insruments dz patimonio &0 otra. La
Sociedad reconoce £n balance 03 instrumentos Tinanclerss (nicaments cuando 52 convierte
£n Lna parta dal conlrato de acuendn oon lzs especificacionss de este.

En &1 balance da situacidn adjunto, Ios achvas y pesvos financiercs e clasifican cams
warrignles a no corrientes en funcien de que s venciments tea igual 9 infenior o superior a
doce meses, ratpaclivaments, desde la facha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financiercs mas habituales de 105 que 13 Sociedad es tilalar san Ins
s uiantes;

«  Financiacidn otargada = entidades wvinculadaz v al parschal de 13 Sagiedad, con
independencia de la fonma juridies en la que se instramenlen

»  Urunentas g cobrar por cperacicnes comercialas
v Financiacidn recitida de institucionas financieras v proveedores

» alores, tanlg representatives de deuda {obllgaclonss, bonos, pagsrés. ele.) como
inslrumentas de patnmomn propio d2 otras entidadas {acciones) o padoipasones en
instituciones de inversidn coleclivg

a) Actlvos financlaros

Se recgngcen iniciglmentz por su valor raronable mas los costes incrementales
cirectamanta atribwbles a la trensaccion. exceplo cuande las aclivas e clasifican en |a
categoria de 'Activos nancierps mantenidos para negociar' en cuyoe caso, Ing coskes
incrementales se imputan direclamenta a 1a cuenla de perdidas v ganancias del ejercicio an
TUE 52 INCLUITEN

£ afectos da valoracidn, la Suciedad glasfica los activos Ainancierss, excepto [as invarsiones
mantenidas en empresas del gropa, mulgrups o gsecadas, en una de las siguientes
categariag:

v Préstames v partidas a cobrar Carresponden a crediles (comerciales o no comarciales)
ne derivados que, no negosiandose en un mercado achivo, sus Nujos de elactivo son fijos
o detarminablas y de l2s que e espera recuperar todo &l desembolen realizado, excapio
que exstan razones imputables a [ solencia del dewdor, Sergen cuando |8 Sociedad
sumimsira efectivo o 105 bienes vy 2enicios propos de s abjets 2ol directamentz o un
deydar s mtension de negocisr con la cuenta a cobrar heluye, asimisma, depdsites v
fianzae radisiiadas por su waler pomipal, al ro diferir significativamente dal waler
raxonable.

Tras SU reconpoamiento micial 52 valgran a 3o coste amorizade usandD para su
determinacidn &l metods dal tipo de njerds efective. Mo abstanle, por regla genaral, los
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crédilas comersialas con vencimanta infarior 8 doce meses se regislran por suvalor
nominal, es dedr, no 38 descyanian.

Por *coste amerlizads' se entienda el cogte de adguisicion del actve manos 105 eobros
de pringipal corregids {gn mas g menas geoin el case) por la parts impukada
sisteraticaments a resutados de la diferencia entre @f caste inicial ¥ gl soriespondignia
valor de reembolen 31 vencimierto, teniende en cuenta las eventuales pérdidas por
deteriara da valor que exslan.

Asinisme, se shticnde por tipa de interés efestive, al tipe de actualizacidn que, B la fecha
de adquisicidn del astive, iguala exaglamante &l valor imcial del activo a la totalidad de
sus flujos de efective estimados par tadas los congeplae a lo largo de Su vida remanente.

La Socedad sigue el critaria de Tegisirar Sorecciones por dateriore de valer ocn e fin de
cubnr log sakdps de deteminada antigliedad o en las gue concurmen circunstanciat qua
pemiten dudar sobre |a salvencia del deudar.

B) Inversignas an cmpreaas del grupo, multigrupo ¥ asociadas

como se indica en la Nota B, la Socedad cstenta el cantrol, directo o ingirgcks, de
deferminadas entidades, En general, y can independencia del porceniage de participaclan,
laz participaciones de la Sociedad an e capital sacish de otras efipiesas no agrmilidas a
ortizacion en Bolea g2 valotan par su cosie de adguisicién mincrade, en su eago, por &l
impata acumulads de tas correcciones valorativas por detariaio.

Dicha coteccidn valoratea se calcula eomo la diferencia entre el vator en libros de 13
paricipacién v suwampanta recuperable. entandiendo esté como gl maynr importe entre sd
valer razonable manos 103 costes de vanta y el valor actual de los llujos de efeclivo futuros
darivarlos de la inversion, Salvo mejor evidencia, &n la gshmacion del detefiore de esta
clase de aclivas se considara el patimenia nolo de |a enhdad paricipads coregide por las
plusvalias 1acilas que exislen &n la fecha de valoragian.

Lag corracmones yalorativas por detenore y, 80 30 ©839, 5 reversiin, s9 refistran come Jn
gaste 0 UF ngresa, respectivamente, &n la cuents de perdidas v ganancias. La revecsdn del
datariors tiepa com limte @l valor onginal en hbros de la inversion

¢y Paslyos finapcleros

Los pasivos Fnancieros se clasifican en funcidn de los aguardos cortractuales pactados y
temiende eh cuenta el fonda econdmIce ¢ |83 operacionss.

Loe principales pasivos tinanciaros manienidos por |a Sociedad comespondan a pagivoz @
vencimienis, Mmmuneredos o no. gue | Saciedad ha claslicado a efecilgs da su valerasian
en la ealagoria de "Debiles y partedas a pager’, valorandose iniglalmentz a su valor
razonable v con poslerioridad al recenocimients inicial a su coste armaiizado.

. Deydas can entidades de crédite v olros pasives femuberados: Los prastamas,
detcubertos hancarios, obligagionss y ofros inslrumentos similatas que devengan
interezes 48 ragistran inicialmants por su valar razonahble, quo equivale al efectiva
recide heto e o6 ooctes incumides en la transascitn que les sen directamente
atribuibles. Los gasies finarcierss Cévangados. Incluidas las primas pagaderas er la
liguidacion o €l reambolzo y los costes directas atnbuitles ala emigitn, se contabilizan en
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1a cuerta de pérdidas ¥ ganancias siguiendo el método del lipo de inlenrés efectivo.
aumentanda & valer en libroz de 12 deuds 2n la medida en que no se hgukden en el
penfpda ek 2l gue se devenguen. Incluye, asimisme, préstamas a lipo da interes cero,
registrados por su valer ngminal, al no diferir signibcalvarmante dal valor razonabils.

En &l caso de agueilos préstamas cuye vencimiento sea & cotto plazo pera cuya
vefinanciacion a largo plaze estd asegurada @ discracidn de la Sociedad, madiante
palizas de cradito disponibles a lavgo plazo, se clasifican en ¢l balance de situagion
adiunto Como PAsives No Corrianies.

= Arresdores comerciales: los acreedores comerciales de ia Sociedad. con caracter
general tignar wancimenlos no superiores 3 un afo ¥ no devengan expllcilamente
inlereses. registrandose a su valor neminal, que no difiers sigrificalwamente de su coste
armactizado.

La Sociedad Ja de baja un pasive hnanciare o una parte del misms an &l memento en £
que las obligaciones conlempladas en el comespendiente centrale han sido satisfechas,
canceladas © han expirado.

Laz modificaciones sustancizles de los pasivos iniciaiments reconocidos, se contabilizan
cama una cancelacidn del pasive origing' y 21 recanacimiento de un nueva pasive financiera,
sierpra gue las instrumenlos tengan ¢ondicianas sustancialmerte diferentas. La diferencia
anlrs &l valor contable del pasivo financiero cancelada o cedido a un fercers y 1a
contraprestacion pagada, incluido cualquier aglive cedido diferente 2t efective o pasivo
asumida, =& regigtra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4y Instrumentos de patrimonio propic

Tadlas Ing instrumentos de capital emitidos por |3 Secedad figuran cdasificados en e gantida
'‘Capital” del epigtafe 'Fondos Fropios” del Pawimonio Meto del balance da sitLacion
adjunte. Mo existen ctro tipe de instrurnantos de patimenia propc.

Dichos instrumertos se registran en el patrimania neto por &l Importe recimdo nets de los
zogles diraclns de emision.

Cuandso 13 Sociedad adquiere o vende sus propies inslramentos de patrimanio, &l importe
pagado © rechido e registra direclamanta en cusntas de palnmonic nete, na
recoreciondose importe slqunn en la cuenta de resullagos por dichas transacciones (veass
Mota 12}

ey Efectiva y activos liquides equivalantes al efectivo
Este epigrafe dal balance de situacidn adjunta incluye el efectivn 2n caja. los depdsitos a |a
vista an entidades de crédifa ¢ olras inversiones a carto vlazo de gran hquidez Gom un

Jensmients original infatior o iqual a tres meses. Los descubiertos bancarios s& clasifican
en el epigrafe "Daudas a corto plaza” dal *Faswo coriente” del balance de siuacion adjunta

4.5. Instrumentos financiaros derivados y cobarturas contables

La politica da la Gociedad a6 ne dtfizar instrumentes financierns derivados ni reakizar i Fig Ly
tipo da aparacion dz2 cobertura

k4




GRENERGY RENCHABLES. 3.4,
Coantas anaaies coraspandyntes sl aarcinis fectinado 8! 31 de iiembre da 26

4 6. Existencias
Este eplgrafe del balance de siluaclén recoge los aclivos que |3 Socedad:

- martens para su vanid an el curst normal de su negocio,

tiene en praceso de preduecidn, construcsidn o desarrolly son dicha hnahdad o.

- prevé consurr n el process dg producricn o &h la prestacian de sernvicios
L a4 exictencias se valoran por el imporle mencr entre su coste de adguisiciin o produesitn
y &u valor neto realizable, entendidndoss por ese alime el impede gue la Segiadad podra
ohtener por U enajenasion en el mercado en &l curso narmal del negoco menos o3 costes
necesatios para llewarls 2 cabo {postes de lerminacién, comercializacién, venla v

distribucion),

La Mrmula aplicada por la Scciedsd para la determinacion del costa para cada lipe de
gxiztencias g3 2 siguienie:

= daterias prmgs y olros aprowsipnamientos: s¢ valdan imiciamante o sy precio de
adouisicion uhlizando el criteela FIFC come metodo de asignagidn de valor.

= Productos en oursg v terminados. se wvaloran imcialmente a su snste madic de
produscién, §n &l cocste se oncluye el cosle medic pondecadoe de los matetiales
incorparadas, de los trabajos realizados por ercetos Ios cosles ciractamene
impaiables al produsts, asi coma [a pare gus razonablomante comespanda de los costes
dirsctos e indirecias de mano de sbra y gastos generalas de fabneadion.

Los descuanlos comercialas, |as rebajas cancedidas y otras paridas similares sa reconcren
em al Momema en quée &s probable gua se van a cumeli las condipnas que detarminan su
FONCETSN, COMO Lna reductidn del coste de las exislencias, Asimisma, 1o dagruentss por
pronts pago $2 recanacen comao una reqluccion del costa e las existencias adquiridas.

La Sociedad realiza una evaluacion del valar neto realizable da las exislencias al final del
gjercicia, dotando la oportuna correccidn valorativa par deteriong cuando las mismas aslas
—gbtyavaioradas, Cuanda lss cleunstancias gue motivaron &l reconocimiznie da una
corecoion de valor de las esstencias dean de esislir o exisle una clara evidancia que
jusfifica wn incremento del walor nete realizable debide = cambios en las circunstancias
erondricas, ge proceda a mavertir 13 corraccian valorativa previamente afactuada, lenendo
coma linite dicha reversidn el menar importe entre 2l cosle v 81 poevs valar neto raalizable
dua lag existensias. Tanko las carraccianes de valor da las existencias como su raversidn, se
yECONOcan £h 13 cuenta de pérdidas v ganancias dal ejercicia.

Las planias soleres fotovoltaicas propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmeanta conig
evistencias al considerar b2 Adminisiraderes que normalmente su desting es (a2 venta. En
aquehus casos 2n bos gue desde 2| primar mamento $5 163 la decigidn da llavar 3 caba la
axplotacisn de la planta, £5ta se clasifica como wmevilizado.
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4.7. Transacciones y saldos en monada extranjera

L3 moneda funcional de 1z Sociedad es el surg por lo que todos |65 saldos y transataionss
danemnados en monedas diferentes a1 euro se considaran dencminades eh moneds
gulranjers. Dighas transacciones &4 ragisran en euivs aplicando ks hipos de cambin da
contade vigantes en kas fechas en que se producan las Iransacciones.

&l cierre del sjercicio, los aclivos y pazives merelariog an Moneda exanera. S8 corisnen
3 ewrps wlilizando el lipg da cambio medic ge contado vigente en dicha fecha dal mercado
de divizas correspandhants.

Las perdidaz v ganancias que resultan de 12 liguidacian da lac franzacriones @n moneda
axlranjera y de la conwession a los tipos de cambio de ciere de los gelivos Y pasIvVeS
manelanos en maneda extranjera, e reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicia n la partida "Difersncias de cambio”,

4.8. Impussic sobre beneficios

El gasto por impuesio sobre benehcos del eercicio s galeuls medwanle 13 suma del
impuesto comienle gua resulla de aplicacidn del tips de gravamen sobre la base impenible
def gjercicio y después de aplicar 133 dedutoones (ue fiscalmenie san admisibles, mas la
vamacidn de log aclivas y pasivos por impoeestas difendos.

Se registra en el Patnmome Neto del balance de situacion el electo impositvo relacionado
con paridas que se ragiztran direclamenta en cuentas de palrimanio

Los impuestos diferidos s¢ calcalan de acuerdo con el metada bazado en €l halance, sobre
las diferencias tempararias que surgen entra laz bases fisgales de los achvas vy pasivos ¥
sus impates en fbios, aplicando la nemmaliva y bpo impositive aprobads, o 3 punto da
aprobarse, en la fecha de ciers del ejercicw y que se espera aplicar suando el
comespandiente active par impuesto diferide se realice o el pasivo por impueste diferido se
liquhde.

Be recontcetl pasives pat impuestos difendos para tedas las diferencias lemperarias
impanibles, exceple s la diferencis tamporana g2& denva del reconocirmenta inical de un
fondo de comercie o de olros achivos y pasives en una operacldn, que no s2a una
combinacion de negocics. gua no haya afeclado ni &t resultado fzcal ni al resultado
contable Los actives por imprestos difecidas se recenecen cuando es probable que la
Soeledad vaya a lener en el felurd suficientss ganancias fiscales ¢oh las que podar
compensar las diferancias temporanias deducibles o las perdidas a créditos fiscales no
utilizadas.

Al cierre del gjercicio, la Sooedad revisa los impuestos diferidos reqisirados (lanla AClivos
come paswos) con objeta da comprabar qua se mantignen vigentes, efectudndoze las
OppiUnas CoMscoionas a los mismaok de acoerdg con log tescllados dé [0 analisis
realizados.

La Soriedad presenta el Irmpuesio sobre Scciedadss kaja el régimen de tribulacion
songolidada junta can 12 Scciedad Dominanle del Grupo Daruan Group Foiding, L. y =l
sl de sasiedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group Haliing, 3.L. cuys nomesrs
es 0381114, v Sociedades Dependiantes For osle mntiva, |as deducciones de 18 cuata del
Iinpuesia sobre Sociedades afectan al caleuly dal impuastn tlovengado en la Sociadad par
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&l impone afectivo de las migmas que eg aplicable an el réginan de declaracion consolidada
y no por 8l mpare supenor 9 inferior Que |2 corresponderia en ragimen de tributadiin
irdreal.

La Lay 272014, de 27 de noviembre, 42| Impueste sohre Sociedades, aplicable a pardir del
1 de enere de 2015 eslablace, enire atras aspactos, la raduccion a I large de doz afios del
tipo de gravamen ganeral del [mpuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de

2014 s siluaba en el 30%, de forma que dicho Upo queda estalecido de |a siguiants
forma.

Fearicadas impasivos que

conliancen 4 partir de Tipo de gravamen
1 de enero &g 205 28 %
1 de enere de 2015 20%

lqualmente, la citada ley &liming la hmilacidn temporal de 18 afos para compensar las
bazes wnponibles negalivas.

4.9. Recconocimientoc de ingresos y gastos

Lo Sociedad regisira 103 ingresos v gastos 2n funcion del cnterio de devenge, es detir.
ouando 32 produce @ coriente reel de bienes y senvicios Que [es mismos representan, con
indapendancia del momenta en gua =e produrca la corrien®s  monetaia o financiana
denvada de los misnios.

Los catenas mas significativos seguidos por la Sociedad para el registro de 2us ingresos y
gaslas son Ios siguientes:

* Ircresos por ventas v opresiaciznss de fenvigias: 52 registran a valet razanabla da la
panlrapreslasién aobrada € a cobrar y raprassntan os importez a cobiar par los bienas y
log servicios prestades en el marco ordinane de a2 aclividad, menos descusntos, VA v
olrzs impusstzs e’ aconados con las ventas.

Las ventas de wenes 58 rAcCONOCEN COMo ingreso cuando 22 han transfendo
suctancialmenta todos oz desgas v beneficios inherentes 3 13 propiedad de los mismos,
8l regultado de la fransaccidn puede determinarse con fighlidad y es probable que ta
Sacigdad resita las rendimesias aeandrmess darivados de la ransaccisan.

Loz ingresos =m3cciados a la prestzcion de servigiey $e récgnpoan igualimente
cpnsiderands al grada de realzacidn da la prestacion a la fecha de balance, siempre v
cuando &l resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiakiidad y &5 probable
qu2 la Sociedad reciba 125 rendimienlos econdmices dervados da la misma

v asles 22 reconocen en la cuenta oe perdidas vy ganancias cuando liene lugar una
disminucién en los baneficios economicos futures ralacionads con una recycciin de un
attivo o un incrementa de un paswva gue 2 poads medit de forma fiable. Esto imphca
que 21 régistre de un gasto lisha lugar de larma simollanea 2l ragistra del incremente del
pasivo a la reduccidn del activa. Por obra pate, se reconoce un gasto de forma inmediata
cuands un desambalss o genara beneficioz econdémicos fuburos o crande No cumpls los
réctisitos necesancs para su recancoimienta como activo,
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» |ngrescs v gastos pet inlareses v conceplas similaras: con caracler geraral && MeConcoen
sontablametts por aplicacidn del mélodo del tipo de inleres efectivo,

Los dividendas sa recanccen come ingrase: en el momento en gue 13 Sociedad tiens
derechn a paercibirlos. es degit, cwanda el drgano competanta de las sociedades en las
fqua 22 mantene la nverzldn ha aprobado su distibucon.

4,10, Provizionos y contingencias

A la techa da farmulacicn de las prasentes cuentas anuales. las Adminisiradores de 13
Faciedad diferencian entre.

» Provisiones: obligaciones axistentes a la fecha de ciena surgidas coms cengacLBncia de
gucesos pasados. sobre Ios Que exisle incattidumbre en guanla a su cuarkia ©
yansimiento pero de las que et probable que puedan derlvarse petjuicios patrimenialas
para la Sogiedad y el impone de 1a deuda corespondients 58 pueds aslimar de manera
fimbla,

» Pasives centingeniess: obligaciones pesibies sorgidas comg consecuencia da sUcesod
pasadaos, cuya materializocién estd cendicionada a que ttunan & RO, UNo O MA% SLGesos
futuros ncienss o.e ne estan snteramente bajo 2l cantrol &e la Sociedad y na cumplen
loe requisitos para podar reconecerlos GaME praviSicnes.

Lac cuentas anuales de la Sooedad recogen todas las piowsiones significalivas respecla a
lag gue se esbma que exisia una alts probabilidad de que se tenga gue atender la
obligacidén. Se cuartifican &n base a la mejor informacion disponible a 13 fecha de
Formulacin de las cuentas anuakes sobre las consecuencas del suceso en gl que traen su
causa teniende an cuapta, gi at significativo, el walor temporal del dinero

&y dacian e realiza con carge a la cuenta de perdidas y ganancias del gjzriicin &n que
nace la obligagian {legal, certraclual o wmpliata). precediéndose a su raversidn, fotal o
parcial. con abono a la cuenta de perdidas v ganancias cuando tas abligaciones dejan de
axislir o digminuyen.

&l cierre del gjercicio no exislen pasiyos conlingentes.

4.11. Elementos patrimaniales de naturaleza medicambiantal

S cansideran achivos de naturaleza mecicamiental los bHenes gque 3on ulilizados de forma
duraders on las astividades de 13 Sooedad v cuya finalidad principal & 1a minimizacan del
impacte mediaambisntal y la proteccidn y mejora del medo amikente, inchiyendo la
raduatidn o eliminacian de |3 canmtaminacion futura de las actividadss de 13 Socecdad.

Log ciitencs de resanesimicnie inicial, dotasidn a la amortizazian iy posibles correcciones
valoralivas par deteriore de valor de dichas actives son los ya descritns en la Mota 4.2
aniaric

Dadas las schvidades a las que se dedica la Scciedad, y de acueide con la legislasion
viganie, la Scciedad mantiens un control sobre &l grade de conlaminacion de vertldoes y
EMisithes, asi como d& uha adacuada politica de retirada de residues. Los gastas incurridos
para eslos bnes, s& carcan 4 la cuenta de pérdidas y gananceas en al gjercicio en que 52

1%
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LnEurnarl.

4.12. Gastos da personal

Lus gastos de personal ncluyen wdas Ios naberes y pidlgaciones de orden social,
obligatarias o voluntariss, de la Sociedad devengadas &n cada momenlo, reconocienda las
gbligaciones por pagas exiras, vacaciones ¥ retribuciones varablas asi como log Qastos
asociados @ 125 nismag.

a} Retrlbuciones a corlo plazo

Este lipo de retribucianes ge valoran, sin aclualiza, par el importe que 52 ha de pagar por
los servicios recibidos. regisfrandose con cardcter general coma gastos da perzonal del
ejercicie y figurando en uta cuenta de pasive del balance de sitwacion par la diferencia entra
el gastn fotal devengade v el impers satisfecho al aetre dal ejercicis.

B} Indemniraciones por cesg

De acusrds con la legiclacian wigente, 1a Sociedad esta obligada 3 indemnizar a aguallos
ermplagdos que $4an despedidos sin causa jushlicada. Dichas indemizaciones & Hagan a
los empleados como consecLancia 4 |3 decisidn de ba Gaciedad de rescindle su contralo de
rabaje antes ds |3 fecka nanmal de jubilacidn o cuands &l empleada acapta yoluniaramente
Jdimitr a cambin de esta prestatidn. La Socigdad reconoce estas praztacionss cuando se ha
comprometide de manera demostrable a cesar en su ernplec o 103 irabajadones actuales de
aterdn con un Man detallade sin posibilidad de relirada o a praparcianar indemmzacionss
POr CESE CAMa ConSecusncia de una oferta realizada para arimar a la repunsia weluntaria,

Al gierre del ejercics no existe plan alguno de redlocion de personal que haga nacesaria la
ereacion de una provisicn por aste conceplo.

443. Pagos basados an acciongs y opciones sobra acciones
La Beredad no by cealizade pagos basados en inslumentos de patrimania propic

El Plan de lhcentivos Aprobada para  administraderes.  dinectivos, ampleados ¥
colaboraderes claves de Grenergy gua fue anunciadc en &l Dooumenio Informative de
fcorporacien (o adelante "OIMY} al Mercade Altarnative BursAtil podra tener una duracicn
nasta la primera de las sguient2s fechas.

+ I3 fecha a0 la que se hayan concedida Opciones sobre Accicnes qua SLpongan un
£ (1% del capital social de 13 Compaia tras ia ofera poblica de suscripcion dé julic
2015, o

+ |3 lecha enla gue & cumgla cuatrs aiies 3 contar desde |3 fecha de inicio.

El pracio de sjercicio de la cpoion sera el precia de cierie de la phmera subasta de accicnes
de Grenergy Rancvables, 3.4, que se produjera en el MAB en |2 sésion de galizacicn en |3
ferhs do concesion de la apcidn. Por excapcidn a o anterior, & precin de ajercicio de las
spelanes sobre Actiones que s& cancede con kA aprohacion por el Consgpo de
Adrainistracian da este plan, sard 8l precio de 1a acoién en la oferta publica, que ascendid a
1,38 eurcs por accian.
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El berefiiario podra adquirlr:

= Un tercio d=2l nomerg de ascienes de la apeidn, a2 partic de la fécha en la que se
cumplan das afes a contar desde |2 fecha de concasidn.

- LU tercie del ndmero de accicres de la opoidn, a partir de Ia fecha en la gque co
curplan tres anoes a contar desde |3 facha da congasion.

- Un tercip dal ogmere de acciones de la opcidn, a parir de la fecha en la que se
cumplan cuairo afes 3 conlar desde |a fecha de concesion.

& 31 de diciembia d& 2016, 4sle plan de incenfivos se ha ofrecido exclusiamenle 3
enpleades v colshoradores de las socedadss del Gropo Grensrgy, Sin que minguon
adminisiradar participe del mismo.

Anles de la ampliacion de capital reahzads en &l mes de julie do 20135, 13 Sociedad adquing
520 000 acciores, eguivalante al 2,29% del capital social, siendo su deating |a autecariera.
Do estas 0000 quedaron a dispodicicn oel Banoo Sabadel 5.4, baneo proveedor de
liquidez. v el resto. es decir, 30C.000, =8 destinaran a la coberura de las apciones sobre
acrinnas concadidas a administradores. empleados y directives de 18 Sociedad canfermme a
Io eslablecido en el DHR.

4.14. Transacciones antre partes vinculadas

Las operaciones comerciales ¢ floancleras eallzadas con #mpresas del grupo. multigrupo.
asaciadas v otras partes vinculadas se registran en el momenie inicial por sb vale
tazonable, con independencia dal grada de vinculasoh axdlstente. En el caso de gque el
precio acordads en ung Wansaccion difters e su valor razonable, la diferencia se registra
atendiands a la realidad acondmica de |3 cperacidn.

4.15. Clasificacion de saldos entre corrienta y no corriente

La Scoiedad presenta el balance de situacion clasifizando activos y pasivos gntid corients y
no eorments, & astos efecios son achyos o paswos carfisnlas agualos que cumplan oS
siguientes criterias

+ Loz aclivos se clasdican como cornentes cuando te ezpera realizados o se pretends
venderlos o consomi:los en gl transeurss del cclo namal de fa explotacion de la Socedad,
se mantienan fundamentalmenta can fines de negociacion, se eapera realizares dantro del
periodo de |os dooe meses posteriores a la facha de cierre o ¢ Ikala da efactivo u olros
achwns Lguidos eduivakentes, excepto en ecuellos casas &n 108 gua no puedan 5Er
intarcambiados o wifizados par: cancelar un pasvo, al manos dentre 42 |25 doces meses
aiguientes A |a fecha de eiome.

+  Las pasivos se clasificen goma cariantes cuando se espera liquidaros én gl sl
normal de la explslacén de la Sociedad, se mantiensn fundamsnlalmanta para 2u
neqaaacion, s& tienen que liguidar dentre del pericds de doca meses desde fa fecha de
clarre o la Sociedad no tiene el derecha ncondicianal para aplazar la cancalacion de los
pazivos durante Ins fduce mases siguientes a la fecha de cierre,

»  Los pasivos financierss se olasifican como comiantes cuande deban liguidarse dentia
de los dace meses siguignles 2 la fecha de cierra aungue el plazo snglhal sea por un
periodo supener 4 dece megas v exista un acuerdo de refinanceacion a de restructuracion de
los pagos a lange plaza que haya concluide despuees de |a fecha de ciarre y anles de gus las
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cuertas anuales 22an formuladas.
5. Inmeovilizade Intangible

La compomaon y 1os movimientos hatwdos durante 10s ejencicios 2006 y 2015 an las cuentas
incluidag 2n ecta epigrafe del balance de siwacign adjunto han sida los siguientes:

eormllean TaTaL
LOSTE
Ealdo g 31122014 i A Ly L1
Allas - -
Zallas, baas ¥ mducs ones
Salda s H.12 215 AL g-1cO
LYFES 1.L85 4 1B4
Sahcas, bajas yeduccleras - -
Baldo a4 3111016 T 5d% T.Ag0
AMCATIZATION
Saldo g 3122H YA [B.TE| 145 111
Calac dn del ag@reiaa LA ftoH
Sakdag bos y reduccons
Saldo a M1.12.24M5 {5, 18] (E.1EA)
DickAcpn el eencio (1498) &0
Salilan, balasy recuccioresy
Salgo o M 123016 (h 34T} 16..548]
VG 3 F1.12.4015 -
WHC a 313,206 1.061 10

Las vides utiles de eslos bienss 22l como los criterins de amomtizacion utillzados se detallan
en la Mota 4 1 de la presente mamaoria.

Bienes tolalmante amortizados

Al cierre dal ejercicigs 2016 y 2015, 1a Sasedad mantenia en su inmovilizado imangible
elamentos totalmente amartizados y ledavia an uzo par valer de 6,153 eurcs

Blenes adguirides g #mMprasas del grupg v asociadas

Drurante los gjercicioz 2016 y 2015 no 2@ han adquirida elamentos de irnnsvilizade intangikle
a empresas dal grupo y asseiadas.

21
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Comeccinnes valorativas por datarioro

Los Adminlstradores de la Saciadad consweran que no axisten woheles de deterion de los
diferermas activos del inmaovilizade intanoibke ni al cieme 4el ejerncio 2016 m al ciarme del
jercicio 2015, po o gue no se ha realizado corregeidn valorativa alguna durante e
EiErCicio
Arrandamisntos
Al 31 de dhciembre de 2016 ¥ 2015, la sooiedad no posee elemantos e inmeilizada
intangible que sean objele de arerdarmerto Gnancizre. Asimismo, |a Sociedad o tiene
suscitos contralos de arrendamienic operative sabre bignes de gu inrmevilizado intangible.
Compromises fifmes de compra-yempta
L3 Sociedad no tene compromiscs para 'a adquisicion o venta de inmoviizady Imangible
aa importe signifisalive ni existen alementos de inmavilizado matenal en litkgia 0 afectos a
garantiag frene a tEToerss.

B LIros
La Socedad tisne conleatadas varias polzas de segure para cubrlr las riesgos a que estan

sujatos los elermantos dal inmavilizado inangible, consderands gue la ceberora de las
mismas g5 suficiants.



GRENEREY REMOVARLES 8 A
Cirarlsn aouaas enesnandienlys af gfmcivin fyninada &) 31 ds diclembre ds S016

G. Inmovilizado Material

La camposicion v las mavimisntas babides duranie el gjgrcicio 2045 v 2015 en |38 coentas
incluidas en esle epigrafe del balance de siluacdn adiunto han side los suentes:

Mangusnarla o Inm?:.r-:ﬁ:rlus,
II1E§::II;:::EB willege ¥ dtro Inmavlllzado TGTAL
matlilanic

£OSTE

Faldo a 3112244 9834084 114184 20.709 P TR BET
B kuy - 126340 1C.212 135557
Zaldas, bajat ¢ radunsiorms (515472 - - [A.615.4T2)
Faldo g AT 2H S 18612 2605 97.91 IR072
& Lyy - d7 BE} 2.228 126
Saldo a M AL2044 18513 28,4208 101167 d18. 18&
ANCRTIZAZION

Laldo a 111k 2H4 [FE3.4Z0) |42.506} [E1 d [Pl 2 2m0)
Oetacsin el apanzon (3A2.37H 123.853) 11 2060 W AR
B an rnlog B [ G - o4 507
(wTiruclores 1.12F 356 . 1. 207 1121 BT
Saldo a M 1L 5 [13.504) T4.072} [96.0&H] [1d3.004)
Bctackn dal egrgicig V1.0 142.053) 12 474) Aan 5Ly
Saldo o M.1212(HE (14.600) (118,130} [E.E.E-EG]'] ) [109.257)
VNG a 311223 L B 176,457 42 813 Tid 403
WHZ B 31 1T 2ME d4112 142, 42 Ah 209t

Las viddas dbles e estos biznes asi coma (o2 eriterios de amortizacicn utilizadas ee datallan
eh la Mola 4 .2 de la presanie mgrmana.

Las principales adicsiones del ejercicio 2016 corresponden con mobiliano y olre alementas
para las oficinas donde la Seciedad presta su actividad.

A3i mizsmo la Sociedad ha regisirado la compra de un elemento de transpone a Iravis de 13
rmaclaikdad de arrendamienta finangiero (Ver nota 7.1).

Lag principales adiziones del ejercicio 2015 coraspandieron a las refarmas realizadas
dentro de 183 oficinas an Madrid.

Duranie &l gpergicin 2015, la Sosiedad vendio doa plantaa fotowslaicas ubicadas an ai
tdrming municipal de Sana Maria de los Cakalleras tAvila), v en el iérmino municipal de
Totana {Murcigy. Dicha cperacicn 2upuso un bensfizia de 3.550 aurmz, importe que figura
registrada en el epigrafe "Detericro y resultads por enajenacion de inmovilizado® de la
cuania de peErddas p qanancias adjunla (vease tammen Mot 8)

w3
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Durarte 2l gjercon 2014, Ja Sogigdad venchd dos de sus principales plantas otovohaicas,
tityacas en la provincia de Granada, en los terminos mumncpales de Armilla y Peligros. Una
de 2llas, se yendid 2 1a sociedad del grupa Seulh Olives PV, 5L v, postenormanta, en &l
ejercigio 2015, a un tercero gjene al Grupo. El precio de venla da 6Siad OPSraciores
ascendid 8 115 milenes ge euros. Dichas opfracianas supusieron wn beneficio de
2 716.747 euros para la Socedad. imperea gua figuraba regiatrede an &l epigrafe "Detencrg
y resuttado por enajenacion de inmavilizado® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia
ivdase también Mota &) E! saldo pendienie de cobro por dicha operasién a ciere del
gjercicia 2014, auceandia a 98 milones de ewros y fue cobrada an su tolalidad el 30 de
anerm da 2015

Blancs adquirides a_empresas del prupe y asociadas

En s gjercicios 2016 y 2015, na s¢ han adquirido elementas de inmovilizado 3 empresas
dal grupa.

Corracelones valorativas por dele rionn

Las Adminisiradares de la Sociedad censideran que no existen indicios de detercro de los
difarertes activos del inmovikzads material 8l cierra del gpercicio 20016 ¥ 2015

Blenes lolalmante amortizados

Al cierre de los ajerccios 2016 ¥ 2015, 1a Sociedad no mantiens en su nmavilizade raterial
elemantos Yotalinante amortizados v todavia eh uso,

Arrandamientos

El spigrafe "Elarmentes de transporte” a 31 de diciembre d2 2016 y 31 de diciembre de 2013
regogan 54.704 y 33 322 euras, respectivamante, gorrespondientas al valer nele contable
de instalaciones y elermentos de ransporte gue san objeto de arrendementas financieros i
que s& han ¢latlicado en el epigrafe cohaspondients segin su naturaleza. La duracion de
lot conlralos de arrendamiento oacila ertre (o5 2 y 5 aries (vaaze MNota 7.1,

Campromises firmas da compra-venta

La Sotiedad na tiene compramisas para la adquizicn o venta de inmovilizado matenal por
imparte significativa ni axisten elemartos de inmevilizade material en Wtigio o afectas a
garantias frenle a lercenos.

Safjuros

Ls Sociedad Uone contratadas vanas pélizas de segure para cubrir Ios riesgos & Jue astan
sujeles los elementos del mmavilizade material, La coberiura de estas fclizas s& considers
suficiente.
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7.

7.1. Arendamientos financieros — Arrendatario

Arrendamiortos y otras operaciones de naturaleza similar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2315, las aclivos adguindos por b Saciadad en virud de
acuerdos de arrendamiento inanckero son I0s siguientes;

Ejercicio finalizado gk 31 de diciambra de 2016

Inmovilizads narersl V. Byl "'::__:'J::’;;Li“ \aloe nete
Elernenton de Irarsprrts 577 (I6.ET : G4 FO4
Total 71577 116,573 | 5. 74
Ejercicic finalizado el 21 da dicismbre de 2015
Inmowlizada enatarml Y, Brula Aﬂﬂur::?-:bd;n Walar neli
Elermealos de Sianapcra LN H ] 46,3470 323
Tudal 10 BER B 347 [FREL

El walor inicial de dichos aclives 22 comesponde con & meror snlre €] valor razonable del
bien v €l valor actual de los pages minimos acordadaos, incluida en su caso b opclan de
compra 3 la fecha d& arrendamiento

Log datos mas synficatwas al 31 de diciemiore de 2016 y 2013 de dos biznes aoguiricas én
réqimen da arrendamients financiens $on oS Siguientas:

E:ercicio finalizado el 31 de diciambre de 2016

Ewragd
Affin
[ — yanckmilania Casto Gunkas Falsfocnas Cucdas podlanigs
conbrate il
aeiipgln | Elevchlos | Elerowelo Carto Largs
Qimgrg de cuckas anhar|ores achual plaka plazn
El=meanlos e Wanspaomts IR D B al Z3.ER% 8753 2 45 T4z 1% 1215
Elamentas o Ligqapata L FLe P | Gl &| .80E q.43F S Ods KTy
TAal M.ETT 2.153 11 8 | 11T 76448

al  Guikas MAnsuales

Durante el ejarcicic 2018, la Sctisdad ha Rkermalizade un nueve contrate dg armndaniento
financiers para la adquisicidn de un vehlcule de transparts,
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Ejercicia finalizado 2l 31 da diceinbre da 20135

Eures
Suates sadlsfachas Cuoras pe=ndinntak
Elmmianto n 'E_l?”m Himaro do | Caple en - - J
ant suulas organ E|orzlcics E|orzlcio Corle Largo
Gontrat: anlanioras EIE] pAzo plazg

Estusiura siedilica ¥ .

- h ] HAF il
sislem segu icdad 106 oA BaL.a 4. 203 13 E5E b il
ElzTentas da ranspode bl I [k B e ) B) i EEd 71l G.G1E 7.45E 23527
Tolal BAS (&G &5 142 1,502 | 114,308 23927

ap  Cuolas mensiakes

Durante el gjercicio 2015, |3 Sogiedad no formalizo nyevos contratos de leazing. Estando
pendiente de cancelacian 3 clera de gjercicio, el arrendamiento financiero asociada a les
instalaciones fatavollaicas zituadas en Santa Maria de loz Caballeres (Avilla) ¢ Totana
iMurciad, que fueron vendidag 2n 2015 {ver nola §).

7.2. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para al desarrclle de su actividad, la Sooisdad elquila & tercars y ampresas del grupo el
derecho de uan d2 determinades bienes Las condiciones ds los principales contralas de
arrendamiente qua han estado en vigor duranke los ejercicios 2018 y 2013 son las

sl ientas:

Ejarcig fimalizads el 31 da diciambre de 2016

Gastn del .
Ha -]
—_— '“;-""? " ajarzicle La) Pags nEvaciEn
mHnic soncimis
Crningartes Cipekdn Ravlsicn
Cankralo
2014 AR COIMpra A H L]
Alqualer aficina= =013 a0 200 ] 1ms I, 2018
Alquler apailsren zri4 21 450 a) sz TP, 2.01E
Trial B 480
ab  En Baed sl PG
Ejercicms finalizads el 31 da dicismbre de 2014
_ TRl del
fna Randvracdon
N alercicla (4) Papi%
Eurtiir il venEmiana e cantingentes . Opclen Raviar
cantrato [ COMpIE pracin
AHuler alipinas 106 10003 a) 2001 Far, 2 s
Tl 0000

bl Cn bas=al IFC
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Al cieme de los gercicies 2016 v 2015, la Scciedad iene constituidas las hanzas legales
exlgidas por o8 arrendadores. cuyo valor asciends 3 28.040 eurcs [vease Mota 8.2)

Al 31 de digiemiie de 2316 y 2015, &l detalla de o3 pagos futures minimas por Ios contratos
de arrendamiento operative no cancelablas desglosadas pot plazes de vancimianta, as el

seruienla;

PFagas minlmox

E:ugn: minirnce

20748 )
Haala 1 ark: Ll B0 4 £07
Enhe 1 ¢ 5 afice 20 pEREIN)
s de 5 wifioe - -
Trtal QI X LEA KAL)

Mi al gierre de log aprccios 2018 v 2015 ni en el transcurso de estos ejercries, los hienss
alguitados par k3 Sociedad han gido aubarrendades a t2rcercs.

Durante el glercicn 2006, 26 irnd la novacien del contrato de arrendamienta de las oficinas,
firmado en el ejercicia 201%, estableciendo una cuota mensual 3 Dagar pare el gecicio da
5000 euros. Durante el ejerclcla 2015 las cuas satislechas por &] amendamignto de |3s

chemas fuersn de 2. 500 eurcs mensuzlas durante el primer semesire del gercicia v 5000
£ltroz para el segunds semestre en base a la prepergianalldad da |a suparficse Utilizada.

8. Inversionas financieras
8.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La compaesicidn o log movimienias hamdes durante os eeroces 2016 v 2015 on las cuantas
incluidas en este epigrate del balanse da situacién adjunto han side 108 2iguientes:

27
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Ejercicic finalizade el 31 da diciembres de 2016

Saldo o . Salddi al
3p42a0qp | dlEKees Retiren | Trampases | py 022074
Irvorzionas & Brgo plazo
Inshunenles de pabimeng icz.2er E106.247 - - .52 20
Eluﬂa_:'ltl!.alsl:-&- LEdierbes s0brm (35 376 . 1.570 kR 29T
pafxIFaZianess
Srébas @ empresas 4 1001 G1 & 12611 520| (B 202 EAG] 14 L4k 510) 253,37
& F20.49€ 10, TOTTET {2.289.13%} ‘B.082.1TH) 10,027 cA1%
Irverslones o uorla H3aro
Eradilos o =amaretay - - BRZITE .03z a7a
- - . 3.032,27% BOAZ.ATH
Tridal J 4,256,446 1A.T0T.TaT | (A 235 - 18.189.0E7
Ejercen fnalizado el 31 de diciembrs da 2015
Sald al . . Jalddo o
.92, 114 A kMR Fgtiras Traspason 14 4290 8
Imversitn=o & [argae plazo
Inslnaiienlas dm palrimania 5164 42 140 155,226 - 161.55a
Coasernbokas perdienles s . (36 130 - - 1 120
parcpacicres :
Lredina 2 amprasras - LA ARG A&z 39 1. 445 054 4. 18615
116164 3143082 j4B1.Z38} 1,448 508 4,226,445
Invorslonoes a cortd plaza
Cradiles 3 @nar253a5 1 94449.558 - ' ¢1.943.555] -
1949 54F " - ' -
'| TcAad 1664 722 42,902 {481,230 1440, 558 A I AL

o i
.-.1!‘



GRENERGY RENQVYASLES, 5.4,

Cuworiss souelss comsspondientes el eperonzio feramas o 3 e oivdembro de 2048

Instrumentos da patdmanic

La composicidn & cierre del ejercicic y el detalle del maovienlbarme
ejarcicia &0 &5le apariaco del balance de siluacion es e siguiente:

Ejercicio finalizado el 21 de diciembre de 201&

producido durante el

Adliasnos TrﬂiFﬂiM EI:IJH
Camaminadatn ;‘ﬂ“_";' Pl Panoende Femdme | 3o ol
Caplizi do Capltal da CapHal o '
dosmmbolen doeambnlag vhanmheldn

R AR CARL SF A 2.1 Ha 1.408 - - M R
GRCRMELG & F A PR (o 1.406E - - 0% S
CRAUIMEAH 2P A 154200z ' - - 1 408 1 Bab 1))
CRALHO I AL 145578 - - - 1347 =5
R TEALICA 2 A0 1537 My - - 1.247 225
iR CONGIIE, P A 25 ATy - - T4 A0 131
GEEMESSY FLCIFIG L TO LERE - ' - - - 4% 1540
GAEEHN-ILSE REMEWAALE EMFRGY. 5 | EAH - ' - - 506
GAEEH-4JUZE EOLAR EHEAGY, 5L % ach - - 4504
CGAEERATLEE EOLAR FIELDSE, EL % deh - 4806
A EQUITY WIND END ACHAR. 5. 83 - - - 5 At
33 S0LA43, 2050 51 %0 - - 300
(33 HLIN SPAIM, 5L 10 - - ' - 3500
53 AEMOWMELES NESIGT 2 - - - ' 2Ed1
I8, DS 15074 S0L0A D, L. 1 5as - - - | feg
G533, AADNL, 5PN - 1400 148
C3HEME S¢5Y CULDMELR & 6.5 . - a4 115
(AEMES:5Y PEAL S ne - . 74
GIAEEH-ME 5 L.DEC Wi - . -
CAELEACE SR 4 1 - ' - - -
CAALCASAGED B.R A || - - - -
A ARRAYAN B b 2 - -
G SUELLAMD, 5P A 1Y - - - -
GLAMDE 5P A [ - - - - -
CLCHAILUIRIS, &P & (4 - ' - -
A CORTAARANA = 4.0 - -
A EEPIMD, 5. & ) -
GA GAHACO 5 A0 & -
GA GIAYAMAN SR A T - ' -
GH LALMEL S.FA 1) - . -
G LIELSHCA S &C. Y - - . -
CA LIMCUE, & %4, 4" - - '
CALITRE, 5 A.4.84 -
A MBITEM, 5. A - -
CAMAIIF SPA (" - - - - -
GAIMCHE SAC (4 - . - - .
a0 raTARA 5 R 7 . . . .
IEL IS R TR A - - - -
23 G aLULE. S0 & Y N - .
30 e LAY SR A ; A -
G0 TabwaRUGE SRE, |7 - - - - -
Gl B ML 352 1) - - - - -
GUPMELL S H A - - - - .
Tetal Inslrumenloa do pairimonic LP E5AS] | 97H1.01 - - 245 020 | =72 o

1" Cup lul pealerie 32 cesenbasa
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Los principales mgwirmentos redlizados duranise el mjarcicio 2016 5& carrespgandieron & o
siguiente:

El 15 de abril d2 235, &n Junta Extraprdinaria de accicnistas s& acardd el aumento de
capital da GR Taruca, $.4.5, an 1.537.677 eurcs A 31 de diciembre de 201% 2l capital
saclal estd totalmente suscnto y desembolsado.

El 18 de abril de 2016, en Junta Extraerdinaria de acciomslas se acordo e auments de
capital de 3R Paro, S.A G, en 1.597 677 euros. A 31 de dicemira de 20715 el capital
soocial esty talalimante suacriie v detembolsado.

El 10 de junic oe 20186, an Jurta Exiragrdinana da accionistas se acardd aumeriar 2l
capital de GR Huingan, S.F.A. en 1.6843 602 euros. A 31 de diciembre da 2016 el capital
soGial eatd totabmente suacrite v desembolzade.

El 16 de junio e 2046 s= constituyh en Amenting Grenergy Renovables. 2.4, gan un
sapiial da .60 eures. A 21 de diciembre de 2018, al capital social d2 esta Seciedad s
ansuantra pendients de desembolso.

El 3] de agosia de 2016, en Junta extraordinaria de gocinnictas se acordd aumantar &l
capital de GR Coigie S.P A en 518952 suraz  divididos &n 38R.AGH acciones de las
cuales Grenergy Espaia S.A. suscoribid 192732 acriones pasardo 3 ostentar en A4
del capital El resto de capilal {192,733 acciones) fue suscrito por |a sociedad UK Solar
Holdco Limiteo, A 31 da diciembre de 20H$ el sapital suscrito por Grenerdy Espaia S A,
a=ta rotalmente suscrito v desembolsads,

E| 23 de septismbre dg 2016, en Junta Exlramdinana de accipnistas sa acords =l
aumento de gaptal de GR Canslo, SpA. en 2302093 ewrgs, 1222565 euros
correspondientas a ka copilalizasdn da deuda que esta socledad mantenia con Cirenergy
Espafa 8.4 A 31 de digiambra de 2016 2 capilal social esta totzalmente suschila y
desembaolsada

El 25 da septiembre de 2016, en Junta Exraordinaria de acoiamsias 28 acordd el
aymento de capital de GR Aravcana. S.p.b. en 2318.047 ewrps, 11222695 euras
correspondientes a la cagitalizacidn Jde dauda que esla sociscdad mantenia con Granerdy
Espafa S.4. A 31 de diciemine da 2016 & capilal secial estd totalments sUSCHto Y
desembnleadn,
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Cueriles ANUBlEs corBssondienfes af aforricin derinads el 31 de diciembre da 2005

Ejerrizia finalizads el 31 da diciembre de 2075

AdiE|DHAL
Saldo al Fondlermie . Samdo al
L omlnaclon 19204 | Capilal e Bajas | ay1z45
desrmbai=o

HREMERLGY PAZIFIC LT 41 180 - - 474,150
GREENHIILEE 50_aR FIELDS S.L. 3 - L] - 3.
GREEMHOUSE S0LAR ENERSGY, SL. 3105 AE
GREEYHOUISE REMEYUSSLE ENFRGY S L 3.1x - ' 1006
GUIA CE 1590RA S00LAR 2, 5L, 1.5448 1E - . 1.5E5
Ayl b [LIR SOLAR, 5L, o ! - [2HE -
ToOTAMA 2 SN SI;}LF.F'._ ZL 7 [2 0%, -
ERENERGY FERLF RAC ZTE - - 2Th
GF RECNCYABLE S MEXICO 2.843 - - Z B43
ELEZTROFOTAON CABEZA DEL BELEY 5.1 B2.A50 - - [hE 3T '

A SpLAR 2020, 5 L. . a0 - - 5000
LA SN SPAIM, L - 1000 - - T [H
G EQUITT WML AND SCGLAR, 5L, - 3400 . . 5.nqh
SRTIMED, 5.P.A - 1404 110, - -

GR QUILLAY. 5 P.A. - 1408 o1 40l - -

GR RADSL S.P.A. 1.408 1 A1, -

Lik PEVIKO, S5.P.A - 1.408 1 4N - ]

OF QUELLE . S P A - 1.408 1.409) - -

GR MLITEN, 5 P& - 1 ] 11,408 -
CHPATAGUA. 3.4 1. 476 1140 -

R HOINGAM, 5P A, 14365 1.4 - -

¥ LIKELE, Z.PA 1405 11.408) - -
CRESFIND L P A, - (0 114381 - -

GR GUAYATEN 3F A, - 143 [1.408) - .
GRCHACAURHUE, 3 2.5 ' 1403 [1 MR - -

GH 10GE0E, S5P.A - 1403 [1.468; -

CR aRalLARIS, S5 P.A - 1408 (1405, - -

GR CANELC. 5 P.A. - 1404 i a0g; - -

GR CORTARRARL 5.0 C. . Zra 1774 -

[iK GLARACD 5.8 G - erl [2vrd: -

OF TARIM A 5 D, - B 278 - -

GR Pl G A C - v (273 - -
GRFAICHZ S AT - FTR (27E) -

5F LIOLAMEC A = AT, - £rB [EFM ' -
CHREMERGY COLDAMEIA DB 3. 315 AL - .

ik bl FRCE SP.A - 1. 303 [1.2432) - -

GR ALQARECH] 5P &, - 1.50% [1.203 - -

G ARRLYEAN, S F A - AN (1.305) - -

SR AWELLSHD, S o, - *and [LEETE - -

A AOLOC S P4, . 1.403 1 300 - -

TR LAVUREL, & F A, - 1.003 [ £ h] -

GRLITRE. 5 P A - 1.003 L [ 1 - -

G MOLLE, S. P 5. - 140 <1 3038 - -

GR TAMARIESO, 5 PA ' 1,202 1304 ' -

GE TRCh, 5P A, 1.202 11,703 -
Tokal i nslewierntes o patrimono LP 115164 45,149 35 150) I:58. 529} 65851

Las principoles achoueres y vanias realizados durante el elercice 2013 se cozrespandiaron &

o siguiente;

e [l 27 de febrero de 2015, se constituyeron en Espafa 1as sociedades Gr Solar 2020,
5 L. GR Sun Spain, 3.L. v Gr Equity Wind and Selar, 5.1 conun capital de 3,000 euras

cada una

s El 4 de marza de 2015 se consfituyeron €n Chile las somedades Gr Tines, S.F.A; Gr
Quillay, S.F.A, Gr Radal, 5P A; Gr Feumno, 5 F.A G Queule, 5 P.A Gr Maiten, 5.F &,
Gr Patagqua, S.P.A, Gr Huingan, 5.P.A, Gi Lingus, 3.FA; Gr Ecplne, SF.A; Gr
Guayazan S.P.A; Gr Chaguihue, S.PA, Gr Coigde, 5.F.A Gr Araucaria, 5.F A y Gr
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Cansle, SF.A. con un sapial de 460 eurgs cada una. A 31 de diciembre de 2015, &l
capital sorial de sstas Sociedades se eroueantra pendients dz desembolso.

« El % de maye de 2015 se constiluyeron en Pen) las 2ociedades Gr Cofamama SAL.,
o Guanaco S.A © G Taruca 5.4 ©  GR Paine 3.A.C., GR Paizha SAC., GR Liblanca
S A . con un capilal de 277,89 eurcs. A 31 de doiembre de 2015, ¢l capital social de
astas Sociedades e encuetra pendients de daesembolso.

= El 31 da julio de 2015 s& canctituyo en Colomtna Ya socedad (Srenergy Cotombia 545,
can uh capital de 320 surce. A 31 de diciembre de 2015, el capital scrial de esla
Sociedad s& ensuontra pendients Jde desembolso.

+  E130 de septiembre 2015 se constituyeran en Chile las sociedadas Gr Alerce 5P A, (3r
Algarrobo S P4, Gr Arrayan, 5P AL, Gr Avellano, 5.F 4, Gr Boldo, S P.A., Gt Laurel,
5P A, 07 Litre, 5.P_A., Gr Molle, 5P A, Gr Tamaruge, S.P.A. Gr Tieca, $.P.A conun
captal de 1.330 euros, A 31 de diciembre da 2615, el capital social de estas Sociedadas
g8 encuentra petdiants de desembilen.

s £l 21 de diciembra de 2015, |la Sstiedac ha registrade [a baja de |3 padicipacicn de la
Scciedad Electrofoton cabeza de Buey, 5.1, por impoerte de 52 320 euiog, dehido a la
lguidacion v disolucian de la Compania, a&i camd la baja de Ya deuda pendente e pags
a los antiguos socios, derivada de la adguisicion de 25k panicipacion

a El 30 de diciembre de 2015 se registré [a venla de |as paricipacicnes en las sotiadades
fuila Sur Salar, 5Ly Totana 2 Sun Solar, 5.1, asi camo de las plantas fotovoltaicas
propedad da Grenerpy Renovables, 5.4, explatadas por estas sociedades {vease Haola
). Dicha operacién ha genersdo una pluzvalia de 3,1 millonas de euros, 'mpofte dqus
figura regisirada en la parids "Deterioros y resultado par Enajenacicnes de inatrumentos
finangiarss” de la cuenis de pdrdidas y ganancias adjunta.

Mirguna de las emprazas en las gué la Scoledad tiens pamcipacicn cobza an mercados
organizadas da valores.

& %1 de diciembre de 2016 v 2015, no existen sociedades. mi motives per los gus teniends
una participackin nferor al 20%, =& concluya que exista influencia sgnilicativa o que,
l=mends mas dal 20%, se sancluya gue no exisle Influancia significativa.

Los Adminiztradenes de la Sogiedad constderan que no éxislen ndicios de detenpra de 123
panicipacignes en emprasaz dal grupo ni al cerra del sjarcizia 201 B, ni ol cierra del ejarcicia
2015, par la que no se ha realizado correcsidn valorativa alguna durante £| Sjarcicio.

Ls informacién relativa a cada una de las entidades en las que panicipa la Seciadad se
adjunta &n &l Anexo |

Creditos a empresas
Corregporde 3 18 linanciacidn otorgada por la Sociedad 2 dictinlas sociedades del grups. Al

gierra de los ejersicios 2018 y 2015, la composicidn por enlidad y las principales
caracteristizas de los crédilos centadhdos es |8 siguisnts.
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Cienlay anugles Soiresgoncienios af cipryiein feromnade el 31 de dicicmbro by 2015

Ejercicio finalizade &l 31 de diciembre de Z016:

Eurcd '
Entldad Facla da Tipe Tipo de Limlsa | Attva ng bictive Total
. wannimlpnia | b ik el cradiin Corrienie Ll
SR BT NG & swizantr | Bomh ] 3 00,00 | ztoazm |zamem
R — 1125017 EE'IJ}':'F;’_L* ) 2.000.000 - 1B12.0B2 | 1.B12.085
";_E‘HSEJE"{,’_"ELES e [ Ez"'ﬂ':':_'bf 2000900 1200 7 | 1.206 267
E;E:GT;F;:PPE-H Ce I g:&::l“lf‘hf 2 DAL D00 I T asa| 11eTas
ER INGAN, 5.1 A, 132017 E,'E’,:',“:‘;; ] 2.090.90 | Lazees |1 9z0.208
GRENERGY PERU SAC | stzant EET:::'I":L* ) 1,000, B0C GRANE | BS0.05-
GRENFRSY PATIFIC, SR 0. 00 C mam|  Thaw
EEEE?@HP-ELLJEE NERGY \ncefini: - - e 5 55530 | || e
-I:SEEEP:?DUSE SOLAR i _ £5 030 - | ssoes
EES;HWEE sauaR Ingheiuriidu - - wh e AL -, el
A T Ezuurc'-ﬂ:? : KL 0EG - aaran R TER
iRt SUK SEAIM SLU Indimida . - 14,100 . |
SRS BEREEE  eida - ©, s St
[kras sanigdanss Jel Siupo Iredalimds - - " L5012 R
Tatal ) T0% 070 | ADAZATA i B.A78.345 |

Curante el gjercicio 2(H4, la Sociedad ha registrado ingrescs por intersses por impmg _de
151.074 eurns {va43za Nota 20 1), encontrandose pendientes de sobro al cierre del gjersicio

Exercicio fnalizado el 31 de deiambes de 2017

ELIroe
Tlpa des Activa | 50
1 Facha dg | . I- Lirie Etive .
Entldad Tapn fka Inforax . no Toda
| wancimianhe geranta cm ot GDH.HHH':I i
GREMERGY PAGIFIG, LTGA. | 01012017 | Ewihor+ 2)0 pb 3000000 ; 3HE %A - 3016 080
3 REMOVAELES MEXICO ; A [ ——
A [E G prignaot? | Cuil 4 200 g0 - I SH 7 ]
SREMCRGY PERU SAC QM1 T | Ewiber + 200 b EOGO00 | 255560 . 259,043
EIFI;FL;PEHE?JI:IEE SCLAR T ) 5% 13 LI i LR
GREEMHUAISE REMEWABLE ez e - S
| EMERGY, 5.L FM2ET - -
:EEEﬁTHGEI.IEE SOLAR e ] ] ne. L2 55,089 An A0S
GR FACIFLC OAN DE RELE-1 | -
AZVICAR. 5P.A MWO32017 . Elnbar+ 200 pb - | 1 ;{mm L
2 19 21 e
ik HLING AR, S F.A. T’ Ewnibaor + 200 plo - -
SREMERGT COLOMESIA 5.5, 01642117 Cuwibor + 200 ph - | "D:P -:|[:-|:| 14 BEY - 11854
fatal | [ azn0.000 | 4140544 - 4 160,614

Drarta el gjgrcice 2015, |2 Sociedad registrd ingrasos por infereses por impcrte de 47491
euros (vease Mota 20.1), encontrandose perdiantas de cobro al cierre del sjercicio.
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8.2. Otras inversiones financieras

El movimiznie habde durante os ejercicios 2016 v 2015 an las difergntes cuentas que
componen bos eplorafes 'lnversiones financieras” del balancz de situacion adjunta @& 2l
siguiente:

Ejarcicia finalizado €l 31 de diciembre de 2016:

Sakkr a| Salcy al

RTET Eniradas Galldas A1L18
nvarslones a largo plazo 74640 - - TH.GED
Inztnansniag da peknmcnke 54 Rl - S0.620
CoEALic W NBnZaR LA - . 20 ad0
Inwgrglones a carte plazo - 2530, 1N - 2,350 (00
Oirad aivds fivansiaioa - A ARD [l 2.550.000
T @l TH_680 L A60.MG 20435, 1

La Soriedad poses una inversen dal 1,81% an Evacuacidn de Promotores Arico Sur, ALE
por importe de 52 820 ey a ciere de los gjercicios 2016 v 2075 Durante € gjgrcgy 20106
la Sociedad no ha realizadn movimientoes sobre 25ta3 inversiones

El eplgrafe Ctros aclivos financieros a sortg Mazrn sa carrespende con Impozsiciones a plaza
a un ane maneridas en entidades financieras con vencimiento en el ejercioe 2017 y qua
deand an un lipd dé intarés de mercada

Ejercicia Eralizadn al 31 do diciembee de 2015

Galda al Faldo =l

1244 Eribraclire Sefldas 31346
Inweresnes d larga plazg T w3 2.0dQ R T4.660
Inshumentas Ae palimornia 2 RIL - B2LEAD
Comprmiad y fiansas Zh.Ant 1044 W2.353) =5.H0D
Tatal TH.Q02 rLiL ] {2.081] TO.500

En el macicio 2015, la Socedad pooeid upa irwvarsldn dal 181% en Evacuacion de
Promolores Arica Sur, A LE pan importe de 32.620 euros.

El detalle a2 31 de diciembre de 2016 y 2015 de [as invergiones financieras en funcion de 12
gestidn que la Scoedad hace d2 a5 mismas et el siguisnte:
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Cugnfas dewiles corpsoondienics af gisicio terminada e 31 de dickembre de Z6T5

Ejercicic finalizado &l 31 da dicsembre da 2016,

£ yalar
TATONAkE ol Prasiamos y
camblog mn A& wansimipnto paridoe 1 Talal
pardidas y cehirar
pamarcias
Ihwtexlones a larga plaza
Instrumgring o8 ganmonly 52620 - BBk
Capotiles v iznkas . 2C 144 - R
Inverdlares a4 sorfo plazo
Oirg5 achuns AnancieGgs - - ool QR 2 350040
Tatal G510 20044 260000 228 it
Ejercime finalizado el 31 de diciembre de 2015:
& ndler
ratcn sl Ein Pristamoey
Cdmbars an paxindas 2 Todal
ptrdldas ¥ cobenr
i
e e raianies 3 [argo placs
Insirumenlos de palncqnin n2een - 52021
Crapdailcs y fancas 25l 2la (-4
Tatal 52 520 o0 T304

Duranta los aeraclos 2018 v 2015 no se han reclasiicade activos financieros entre
categorias ni s& han realizado cegionas o fransfarenca da s msmas

A 31 da dicembre de 2016 v 2015, ks aclivos financies con venzimiento deteminado o
#eteminable por plazos remangntes, presantan uha duractn supehor a 5 anos

Al 31 de diciembre da 2016 3 2015 na agisten achvas financieros entragados ni aceptados

an garantia de operaciones.

3] Existencias

La compogicidn de laz axislencias al cietra de las efardicits 2016 v 2015 ea |a siguents:;

34422015 I AZ. M8
Coresclorned Coummuc lonas
[ H
031e par datarlara Saldo Caale par detarlarn Saldw
Rlalanizs Pilmag % ohas I ) -
A ——— 174,010 - 126 G031 173505 - 1735.503
bAlinipas & preseRranas W RER - 11 ER9 1302 - 1.302
Tatal 157.565 - _1§T.58A ] 1TdE05 v | 174.BdB
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A cierre dal gjarses Z016 |la sociedad recogia an Existencias componentes por impore dée
173503 eurcs asi como Anbcipps a Pravesdores por importe de 1,302 eurcs (126000
eurcs y 31,568 euroa reapetivarmante a carm del ajercicia 2013).

Los Administradores de la Sociedad consideran que ne existen indicios de delarioro de |as
existencias al 31 de dicienbre da 2016 ¢ 2015, por lo que no s& ha realizado correccion
valgratlva alguna dorants &l ejarcicio.

La Seciedad tiena contratadas pdlizas de sequra para cubrir log rigsgos 8 gQue eslan sujatas
lags evislencias. La coberlura de estas pdlizas se considera suficients,

10. Clientes por ventas y prestaclenses de servicios y Deudores varios

El apigrafe “Clientes por wentas y prestacnones de sendcios” del balance de sfoacion
adjunte comezponde a impores 3 cobrar procedenies del arrendamiento de planias
iatavoltaicas & ingrasas por mantenimiento de las mismas Las deudae pondienlas de cobro
por venta de inatalacion=a solarst 52 racogea an al epigrafe "Deudores vanos”.

A 3 de diciernbre de 2015, en el epigrafe "Devdores Varias” s recogls pnncipalmanta &l
importe pendiente de colere por 13 venta da fas parlicipacionas en [as sociedades Avila Sur
Solar, S.L. v Totana 2 Sun Saotar, E.L., asi como de las planias fotovoltaicas uimcadas en
Santa Marnia de los Caballercs (Avila}) v Totana (Murcia), propedad de Geanargy
Renovables, S A y explotadas por eslas sacladades juar nata 6 vy 8}, por importe de 11.6
millones de eurgs. La totahdad de esta dewda lue cohrada con fecha 22 de enero de 2076,

Al cierre de los ebercicics 2006 y 2015, figuran incluides en acle aplgrafe satdos de dudoso
cobrp por  importe de BY34 euros y 100521 ewrog,  respectivamente,  totalmsnle
provigionados.,

El movimienta durante fos ejercicios 2018 ¢ 2015 de las corecticnss valoratvas por
datarioro ha 2ido el siqguiente:

Eurps
Ealde al 19 do dclembra d= 2014 [1E.6Td]
Dol cled Bparsn -
Re=uersion del 2jerclei 5.153
Aplracin de provislanes -
Saldo al 31 da dickembra e 20135 (19581
Dolaelén dal ajagizrn -
Fef'sarzacin ol Ejercicle a.447
lisaclén 48 prowdl e -
Salda al 3 de diciombrs de 2046 5. B3d)

Los Admirnstradores considaran que la comreccion valorative considuida e consistanta con
la expenencia hizsldrica, ba valeracian del entemg ecordrmisn aclual y 106 rissgos inharenkas
a la actividad prop-a de 18 Sooedadd

La totandad de los saldos que figuran &n este epigrafe vencen 2n 21 franscueren dal ajercicio

2017, considerando los Adminisiradores que el importe que figua en @l balance de situacian
adwnto en relacién 8 estos aclivos s2 aprolma a sd valar razonabla.

A
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11. Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

La compsicidn al ciarra da 35 ejercicioz 2016 v 2015 ez la siguienie:

Saldo al Falda al
HoAEHLE 1.4, 0015
Teaonang 1.7 20 Tr2RLE
CHa? aciwadE lquklos equivalenla: - -
Tokl 1740 20 12656

Mo existe ninguna restriccion para la libre dispetitién de oz saldos gua figuran en este
epigrafe del balance de stuscidn.

12. Fondos Propios

12.1. Capital

Con fecha 30 de junic de 2014, s2 elevi a pobhco escnturg de escisidn de aclives de
Caruan venlure Capital, 5 C R a la sociedad Daroan Greup Holding, S.L.. entre kos achivos
escindidos, s& incllia la paficipacicn en Grenergy Renovables, 5.0 . pasando por ele o sar
Caruan Group Holding, 5.1 . socio dnico de fa Socladad A 31 de diciembre de 2014, €l
capital social estaba constitfuide por 16,000 paricipaciones de 187 50 eurgs de valgr
nominal cada una, totalmerte suscntas v desambolsadas,

Con fecha 14 de maya de 2015, al Socie Unico acords trasmitic 798 parioipaciones & |a
soeaedad Gabhuco Inwvcstmenis. 3.0, 160 participacionas a la sociedad VYivangg Ahogados,
sLP.

En Junta Genaral Extracrdinaria de Socios, celebrada el 1% de mayo d= 2015, 52 aprobo un
split de las paricipacicnes sociales, por 21 que se aumneniaba gl namers da paricipaciones a
20 000,007, sin glerar la cifra de capital saclal ni los porcenlgjes de parlicipacién de los
sanalag, dismineyenda el valor nominal de cada paricipacidn 8 3,15 suras En esta msma
Juntz de Scciog, 22 acordd |a transformacidn de Sooiedad de Respansatulidad Limtada a
Sociedad Ancnima v gl consiguienta canje de participationas &n acc.ones.

Con lecha 19 de mayo de 2015, |3 Junla General ce Secies auletizé al Conseje de
Administracidn para acorder &n una o vanas vecas aumentos de capital, de acuerdo con lo
prevista anel arfic)io 2597 .1.b) de la Ley de Scoiedades 32 Capital,

En al Consejo Az Adminisiracidn celebiada al 30 de junio de 2015, se accrdd ampliar el
capifal socal medianta aportacionss dinerarias por un importe nomingl de 408 081 euros,
medianta lg #migion ¥ puesta en circulacion de 2,727,273 muavas accicnes dea 015 auros
por accion de valor nominal y ung pama de emsion da 1,53 eurss por accicn (3.334.544
cures], suponiends un impors ietal da la emigidn da 3. 763,635 euros. Cicha ampliacién da
captal fue inscrila en el Regisire Mercantl do Madiid con fecha 3 de jutio 2015,

El 5 ¢e julio de 2015, la Sociedad incorpord las 2727272 nuevas accicnes emitidas a
neqaciacidn en 2 MAB-EE., de las cuales. &l accianisla Gahueao lnvestments, S.L. suscribio
138.40F acciongs.

17—
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En el Conese de Admmistracidn  en wvirtud da |a delegacion realizada por |3 Junta GGensral
axliaordinaria, celebrado el £ de maye de 2016, se acorda ampliar @l caplal sacial hasta un
impotte maximo de 3723000 suras (3409080 85 ayrss antes da la ampliacidn) medianta
una puesta en girculacon da hasta un maxima de 2372727 acciones de 0,15 suros de
walor nominal cada una con una prima de emisiéon asociada de 1,75% eurns par asciGn,

Asi mismeo se reconoge daracho de susonpoien graferenles en proporcicn de 1 accion neeya
por cada 10 acciones antiguas.

En Conzepo de Administracion en vitud de la delegacidn realizada por 12 Jubla Ganaral
eutracrdinaria, celebrado gl 28 de unie de 2016, e eamurmea ol recultade da |3 ampliacidn
ge capital deslaranda 3 milsma incemplela, guedando ampliado el captal sosial A la cifra de
3648633 15 euros (340908055 eurga antes de |3 ampliagian), &5 decr 236 842 20 auing,
mediante 1a emisidn y puesta & crpulacldn de 1.578.948 noevas acciones de §,13 suros
por ascitn da valor nominal ¥ una pima de emision de .75 euros [Z2.703.158 eurge),
sugonmendo un importe otal de emision de 3,000 001,20 eurgs

& 31 de dimembre de 2016, log accionisias con padicipacian directa superior al 10% del
capital social son los siguientas:

Nueners dg Forcantale de
Ruclowlibla acclongs pariclpaclan
Daruan =o0g Hokding, & L. 17 4R fD TE A
i

12.2, Prima de emision

La pima d8 emisidn asciende a G.117,.703 agms a 31 da diciembre da 2016, Fuede
destinarse &3 los miemos {ingg que |3s e=ervas voluntaras de la Sociedad, incluyendo o
convargion en capial.

12.3. Ressrvas

En &l Estada de cambias an al patrimonio netoc gue forma parte de eztas cuenlas anuales e
defallan 92 saldne v mavimientos agregados producides duranie las gerticios 20H6 v 2015
an osle subepigrafe del balance de stuzcon sdiunsts. A gontibyacidn se grasanta |a
composicion ¥ movimientes de las distintag particas qua lo camponen.

Zaldo an . . Saldo ab - Ealin AL
g1 14 | Mrerle | Disminuckn | g0y gy | Aumena | Dgminuclan | o g5 g
Legal v aslatularias
Rezarva legal 455 Tivd 144215 . DR E1EIA | emrme
QItra6 (ASACTAE
Yohlanas 2oz b | 1 soaoaT : qaes1? | p1sazan o | 7 1ema
Trdal 24721 | 2.428.206 - 416217 | 2036142 e T
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Reasarva Lagal

De acucrde ¢an &l aficulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital debe deslinares una
cifra igual al 10% del benefioo d¢1 gercicio a dotar Ja reserva legal hasla qua alcance al
menag, el 20% del capital sooal.

Esta reserva no es distribuitle a los sediaz v 6o podrd ser viilizada para eubriv. &n el caso
de 0o lener otras reservas disponibdes, el saldo deudor de la cuenla de pérdidas y
ganancias. El saldo reglatrado en esta resernva poded ser destinads a incrementar gl captal
goHplal.

Ratorvas voluntarias

El saldo de reservas voluntanas asciende ol final de los ¢jerslane 206 y 2015 3 FAGT 076 ¥
4016817 eurns, respeclivaments. Loz mowmlanios registrades en l8: Resarnvas
Voluntarias de |z Compafia coresponden a la distibucion de resultados del ejercicio
anterior.

Los Banaficios o pérdidas ohtenidos por |2 compra-venta de accones &n autocartera, se
reqistra diraciamente en Racervas Volurtarias, El decremento de reservas voluntanas por
este congepls ragistrade en el ejercicic Z016 accienda g 4.0771 eurps (incramento de 26 526
aures anal ejercicio 2015],

En el gjercicio 20Mé la Seciedad ha registrade con cargo a reservas valuntarias log gasios
incurridos &0 la ampliscion de sapial levada 2 cabo en | ejersicie (80,200 euros).

12.4. Acciones propias

Gon facha 19 de mayo de 2015, la Junla General Extragrdinaria de Socios, acordé por
unanimidad, de confoimidad con ke previste en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de
Capilal. autarizar al Consejo de Adminlshacion de |a Socedad para aduuinr, &n UnE o Yarias
yetas, U maxime de 2.000.000 d& acciones de |3 Socedad, & Un precie maxing de T e
y minime de 001 euwras por cada accion La adguisicidn podria electuarse madiante
compraventa, permuta, donacion, adludicacidn, dacién en pago y, an general, mediante
ouglquisr modalidad de adguisicién a titulo oneroso de 185 actiones.

Par =llg, en escritura de compraventa de accienes, de fecha 208 de junio de 2015, el
accianista rmayoritano, Caruan Group Holding, S0 acordd transmilic 20 000 agcones 3
3renergy Rencyables, 5.A. para formar aule catara. El precio de & ¢compraventa se
deferminé fue fuara el que se hiara en la ofarta de suscripoion de accienes de Grenangy
Renavablas, SA&.

Las acciones adquiridas sn auto cartera se deslinaran a atender las chigaciones derivadas
del contrato firmeds con el provesder de hguidez, en cumplimenta da e dispuesto en |3
Circular 752019 del Mercado Alkernativo Bursatil.

El contrate de hguidez hene como objetiva favorecer la liquidez de tas acciones de la
Sociedad en el MAE-EE, mantener una reguiandad suficiente en la negociacien de dichas
aceitnes y reducir 1ag vanasionas en el precic cuya cabisa o 2ea la terdencia el matcade.
La Saciedad tene dmdidase sus accionas propias en dos tipes de autpocanera (auto cartera
fija v auta caniera liquidez). El provesdar da liguidaz de 1a Seciedad es Banco Sabadell aste
actya par cuchta ¥ en nomtra de la Sociedad y, para ¢lly, és1a ha abierto la denaminada

3
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Cranfse sovelse carrsepondiasles al slarmicea MgrurEdg el 3 o diviaedicg g JETE

"Cuenta de Ligudez” en |8 que se efechian los askentos derivados de las transacciones

alaciuadas par gl prewsadar de lquldag.

L3 suta garera esta sompuesta al cierre de o9 ejercicios 2015 y 2M6 por:

Salda al Saldo ol
AALI0s 11224
W* Titulos an Auwta Sarbara 5TE.505 TER A%
Tolal mporka Anlg Carfera 10,683 1,182 463
Impare de I3 Suarda A Fravaedrr da Lquidez 400 I Ve g
Impare i 13 Gemnda Aukd Carkara Fiya 17T 283 417 3£

Durante los gjercicios 20116 y 20135, los movimientos habides en la cartera de acciones

propias hen sido 25 siguientas:

Apcinnes proplas
Narmars Precic
Meenlmal madic de

fcelanes adquksicitn
Soalder Al 31122016 £18 K08 LE B ]
Adquisizianas 20 RFA L ER I HY 1,
Eraj=raciares [EN e BT 1,74
SpMag al 31.12.20T6 ThH. 421 1.16Z.d03

La finalidad de las acoones propias es su dispogicion en €l mercade.

A 31 de dickembre de 2014, las acciones promas raprasanian el 3,12% del iotal de las
accicnes de |a sociedad (2,£9% a 31 de diciembre de 2013].

13. Deudas a largo y corto plazo

La composicitn de astas epigrales del balancs de stuscidn adunia al 31 de diciembre de

2014y 2015 82 |a siguiente:

Ejaraieip fimalizads &) 31 de dimembre de 2016

Caoudos a Daudax a Talal al
Largo plazo eiarle plazo H.12.18
Beardas con entldadas da crédita 1333427 1338740 YEMLDGT
Praslams 2333127 74T BT A.080 3%
Pillzas o crddlla 530 B3 AR Aea
FaanCaeimdin &xlraryara & Godo pagn
Otras dewdax T4TH 1912 d 3T E6DY
Acraadarss por arrenaplgnls inaneclara AT.541 1%.781 81.3x3
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Cupnbas anuales corespandientes al glersizio fomieado ef 37 de dkierolres op 2016

Tatal

Z. Tt At

1A76.432

q4.T61.60%
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Comiilps ponales copresponaientas al elercicio ooty 4 T e dictembre de 2018

Ejercicio finalzada £1 31 d& diciambre de 2015

DaudfA B Dayraz 3 Tatal al

larga plaio coarlu gdacn . AL15
Ceuias con ¢nvldados do crédila 100 (12 3.03% BzA A, 050750
Praalamas 1 CHE2 D2 1.181.55: 2. 193,318
Feipraz de cradada - 2855 Z.E65
Finangiacien exmanjere o Siile pleze 7954 471 1484471
Hras Jawl as ALH.4555 AT.906 495,671
Acrapclares por arrandamiowin finsns e 23927 11d. 885 130.51%
Tedal 1,484,852 EReF et & GEA 244

La totalidad de los pasives financieros mantenidos per 1a Sacedad 22 han clasiicads 3
efectns valoratlvos an la categona de "Dabitos y panidas a pagar”.

al 3 de diciembre de 2016 v 2015, el detalle de las deudas por plazes remanenkss de

vancimento es &l siguianle:

Ejercicio finalizada el 31 d& diciembre de 2018

Dieael g G0 Aepsadores
sniidades da s chatnlae | arrensamlenta Tolal
LHEg linanc|eds
Hasla + 3fo 335,040 63917 13 M4 1.418.433
Afa 2118 EET AT 52 Qe0 14,447 B53.TR1
A 2H4 £ 1 57 986 14,255 574 409
Ao 2020 E17 354 56 q85 B ETS GHO.513
Ao 202" SA= T B2 360 g g 00,55
hYas de © afias - 155 924 . 150,209
Takak 187,857 £34.633 51,319 4461.488
Ejersicin nalizado &1 31 de diciembra de 2015
Daudax con boremdores
alldadas Ba Qiras doudas Arrard gk lanic Tatal
cridia Ananceera
Ha=a 1 aio 3 0ae 2L 57 Bag 114 B4R 1.2 .82
ane PILT EE1.172 T4, 769 o [y | 83,237
A 2013 175,325 £2.030 B2k TIEAE]
AN HITd &5, 1dd a2 0 Tam %105
AnG 2020 LTuhily| S5 QED ' 132,11
h1as de 3 alos ' 8299 - 20,148
Tatal 4,050. 751 49& 470 133,815 4 _fidAi. Jad
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Curanlz las gercicios 2018 y 2015, |3 Sociedad ha atendwo 3 su vancimients &l pago de
lados lnz impates de su deuds Angnciera. Acl micmo. 3 la fecha de formulzcon de eetas
cuentas anuales na s¢ ha produckde ningldn incumplimiento de 145 sklganenes asumidas.

13.1. Préstamos con entldades de crédito

El detalle de los préslames jwseriles y sus principales condicionss al 31 de diciambre da
2016y 2015 a3 el siquiente:

Ejerzcio finalizade el 31 dea diciembre de 2014

Ewia
Facina de Tapx du Tipr g Paxiva na Paslun
Ealldad llnancaoea |G mienle INberis farEMEE Cuatas eorrlenig covrlents Talal
BN GABLE| L AMn2nzl 250 ] f1anecaid 23320127 Sra.ray | 2.BIEa91s
SAMCO SARAE] L 2T o, 257, o (L1 T . 100,030 1Qa0 QG
BarMElA 1EMDE 2017 1 4%, Mo fensuai - R alb TSa0
THal 1 233927 TAT.AT1 | 3,080.958
Ejercigie finalizado el 31 de diciembre dé 20H 5
Eurox
Tip> g .
. Facha do Tlpo e F Pazlve no Patiug
Entload NnAnciord | oimionto | N9 | gorantia | o | omenta | corssals Fotal
BEHGD SopaliELL LBkt 555% o Mpnsnal E0FE1T 153.211 B0 RAE
BEML:] SABELE L ZOMEL2017 4. Z5%: M Wrengual 10700040 E010.00 200 TEI
BN SARADELL 2oMTI201T ERT- L1 ML Mensual 104 ad4 335382 AT TR
HANCD EapLCELL 162201 7T a, e, 'l Wi=nsual L. K[ AL L0 GLI (A
S bR 1100018 2,50% Bl Mansual 106 1M (I (W0
Tatal 1.002.067 1.401.55% 2193514

En Oclubra y Diciembre de 2014, la Socedad enajend dos instalacionss folovollacas
ulicadas en Granads (véase hota 5. Con fecha 30 de enero de 2014, sa procedic a la
cancelacidn y devaluctn de los préstames suacrtos con a5 enlidades Bankinler v Banco
Fopular, azociados & la construgcidn da lag plantas engjenadas. En 2015, 3 Socwedad
guscibid una piliza a corlo plazo an Bankia por impere de 100 G040 euros de principal.

Todae Ios préstames suscritgs han devengada lipos de intergés d2 mercadoe. El tipo de

inlerés anual madio durante 2l gjercicio 2016 ha sido del 2,.45% (4,50% durante el ejercicio
2015,

473
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13.2. Polizas de créedito y financiacion extranjeros

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Scciedad tenia suscritas pdlizas de credile v
flnanciacitn de crédito a aperacionzss en el exlranjers con diversas enlidades inanciaras. El
detalle del créditc dispuesto en dichas lechas, asi como as condicionas de dichos contratos
es 2l siguignis;

Ejercicio finalizado el 31 d2 disienkre de 2016

Eurae
- Faclia da Limlta

Endicdad Wnanciara S —— concedita Dispussto h=ponlble
EAkIKLA, 11057 21T W) A0 .
FAMTAMNDLCR 178142017 200 20 a7 85873
POFULYE FTEIRZIT T 240404 142 Lo Ea51
SABESDELL i M L i 200,00k - xR H A ]
BAMNHEINTER TN PR 1) Iy 200.00F - Fra LIR RN
GRERNCO SABA0ELL M) Inzghmda “r5.000 d4.4aq3 -
Toiad Palizas de craditoe 101000 5040,96% 41T.ETa
SABA0ELL Indafiurda 4 B0 0an - -
SARTAMIER, Indehineda 5. 000,000 - -
By Lo, K7 4 0OC. 000 - -
FoPLILEA, FINEMAT 203000 - -
EARKINTER Indrfnida 2. 240400 - -
GOva, 1120217 1 LHH3 00 - -
Tatal FinAnciacdan petran|arm 4. 500.0040 - -
Tanal 10.4t6.000 590,854 410074

Ejerpican finalizado el 31 de diciembre de 20H5
Eurcs
Entidad financlera Fochade | e concemion | Cespunsts | Desponible
VeI Fuesnbe

BAMNELA, 118520148 120, 20H e LE A
BAMHENTER 2PN G 200 100 1310 16&.0AC
POFULAR A0N0E 20 E 200.000 - A0 T
SaEAMNELL JHIE 201 E 2000 LH) - 010G
SAMTAMDOER 1T Z01 B 200 L - 20d.0co
Tl Pedlzes de oredibe B0.000 2.he% Bar. 234
SLBADELL 4201 6 3 E00.0H AB5 234 | 2 &14.FEG
SANTAMDCR 16104065 2E0).050 OBG. 237 1.633 TES
BAMHEIE 11REE0 G 1.E03000 - 1.900 00
POPULAR 1 7040e01E 1 LCH il - 1,000 1]
BAMNEIMTER Irigmida QE0a0d - 50,200
EEYVL MR 1000 30 - 1 000 E:
Tatal Financiacitn exlean|er s 14455 K0 1.854.471 ] B.6B5.520
Tatal 11,350.090 1887 10| Boadl gfid
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El ipz de interes medic de lag pdlizas de crédito duranle & 2erocio 2018 ha 2ido del 2.24%
anual (2, %1% en el ajaracio 2013,

13.3. Otras deudas
El delalle de Owas deudss a 31 de diciemipra da 20986 y 2015 es 2l siguienls:

Eercicio finalizado el 21 de diciembra de 2015

Eurgs
. Facha dp Tipa de Tipa de Peslvn nn | Faslma
Eldiclad Tinaliclera wvgncimlanto imlendd YAtEHIAE Lues corrienla | corrlede Fislal
CCTI 1PTSZTLZ? | Sinindnrases Ho Niegual ed 42 A CIED a14.489
E::;:“”w::fm"m"a | ozowrazozr | Sininleeses Mo MesLal 10,252 1-. 852 22 204
Tolal 4181 f1.013 LEL R I
Ejercicio Enalizady &l 31 da diciembre de 215
_ [~ Euro: .
Farha de Tipo tA Tipo de Fazswono - Faskho
Enfidar financhara wHLIGiINiahto InlaIGE__Br!_raNTA__c_"qm' uinelarts | Lorskanbe Al
oTl 12052027 H5in nlarcsos e Mieizual AR 441 R QR dEf, S0
fimistenn dr Econorils v . %
. u I .
F FNALA2T | S inlmieseyl Mo A EITET . L2244 595 28.130)
[T C | 424 60 ST.B3 496 578

Esta parida corresponde al Imporfe perdienie de reembclso al cierre el éj@rccic de un
présiama sin intereges concaddo por el COTI ek 12 de Qetubre da 2011 pot impade da
520 809 euras pata ayudar a Arancar a3 inversicnes necesarias para el proyscha "Disefo y
Modelzacion de un sistema de oradicedn del comportamienie v ¢omleol :nbagral pars
instalacionas distripuidaras da energia®. La Seciedad ng ba redistrado dicho préstamao por
s valer razanakbla. 1al como establece la Congulta 1 del ECICAC 81, al considerar que
dicha walor razonable no diferinia significativaments de su valar nominal.

A s wer, |a Saciedad recibi® ctro préslamo &in interesss concedide por 2l Ministario de
Ecanamia y competitividad 21 16 de Abhil de 2012, por imparte de 32,756 eLros relacionado
can los costes de persanal para llevar a cabe el proyedtn "Diseilo y Modelizacion de un
gistema de prediceicn del comportarienta v coningl integral para instalaciones distnbuidoras
de anargla’.

El reemzalso de ambks préstamos podrd efectuarse an un mdximo de 7 anualidades de
wiénlica cuantia, admitiéndose coma plago masimo da vencimienta de la pomara anealdad
clnco afos después de la concesidn del mizmo. La primera de dichas anualidades se realizo
en &l ejercicie 2015

14, Deudas con empresas del grupe ¥y asociadas

La sompesicion de eatos epigrafes del balance de situacion adjwrte 2l 31 de diciembre de
2016 w 2015 £5 la siguienta.



GRENERGY REANOLABLES, S A.

GUEAE SrILENAE Sorressraien fes af gieruiiin Jermieeks ef 39 e disiendra og 207G

Ejercicic finalizade el 31 de diciembre de 2018

Facha oe Tipg A= Tape itm Dwudas a | FIS T LER Txal gl
v ek Intards gararia larga plaza | caro plazo 1218
Orwdax conomprosas dol grupe
Ceudas por préslameas co Sovidd . Eurlpor 12 1 - 13 PET
Coruranta Iregahinidn pmgpd + 25 5.BES SRR
Ccucas par pristamas car Olras 5 resan #17 "_r;';':'r‘_lgm s2-a0ie| = 1aoE
cacledes 0a Lirnpe b . .
E:Im:.; rar cancodlos fiscalos [Moda . A0ry. 570 0357
Trviad 342454 AH42. 164
Ejercicio finalizadn el 31 da dicembra da 20415
Facha do Tipa da Tipa di Tavudas & D M8 A Toirl 3l
vancimeente Interds garantia largo plazo | wordo plazo S1.12.15
Daxlas con@mpresas dol grupo
Cendz= por préslamas cin Sesedaxd iy 12 - -r
fnmirants Indrlinido ameges | 28 45,455 45 455
fRuda por canceplos Tiscales (e - - - 1402 385 | 1404 EST
Todal - - ] 1459325 | 1.453.22%

La Sociedad, durante lps ejerocics 20H6 ¢ 2015, tnbuta el impuesto de Sociedades dentro
del grupa fecal formado con todas las sociedades sn l3s que se oumplen |05 reguisilos
exigidos por la normativa establecids en el Capituls W dal Tidle VIl la Ley 2772014, de 27
de noviembre, del Impuesis sobre Sociedades (LIS} siendo la matriz del grupo, 13 sacedad
Daruan Growp Heiding, S.L Par este concepto ze recoge una dauda cob 2ata sociedad o
‘mal de gjersicio pat importe de 609 miles de euros ¥ 1 405 miles da auras a cierre de los
geicicng 2018 y 2012, respectivaments.

Como consecuencia de la escision de Caruan Yenlure Capital SCR, de régimen
zimplificado. S A, cuys beneficana fue Dawan Sroup Holding, &.L. Sociedad Unipersanal,
astas vbima, tofa Onica de Grerergy Renovables, S5 A, se suiogd en &l contrate
mullilateral de cusntas de crédila entre Sacledades del Groupo Caran venture Capital SCR
de Regimen Simglitcade suzerite al 1 de enerc de 2012 y elevade a piblica par medlo de
acgtiura del petario da Madrid Don Jaime Recarte Cazangva de 14 de febrero da 2014 coh
gl mimeto 332 de protocolo.,

Esle conlrato regula un crédits bidireccional enfre Darvan Group Heldirg, S.L v Gienergy
Rencvablas SA., en virtud del coal s& devengard un intaras sobre |as cantkdades
acseedoras o deydoras entre las compatias al mcio de cada ane naluarat de Euribor 8 12

meses + 24

El coptrate s de duracien indefinide pudiends ser retuplo en cuglguiar momento por
cualguiers de |82 pares con un mes de preavies, dobmiando saldarse en el momento de la

g
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Caenips areples corrmspondianies af siamigic terminado s 31 da gickenbre e 20746

resolucidn los galdos enlra las compaglas.

En el cuadro anlarier, sa racoge dauda ¢con Daruan Group Holding, S.L. a cierre de los

gjercicos 2016 y 20153 ascendenta a 14 miles de eurgs y 48 miles de euros,
respeclivaments,

15. Informacicn sobre les aplazamientos de pago efectuados a
proveedores

El penodo medic de page a proveedongs ha eido al siguisne:

A I T I
. | Hew ' bin=
: Eaakerkz b 1Ju nongn a prowssccieg Sa h ABED
_Kaho de oxeraciones fagadas 56,00 S0CU |
, Rl da aseianinns pamhin b b g 4.4 35.00
i oo |uuraE Im i
| cialpagus realzeds _ 11952 7i0a .67 i
i'ualmun:. pEndenpey 20112 4559

16. Administraciones Publicas v sltuacidn fiscal

El detalle da los saldes con Adrinishaclones Puklicas al 31 de diciembre de 215 y 2015 es
el siguienle:

Ejercicia finalizada al 31 da dlclembre 3a 2018

Anm|nlgiraciongs Plblieqn deuderas Mix Garrrariba Corranta g:"f;:;

AcEless por lnpaearo dligad 81.014 . S04
Crirgs erepling can Adminatraslorme Pobilo s - 170840 1T 0H4D
Hazcnidy Fibice, daiadira apd P s, - sToadn “F0adn
Tatal A1, 1FAdD ISt AT




GRENERGY RENUVABDLES, 5.4,
Cusolas anuaies corespondientss ol ajarcisic ferrimaco of 33 de deiendie do 2006

bminlgiraelanos Poblicas acraedkards Mo ensrienka Cormkanta ?;T;:E:
Paclvox por Impumsrs dilesde 2408 . 24K
Cibras daudas oo Adminiatracdonss Publlcas . 40,01 Ap.0m
|".'.|I:iE.'|'H]B Pubiliey, gereedors por felancKnegs R 4 Ealy 75 4G
practicadas
Cirganismras de ta Sopuidad Joca| - 14.42% ‘4421
Total 2a0h 0.0 13,479
Ejercican inalizado 1 31 de disiemibra de 2015
Anm|nisiraciones Phablicas daudorae Blg cparlgribg Carmanba i:l-:i;:ﬁ.
Aclives por smpissio diferido 758 . 7859
Talal TEB - 7659
R Sakda al
Adrninigiraclones PYiblicas acmodoras Mo cornlanha Corrlarde HALIS
Pagivad por Ingugste diteridg 3 353 - 31K
Dirap Seudas con Adminlsiraclanes POldIcas - 514678 S16TS
Huevprdla PDECH, aemsadara pr Bull, - £F 4Ty 2LATE
Hackarela Dabkca, fcraeclarg goe rabancuanns _ 20 20 20 240
prackcadivs
Organlsmas da ls Segqueidad Social - 10 0455 10955
[Toial 1.353 53673 £7.026

Situacion fiscal

al 31 de diciembre de 2016, s encuentran abiertos & ingspeccién los coatro dltimes
gpergiclas para lodes los impu2stos que la son de aplicacidén a la Sociedad por sus
actividades, asi coma 2l Impuesta =obre Sociedades comaspondiente al ej@rcicio 2012,

Oe acyerds con la legislacicn fecal vigente. los impuestos no pueden cangiderarze
cefinitivanente  liquidados  hesta oue las  declaraciones  presenladas  haysn  sdo
inspeccionadas por lus autpridades fiscales o haya transcuride al plazo de prescrpoon de
cuatro anos

Dehido 3 las diferentes interpretaciones de da normativa fisca splicable, podrlan esistin
ciectas contingencias fistales cuya cuantificacion ohjetva na et posible determinar. Mo
chstante, Tos Adminstiraderes estiman que la deuda inbutaria que za derdvaria de posides
actuagiones futuras de 13 Administragian liscal na tandifa una incidencia signdlcatlva en Tas
cuentas anuales en su conjunto,




GREMNERG Y RENUVADLES, 5.4,
CuBrlas gricdies CONBEpOANEntss 3l aiercici tnrunmly & 31 da dicdambre dga 20716

Impueste aghre banaficios

Desde el gercisio 2012, la Sociedad ituta en réguman de consclidacion fiscal junie den
nlras sociedadas del Grupo. Durante las gercicios 2K 2 y 2013, la matnz del grupe fiscal
fue la saciedad Daruan Yentura Capital, 5.C.R., a partir del gjersicl 2014, la matriz del
grupa @4 la Campailla Darvan Group Helding, S L

Cebide al diferenle tratamniento que la lepislacian fisgal permilé para deietmminadas
gperacianas, al rasullado contable difiere de 18 bate imponible fiscal. La canciliazidn entra el
resullads contable v |3 base imponible que |l Sociedad espera declaar an &l Impuesto
sobre Sociedades al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 &6 I sguienta:

Ejercicio inalizado et 31 de dicambyia de 2016

—
IMGrREDS v Jasios dirgctamanie
Cuania de pérdidas y gaikanclas imputatos al patimenia nels e
Awrarka | Dleminurisn Tedal Aurneda | Diemndclon Talal
Ingreaoa y yaatee dal & o 2440 kg 2145354 T149.354
Irnpuesll 3G S0ceFales BEG.20T 555,07 . 555,907
Olisenelas prumansnics 116E.311) | {166 3113 . . MEE.311]
Oc la Saciecad rdividuzal 1RG M1) | |18E 311) - . [1AE111
ChiFer eme A Loar e 20 1115 . X313 - - . *315
Die ba Sociada irelivdual ik z 315 - 2316
G g £0 8| apncadio - .
CGry i agen 2jerclclog antararas =5 2.HE 2.31%
Rasorea do caprallzsickta - [M0d.0say | 1030823 . 1103.052)
Bage Imponible jresuliada 2151 059 IAE.544 | 2430211 S| 2dam iy
heggalp :
CietdR irtamra (25%] 05853
Deduicicies facakbs aplikadas W13k
Cugta llqulda B0 481k
Retarcnnes v pagos 3 taela (104)
Importa aingrosar (3 déuolear] B9 330
e
-




GRENERGY FENOVABLES, 5.A.
Cuentas anoalies comasandimnies of gensicn feelieedo el 3 de diciere do #0759

Ejercio inalizads el 21 de diziembrz de Z015;

. Ingrason ¥ nastas diraciamartds
Cuarria do pérdidat y y8nencias Imputados al patrhngmlr sl Telal
Auivenio | DMsrmpseion Total bmmetiribe | Desikmcion Total

Inprasqs ¥ gasias oal aj=rulila 1 516,438 . d- 51840 - - - E 408
ImM.asie srbm snciedades - {73,215 73218 - - - (Ta2i10)
Bifaronc lax parmaneriles 2.254.4N9 11306004 {851 f1%5) - - . [ EAR 0
O 13 Secedad indeadunl . (5108 QCA; | (3 10 oy . . - (3.104.004
A Los fjLsmas par consclidacdn 2.25d e - 2.5 919 . - . 2.264 800
Dligren: & HApaEnNas 19128 - Ap1T64A . - - 1126838

[wo la Sccedad individual o IWMFEM - 39128243 - - . Jo1:.458
Con a'lgen en el glArcRgR - - ' - -
tion migen cperacios arderiore: I32E3R - 1284 - - - 1412.e18
Compengacitn basss
Imponibles pagalivag d6 - (B4T E2d] (EET T - . . 1547, h24)
Alarciclon anteriores
::z:l;""""”'h"" Irezullad aqaaans | aTEeaen| 5755142 - . 5755147
turda Inkagra 1811 440
Urdurcicnes iszakes sglicadaa CIE, S0
Gl [k 140 500
RelgrrOnas y pagos 3 cLania '

l

Imperts a Impreear (8 devalver | | 1.408.440

Dado que la Sooedad Iribula en régimen de consalidasian liscal junto con otras entidades,
es la sociedad deminanie de dicho Grupo fiazal, la respanzable anta la Administracion de |2
prasentacitn v liquidacién del impuesla subre scciedades consolidado. Par asla motive, 2|
imparte & ingresar que figura en el cuadio anterior, s ha clasiicade a efectos de
presentacian de las cusntas anuales en el epigrafe “Deudas coh empresas dal grupo ¥
asocladas a coto plaze” del pasivo dat balance de situacion adjunla.

La conoilizcitr entre 13 cuola liquida y 2 oaste par impuesto zobre sociedades @5 comno
Sigus:

J1z18 MAAL1B
LnIEA linuida 1502 qEd; 1.0 %03
WWaigzn de Irpunsieg dilendas H3 L7 T )
Ganed [1of impeesio =Hwa soclecdade s 1558, HT] Ta.21%

Activos y pagivos por impuestos diferidos

La diferencia enire ba carga fiscal imputada al resultedo del gjarcicio 2016 ¥ a los ejerccios
precedentes v la ¢arga fiscal va pagada o que habrd de paparse por esos siercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesta difarido” o "Pasivos por impueslos diferidos”
sequn catresponda. Dichos impuesios difendes 8 han calculado rmadiame la aplicacion a
lat importes correspandientae dal tip inposityvo nominal vigeoe.



GREMNEROQY REMNOVABLES 5. 4.

Coenfas anoales coresaxlentes g afaracio tamyinado al 31 da diciarvhes do 20716

La composicion y movimiento de estos eplgrafes del balanse de situacién adjunts para 105
gjercicic 2016 v 2315 &5 2| siguientes;

Ejercici inalizado sl 21 da diciembes de 2016

Rogl=tradc onia curnda
Jaldo & de reEultados Hakdg al
Haxat k) RFALS
bdiclones Rrelirury
Aclived par anpeesls diletido TEH Bd.631 1387 B1.0k5a
P clifereriay Llampianas il 04632 [SET B .0
Tatal bl B 532 [A6T) B1.05d
Pagives poe Inpuela difsride Efix] - (948} 2408
Par difsienvias leruparariaa Rt - (443 2403
Tatel 3.353 . (48] | LA
Ejercicio finaleado 1 31 de diciembre de 2015
Fegisirado e |a sweila de
SRInG al razultadoE Stk 4l
HiRER TS MHAEAE
Adlcienaz Retiros
Btivas par impuesla dilerldo 471161 ST.482 |B47.8TE TES
Saser mupambdes wegalivag adees da Con)BnGar 150N - HH.1r -
Jedeecicnes Mreeakes pecklisilas da apllzer H L b Mes.012) -
Par cifeimncias Brmpara ias 121374 b ak? 11748.042) 734
Tl 431,161 SrAa8 (547875} 169
Pablvis pir Impuasto dllorsdo q1.871.450 LELiR D] {Z,4084.801}) 1,353
Frr ddarancias kmonsanas 1 ET1.650 516 34 I 444 41y 3063
Tkl 1.871.&60 516.304 |2 404 .B01) 1K)

La recyperabilidad de los activos por impuastos difendos s evallla en el memanto de su
reconacimienta y al manos al cierre del gjercice, da aguardo con 108 resultados previstos de
la Sociedad pora o3 proximos gjefcitns.

Bases imponibles negativas pendientes de compansar

Al civrra da los ejercicios 2016 ¥ 20145, no exsten bazes mpomblas hagativas pendientes de
£Ompensar.



GREMNERG Y RENGVAALES, 5.4,
Suarifac abeles corresoondiantes e simigic isrminado & 37 e diciempm ce 20156

Daduccignas

A clerre de las ajercicins 2016 y 2013, na existen deducciones pendientes de apllcar

17. Ingresos y gastos

Aproviglonamlentos

La composicion de este epigrafe de la cuanla da sardidas v ganancias de 1os ejercicios
201G y 201 & adlunia 25 la siguients.

Ejercicio Rnalizado el 31 de dinembre da 2046

Sompies | icrancies | (Peveratén] |_consunos
Cansuma Mercaduriag 14048826 | (47504 EN R
Tolal 14,43 826 | (47.509) 14142323
Ejarcicie finalizads el 31 de diciembre e 2074
Compran ti:ﬁlﬂ:ia tg?-:::irgu:l cu:::n:na
Censumes Mercaderlazs 2032327 203 327
Tolal 2000307 2093357

El detalle d= las commpas de oz eparcicics 2016 v 2015 en funcidn de

siguienie;

Ealda al Salda al

1.132.14 113415
Haoonaks b Gy 1535 ad2 535
Mdguisicizres irkrazcrmunilario: - 358
Inyacalaelauen 3 1R 11 1 HBG &G
Todad 14,143 BIG 032,347

U crigen 25 el
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Cuanrag srudws conespanaienios af sfamicio terunado e 31 oaliviernbrg de 2015

Cargas sociales

La composicidn de asta epigrafe de la cuenta da paedidas y ganancias de los ejercicias

2016 v 2015 adjunia &5 la siouisnla.

g 213
Serurilod #acial & carge A8 17 amaraes 142,234 B cAp
Dir35 gaskas saciales 14 1Ay AF R4
Tunal 196,154 104812

El nlimern medio de empleados durante Ins ejercicies 20H6 y 2015 distribuido por categoriag

profesionales &s cams sigue

Categor|a 1B 201%
AER Cracd e 2 g
Biraclores Deparlane=nlos 3 2
Crag d 5
Tukal 13 0

La distribucidn por sexas de la planilila al final de los ejercicio 2016 y 2015, asi como de los

Adminshadores y personal e Alta Direccidn @3 la siguisnte;

Ejercicio finalizado el 31 de diciamlywe da 2015

Calegparia Hombras Mulares TOTAL
Alla Direcédin z 2
[wractares Uapatamardaa i 2 4
{alres T F.| i1
Todad 10 i 16
Ejarcicp finalizado el 31 de diciembre de 2015
Dabtagoria Mombras Mupares Tatal
Mlla Carece fin 5 - F
Thrackaras Depadanwriog 1 i 2
Dl 1 - 3
Tatal 4 i T

A 31 de diciemore de 2016 y 3016 la sociedad Ao flens ampleadas personas oon una

discapaciiad igual o supenor al 33%.

T
55 =
&
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Cuantaz aniiaes corrsoanaiende s of wieedisio fetninas &) 37 de oicesnbre do S01E
Ingresos y gastos financioros

El delalle de |os ingresos v gastos financieros que figuran en la cuenla de pardidas y
ganancias adjunta as 2| siguiente:

Ejerricia finahzade ¢l 31 do diciambra de 2016

B empresas
Do torcoros dal DL Toalal
Inpras 4% 1.4ET 181.074 182.541
Interases 4@ oiras ashecs inancieras 1457 1B1.074 182 841
Laastos (5. AT 134 3233 9% 164}
Ireereges por dauled B354 7] rid 321) @8 270
[Ips gasios inance s M5 - 1" a51;
Biferoncias do camblo 170,781 - 1THETEA
Cratarlia i 1] VAl y rasultados an {06483 _ 166 6B2
anajanaelgnes
Eamghrizs an anajriacann o baja (Mala & 1) 1B6.E42 - S L
Rasultada lmang|grp 2T, 5RE 146,721 43543
Ejarcicic finalizado el 31 de dicembre de 2015
De lerceros L e Hal Total
rupc
InIraEcA 2 b5 47,91 S.443
Interesas d= alras aclives in@Ancicin: z 35 4.4 E0.443
Hasios [218.28E] - (210, 80E}
Iiraraze s gyt daL.483 I;1 ?5.-1-.75-] . (LTG AT
Cliros gasius ircisde s 143 rlF) . [43 S0;
pifqrgnrias da cambia 1T 53%} - [FO_B:1H)
D-al:{:.rl.:.r.:. fda  walar  y  rasuliaoes  en 104,125 . A 0d. 135
enapnacionyy
Pardkias on gragnacisn o b3 43.879) - 13.87E)
Sarall:ds af enpanasdn 9 haja 3108 0k - o R0y
Regullada linanckarg 2612 B2 AT .A9F 7,24 4

El epigralz "Benefleias sn angjenacion o baja de instrumentos finandigras’ recogia a ciers
del gjercieiz 2015 ol beneficie obtenido por la venta de 143 parlicipaciones en las sotiedades
Avila Sur Solar. §.L. y Totana Sun Solar, 3.0 par importe de 3104125 euros (ver nota & 1),

18, Moneda extranjera

El detalle de |as transaccionet redlizadas en meneda extranjera durante |os gparoclos 2018
w2018 &3 el tiguena:
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Dweilas anueles conegpordientas al efereicid amwivado ol 31 oo ofcierrbee: o 2010

Ejerricio finmlizade el 31 de digembra de Z016

Couviray 2o G gUrg%s
Bdlarcs
Alnevicanae Tedal
Cnrpras B.>E6 7 4.06E6 M
Wentas 16.526.807 15 33k 07
Total 25A03,%08 5ARIEQR

Ejaceizio finalizads el 31 de diciernbre de 2015

CAHiray'abe an aLros

ﬂﬂmr::ﬂﬁ Tatal
Corpras 1.G3g. 2T 1 E@S.057T
Tatal 1. BaG_ AT 1.088.937

El detalle de Ins slemantae da aclvo y pasive mantemdoes en morecds extranjera al cisrms de
log sergicios 2016 y 2015 es &l siguients:

Ejercicio finalzade gl 31 de diciembre de 2016

Tomravalor amauras
Dilaras
AMETit AR Otras Teidl

i Elade

lll'.'l:f_ﬁil:“l"lE&- al'  amprasae Al grupa G753 BAT AT 2R 4.7E0 115
asccizdas

Oeudares y alre= cuenlas & cobrar 14601010 13 5E1.B18
Eleiliva o 60708 gcitvas Iguidng cquiva'cnles 1.0495.733 - a1 x e A
Paglya

Deudas @ sofo pa2o LEIG M3 - L
Tekal 27 62F.d18 46,260 ZT.ETIERS
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Guernfas araales clraspondianiss 5l afmivie ferrusady & 3T de dicsembre do 2016

Ejercicio finalizado el 31 de dicembra de 2015

Conwavalar =m euras
Dalaros Pascs Paacy Haayg S0l Tatal
amerlcancs | Chikenoes | Meaclcaros | Pargasce
ACHuG
IMYareKInEas BN AMpiesas o&l gropo a3 150 5§43 271 ARG
ax0clacdas
Texpl A%, 150 FR S | ars 48 20

19, Informacion scbre medio ambisnte

Al clerre de las ejercicios 218 y 20158, la Sociedad no tiens actives de impoctancia
dedicadas 3 13 prolecoidn v mejoaa del medicambiente, ni ha incurrida en gastos relevantss
de asta naturaleza durante gl gjercicio. Asimsmo, duranke los sparcicios 2096 ¥ 2015 no se
har. racibido subvenciones de natural=za medioam bismal.

20. Operaciones con partes vinculadas

20.1. Saldos y fransacciones con partes vinculadas

S& consideran pares wnculadas 2 |3 Sociedad, ademas de las entidades del grupo,
multigrupa v asociadas, a los Administradares y el personal de alta direccion de |a Sociedad
(incluidos sus familiares cercanas} a5l camo a agquellaz entkdades sobre as que 105 MISINDE
puedan ejercer 2| contiel ¢ una influencia significabya

Al ciere del ejpicicio 2016 v 2015 los saldes deudares y acteedores mantenidos con partes
vinguladas a la Sociedad son los sguienies

Ejercicio finahzads €l 31 de diciambre de 2016

dal Gaupa v ulaatag

brtiva
Slicnbas 14 a0 B34 1.403 14 403 330
Lradees con mprasas def giopo BT MR 3.0r6.3d45
22.970.183 14%6 2&,7THHE1

Paplo
Friee8dares - FEI T.210
Deudas con wingiedas ol Jrupn g par 1.21G.E1h 2 4az 1654
G23.248 1. 298,918 1.5 3849674

S

2y
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Las saldos con entidades vinculadas a 21 de digiembra de 2016 astaban compuesios por lo
siguientes:

- Clhentes empresas del grups recoge la deuda pendienle de cobro a ciemre de
gjercicio de Grenergy Renavablas, 5.4 con sociedades participadas v wnculadas
por |a venta de mercaderiaz para 1a fabricacicn de planias felovollaicas.

Créditos con empresas del grupa saldos a favor de Grenergy Renovables, 5 A por
areditos cansedhdns a entidades participadas.

Daydas con empresas del grupe con la enlidad damimanie racoge &l saldo o cierre
de sjercicic de |2 poliza de crddile suscrita Damsan Group Helding, 5.1, asi coma 3
deuda generada por el impuesto schre Sociedades en regirmen de cansoldacién
fiscal.

- Dewdas con eotras emprazas del Gropo recoge la deuda por cuania coriente

acrsadora para Grenergy Renovables 5.8 con las sociedades del Grupo GR Faino
SAC v GR, Taruca SAC,

Ejaraicn finalizado el 31 de diciembre de 2015

. Oirax CHE g
DE::;::"?H Arik QB 6 [Artas Talal
' dal Grupe | vimculadas
Aclivo
Chaqlat arrgrassa tal gn.pa - 2,456 BE2 3T Z4a7T3 gL
Ciidilurs con eqApre2at dal wLpa - L 16N ETS ! FERALR D)
[ - .82 07 O BOT1|  BASDATE
Fazkva 1.453 325 . - 1450 315
Hsydak con ampresas dal goapc 1.453 3_@‘5 - - 1.4RL 32K
1.451 475 r -] 1.453.3:5

Los saldos non entidades vinsuladas a 31 de diciembre de 2015 estaban compuastos por o
siguienta;

- Clientes empresas del grupa: racocge la deuda pendiente de cobrg a clorra de
gjercicip da Grana:gy Benovables, 3.A. con seoededss participadas y vinculadas
algqu:lat ¥ por manenimiznte de planlas felovelkaicas.

- Créditos con empresas del grupo: saldes a faver de Grenergy Rengvables. SA. por
crediss concedidos a entidades participadas.

- Deudas ron emprasas del grupo recoge @l salde a cerie de ejercicio de a paliza de
cradito suscrta con 18 entidad dominante Daroan Group Holding, S L,

El delalla de las I:ansaccicnes realizadas con partes vinculsdas duranie los ejercicios 2096
y 2H35 &5 el siguiente:

1
--1

i




GRENERG Y RENOVABLES, 5.A,

CuRrlay anuaies Sorespandientss & afercicia ferminad ef 31 ge dicfermlie da 20VE

Ejercicio finalizade el 21 dé diwembre de 2016

. Dilvad Parspnal
DE::::::M empresas dof | Clave de 18 ?}ﬁ:ﬁ:ﬁg Todad

Grupn Dlerc[dn
Ingreass 16,032 553 - 18,032 553
o : 16.536 BC7 - : 1£.535 907
Ol 17Ires G5 Jes|Hin pornenba 1.014.572 - 1014 €77
Inlarases Jevaraackas - 1B1.074 - r 1B (74
parog 120000 701 ap3 Ad._adi d0a. 287
Sercivs eciidus 1760 av Azl 201480
Remuanraciones - 20 B03 I

Las operaciones con paties vinculadas realizadas en € tréanscurse del ejarcicio 2016 fueron
prapias dal tedfico ardinario de 1a Sociedad y +& reahzaron. &n general, en condiciensas da
mercado. Las transacoiones mas significativas lueron 1as siguentes;

» Venia de componenies necesatiog para instalaciones solares [parelas, inversores,
2le.} reallzadas a Granengy Pacific Lida. por impede 1olal de 16,836,807 euros.

»  Olros ingresos de gestén comienta incluye "management fees” facturados a 13z
sociedades dependuntag dal grupo.

*  Servicios recibides recoge el gasla de armendamiento dal inrmuoehble dende & sitla el
domicilio social de la Cempafia con Nagaras Mur, S.L ¥ lat “managament fess”
facturados por Daruan W.C.

Ejercicie finalizade el 31 de diciembre das 2013

[traxz Ferkonal
DEaI::IInd::M grupreaas del | Clwa da la Tl:!:uf:;;‘ Total
grupo [Wraccidn
Ifipresos 3.ERE RIS 22.522 1 893 953 :
Vera ! 2243 75 - 2.24%.570
! Praslasdn de s=radus 1203 E47 22 552 13E5 414
" Ohza jrgrapee e earnonba SAT A - 417198
Irteresed denenydon na cokredes 4r.491 47,491
Garshis . - 115L.23] {&0 HA2E T1102s
Sendcigs iechides - - {59 535 SpEE
RarLneraciotesingtd 20 2 (152237 152 334
I ;

Las operaciones con partes vinculadas realizades & ¢l ranscurso del gjercicio son Rropiss
del w&fico ordinario de la Sociedad y ¢ han realizado, en general, en condicignes ce
rmarcado. Las Wansacciones mas signficativas son las siguentes;

+ ertz de componenles nacesanos para instalaciones salares (panalas, inversores
etc.) reglizadas a Crencrgy Pacific Lida. por imparts talal de 2. 243 978 eurds




GRENERGY RENQVABLES, 5.4,
Cusnias anoalas cormecpondianiss 5 aarciac Bmmnrsdo af 37 da diciemis de 2000

«  Prestacion e sarvicios racoge  algualar y manigreiehlc  deoinstalagionas
foloveltaicas & empresas del grupo v winculadas, supaniends un ingresa total de
1 355,314 eurps =n 2015

» (Hroz ingresos de geslion corriente incluye 'management fess’ facturados a las
sociedades dependientes del grupo

+  Senvircios recitidos recege &l gaste de arrendamiento del inmueble donde 2e situa el
darmedia tocial de la Compafia con Nagara Mur, 5.1

20.2. Informacidn relativa a Administraderes y personal de Alta Direccidn
Ourante 25 gjercicios 2016 v 20135, los Administradores de |z Sociedad no han tenido
eandsadidos anticipes o gréditos ¥ no 22 han asumide obligacienes por cuenta de llos a
thulo de garantia. Asimsmae, |8 Sociedad no tiene contraladas obhgacionas an materia da
RENSICNES v 08 Sequrts Je vida con respecte a antigues o actuales Adminizstradores.

El parsonal da alta direccidn ha recibado retribucionas de acuedd al sgueiente detalle;

201E 2018
Conchacr chan .
1Al F
Al Il v e Faraonel Alle DeracLldn gracmal AllE Direcclon
Migmbras | Wiombros Praraonal Faregmsal Pareonal Pamanal
Cencaptn ralrlbibis L T N ] g Al arfaal antlguo achual Angisg
Fe=lrbusidn fia i, 000 - 126,800 - 151 323
Ralryciones an asparin - - Th G
Todal 4 100 . 20 8401 ! 12 513

Tal como se indica en la nota 4.13, el plan de incentives aprobado para administradares,
drgclvgs ampleados y calaboradores claves de Granargy, 55 ha ofrecidd exclugnpaments &
ampleadns v colaboradores de fa Sociadad, 2in gque ningin Admimsiradar o Parsonal de
Alta Dhreccidn paricipe del mismo.

Loz Administradores de |la Sociedad =& encuentran cubiertos ©on una poliza de
responsabilidad cwil por la que 1a Seciedad ha abonado una prima durante el ejercizio 2016
paar imporie de 3% miles de ewras (04 milas de eurgs an 201 5],

20.3. Otra informacian referente a los Administradores

A |a fecha de formulacion de las cuentas anualzs ninguna de loa miembrea del Consejo de
Administracitn ha manifestade la axslenca de situaodn de conflicto de nterés. directe o
indirects, con al inlerés de [a sociedad, tanto refendas a dichoz miambroz como a las
parsenas 3 las que s2 refietg el artlcule 231 de la Ley de Sociedadas de Capital.

21. Oftra Infermacian

21.1. Politica y gestion de riesgos

Las aclividades de |3 Socisdad estan expuestas 3 diverzos riesgog financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipe de cambao), nesgo de liqridez. La gestion del nesga
de |3 Socedsd s centra en 1z inceértidumbre o loas mercados financiercs y trata da



CRENERG Y REMNOVABLES, 5 A,
CUerlas arlugies mrespondentas 3] aisicio rrinapo af 37 o didenlae os 2006

minimizar los efectns prlencialas advereos sobre la renlabilidad de la Seciedad, para lo que
emplea determimadas instrumentes financieres descritet mad adalante.

Rigsgo de Mercado

£l metcads 4n el que la compafia GRENERGY REMOWVABLES 5 A, opera et el relacichado
con el sectar de la preducsidn y comercializacidin de enengias renovablaz. Es par esto que
lpg facieras que ntervienen postiva y negativamente an dicho mercado puaden gfastar a la
marcha da la compaiia. Un sub-rigsce azqciade tradicionalmente a este merado a2 8l
nesgo requlatzic que ha exshido en loz dtimos afos, detida a los cambios que se
predujeron debide a los continuos ajustes para frenar an dificit energefico en Espafia. A
ralz de la oltima reforma energélica (Jule 2013}, el mercado goza de mayor estabilidad
respecto a afos anteriores, razém por la cual se considera gua el riesgo matcade ha
dieminuido considerablemente.

De cualquier mada, la evolucion de dicha sector cifiere an gran medida de unos paises 3
aitas y da unos continentes a otrot, razén per la cual GREMERGY inicld hace tres afioz un
proceso de diversificacidn gaografica introduciendsse en marcados extemos 3 Espana
jactualmeante la compafia esta presente en Chila, México, Colembia, Perd y Arganting), de
mode que se ha conzeguido una raduecadn adicional de eske tipe d¢ rigsga. Actualments
todos los esfuerzos e GREMERGY estan puestos en saca adelante la cartera de
proyecios gue |a sociedad poses en eslos paises.

4 facha de ciere del gericio 2016 después de la venta de sos Umos acivos en
generacion 2n Espafia. GREMNERGY RENOVABLES $.4. no posee instalacitn folovoltaica
alguny en Espada, por lanto el niesge mercads se va raducide al maximoe siempre y cuando
ho &0 construyan o adquigran musves desarrolloz o instalacionss, o cus No 58 preve que
QCLrra & corto Hazq.

Responsabilidad del Producto

La compaiia disena, desarolla, ejecuta v promocona proyactos de energia renovable 3
gran esgala, sartificada por TOY Rheinland, b sictamsa de gestian de Inlagrada de Calidad
{IS0G001} v Medio Ambiente (15014004} sistematiza la werbficacion de los requisitos n ]
cada provecte, a nivel de Calidad, sequrdad v sficigncia para cada una de las fases de las
TUE 52 GOIMIRICHIE.

Eligsrn do cradito del clients

El riesge del crédite a cientes es asumida por la compania GREMERGY no ene una gran
woncanliacion de riesgo de geddily, estando la exposicién disltibuida entre numernsos
clientes, o que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes na alecten
fe manera sigmificativa. En e ejeroco 2018, &l porcentaje de dotacion a insalvencias ha
silo nulo, aungue se ha procedendo 3 asignar saldas de clhentss de dudoso cobre por
dehajs del 0,354 de |a cifta de facturacicn,

Rieags Camblada

La meneda operativa da la compania es gl Eurg. Puntualmente s& produce algun pago en
delares americanos, fundamenialmenty ascciade a la imperacion de materiales para a
comsttuceion de insalaciones de cus filigles, motiva por el cual GRENERGY podra cerrar
saquins de cambic suraidélar U otras estruciuras para cubir del tipe de cambio en 21 caso

L




GRENERGY RENOUVASLES, 5.4.
SuSitEs 3HES COrEsRrciEEs & geracio terminada o 3T do oicesthce do 2018

de que sa copssders Necesario.

Riesgo de lguidez

A| sEr un negoco inlensiva en capilal ¥ con deuda a lame plazo. es importante que |2
gaciedad analice las fluios de caja generadas por &l negocio para que puedan responder &l
pago de la deuda Aciualmente y previziblemenle, Ioa flujps da caja generados por la
gaciedad son mas gue suficientss para atender @ Iog vencimientos d2 la deuda, Aclualmente
GREMERSGY no requiere da finanelaslin adiconal.

El ohjetive de Iz saciadad desde el punto de vista finanziaro es tener el patrimanic adasuado
para gblenar la financiacién necesana da racursos ajenas para condegur (2 axpansion de la
compafia, sin comprometen sy salvencia v masimizande ¢l rendimienie de los recurses
invertidcs par $us S0CI0S.

Rigagas madicambisntales

Dentre de los compromises adquinides par la cerificacion en Medie Ambiante, 2 marcan
objetives de mejora conlnua respecto al misma v &2 idanlifican las extemalidades d& su
actindad respectn al entorno g sontarminacidn de atmdsfera o del agua, reskducs
peligrosos, iids, paisgje, sienda paco sighificativas.

Por su actividad y con el estudio pariddics de estas extamalidades, ng se consideran
responsabilidades, gastos, aclivas. r provisiones.  ni contingencias da  naturaleza
medioambienral que pudheran cer significativos en relacidn ¢on el patimaonia, la situacion
financiera v los resulados de 13 misma.

21.2. Garantias comprometidas con tarceros

Al cieere del ejercicie 2016, la Sociedsd tenia avales prezeniados ante lercerps por un
mporie de 15245847 euras, principalmente garantias para presentacldn a licitaciones v
subastas de energla renovable (4.7785.131 euras a sierrs del ejarcicic 20713}

21.3. Honorarios de los auditores y entldades relacionadas

La ampreza auditera Mazars Audilores, 5.L.P. ha reglizado 3 auditoria da Cuenlas Anuales
de los ejerocios 2016 ¥ 2015, log honoranos ¥ gastas por soricies profesienales han sida
los sigukenias:

F{ ] 218
Pz s G AUALINS;
Crifag Amabkas Indediraas 5350 LR
Suentas @Al s S oS IRTp T 2.5 JA5E0
Mar giras scracios relacionados <on & audilons: TG I.500
Trdal 2785040 214cd




GRENERGY RENDVABLES, 5.4,

Cuenfas arales correspunientes el efessnsis fdrmneda of 39 de aivismonn ds 2078

El imparta indicade &n al cuadra anterior por servicios de acdilaria mcluya la tolalidad de los
honorarios relatives a 18 auditoria de Ioe gerccios 20168 v 2013, con independencia del

moments de oy facluradian.

22, Informacion segmentada

La distribucion geagréfica da la cifia de negocios de los ejeracm 2006 y 2015 es |3

iguierifer

2014 015
Slcanerke 1 B2 FOOT 3 245,978
Magonal 150 544 LESF 260
Takal 110,355 2.801.237

23, Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio 2016 hasta la fecha de formulacidn por el Consejo de
Administracion de la Soeisdad de astas cusntaz anuales, ne 52 ha producido ni g2 ha lenida

gamaciiento de ningun hecho significative digne de: meancidn.
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GRENERGY RENOVARLES, 5. 4.
Cuantes arusles corresmaaenbes of efgeciia feerwnanly &f 31 g didsvabre da 2000

GRENERGY RENOVABLES, 5.A,

Informe de Gestldn Consolldado
corras pondianle al ejarciclo 2016

1.- Evolugitn del nagacls 2016 y avalucidn previs|ble 2017,

Ei imperte total da la Cilra Mala de MNegoocic del ejercicie asciende a 17.100.335
auros, incrementandose esta partida en un 338,223% respecie 2 2015, Este fuarla
incrementa se debe a la verta de matenales, fundamentalmente paneles sclares, a
las fllales de Granengy &n Chile para la construccion de nuevas instalaciones
fotowoltaicas. En concrelo, para |as res nuevas plantas terminadas v cenecladas an
2¥158; Alluras de QOvalle, de 340, San Padig, de 3 MW v La Esperanza, de Sk,
que sumadas a la ya conactada en 2015 (El Olivo, de 3WW), componen |3 cartera de
plantaz en generacién a 31 de diciembre de 2018 de Grenergy, Esla becha pohe de
maninesto que el comierngg del fegaslh geoarada eh LATAM hace uhos afos
comienza a dar sus froles v actualmente podemos considerar esta region -
especialnente Chile- la base de la actividad de Grenergy pata los geracias 2016 v
ZMm7y.

El desplose del taial de las ingresns de axpllacidn por la naluraieza da los mismos
an 2016 ha sido el siguiente:

o JTOTAL Cifra Mata da Nagecio: 17,100,335 auros:
o Yentas de paneles y ctroz; 16 833,807 eurgs
o Ingreacs por D8 imanienimients de plantas): 263,928 curas

v TOTAL Owas Ingragos de Expletacian: 1.171.770 eurgs;
o InQresos por managements fees: 1.014 G772 euos
¢:  CHros ingresos de expletaciing 157 02% &uras

El Rezultads del eprgicin antas do impuasztos presenta beneficios por imparte de
2.705.261 eurss -un descenso del 16,58% respecte a 2015- serds 21 Resditado
neto del ejercicio de 2 148354 euros -un 35 15% meanos gua el pasado ejercicio-.
Esios resultados se fyndarmantan &n gua 2046 ha side vn afo 2n el que GSrensrgy se
ha centrado tolalnente en la continuacion dzl desarrollo de proyeclss, corst ruscién y
canexidn de plartas, tal y como reflejaka &l informea de gestidn del pazado ano. no
gasterdn nddn Ingresn por vanta de instalacicnes &n Espafia en generacicn
durante 2016 v eztando log resultados influenciados por dicha aosencia de
angjenacion de activos. A pesar del dessersa, la compaiila congidera estos
resutados come muy pasilva: pussta gua raflejan 1a continuacion del crecimignia d=
SGrenergy an Latinaamérica.

La partida de gastns d= personal saumenta en un 78 48%, ascendienda &n 2015 a
S17.949 euros. coma canbnlidad del refuerzo de la plantila v de una importante
atraccion de talente reshzada durame el gparcicio, producigndoge un aumenia 2n |5
esiructura de Granetay.




GRENERGY RENCYABLES, 5.4.
Cuwarites anales covrespondiantes af iemipiz ferminads o 31 die oiiciembre de 2015

« El resultado financiero disminuye un 8529% reapecla al egperzicia 2015, zishdo
positiva por walor de 420643 surge & 2016, La diferencia respecto al pasado
gjercicia radics an la ne axistencia de impofanies enajenaciones de participactnes
an sociedadas. 1al y came ocumid en 2015 con la vente de las dlimas instalacionas y
zociedades vehicule en Espafa. A pesar de &llo. tamien resulta un rasullado
posityg. productd de la enap@nacidn dal 50% da las participaciones en fa sociedad
chilgna SR Coinlie 2.F.4. y de las difetencias poaitivas de cambla del parlada.

»  Labke resallar asimismo, la constitucion duranle 2016 da |3 fikal an Argenting -
Grenergy Renovahles Argankma 2.4.- consclidando la internacionalizacicn en 1a
regiorn LATARK,

+ e carg atb e@rcico 2017, Grenergy continuara desarrallando 1oz proyecios an
cartara a aves de sus fliales en Lalinpameérlca y cerando financiaciones sin
recursa sobre allas. Coma havedad, para este ejercicio entrante g2 fija un nuewa
nhjetnve en el que ya estd la compania trabajando; la wenta de alguna de las
instalaciones &n generacidn en Chila, g que supohdiia una eantrada 98 caja que
permita continuar y acelerar ol desairolle y la provnocion del resto de provecios tanis
an Chila como an el resto de |3 reqidn LATAM.

s«  El ngmerg media de ampleados durantes el ejercicio 2016 distribuido por calegorias
profesianales 85 como Sigue;

Categona ) e
Alta Dirggaian 2
Drecicras Departarmentos 3
CHros g

Total 3

2° Infermacion sobré medle amblanle.

La sociedad no tiena aclivos de importancia dedicados a la prelecsidn v mejora del
tmediocambierta, ni ha incarnido en gastos relevantes de esta natoralaza durants el gjercicio.
3" Inversiones en investigacidn y dasarrolls,

La socedad ng ha aclivado durante el gjercicio 2012 impads algung por inversicnes en
Invastigacion v Desarrolc.

47 Accionge proplas,

La pozibilidad de adquidr acciones en autocadera fue autorizada en Junta de Accionistas de
18 de n-ayo de 2015, pudiéndose adguin hasta 2 000 000 de accionss por un precio éntre
0.0% v 8§ eurss durante un plazo de cineo afos a contar desde esa fecha, para poder dar
cumplimignta al Plan da Inceniivos para administraderes. direclives, emplaados
colabaradores, con el objativo de rotivar v fidzlizar a su parsonal "clave”.
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GRENERG Y RENOVABLES 5. 4.
Cuenfas anndiés cnresporidiedes af e lermanadhs £ 37 e didshdre o 2075

El 2 de fabrete da 2046 al Conzgeja de Admnigtracidn acordd procedar a la compra de
acciones de Grenergy Renovables .4, en autocartera por hasta un 3,8% del capital social
tequivalente a 191 818 acoones) para gue la compania tgnga la cobariura recesatia para la
cancesidn de opcionas sabre acciones a dirksctivos v empleades de la compalila.

& g fecha de oere de las Cuentas Ardales correspondlentes al aercein 2016, Granargy
Fanovaties 5 A, cuenta con una autocarera compuesta par 757,161 tiulos

5% Imformacicn sobre naturaleza y nmivel da rigggoe da los instrumantas financlaros.

La geslion de |los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccicn Financiera,
Iz cual liene establecidos 105 Mecanismos necesancs para ceningliar les rissgos de crédiln v
lquidez En la Mala 24.1 de [a mamasia, 5& indican e principales nesgos financieros que
pudieran afeclar al Grupo. A cierre del gjercicio 2016, Grerergy no tigne conlratade ningln
prddcto fmansam que pueda ser considerado de rigsgo.

6 Feriodo medio de page a proveedores,

En sumplimiento d2 |2 Ley 3152014, de 3 de disembee, que madifica la disposicidn adicional
lercara "Dabar de informacidn” de la Ley 1522010 de 3 de julia, el Grupe informa que &l
periodo medic de pago de 1a Sociedad Dominanie a los provesdores 25 de 55 5 dias.

7" Fropuesta de aplicacion de resultadaa,

Loz resulladns liguidas predugdos an el ejarcioie por Grenergy Renovables, 5.4, ascienden
a un beneficio de 2,148,353 eurcs, de log cuales 47,369 eurgs g2 van a destinar e Resarvas
L=gales, v el resto, 2.101.5684 euros, & Reserves Woluntarias,

B* Conzlderacionas finales.

Queremos dejar contanaia de nuesire agradacimisnto; 8 nuaziros clientes por la conflanza
que nos bobran a noastros pooveedores ¥ socios esTatégicos con |05 Que vEmIMpE
pperands por su constante apoyo; a los inversores que han éombade eb Granaigy Y.
especialment2, a los colateraderes v irabaadores de dsla smprosa, pongue sin su esfuerzo
y dedigacdn dificimenta podrlan alcanzarse las mefas propusatas y Ios resultados
ohtenidos.




GRENERGY RENOIVABLES, 5.4,

Cumlay anpatas Cowresbondientes &) afarcicis rammirrde of 3T o diviambes g 2016

Diligandgia de Farmulacién de Cuentas Anoales

Las Cuentas snuales y el Infarme de Gastidn del ajarcicio 2016 han side formuladss por 21
Conseje de Administracién da GREMERGY RENDOWABLES, 5 A, en sU tauhidn d.EI 30 de
marzo de 2017, con vislas a su verficecién por las auditaras y posterior aprobacien por fa

Junia de Accionistas.

Se aulcnza 3 O Florenting YWivances Gasset a hrmar todas [&3 hojas de que 52 qomponsan
las Cuentas Anuales y 2l Infarme de Gestidn del ejercicio 2616
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