‘Grenergy

GRENERGY RENOVABLES, S.A.

(constituida en Espaiia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital y admitida a negociacion en Espariia en el Mercado Alternativo Bursatil)

Programa de Renta Fija GRENERGY RENOVABLES 2019
Importe nominal maximo total: 50.000.000 EUROS

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE VALORES
DE MEDIO Y LARGO PLAZO EN EL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (MARF)

GRENERGY RENOVABLES, S.A., sociedad an6nima debidamente constituida bajo la legislacion espafiola, con domicilio social en Madrid,
C/ Rafael Boti, nimero 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 24.430, Folio 112, Seccion 8%, Hoja M-439.423, provista de
numero de identificacion fiscal A-85130821 y de Codigo LEI 959800M1FVPLSBMW3R13 (“GRENERGY?”, el “Emisor” o la “Sociedad”),
solicitara la incorporacion de todos los bonos u obligaciones (los “Bonos” o los “Valores”) que se emitan al amparo del denominado “Programa
de Renta Fija GRENERGY RENOVABLES 2019 (el “Programa”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (el “MARF” o el “Mercado”), de
acuerdo con lo previsto en este documento base informativo de incorporacion de valores (el “Documento Base Informativo” o el “DBII”).

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de
valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018”).

Los Bonos que se emitan en cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa (las “Emisiones” y cada una de ellas, una
“Emision”) estaran sujetos a ciertas obligaciones del Emisor (covenants), que se detallan en el apartado 7.7.6 del Documento Base Informativo.
El valor nominal unitario de los Bonos sera de 100.000 euros por Bono. Los pagos de los Bonos se realizaran sin deduccion en concepto de
impuestos en Espafia, sujeto a las excepciones habituales descritas en el apartado 7.19 (Fiscalidad de los Bonos) de este Documento Base
Informativo.

Se solicitard la incorporacion de los Valores que se vayan a emitir al amparo del Programa en el MARF. El MAREF es un sistema multilateral de
negociacion y no es un mercado regulado, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espaiiol a la normativa de la Union Europea en materia del mercado de valores (el “Real Decreto-ley 21/2017”).
No existe la garantia de que se mantenga el precio de cotizacion de los Bonos en el MARF. No puede garantizarse una amplia distribucion ni
asegurarse que vaya a producirse una negociacion activa de los Bonos en el Mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo y liquidez de
los mercados de negociacion para los Bonos que se emitan al amparo del Programa.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), que junto con sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes”), sera la encargada de su registro contable.

Una inversion en los Bonos conlleva ciertos riesgos.
La Seccion II de este DBII incluye una descripcion de los riesgos del Emisor y de los Valores.

Este Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo de conformidad con el Reglamento de Folletos (2017/1129) y, por
tanto, no ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”). Ni el MAREF ni la Entidad Coordinadora
han efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con este Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la
documentacion e informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa al que se refiere este Documento Base Informativo se dirigiran exclusivamente a
inversores cualificados y clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos (2017/1129) y en
el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (la “Ley del Mercado de Valores” o la “LMV”).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta piublica de los Bonos o la posesion o
distribucion del Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningin pais o jurisdiccién donde sea requerida
actuacion para tal propésito. Ni la emision ni la suscripcion de los Bonos constituiran una oferta publica de conformidad con lo previsto
en el articulo 35 de la LMYV, lo que exime a GRENERGY de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la
CNMV.
ENTIDAD COORDINADORA GLOBAL Y ENTIDAD COLOCADORA
BANKINTER, S.A.
ASESOR REGISTRADO

NORGESTION, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 16 de octubre de 2019



INFORMACION IMPORTANTE

Este Documento Base Informativo de incorporaciéon de valores de medio y largo plazo en el MARF
es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el Emisor ni Bankinter, S.A., como entidad coordinadora global (en esta condicion, la “Entidad
Coordinadora”) o como entidad colocadora (en esta condicion, la “Entidad Colocadora”) han
autorizado a nadie a suministrar o facilitar informacion a los potenciales inversores que sea distinta de
la informacién contenida en este Documento Base Informativo, de aquella que se contenga en el
documento de condiciones finales de cada Emision, cuyo modelo se adjunta como Anexo 1 (las
“Condiciones Finales”) o de la informacion publica disponible (incluyendo la informacion disponible
en la pagina web del Emisor). El potencial inversor no deberia basar su decision de inversion en
informacion distinta a la que se contiene en este Documento Base Informativo, en aquella que se
contenga en las Condiciones Finales de cada Emision o en las fuentes alternativas de informacion
publica disponible. Las Condiciones Finales de cada Emision incluiran los términos y condiciones
particulares de la correspondiente Emision, en las que se determinaran aquellos términos y
condiciones no fijados en este DBII y se incluiran, en su caso, obligaciones adicionales a las recogidas
en el apartado 7.7.6 de este DBII, sin que dichas obligaciones adicionales puedan implicar ninguna
modificacion en los términos y condiciones del Programa indicados en la Seccion VII del DBII.

Bankinter, S.A., en su condicion de Entidad Coordinadora o de Entidad Colocadora, no asume ninguna
responsabilidad por el contenido de este Documento Base Informativo ni por el contenido que tengan
las Condiciones Finales de cada Emision, ni por la exactitud, precision, suficiencia o verificacion de
cualquier informacion en cualquiera de estos documentos.

La Entidad Colocadora ha suscrito con el Emisor un contrato marco de colocacion (el “Contrato
Marco de Colocacion”). No obstante, ni la Entidad Colocadora ni ninguna otra entidad han asumido
ningun compromiso de aseguramiento en relacion con la suscripcion de Bonos que se emitan al
amparo del Programa, sin perjuicio de que la Entidad Colocadora podra suscribir, en nombre propio,
una parte de los Bonos.

El MARF no ha efectuado ningtn tipo de verificaciéon o comprobacioén en relacion con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion aportada por el Emisor en
cumplimiento de la Circular 2/2018, ni efectuard ningun tipo de verificaciéon o comprobacion en
relacion con las Condiciones Finales de cada Emision.

Con ocasion de cada Emision que se realice al amparo del Programa, se solicitara la incorporacion en
el MARF de los Bonos que se emitan en cada momento al amparo del Programa. El MARF es un
sistema multilateral de negociacion (“SMN”) y no es un mercado regulado, de acuerdo con lo previsto
en el Real Decreto-ley 21/2017. No existe garantia alguna de que el precio de cotizacion de los Bonos
en el MARF se mantenga.

Los Bonos que se emitan en cada momento al amparo del Programa estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR, junto con sus Entidades Participantes, la entidad
encargada de su registro contable, de acuerdo con lo previsto en el apartado 7.17 de este Documento
Base Informativo.

El Emisor ha estructurado los Bonos que se emitan al amparo del Programa para que puedan tener la
consideracion de “instrumento verde” de conformidad con los Green Bond Principles (GBP), de
acuerdo con la “second party opinion” otorgada el 15 de octubre de 2019 por Vigeo Eiris, proveedor
global de servicios ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) para inversores y organizaciones
privadas, publicas y ONGs. Véase el apartado 7.13 de este Documento Base Informativo para un mayor
detalle sobre este extremo.
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Este Documento Base Informativo no pretende ser, ni debe ser considerado como, una recomendacion
del Emisor ni de la Entidad Coordinadora o de la Entidad Colocadora para que los potenciales inversores
suscriban los Bonos. Cada potencial inversor o suscriptor de los Bonos debe determinar por si mismo
la relevancia de la informacion contenida en este Documento Base Informativo, en las Condiciones
Finales de cada Emision y en las fuentes alternativas de informacion publica disponible, de forma que
la suscripcion de los Bonos por cada potencial inversor debe estar basada en la investigacion y estudio
que dicho potencial inversor considere necesaria, asi como en el asesoramiento financiero, legal o de
cualquier otro tipo que dicho inversor considere apropiado obtener.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO (PRODUCT
GOVERNANCE) CONFORME A MiIiFID II. EL. MERCADO DESTINATARIO SERA
UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

A los efectos del proceso de aprobacion de los Bonos como instrumentos financieros o “producto” (en
el sentido que a este término se atribuye en MiFID II), tras la evaluacion del mercado destinatario de
los Bonos se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Bonos esta constituido
unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicion atribuida a
cada uno de dichos términos en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15
de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva (UE) 2016/97 y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”), en vigor desde el 3 de enero de 2018,
y en su normativa de desarrollo, en particular la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision de
7 de abril de 2016; y (ii) todas las estrategias de distribucion de los Bonos a contrapartes elegibles y
clientes profesionales son adecuadas.

Toda persona o entidad que tras la suscripcion inicial de los Bonos ofrezca, venda, ponga a disposicion
de cualquier otra forma o recomiende los Bonos (a estos efectos, el “Distribuidor’), debera tener en
cuenta la evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo
Distribuidor sujeto a MiFID II sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacién del mercado
destinatario con respecto a los Bonos (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del
Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICI(')N DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Bonos no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicion, ni
deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio
Econdémico Europeo (el “EEE”).

A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las
siguientes definiciones o a ambas:

(1) “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID II; o

(i1) “cliente” en el sentido previsto en la Directiva 2002/92/CE, siempre que no pueda ser
calificado como cliente profesional conforme a la definicidon incluida en el apartado (10) del
articulo 4(1) del MiFID II.

En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por
el Reglamento (UE) n°® 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014” o el
“Reglamento de PRIIPs”) a efectos de la oferta o venta de los Bonos a, o de su puesta a disposicion a
inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud
de lo dispuesto en el referido de Reglamento de PRIIPs.
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MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Este Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales como “EBITDA”,
“Deuda Financiera Neta” o “Capex”, entre otros, que tienen la consideracion de Medidas Alternativas
de Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and
Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015. Las MAR incluidas en este DBII se
encuentran definidas en la Parte B del Anexo 2 de este DBII.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (o estan basadas en) los estados financieros de las cuentas
anuales consolidadas auditadas o de los estados financieros intermedios resumidos consolidados objeto
de revision limitada por los auditores de la Sociedad, generalmente afiadiendo o restando cantidades a
las partidas de dichos estados financieros (e.g. “importe neto de la cifra de negocio”, “resultado antes
de impuestos”, etc.) y a cuyo resultado se le asigna una nomenclatura (ej. EBITDA) que, aunque
habitual en la terminologia empresarial y financiera, no es utilizada por el Plan General de Contabilidad
de Espaiia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) adoptadas por la Union

Europea (las “NIIF-UE”).

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos de efectivo y
la situacion financiera del Grupo GRENERGY en la medida que son utilizadas por la Sociedad en la
toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo. No obstante, las MAR no estan
auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con el Plan General de Contabilidad de Espaiia
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIF-UE. Por tanto, las MAR no deben ser
consideradas de forma aislada sino como informacién complementaria de la informacion financiera
consolidada auditada de la Sociedad. Las MAR utilizadas por la Sociedad incluidas en este DBII
podrian no ser comparables con las MAR denominadas de igual forma o similar por otras sociedades.

DECLARACIONES DE FUTURO

Este Documento Base Informativo incluye determinadas manifestaciones que son o pueden
considerarse declaraciones de futuro. Entre estas manifestaciones se encuentran todas aquellas que no
se refieren a informacion historica, incluyendo, entre otras, aquellas relativas a la futura situacion
financiera o los resultados de explotacion del Emisor, su estrategia, planes y objetivos o desarrollo
futuro en los mercados en los que el Grupo GRENERGY opera o podria operar en el futuro. Estas
declaraciones de futuro pueden identificarse cuando se hace uso de términos asociados a verbos tales

CLINT3 CEINTY CEINT3

como “prever”, “esperar”, “estimar”, “considerar
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poder” o similares, o el negativo de dichos términos
y verbos, y otras expresiones similares.

Por su naturaleza, las declaraciones de futuro implican riesgos e incertidumbres, dado que se refieren a
hechos, y dependen de circunstancias, futuros, que podrian no producirse. Las declaraciones de futuro
estan basadas en numerosas asunciones y no son garantias del desempefio futuro del Grupo. La futura
situacion financiera o los futuros resultados de explotacion reales del Emisor podrian diferir
significativamente (o ser mas negativos) de lo indicado o sugerido en las declaraciones de futuro. Por
tanto, dada la incertidumbre inherente a estas declaraciones de futuro, los inversores no deben basarse
en ellas.

Salvo que alguna normativa aplicable al Emisor lo exija, GRENERGY no asume ninguna obligacion
de actualizar ninguna declaracion de futuro para reflejar hechos o circunstancias posteriores a la fecha
de este Documento Base Informativo. Los potenciales inversores de los Bonos deben leer
detenidamente la Seccion Il (Factores de Riesgo) de este Documento Base Informativo, relativa a los
factores de riesgo que podrian afectar al Emisor o a los Bonos.
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RESTRICCIONES DE VENTA

ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA DE VENTA DE
VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA DE VALORES POR PARTE
DEL EMISOR O DE BANKINTER, S.A., NI EXISTIRA NINGUNA OFERTA DE VALORES
EN CUALQUIER JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA
CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN
DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS O LA POSESION O
DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA
ACTUACION PARA TAL PROPOSITO.

ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION
SUPONGA UNA OFERTA. LA DISTRIBUCION DE ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO Y DE LOS VALORES PUEDE ESTAR RESTRINGIDA POR LEY EN
ALGUNAS JURISDICCIONES. CUALQUIER PERSONA EN POSESION DE ESTE
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DEBE ASESORARSE LEGALMENTE Y CUMPLIR
CON DICHAS RESTRICCIONES.

En particular:

Unién Europea

La colocacion privada de los Bonos que se emitan al amparo del Programa se dirigira exclusivamente
a inversores cualificados de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Folletos (2017/1129).
Por lo tanto, este Documento Base Informativo no ha sido registrado ante ninguna autoridad
competente de ningun Estado Miembro.

Espaiia

Este Documento Base Informativo no ha sido registrado ante la CNMV.

Ni este Documento Base Informativo ni las Condiciones Finales de cualquier Emisidén que se haga al
amparo del mismo constituye o constituira una oferta piblica de conformidad con lo previsto en el
articulo 35 de la LMV. Cualquier Emision que se haga al amparo del Programa se dirigira

exclusivamente a inversores cualificados o clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en el
articulo 2.e) del Reglamento de Folletos (2017/1129) y en el articulo 205 de la LMV.

[resto de pdgina intencionadamente en blanco]
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L RESUMEN DEL EMISOR Y DEL GRUPO GRENERGY
1.1. Vision general del negocio del Emisor

1.1.1 Resumen de las actividades y modelo de negocio

GRENERGY es actualmente un Desarrollador (Developer) y un Productor Independiente de Energia
(Independent Power Producer o “IPP”, segun la terminologia anglosajona habitual en la industria),
verticalmente integrado, que disefia, desarrolla, construye, opera, mantiene y, en su caso, vende a terceros
inversores, activos de energia renovable (fundamentalmente, fotovoltaica y eolica) a gran escala (los
“Proyectos” y cada uno de ellos, un “Proyecto”).

El modelo de negocio de GRENERGY se basa en desarrollar sus actividades en cada una de las fases de
la cadena de valor de un Proyecto gracias a una estrategia de integracion vertical, dando prioridad siempre
a los proyectos “greenfield” (esto es, aquellos que se refieren a la realizacion de un Proyecto de renovables
desde cero, o aquel existente que se cambia en su totalidad) sobre aquellos proyectos ya existentes o
“brownfield” que necesitan de modificaciones, ampliaciones o repotenciaciones.

La Sociedad fue fundada en el afio 2007 y ha experimentado desde entonces un rapido crecimiento y
evolucion en la planificacion, disefio, desarrollo, construccion y estructuracion financiera de Proyectos,
contando con presencia en Latinoamérica desde el afio 2012, donde actualmente tiene oficinas en México,
Chile, Pert, Colombia y Argentina, asi como en Espafia, con un portfolio total de 2.295 MW a 31 de
diciembre de 2018 y de 4.126 MW a 30 de junio de 2019, que incluye instalaciones solares fotovoltaicas
(“PV”) y de parques edlicos (“PE”) en diferentes estados de desarrollo dentro de su pipeline.

A la fecha de este Documento de Base Informativo, el Grupo GRENERGY (segun se define en el apartado
1.2) cuenta con un total de 140 empleados de los cuales 10 son directivos de la Sociedad.

Para un mejor entendimiento de las actividades de GRENERGY, a continuacion se incluye un esquema
con las distintas fases en las que se puede dividir la vida de un proyecto de energias renovables con
caracter general:

Roady to financa Ready to bubld
VENTA DE ENERGIAY OPERACION (1PP)
DESARROMLD ESTRUCTURACION FINANCIERA CONFTRUCCION 0&M

ACTIVACION
PPA

La actividad de GRENERGY abarca todas estas fases, desde su diseflo y desarrollo hasta su operacion y
venta de energia como IPP o, en su caso, la venta o transmisién del Proyecto en cuestion a terceros
inversores cuando la rentabilidad de dicha venta o transmision asi lo puedan aconsejar, en cuyo caso es
habitual que GRENERGY siga prestando al inversor adquirente los servicios de operacion y
mantenimiento (O&M) y de gestion de los activos del Proyecto (asset management).

Como se describe con mas detalle en el apartado 1.4 siguiente, GRENERGY clasifica internamente las
distintas fases de su pipeline de Proyectos en cinco fases: (i) Desarrollo Inicial; (ii) Desarrollo Avanzado;
(iii) en Cartera de Pedidos o Backlog; (iv) en Construccion; y (v) en Operacion

En julio de 2015, la Sociedad fue la primera empresa espafiola de energias renovables que incorporo las
acciones representativas de su capital social en el Mercado Alternativo Bursatil, segmento Empresas en
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Expansion (el “MAB-EE”), que es un SMN dirigido y gestionado por Bolsas y Mercados Espaifioles
(BME) y supervisado por la CNMV. En el MAB-EE se publica informacion detallada sobre la Sociedad,
su negocio, resultados financieros, capitalizacion y precio de la accion, hechos relevantes, participaciones
significativas y resto de informacién que corresponde hacer publica a accionistas e inversores de
conformidad con la normativa aplicable:

https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES ES0105079000.aspx

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de junio de 2019 aprobd por
unanimidad delegar en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para iniciar los tramites
para solicitar la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en la Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y/o Valencia, para su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE
0 Mercado Continuo).

Hasta 2017, la Sociedad bas6 su modelo de negocio principalmente en la construccion e instalacion de
Proyectos para su venta a terceros inversores en cualquiera de las fases de desarrollo de cada Proyecto.
Estas ventas a terceros inversores permitieron a la Sociedad aprovechar las plusvalias latentes en cada
fase del Proyecto y generar EBITDA positivo, empleando los fondos obtenidos de dichas ventas para
financiar la incorporaciéon de nuevos Proyectos dentro de su pipeline (i.e. “rotacion” de Proyectos), y
desarrollando asimismo funciones de operador y de asset manager en aquellos Proyectos ya transmitidos
a terceros.

Sin perjuicio de seguir desarrollando esta actividad de “construir para vender” (i.e. modelo de negocio
“Build to Sell”), 1a Sociedad publicé un Plan de Negocio para el periodo trianual de 2018 a 2020 (el
“Plan de Negocio 2018-2020" o el “Plan de Negocio™) que se basa en el disefio, construccion y operacion
de sus propios Proyectos en Espafia y los paises de Latinoamérica donde los activos de energia renovable
pueden ser rentables sin la necesidad de subsidios, con el objetivo de generar y obtener ingresos
recurrentes a medio y largo plazo por la venta de la energia generada por dichos Proyectos en los que la
Sociedad mantendria su propiedad (i.e. modelo de negocio “Build to Own”).

Des. + Fin. + Const. + Op. + Venta Desarrolio + Construccion + Venta*®

T s e T T e e e i Tl B
! 2017-2018 : ! 2018-2019 :
. SALIDA: Interenergy Holdings | . SALIDA: Chilean Family Office |
. R ey | . P oy |
! Ne de Piantas: 11 e o E ! N° de Plantas: 10 - : SALIDAS
! , Capacidad : 45 MW /i | Capacidad : 69 MW 1
| T USse8M____ TN | UssTSM 1% > sl
Desarrollo + Operacion Desarrollo + Operacion ‘
e e e ettt T st et
1 Proyecto DUNA | HUAMBOS | | Proyecto KOSTEN 1
_____________________ I |
rl._o;al_iz_ac_ié_n_: P_e:u_ TTTTTTTTSTA rLr.u:;:nllz::cl\:»rl S Argentina :
I
1 N° de Plantas: 2 \""\\ 1| N°de Plantas: 1 \‘-'\\ !
e — : Vel N 24 KA 1 AT r
| Capacidad : 36 MW I | Capacidad - 24 MW/ l I | \ S

Capital’ US$ 12.6 M (USS 31 7 I geuda) :
EBITDA: US$§ 6 M :

| Capital: USS 11.6 M (USS 44.2 M deudz) |

|
|
|
|
|
|
|
| EBITDA: US$ 5 M ! !

EBITDA: Medida Alternativa de Rendimiento (MAR); véase Anexo 2 de Definiciones
El importe designado como “Total” se corresponde con el precio total de venta

De conformidad con este Plan de Negocio, el objetivo para el afio 2020 es alcanzar los 350 MWs de
potencia instalada agregada de Proyectos que sean titularidad (directa o indirecta) de la Sociedad como
IPP, combinando ambas tecnologias (PVs y PEs), y los 5.000 MWs de potencia instalada agregada de
Proyectos en desarrollo. Todo esto con Proyectos en Espafia y Chile fundamentalmente, ademas de en
Meéxico, Colombia, Perti y Argentina.
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De esta forma, la rotacion de los Proyectos en sus distintas fases de desarrollo permitira consolidar una
cartera de Proyectos en desarrollo que sera la base de ingresos futuros recurrentes una vez que estos
Proyectos estén conectados a red y vendiendo energia bien directamente a mercado (pool), bien a
determinados compradores de energia (off-takers) bajo contratos bilaterales de compraventa de energia o
power purchase agreements (“PPAs” por su acronimo en inglés habitualmente usado en el mercado) u
otros contratos marco de compraventa de energia a precios predeterminados, o bien acudiendo a esquemas
“bancables” de estabilizacion de precios, como es el caso de los Proyectos desarrollados en Chile bajo el
marco regulatorio de “Pequefios Medios de Generacion Distribuida” (abreviadamente “PMGD”).

Con este objeto, la Sociedad trabaja en estrecha colaboracion con propietarios de terrenos, inversores

institucionales y entidades financieras, organismos publicos, comercializadoras y distribuidoras
eléctricas, y otros agentes o “players” de los mercados de energias renovables en cada uno de estos paises.

1.1.2. Desarrollo de Proyectos en Latinoamérica

Sin perjuicio de que se puedan desarrollar Proyectos futuros en otras areas geograficas, hasta la fecha la
Sociedad ha centrado su desarrollo de negocio en los paises de Latinoamérica (“LATAM”) con mayor
estabilidad econdémica y donde los activos de energia renovable pueden ser rentables sin la necesidad de
subsidios, habiendo desarrollado, construido y conectado hasta la fecha un total de veinticinco (25)
Proyectos con una potencia instalada total agregada de mas de 140 MWs y con un portfolio de Proyectos
en distintas etapas de desarrollo (véase apartado 1.4 siguiente) con una potencia instalada agregada de
aproximadamente 3.146 MWs, a los cuales hay que afiadir otros 980 MWs en Proyectos en desarrollo en
Espaiia.

Hasta la fecha de este Documento Base Informativo, los paises de LATAM donde la Sociedad ha
desarrollado su negocio y ha abierto oficina son los cinco siguientes: México, Chile, Pera, Colombia y
Argentina, y ha financiado todos sus Proyectos en estos paises en dolares americanos.

Entre estos paises, cabe destacar el éxito de la Sociedad en Chile, donde la Sociedad ha sido una de las
pioneras en la financiacion de proyectos de “Pequefios Medios de Generacion Distribuida” (“PMGD”)
con banca multilateral y bancos comerciales para la financiacién estructurada bajo el esquema de
financiacion de proyectos a través de una SPV 'y externalizacion de riesgos mediante la firma de ciertos
contratos de proyecto (“Project Finance’) para Proyectos con una potencia instalada total de 60 MWs,
habiendo construido y conectado hasta la fecha un total de 25 PVs bajo este segmento PMGD con una
potencia instalada agregada de mas de 140 MWs.

Por lo que se refiere al pipeline de Proyectos en Chile, la Sociedad cuenta a le fecha de este DBII con 343
MWs de Proyectos en desarrollo bajo el segmento de PMGD, y 1.910 MWs de Proyectos bajo el segmento
de “Medios de Generacion No Convencionales” (“MGNC”).

Como principales datos de la actividad del Grupo en Chile, cabe destacar los siguientes:

. El Grupo desarrolla la cartera de Proyectos PMGD con un equipo local de mas de 50 profesionales;

. Como se ha indicado anteriormente, la Sociedad fue pionera en la financiacidon bajo la modalidad
de Project Finance del primer Proyecto PMGD a precio estabilizado, en el afio 2015;

. Hasta la fecha de este Documento Base Informativo, el Grupo ha obtenido financiaciéon bancaria
para Proyectos con una potencia instalada total agregada de mas de 60 MW de PMGD, con tres
tipos de banca: multilateral, local e internacional, y dentro de esta financiacion bancaria, 65
millones de ddlares han sido bajo esquemas de Project Finance;

. El Grupo ha llevado a cabo el EPC de todos sus Proyectos PMGD, que comprenden hasta la fecha
Pagina 10 de 99



veinticinco (25) PVs conectadas con una potencia instalada agregada de mas de 140 MW;

. Hasta la fecha de este Documento Base Informativo se ha firmado la venta de 39 Proyectos PMGD
en Chile con una potencia instalada agregada superior a 275 MWs, en seis diferentes transacciones
con inversores locales e internacionales;

. De los treinta y nueve (39) proyectos firmados, se ha completado hasta la fecha el traspaso de 25
PVs, por un total de mas de 140 MW; y

. Como objetivo para 2020, la Sociedad espera tener la titularidad de PVs con una potencia total
instalada de 103 MWs bajo el régimen de IPP con COD previsto para el tercer trimestre de 2020.

En relacion con el resto de los paises de LATAM, los principales datos del desarrollo de negocio de la
Sociedad son los siguientes:

. México: el Grupo GRENERGY se encuentra presente en México desde 2013, con un equipo de 2
trabajadores, y ha sido el adjudicatario de 30 MWs de energia fotovoltaica en febrero de 2016,
dentro de la segunda subasta publica en una de las zonas del pais con mejor recurso solar (San
Miguel de Allende -provincia de Guanajuato-).

. Peru: con oficina en Lima desde 2014 y un equipo actualmente formado por 5 personas, el Grupo
ha sido adjudicatario de dos proyectos eodlicos (Duna y Huambos) que suman una potencia
instalada total de 36,8 MWs.

Estos dos Proyectos fueron adjudicados en la subasta de 2016 y con uno de los precios mas
competitivos a dicha fecha en LATAM, habiéndose producido ya el cierre financiero (closing) de
un contrato de crédito sindicado por importe de principal maximo de US$ 42,8 millones suscrito
en marzo de 2019 con banca multilateral (CAF - Banco de Desarrollo de América Latina,
anteriormente conocida como Corporacion Andina de Fomento) y el Instituto de Crédito Oficial
(ICO) espaiiol, habiéndose cumplido todas las condiciones previas de disposicion o desembolso
bajo el mismo.

Estos PEs de Duna y Huambos se ubican en Chota, provincia de Cajamarca, a mas de 2.400 metros
sobre el nivel del mar, siendo los primeros en la Sierra del Perti y seran construidos por SIEMENS
GAMESA. El comienzo de su construccion ha tenido lugar en el segundo trimestre de 2019, y se
estima que estén conectados y en generacion en el segundo trimestre del 2020, vendiendo la
energia producida por un periodo de 20 afios al Ministerio de Energia y Minas de Pert, a un precio
de entre 37,7 y 36,8 dolares por MWh, para una produccion anual estimada de més de 165 mil
MWh.

El portfolio de Proyectos en varias fases de desarrollo (véase apartado 1.4. siguiente) en Peru es
de 382 MWs de potencia.

. Colombia: el Grupo esta presente en este pais desde 2015, aunque ha sido a partir de 2017 cuando
ha desarrollado su negocio en Colombia con mas intensidad, una vez se obtuvo mayor visibilidad
respecto a la reforma energética y la definicion de las futuras subastas de energias renovables "No
Convencionales" (como se denomina a las tecnologias eolica y fotovoltaica en este pais), y existe
un Proyecto solar en la etapa de “Backlog” con una capacidad de 12 MW en la region del Caribe,
en el norte de Colombia.

A este primer proyecto hay que sumarle dentro del pipeline hasta 446 MWs mas de Proyectos,
estando ya en negociaciones varios PPAs con diferentes off-takers.

. Argentina: La presencia de GRENERGY en este pais se limita a esta fecha al parque edlico
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“Kosten”, con una potencia de 24 MWs, situado en la provincia de Chubut, Patagonia, el cual fue
adjudicado en la subasta de 2016 (Ronda 1 del programa “RenovAr”), para el que ya se ha obtenido
el cierre financiero en mayo de 2018 con la entidad financiera alemana KfW IPEX Bank, mediante
un esquema de Project Finance por importe de US$ 31,7 millones a través de un crédito a la
exportacion a 15 afios garantizado por la compaiiia de seguros de crédito Euler Hermes, que
proporciona una cobertura del 95%, y con una garantia del Banco Mundial de US$ 500.000 por
MW, durante los 8 primeros afios de produccion. Cabe destacar que los flujos de caja de este
Proyecto estan dolarizados.

Este Proyecto comenzo6 su construccion en el tercer trimestre del 2018 y se estima que esté

conectado y en generacion en el cuarto trimestre del 2019 para vender su produccion por un
periodo de 20 afios, a un precio en su primer afio de 69,50 dolares por MWh.

1.1.3. Desarrollo de Proyectos en Espafia

Junto con la consolidaciéon del crecimiento en LATAM, la Sociedad tiene dentro de sus principales
objetivos erigirse como uno de los IPPs de referencia en el mercado espaiiol, de conformidad con el Plan
de Negocio 2018-2020, atendiendo a las necesidades de presente y futuro a corto plazo existentes en la
matriz de generacion energética y aprovechando la reactivacion del mercado de las energias renovables
en Espaia.

El Grupo GRENERGY empez6 sus operaciones en Espafia en 2007, contando en la actualidad con mas
de cincuenta (50) empleados en las oficinas centrales, y manteniendo sustancialmente el mismo equipo
de personal para los servicios de EPC desde entonces.

Durante la primera etapa de desarrollo de las energias renovables en Espafia (2007-2013) el Grupo
construyé mas de 40 plantas (PVs) en Espafa, por un total de 16 MW, , habiéndose vendido todas ellas a
terceros inversores y manteniendo los servicios de O&M y/o Asset Management para aproximadamente
5 MWs, con unos ingresos de 231 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 y de 614 miles de euros a 30
de junio de 2019 (comparado con 338 miles de euros a 30 de junio de 2018).

Por lo que se refiere a la cartera de Proyectos de energia fotovoltaica en diferentes etapas de desarrollo
(véase apartado 1.4. siguiente), el Grupo tiene en su pipeline Proyectos con una potencia instalada
agregada de 980 MWs, de los cuales el primer clister de 200 MWs tienen una estimacion de finalizacion
de construccion, con el correspondiente COD, a finales de 2020, encontrandose en fase de negociacion
varios PPAs con diferentes off-takers.

Dentro de estos Proyectos en cartera o pipeline del Grupo en Espaiia, cabe destacar los dos siguientes:

e Backlog (Proyecto Los Escuderos): se trata de cuatro Proyectos “ready to build” (RTB) de 50
MWs (esto es, por un total de 200 MWs) ubicados en Villanueva de los Escuderos, provincia de
Cuenca, con una produccion anual de 390 GWh/afo considerando el cluster de 200 MWs y para los
que la Sociedad estima que la entrada en operacion, con los correspondientes CODs, tenga lugar en
el cuarto trimestre de 2020; y teniendo negociaciones avanzadas para la firma de un PPA con un off-
taker.

Desarrollo avanzado: el Grupo tiene consolidados proyectos de energia fotovoltaica por un total
de 660 MW en Andalucia, Comunidad Valenciana y Castilla La Mancha.

e Desarrollo inicial: Existen proyectos por un total de 120 MW en la etapa de desarrollo inicial, los
cuales se encuentran en su etapa inicial de desarrollo.
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1.1.4. Prestacion de servicios de EPC, O&M vy Asset Management

La Sociedad, a través de las Filiales (véase apartado 1.2. siguiente), lleva a cabo todas las fases de la
ingenieria, adquisicion de equipos y construccion (“EPC”) en todos sus Proyectos, asi como la operacion
y mantenimiento (“O&M”) y la gestion de los activos (“Asset Management” o “AM”), siempre con
fabricantes de reconocida capacidad técnica, y con un equipo local experimentado para mantener las
plantas y asegurar el mejor comportamiento de los sistemas instalados en cada uno de los Proyectos.

1) EPC (Engineering Procurement and Construction), procurando la obtencién, instalacion y
construccion de los distintos elementos que componen una planta fotovoltaica o parque edlico, con
los siguientes fabricantes destacados:

. Paneles: TRINA, JINKO Solar, Canadian Solar y Longi;

e Inversores: INGETEAM, AROS- RIELLO, SMA y G Power;
e  Estructuras: Nclave (Clavijo), BRAUX y Soltec;

e  Otros equipos (seguridad y sistema antirrobo); y

e  Turbinas para los parques eélicos: Siemens Gamesa y Vestas.

2) Operacion y Mantenimiento (Operation & Maintenance), incluyendo los siguientes servicios
principales para cada Proyecto:

e Mantenimiento preventivo y correctivo;

e Supervision de las plantas en tiempo real SCADA (Supervisory control and data
acquisition); y

e Reportes anuales y trimestrales

3) Gestion de Activos (4Asset Management):
e Facturacion
e  Condiciones financieras
e Representacion en el mercado
e Gestion de libros contables
e Gestion de impuestos
e  Gestion de deuda

1.2. Estructura societaria del Grupo GRENERGY

La Sociedad es la cabecera de un conjunto de sociedades constituidas en Espafia y en cada uno de los
paises donde desarrolla su negocio (el “Grupo GRENERGY” o el “Grupo”), bajo el esquema de
sociedades de proyecto con objeto exclusivo (“special purpose vehicles” o “SPVs”, por su denominacion
anglosajona habitual en la industria) que bien tienen la titularidad de los activos y PLAs de cada uno de
los Proyectos, bien realizan las funciones de contratista bajo los contratos de construccion llave en mano
o “engineering, procurement and construction” (los “Contratos EPC”), los contratos de operacion y
mantenimiento u “operations and maintenance” (los “Contratos de O&M”) y los contratos de gestion
de activos o “asset management” (los “Contratos de Asset Management”).

A 30 de junio de 2019, el Grupo GRENERGY esta formado por ciento nueve (109) sociedades (frente a
97 sociedades a 31 de diciembre de 2018), incluidla GRENERGY, existiendo noventa y ocho (98)
sociedades dependientes por participacion directa de la dominante y diez (10) de manera indirecta a través
de la participacién mayoritaria de una dependiente (dichas sociedades dependientes de manera directa o
indirecta seran referidas conjuntamente como las “Filiales”, y cada una de ellas como una “Filial”).
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En particular, por lo que se refiere a la actividad del Grupo en Chile, la Filial “Grenergy Renovables
Pacific, Ltda.” realiza los trabajos de EPC a los distintos Proyectos en construccion en Chile, mientras
que la Filial “Grenergy Opex, S.P.A.” proporciona los trabajos y servicios propios de O&M y Asset
Management.

1.3. Divisiones Operativas

La Sociedad clasifica las distintas actividades de negocio que desarrolla el Grupo en las siguientes
divisiones operativas (las “Divisiones Operativas”):

1) Desarrollo y Construccion: Comprende las actividades de busqueda de Proyectos viables, tanto
a nivel financiero como técnico, los trabajos necesarios para la consecucion de todos los hitos para
el inicio de construccion y los trabajos sobre el terreno para la construccion y puesta en marcha de
cada Proyecto.

2) Energia: Se refiere a los ingresos provenientes de la venta de energia en cada uno de los mercados
en los que la Sociedad cuenta o contara con Proyectos propios operativos en su condicion de IPP
(segun la terminologia anglosajona habitual en la industria).

3) Servicios: En esta area se incluyen los servicios prestados a los Proyectos una vez alcanzado la
puesta en marcha o “commercial operation date” bajo el correspondiente Contrato de EPC (la
“Fecha de Puesta en Marcha” o “COD”) y que, por tanto, se encuentran en su fase operativa,
comprendiendo los servicios prestados bajo los Contratos de O&M y los Contratos de Asset
Management tanto a proyectos propios (i.e. en la condicion de IPP) como a proyectos de terceros.

1.4. Fases del pipeline

La Sociedad clasifica internamente las distintas fases que atraviesa un Proyecto en las siguientes (entre
paréntesis, la probabilidad de que el Proyecto acabe siendo construido y operado, seglin las estimaciones
de la Sociedad sobre la base de su historico de Proyectos):

1) Desarrollo inicial o Early stage (<50%) significa aquel Proyecto con factibilidad técnica y
financiera, atendiendo a las siguientes circunstancias: (a) existe posibilidad de suelo, (b) el acceso
a la red eléctrica se considera viable operativamente, y/o (c) concurre posibilidad de venta a
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terceros.

2) Desarrollo avanzado o Advanced development (>50%) significa aquel Proyecto que se encuentra
en una avanzada situacion técnica y financiera, dado que (a) el suelo estd asegurado o se estima
que existe mas de un 50% de probabilidad de obtenerse, (b) se han realizado las pertinentes
solicitudes para acceder a la red eléctrica con una estimacion superior al 90% de conseguirse, y (c)
se ha solicitado el permiso medioambiental.

3) En Cartera de pedidos o Backlog (>80%) significa aquel Proyecto que se encuentra en una fase
final previa a la construccién donde (a) el terreno y los accesos a la red eléctrica estan asegurados,
(b) existe mas de un 90% de probabilidad de obtencion del permiso medioambiental, y (c) existe
un PPA o un contrato marco con un comprador de la energia (off-taker) o un banco que esta listo
para ser firmado, o bien un esquema de estabilizacion de precios bancable (e.g. PMGD en Chile).

4) En Construccion o Under construction (100%) significa aquel Proyecto en el que ya se ha dado
orden al constructor EPC para comenzar la construccion bajo el Contrato EPC correspondiente.

5) En Operacion o In Operation significa aquel Proyecto en el que el certificado de aceptacion ha
sido firmado por aquella entidad que vaya a ser la propietaria del Proyecto en cuestion y en el que
la responsabilidad del activo ha sido trasladada desde la entidad que desempefie las funciones de
constructor EPC al equipo de operacion del Grupo.

Debe advertirse que esta clasificacion de fases del pipeline se ha realizado por la propia Sociedad sobre
la base de su experiencia previa en Proyectos realizados, usando sus propios criterios y procedimientos
internos, tal y como se han venido empleando a efectos de control de riesgos y planificacion de recursos,
sin que esta clasificacion haya sido revisada o verificada por ningun tercero. La definicion de cada una
de estas fases y sus hitos, asi como el porcentaje de probabilidad de que el Proyecto acabe siendo
construido y operado, puede no ser necesariamente la misma que la que puedan emplear otras compafiias
de su mismo sector o industria, de forma que el nimero de Proyectos identificados para cada una de las
fases, en particular para la de Backlog puede no ser el mismo que el que hubiera realizado otra compaiiia
del sector o industria

De acuerdo con esta clasificacion, la descripcion del pipeline a 31 de diciembre de 2018 para cada una de
las tecnologias desarrolladas por el Grupo (energia solar y eélica) es la siguiente por MWs en cada

localizacion geografica:

[resto de pagina intencionadamente en blanco, sigue tabla con detalles del pipeline]
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Plantas Solares (PVs)

(MW) En En Cartera de Desarrollo Desarrollo Total
Construccion Pedidos (Back/og) avanzado inicial (MWs)
Probabilidad de ejecucion 100% 80% >50% <50%
Chile 76 184 374 222 855
Espafa 200 50 790 1.040
Colombia 10 130 140
México 30 30
Pert 230 230
Total (MWs) 76 414 434 1.372 2.295
Namero de Proyectos 9 14 11 25 59
Parques Eoélicos (PEs)
(MW) En En Cartera de Desarrollo Desarrollo Total
Construccion Pedidos (Backlog) avanzado inicial (MWs)
Probabilidad de ejecucion 100% 80% >50% <50%
Argentina 24 24
Pert 36 116 152
Chile 16 16
Total (MWs) 60 - - 132 192
Numero de Proyectos 3 0 0 5 8
Total 136 414 434 1.504 2.487
A 30 de junio de 2019, la descripcion del pipeline era la siguiente:
Plantas Solares (PVs)
(MW) En Cartera de Desarrollo Desarrollo Total
Construccion Pedidos (Backlog) avanzado inicial (MWs)
Probabilidad de 100% 80% >50% <50%
ejecucion
Chile 78 209 154 1.496 1.937
Espafa 200 660 120 980
Colombia 12 446 458
Pert 230 230
México 30 30
Total 78 450 814 2.292 3.634
Namero de Proyectos 9 15 10 27 61
Parques Edlicos (PEs)
(MW) En Cartera de Desarrollo Desarrollo Total
Construccion Pedidos (Backlog) avanzado inicial (MWs)
Probabilidad de 100% 80% >50% <50%
ejecucion
Chile 316 316
Pert 36 80 36 152
Argentina 24 24
Total 60 80 352 492
Niamero de Proyectos 3 0 1 5 9
Total 138} 450 894/ 2.644 | 4.126]

El pipeline total aument6 en 1.639 MW respecto a los datos a 31 de diciembre de 2018. Las principales
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variaciones fueron las siguientes:

En Construccion (+2 MWs comparado con los datos a 31 de diciembre de 2018):

Se ha completado la construccion y entrega de tres PVs en Chile de 28MW, previamente en
construccion, y que ahora desaparecen del pipeline una vez que han sido objeto de venta. Han
aumentado los MW en construccion en Chile a 78MW, que se entregaran practicamente en su
totalidad durante el segundo semestre de 2019 dado que forman parte de los acuerdos de venta
alcanzados con Daelim, Sonnedix y CarbonFree;

Por otra parte, en cuanto a los PEs, esta en fase final de construccion el PE Kosten en Argentina
(24 MW con COD en el ultimo trimestre de 2019) y los PE Duna/Huambos en Perti (36MW con
COD en el segundo trimestre de 2020).

En Cartera de Pedidos o Backlog (+36MW comparado con los datos a 31 de diciembre de 2018):

Aumento de la Cartera de Pedidos en PVs en 36 MW como consecuencia del avance en el
desarrollo de los Proyectos chilenos de El Romeral, Teno, Nahuen y Santa Carolina, asi como el
Proyecto de Bayunca en Colombia.

En Desarrollo Avanzado (+460MW comparado con los datos a 31 de diciembre de 2018):

Aumento en 380MW en PVs, principalmente causado por el importante avance en los PVs de
Espaiia (+610MW). No obstante, se retrasa un PV en Chile previamente categorizado dentro de
esta fase de Desarrollo Avanzado, y el Proyecto de Bayunca en Colombia de 12 MWs
previamente categorizado como Desarrollo Avanzado ha pasado a Cartera de Pedidos, tal y como
se ha indicado anteriormente.

Por lo que se refiere a PEs, ha avanzado a la siguiente fase de desarrollo el PE peruano de
Bayovar de SOMW.

En Desarrollo Inicial (+1.140 MW comparado con los datos a 31 de diciembre de 2018):

Incremento en 921 MW gracias a nuevos PVs en desarrollo en Chile (+1.275MW) y Colombia
(+316MW), que se reducen por el conveniente avance a Desarrollo Avanzado de los PVs en
Espaiia.

Por lo que se refiere a PEs, incremento en 220MW por un nuevo PE en desarrollo en Chile de
300MW. El resto de la diferencia se produce por el mencionado avance del proyecto Bayovar
80MW a Desarrollo Avanzado.

1.5. Principales hitos del Grupo durante 2019 hasta la fecha del DBII

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este Documento Base Informativo, de conformidad

con los hechos relevantes publicados por el Emisor en el MAB, pueden destacarse los siguientes hitos (en

orden cronologico inverso):

)

2)

Agosto 2019: El Emisor anuncio el 6 de agosto de 2019 la reorganizacion de su equipo directivo,
de conformidad con un nuevo organigrama de gestion mas plano y horizontal, formado por nueve
(9) puestos directivos que reportan directamente al Presidente Ejecutivo y CEO, David Ruiz de
Andrés, divididos a su vez en dos categorias: servicios corporativos y desarrollo de negocio.

Junio 2019: La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de junio de
2019 aprobd por unanimidad de los accionistas presentes o representados, titulares del 83,7483%
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3)

4)

5)

6)

del capital social de la Sociedad, delegar en el Consejo de Administracion las facultades necesarias
para iniciar los tramites para solicitar la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en
la Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia, para su inclusion en el Sistema
de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE o Mercado Continuo).

Junio 2019: Cierre financiero (closing) con el Banco de Desarrollo de América (CAF) y con el
Instituto Oficial de Crédito (ICO) espaiiol del Project Finance para la financiacién de dos PEs en
la provincia de Cajamarca (Pert) por importe de 42,8 millones de délares americano y por un plazo
de amortizacion de 17 afios, destacando asimismo la entrada de Sinia Renovables (filial de Banco
Sabadell especializada en proyectos energéticos en el capital social de las dos SPVs con una
participacion del 10%, y que el suministro e instalacion de los aerogeneradores se realiza por
Siemens Gamesa. Se estima que ambos Pes estén conectados y en generacion en el Q2 del 2020,
vendiendo la energia producida por un periodo de 20 afios al Ministerio de Energia y Minas de
Peru, a un precio de entre 37,7 y 36,8 dolares por MWh, para una produccion anual estimada de
mas de 165 mil MWh.

Febrero 2019: Formalizacion de un acuerdo para la construccion y posterior venta de 4 plantas
PMGD en Chile a la empresa canadiense CarbonFree por 33 millones de ddélares americanos (29
millones de euros al tipo de cambio vigente a la fecha de formalizacion del acuerdo), con una
potencia instalada de 30,6 MWp, en las regiones de Maule y O'Higgins, y que quedara reflejada
en los resultados del 2018 y 2019 del Emisor. La Sociedad mantendra la operacion y
mantenimiento de estas plantas una vez se produzca su COD.

Febrero 2019: Mediante la venta de tres plantas PMGD con una potencia agregada de 12MW se
completa el traspaso de un total de 11 PVs (con una potencia agregada de 51 MWs) en Chile al
fondo InterEnergy Holdings por un total de 66,5 millones de dolares americanos
(aproximadamente 58 millones de euros al tipo de cambio vigente en cada fecha de traspaso). Cabe
destacar que estos 11 PVs fueron los primeros PMGD con financiacion estructurada acogidos al
régimen de Precio Estabilizado en Chile, y que la Sociedad seguira vinculado a estos Proyectos
realizando la Operacion y Mantenimiento a través de su division de O&M.

Enero 2019: Construccion de dos plantas solares fotovoltaicas PMGD en las regiones de Maule y
O’Higgins (centro de Chile) con la compaiiia estadounidense Sonnedix por un total de 18MW, por
un importe total de 17,5 millones de dolares americanos (15,25 millones de euros al tipo de cambio
vigente a la fecha de formalizacion del acuerdo), y que quedara reflejada en los resultados del 2018
y 2019 del Emisor.

Para un mayor detalle sobre cada uno de estos hitos, puede consultarse cada uno de los hechos relevantes

publicados en el siguiente enlace:

https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES ES0105079000.aspx#ss rele

vantes

1.6. Principales hitos del Grupo en el ejercicio 2018

1.6.1. Fortalecimiento de la presencia en Chile y cartera de Proyectos para su venta a inversores

En 2018, la Sociedad suscribié acuerdos de construccién y venta de los Proyectos en Chile con grupos

inversores para el periodo 2018-2020 por un total de 171 MW, lo que permitira la rotacion de los

Proyectos en Chile para este periodo, comprendiendo:

12 plantas fotovoltaicas por un total de 125 MW con la surcoreana Daelim;

4 plantas fotovoltaicas por un total de 31 MW con la canadiense CarbonFree; y
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2 plantas fotovoltaicas por un total de 15 MW con la estadounidense Sonnedix.

Se ampliaron las oficinas de Santiago de Chile, incluyendo un Centro de Control “South Cone 24-7” para

actividades de O&M, con el objetivo de apoyar el crecimiento en la region.

Durante el ejercicio de 2018, se construyeron en Chile mas de 40 MW.

1.6.2. Diversificacion geografica

El pipeline de desarrollo de la Sociedad en Espafia fue de 1 GW en Proyectos fotovoltaicos.

Por lo que se refiere al desarrollo de negocio en Latinoamérica, la Sociedad obtuvieron mas de 600MW

en Proyectos en Colombia, Pera, México y Argentina.

1.6.3. Plan de Negocio 2018-2020

En diciembre de 2018, la Sociedad publicé como hecho relevante en el MAB el Plan de Negocio 2018-

2020. Las estimaciones y previsiones para 2018 incluidas en el Plan de Negocio fueron ampliamente

cumplidas (cifras no auditadas):

31/12/2018 31/12/2018
(Millones de euros) (real) (estimado). Variacion
Total Ingresos Ajustados* 55,5 52,0 6,73%
Venta de Energia y Servicios 3,0 2,8 7,14%
EBITDA* 22,0 10,5 109,52%
Resultado Neto 13,1 6,5 101,54%
MW IPP* 12,0 12,0 -

(*): MAR (cifra no auditada); véase Anexo 2 de Definiciones

Este Plan de Negocio 2018-2020 se basa en dos pilares:

)

2)

Diversificacion tecnoldgica, con mayor desarrollo de Proyectos en energia eélica junto con los
Proyectos de Solar PV, integrada verticalmente con total control de la cadena de valor.

Consolidacion del modelo de Productor Independiente de Energia o IPP con el objetivo de alcanzar
350 MW en operacion en el ejercicio de 2020, de forma que se equilibren los ingresos recurrentes
bajo Proyectos construidos para ser mantenidos en el balance de la Sociedad (Built to Own) con
los ingresos por rotacion de activos (Built to Sell).

Las principales diferencias en las magnitudes financieras de 2018 respecto a las previstas en el Plan de

Negocio para este ejercicio fueron las siguientes:

)

2)

3)

La cifra de Total Ingresos Ajustados en 2018 aumentd respecto a la prevision un 7%
principalmente por la mayor ejecucion de Proyectos de la division de Desarrollo y Construccion.

Las ventas de energia y servicios mejoraron un 8% por el mayor volumen de kW generado por las
plantas en operacion en el periodo.

El EBITDA total del grupo superd en mas del doble (+110%) la estimacion inicial por la
consecucion de nuevos acuerdos comerciales para desarrollo, construccion y posterior traspaso de
PVs en Chile que no habian sido considerados en el Plan de Negocio.
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4) El resultado neto ascendié a 13,1 millones de euros, un 101% superior al estimado, como
consecuencia del margen de desarrollo obtenido en los cierres de los nuevos acuerdos de venta
firmados a final del ejercicio de 2018.

5) Los Proyectos en produccion sumaron una potencia instalada de mas de 12 MW de media durante
el ejercicio 2018. No obstante, el Grupo acab6 2018 sin MW en producciéon como consecuencia
de la venta de todos los parques fotovoltaicos antes del final del ejercicio de 2018.

1.7. Informacion financiera consolidada seleccionada

A continuacion se incluye informacion financiera seleccionada a nivel consolidado de GRENERGY que
incluye ciertas MAR no auditadas que el Grupo GRENERGY utiliza habitualmente, sin perjuicio de lo
cual cada potencial inversor debe basarse en:

)] Las cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a
31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 que se incorporan como Anexo 3 y Anexo
4 de este DBII, que han sido preparadas a partir de los registros contables del Emisor y se han
elaborado de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafia (los
“PGC/NOFCAC”), en particular las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
modificaciones posteriores; y

(ii))  Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2019 que se incorporan como Anexo 5 de este DBII, que han sido preparados
a partir de los registros contables del Emisor y se han elaborado de acuerdo con las NIIF-UE,
incluyendo a efectos meramente comparativos, los datos del balance consolidado a 31 de
diciembre de 2018 y de la cuenta de pérdidas y ganancias a 30 de junio de 2018 re-expresados
de conformidad con las NIIF-UE.

En consecuencia, las cifras a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2018 incluidas a efectos
comparativos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019, y de
los que se hace una seleccion en este apartado del DBII, difieren de las cifras incluidas previamente en
las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo GRENERGY a 31 de diciembre de 2018 y de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados objeto de revision limitada a 30 de junio de 2018
como consecuencia de la re-expresion y del cambio de presentacion a las NIIF-UE que se describen en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019 y que se reproducen a
continuacion (datos no auditados):

[resto de pagina intencionadamente en blanco; tabla en siguiente pagina]
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31.12.2018

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31.12.2018 Reclasificaciones
Re- expresado

(datos auditados) (datos no auditados)
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.930.825 - 17.930.825
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.265.413 7.554.258 15.819.671
Deudores varios 7.566.075 (7.554.258) 11.817
TOTAL ACTIVO 58.285.364 - 58.285.364
CUENTA DE RESULTADOS 30.06.2018 Reclasificaciones SN

Re-expresado

(datos no auditados)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 9.316.316 2.957.553 12.273.869
Ventas 8.978.794 2.957.553 11.936.347
Resultado por pérdida de control de participaciones

consolidadas 2.604.431 (2.957.553) (353.122)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.752.134 - 4.752.134
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.003.878 - 3.003.878

Por otra parte, como consecuencia de la entrada en vigor de la NIIF 16, se han re-expresado determinadas
partidas del estado de situacion financiera consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.
Los arrendamientos financieros anteriores a 1 de enero de 2019, y que corresponden a contratos de
arrendamiento de vehiculos, su contabilizacion se mantiene sin cambios en comparacion con la NIC 17,
sin embargo, se ha reclasificado el importe en libros por 183 miles de euros de los arrendamientos
financieros del epigrafe de “Inmovilizado material” al nuevo epigrafe “Activos por derechos de uso”.

Para un mayor detalle de las reclasificaciones y datos re-expresados como consecuencia de la adopcion
de las NIIF-UE, véase el apartado 6.9 de este DBII.

A continuacion se incluye un extracto o seleccion realizado por la Sociedad de los principales datos de la
informacion financiera consolidada, sin perjuicio de lo cual se recomienda a cada potencial inversor la
lectura y analisis de las cuentas anuales consolidadas publicadas por la Sociedad y auditadas para los
ejercicios de 2018 y 2017 elaborados de conformidad con los PGC/NOFCAC (que se adjuntan como
Anexo 3 y Anexo 4, respectivamente, de este DBII), los estados financieros intermedios resumidos

consolidados publicados por la Sociedad y objeto de revision limitada por los auditores para el semestre
finalizado el 30 de junio de 2019 elaborados de conformidad con las NIIF-UE (que se adjuntan como
Anexo 5 de este DBII), asi como el resto de informacion financiera publicada por la Sociedad en la pagina
web del MAB y en la pagina web corporativa:

https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES ES0105079000.aspx#ss_infoFinanciera

http://grenergy.eu/es/inversores/
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1.7.1. Principales magnitudes consolidadas (incluyendo MAR)

1.7.1.1. Magnitudes de los dos tltimos ejercicios anuales.

Miles de euros 31/12/2018  31/12/2017 Variacién
Total Ingresos Ajustados * 55.475 47.944 15,71%
EBITDA* 22.017 6.957 216,47%
Resultado del ejercicio 13.086 3.502 273,67%
Capex* 26.935 30.290 -11,08%
Deuda Neta* 3.826 21.168 -81,93%

(*): MAR (cifra no auditada); véase Anexo 2 de Definiciones.
La MAR de “Total Ingresos Ajustados” resulta de sumar las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a

nivel consolidado del Emisor: (i) Importe neto de la cifra de negocios; (ii) Trabajos realizados por la empresa para su
activo; (iii) Resultado por enajenaciones y otras; y (iv) Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas.

Los resultados del ejercicio 2018 estuvieron marcados por el s6lido comportamiento del negocio de

desarrollo y construccion del Grupo en Chile, destacando las siguientes magnitudes a nivel consolidado:

)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

El EBITDA en el ejercicio de 2018 alcanzo los 22.017 miles de euros (+216% respecto al ejercicio
de 2017), principalmente apoyado por las ventas de plantas desarrolladas y construidas en Chile.

El “resultado consolidado del ejercicio” ascendié en 2018 a 13.086 miles de euros, gracias a una
mejora significativa en los resultados de la division de Desarrollo y Construccion.

La cifra de Total Ingresos Ajustados ascendio a 55.475 miles de euros, con el siguiente desglose:

i) Importe neto de la cifra de negocios: 27.287 miles de euros;
ii) Otros ingresos y resultados: 28.257 miles de euros, cuyo detalle es el siguiente:
v Trabajos realizados por la empresa para su activo: 8.191 miles de euros;
v Resultados por enajenaciones y otros (venta de activos/PV): 6.722 miles de euros; y
v" Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas (venta de instalaciones
PV): 13.275 miles de euros.

Los ingresos por produccion de energia provinieron integramente de los proyectos acabados y en
generacion en Chile hasta el momento de su venta a un tercero. Hasta el 31 de diciembre de 2018,
la Sociedad habia completado la puesta en funcionamiento de 18 parques, y 3 mas se encontraban
en construccion.

De los 18 parques puestos en generacion en 2017 y 2018 (84MW), 10 de ellos fueron traspasados
en 2018 (45MW), aflorando el margen de las operaciones de venta en la partida “Ingresos por
venta de instalaciones” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

A lo largo del ejercicio de 2018, el Grupo invirtié6 aproximadamente 26,9 millones de euros,
principalmente en parques fotovoltaicos en Chile (13,0 millones de euros), invirtiéndose el resto
(13,1 millones de euros) en parques eblicos en desarrollo y construccion tanto en Argentina (PE
de Kosten) como en Perti (PEs de Duna y Huambos), mas 0,8 millones de euros en Proyectos en
Espafia y México.

El flujo de caja libre creci6 hasta los 19.500 miles de euros por la formalizacion de varios procesos
de venta durante 2018, marcando el foco de la Sociedad en la generacion de caja.

La Deuda Neta (excluyendo la deuda bajo esquemas de Project Finance) alcanzé los 3.826 miles
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Por lo que se refiere a la distribucion de Total Ingresos Ajustados y EBITDA consolidados entre las tres

de euros, que supone una reduccion del 81,93% respecto al nivel de deuda neta a 31 de diciembre
de 2017, lo que ha causado que el ratio deuda neta/EBITDA se reduzca del 3.1x al 0.2x, debido

fundamentalmente al desapalancamiento en proyectos no estratégicos del Grupo.

Divisiones de Negocio, se pueden observar las siguientes variaciones:

)

2)

3)

Total Ingresos Ajustados **

Miles de euros 31/12/2018°  31/12/2017" Variacion
Desarrollo y Construccion 52.443 44.111 18,89%
Energia 2.022 3.335 -39,37%
Servicios 1.010 498 102,81%
Total Ingresos Ajustados 55.475 47.944 15,71%
EBITDA

Miles de euros 31/12/2018"  31/12/2017" Variacion
Desarrollo y Construccion 23.389 6.813 243.30%
Energia 1.454 2.503 -41,91%
Servicios 213 167 27,54%
Corporativo -3.039 -2.526 20,26%
Total EBITDA 22.017 6.957 216,47%

(*): Cifras no auditadas.

(**): MAR no auditada resultante de sumar las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a nivel
consolidado del Emisor: (i) Importe neto de la cifra de negocios; (ii) Trabajos realizados por la empresa para su activo;
(iii) Resultado por enajenaciones y otras; y (iv) Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas.

Desarrollo y Construccion increment6 en 2018 un 19% su cifra de negocio con respecto a 2017
debido a los nuevos acuerdos alcanzados con grupos inversores para la construccion y venta de
PVs, principalmente en Chile, tal y como se ha indicado anteriormente (76 MWs con Daelim, AD
Capital, Sonnedix y CarbonFree). El incremento del EBITDA se debid a un cambio en el mix de
ventas, puesto que en 2018 los ingresos por desarrollo, con margen superior que los ingresos por
construccion tuvieron un mayor peso sobre el total ingresos que en el ejercicio 2017.

Energia disminuyd sus ingresos un 39% con respecto a 2017 debido a la rotaciéon de plantas
construidas y traspasadas a terceros inversores durante el ejercicio de 2018. El margen EBITDA
de esta divisién se mantuvo en niveles superiores al 70%.

Servicios aumentaron significativamente su actividad, duplicando sus ingresos con respecto a
2017, principalmente debido a la conexion de nuevas plantas fotovoltaicas en Chile, que provoco
un aumento en el numero de los Contratos de O&M y de los Contratos de Asset Management.

El margen EBITDA de esta division de negocio se redujo en un 13% con respecto al de 2017 como
consecuencia del incremento de los costes de estructura que fue necesario asumir durante 2018
para poder afrontar los nuevos Contratos de O&M y Contratos de Asset Management esperados en
2019 y 2020.
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A continuacion se incluye el detalle de conciliacion de Total Ingresos Ajustados y EBITDA de las
Divisiones de Negocio para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de

2017:

Conciliacion de Total Ingresos Ajustados por
actividades a 31/12/2018

(datos no auditados) 31/12/2018

Desarroll(? J Energia Servicios Total

Construccion

(miles de euros)

“Importe neto de la cifra de negocios” 24.254 2.022 1.010 27.286
+ Traj)ajos realizados por la empresa para su 3191 0 0 3191
activo
+ “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado”, “Resultados por enajenaciones y 6.722 0 0 6.722
otras”
+ Regultgdo por perdl.da de Sontrol de 13.276 0 0 13.276
participaciones consolidadas
Total Ingresos Ajustados 52.443 2.022 1.010 55.475
Conciliacion de Total Ingresos Ajustados por
actividades a 31/12/2017
(datos no auditados) 31/12/2017

Desarroll(? J Energia Servicios Total

Construccion

(miles de euros)
“Importe neto de la cifra de negocios” 6.340 3.335 498 10.173
+ .Tra’l,oajos realizados por la empresa para su 29607 0 0 29607
activo
+ “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado”, “Resultados por enajenaciones y 7.266 0 0 7.266
otras”
+ Regultgdo por perd%da de Sontrol de 398 0 0 898
participaciones consolidadas
Total Ingresos Ajustados 44.111 3.335 498 47.944
Conciliacién del EBITDA por
actividades a 31/12/2018
(datos no auditados) 31/12/2018
CI):;::rl:cllcgé);l Energia Servicios | Corporativo Total
(miles de euros)

“Resultado de explotacion” 21.215 707 213 -3.173 18.962
- “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado”, 2.174 0 0 2.174
“Deterioros y pérdidas”
- “Amortizacion del inmovilizado” 0 747 0 134 881
Total EBITDA 23.389 1.454 213 -3.039 22.017
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Conciliacién del EBITDA por
actividades a 31/12/2017

(datos no auditados) 31/12/2017

Desarrollo y
Construccion

Energia Servicios | Corporativo Total

(miles de euros)

“Resultado de explotacion” 6.813 1.280 167 -2.640 5.620
- “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado”, 0 0 0 0 0

“Deterioros y pérdidas”

- “Amortizacion del inmovilizado” 0 1.223 114 1.337

Total EBITDA 6.813 2.503 167 -2.526 6.957

1.7.1.2. Magnitudes de los periodos semestrales a 30 de junio de 2019 y 2018.

Miles de euros 30/06/2019** 30/06/2018** Variacion
(datos no auditados)

Total Ingresos Ajustados* 55.503 24.571 126%

EBITDA* 12.055 5.144 134%

Resultado del periodo 8.768 3.004 192%

(*): MAR (cifra no auditada); véase Anexo 2 de Definiciones.
(**): Datos a 30/06/2019 han sido objeto de revision limitada por los actuales auditores de la Sociedad (EY)..

Los resultados del primer semestre de 2019 estuvieron marcados por la ejecucion de los acuerdos de venta
de varias plantas PMGD en Chile, asi como el avance en la construccion de los PEs Kosten (24MW) y
Duna Huambos (36MW), destacando las siguientes magnitudes a nivel consolidado:

1) El EBITDA alcanzd los 12.055 miles de euros (+134% comparado con el primer semestre de 2018)
principalmente apoyado por las facturaciones de las ejecuciones de las plantas en desarrollo y
construccion en Chile, previamente acordadas para su venta con distintos fondos internacionales.

2) El “resultado consolidado del periodo” ascendi6 a 8.768 miles de euros, explicado en su mayor
parte por la mejora en los resultados de la division de Desarrollo y Construccion.

3) A lo largo del primer semestre de 2019, GRENERGY invirti6 27.193 miles de euros,
principalmente en el PE Kosten en Argentina y en los PEs de Duna Huambos en Peru.

4) El flujo de caja resultdé negativo en -11.345 miles de euros impactado fuertemente por las
inversiones producidas en el primer semestre de 2019. Antes de Capex, el flujo de efectivo de
actividades de explotacion resultaba positivo en 19.052 miles de euros, lo que supone un
incremento del 67% respecto al periodo semestral finalizado el 30 de junio de 2018 (11.376 miles
de euros).

5) La Deuda Neta alcanz6 los 11.287 miles de euros, resultando un ratio de apalancamiento' de 0.5x,
lo que, a juicio del Emisor, permite tener suficiente capacidad para mantener el ritmo de inversion
en nuevos parques en desarrollo.

Por lo que se refiere a la distribucion de Total Ingresos Ajustados y EBITDA consolidados entre las tres

! Ratio de apalancamiento calculado como Deuda Neta entre EBITDA anualizado (i.e. EBITDA del primer semestre multiplicado por 2). Dato no auditado.
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Divisiones de Negocio, a continuacion se incluyen los periodos semestrales finalizados a 30 de junio de

2019 y 30 de junio de 2018:

Total Ingresos Ajustados *
Miles de euros

Desarrollo y Construccion
Energia

Servicios

Total Ingresos Ajustados

EBITDA

Miles de euros

Desarrollo y Construccion
Energia

Servicios

Corporativo

Total EBITDA

(*): Cifras no auditadas.

30/06/2019"
54.889

614

55.503

30/06/2019"
13.851

122

-1.918
12.055

30/06/2018"
22.934
1.299

338

24.571

30/06/2018"
5.474

1.030

-67

-1.293
5.144

Variacion
139%
-100%
82%
126%

Variacion
53%
-100%
n.a.

-48%
134%

(**): MAR no auditada resultante de sumar las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a nivel
consolidado del Emisor: (i) Importe neto de la cifra de negocios; (ii) Trabajos realizados por la empresa para su activo;
(iii1) Resultado por enajenaciones y otras; y (iv) Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas.

)

2)

3)

Desarrollo y Construccion increment6 un 139% su cifra de negocio debido a las ejecuciones y
entregas de los Proyectos acordados para la venta a grupos inversores internacionales en Chile. El
margen EBITDA en el primer semestre de 2019 se mantiene en términos del +25% (+24% en el
primer semestre de 2018).

Energia no tuvo ventas en este periodo. No obstante, el Emisor espera que el PE Kosten esté en
operacion antes de finalizar el afio 2019 y que, de conformidad con el Plan de Negocio 2018-2020,
la venta de energia pase a ser la principal area de generacion de EBITDA del Grupo.

Servicios aumento significativamente su actividad, incrementando sus ingresos un 82% respecto
al mismo periodo semestral de 2018, principalmente debido a la conexion de nuevas PVs en Chile,
lo que ha provocado un aumento tanto en el nimero de Contratos de O&M como en los de Asset
Management. El margen EBITDA en el primer semestre de 2019 paso a ser positivo en +20% (-
20% en el primer semestre de 2018).

A continuacion se incluye el detalle de conciliacion de Total Ingresos Ajustados y EBITDA de las tres

Divisiones de Negocio para los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2019 y 30 de junio de

2018:

Conciliacion de Total Ingresos Ajustados por
actividades a 30/06/2019

(datos no auditados) 30/06/2019

Desarroll(.) y Energia Servicios Total

Construccién

(miles de euros)

“Importe neto de la cifra de negocios” 54.567 0 614 55.181
+ “Trabajos realizados por la empresa para su activo” 187 0 0 187
+ “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado”: “Resultados por enajenaciones y -1 0 0
otras”
+ Re.sulta'\do por perd{da de Sontrol de 136 0 0 136
participaciones consolidadas
Total Ingresos Ajustados 54.889 0 614 55.503
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Conciliacion de Total Ingresos Ajustados por

actividades a 30/06/2018

(datos no auditados) 30/06/2018
Desarroll(.) y Energia Servicios Total
Construccién
(miles de euros)

“Importe neto de la cifra de negocios” 10.637 1.299 338 12.274
+ “Trabajos realizados por la empresa para su activo” 7.926 0 0 7.926
+ “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado”: “Resultados por enajenaciones y 4.724 0 0 4.724
otras”
+ Re.sulta'\do por perd{da de Sontrol de 353 0 0 353
participaciones consolidadas
Total Ingresos Ajustados 22.934 1.299 338 24.571
Conciliacion del EBITDA por actividades a
30/06/2019
(datos no auditados) 30/06/2019

Desarroll(.) J Energia | Servicios | Corporativo Total

Construccion

(miles de euros)

“Resultado de explotacion” 13.649 0 122 -2.174 11.597
- Detf;r‘loro y risultadp por enarjeqacu’)’nes del 202 0 0 0 202
inmovilizado™: “Deterioros y pérdidas
- “Amortizacion del inmovilizado” 0 0 0 256 256
Total EBITDA 13.851 0 122 -1.918 12.055
Conciliacion del EBITDA por actividades a
30/06/2018
(datos no auditados) 30/06/2018

Desarroll(.) J Energia | Servicios | Corporativo Total

Construccion

(miles de euros)

“Resultado de explotacion” 5.474 691 -67 -1.346 4.752
- “Deterioro y resultado por enajenaciones del
. o e . D 0 0 0 0 0
inmovilizado”, “Deterioros y pérdidas
- “Amortizacion del inmovilizado” 0 339 0 53 392
Total EBITDA 5.474 1.030 -67 -1.293 5.144

1.7.1.3. Conciliacion de las MAR seleccionadas .

A continuacion se incluye el detalle de conciliacion de Total Ingresos Ajustados, EBITDA, Deuda Neta

y Capex que han sido objeto de seleccion en este apartado 1.7.1
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Conciliacién de Total Ingresos Ajustados

(datos no auditados) 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018 31/12/2017
(miles de euros)
“Importe neto de la cifra de negocios” 55.181 12.274 27.286 10.173
;rcti"fi)a’l,aajos realizados por la empresa para su 187 7926 8191 29,607
+ “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado”, “Resultados por enajenaciones y -1 4.724 6.722 7.266
otras”
Total Ingresos Ajustados 55.503 24.571 55.475 47.944
Conciliaciéon del EBITDA
(datos no auditados) 30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018 31/12/2017
(miles de euros)

“Resultado de explotacion” 11.597 4.752 18.962 5.620
nmovlsado. “Deteriotony pérdidas® 202 0 2174 0
- “Amortizacion del inmovilizado” 256 392 881 1.337
Total EBITDA 12.055 5.144 22.017 6.957
Conciliacién de la Deuda Neta
(datos no auditados) 30/06/2019 31/12/2018 31/12/2017

(miles de euros)
“Deudas a largo plazo” 23.269 9.735 17.249
+ “Deudas a corto plazo” 17.020 7.334 7.019
;;‘tlil\ll\ézrfsiilcl);lfcsigrlgzgcieras a corto plazo”, “Otros 5375 124 147
- “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” -23.627 -13.119 -2.953
Total Deuda Neta 11.287 3.826 21.168
Conciliacién del Capex
(datos no auditados) 30/06/2019 31/12/2018 31/12/2017

(miles de euros)
Altas de Inmovilizado material 27.145 26.935 30.287
+ Altas de Inmovilizado intangible 48 0 3
Total Capex 27.193 26.935 30.290
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1.7.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

1.7.2.1. Cuentas anuales consolidadas auditadas preparadas de acuerdo con los PGC/NOFCAC.

Euros 31/12/2018 31/12/2017 Variacién
Importe neto de la cifra de negocios 27.286.569 10.172.995 168%
Ventas 26.276.630  9.967.364 164%
Prestaciones de servicios 1.009.939 205.631 391%
Variacion de existencias de productos terminados y en

curso de fabricacion 0 -170.643 n.a.
Trabajos realizados por la empresa para su activo 8.190.763  29.606.848 -72%
Aprovisionamientos -26.672.370 -36.270.053 -26%
Otros ingresos de explotacion 68.885 115.052 -40%
Gastos de personal -3.152.305 -1.890.414 67%
Otros gastos de explotacion -3.617.168  -2.436.907 48%
Amortizacién del inmovilizado -881.431 -1.337.077 -34%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4.547.502  7.265.562 -37%
Resultado por pérdida de control de participaciones

consolidadas 13.275.558 898.433 1.378%
Otros resultados -84.433 -334.322 -75%
RESULTADO DE EXPLOTACION 18.961.570 5.619.474 237%
Ingresos financieros 0 1.832 n.a.
Gastos financieros -1.559.392  -1.974.374 -21%
Diferencias de cambio -2.798.088  1.244.997 n.a.
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros -122.713 - n.a.
RESULTADO FINANCIERO -4.480.193 -727.544 516%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.481.377  4.891.929 196%
Impuesto sobre Sociedades -1.395.478 -1.389.352 0,44%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 13.085.899  3.502.577 274%
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS -193.503 -10.258 1.786%
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD

DOMINANTE 13.279.402  3.512.835 278%

El Resultado Financiero fue negativo, por el importe de 4,5 millones de euros, debido
principalmente a las diferencias negativas de cambio por divisas contabilizadas durante el periodo
(2,8 millones de euros), en su mayor parte provisiones debidas a la fuerte depreciacion del peso
chileno frente al dolar americano durante el afio 2018. Esta depreciacion, de mas del 10%, obligd
a ajustar el valor de la deuda en ddlares al tipo de cambio existente a cierre de ejercicio, mediante
la dotacion de provisiones por tipo de cambio.

Los intereses de la deuda bajo esquemas de Project Finance ascendieron a 31 de diciembre de
2018 a 1,56 millones de euros.
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1.7.2.2. Estados financieros intermedios resumidos consolidados objeto de revision limitada preparados de
conformidad con las NIIF-UE.

Euros 30/06/2019 30/06/2018*  Variacién

(datos no auditados)

Importe neto de la cifra de negocios 55.180.846 12.273.869 350%
Ventas 54.566.977 11.936.347 357%
Prestaciones de servicios 613.869 337.522 82%
Variacion de exi.sten.cias de productos terminados y na
en curso de fabricacion -4.014.136 -

Trabajos realizados por la empresa para su activo 187.393 7.925.583 -98%
Aprovisionamientos -36.022.321  -16.536.373 n.a.
Otros ingresos de explotacion 45.990 12.685 263%
Gastos de personal -2.043.873 -1.691.543 21%
Otros gastos de explotacion -1.454.415 -1.242.019 17%
Amortizacion del inmovilizado -256.491 -392.346 -35%
Deteri.or.o y resultado por enajenaciones del na.
inmovilizado -203.179 4.723.584

Resulta.ldo por pérdida de control de participaciones na
consolidadas 136.075 -353.122

Otros resultados 41.331 31.816 30%
RESULTADO DE EXPLOTACION 11.597.220 4.752.134 144%
Ingresos financieros 108.767 4.651 2239%
Gastos financieros -304.943 -777.355 -61%
Diferencias de cambio -724.449 -1.100.830 -34%
RESULTADO FINANCIERO -920.625 -1.873.534 -51%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.676.595 2.878.600 271%
Impuesto sobre las ganancias -1.908.701 125.278 n.a.
RESULTADO CONSOLIDADO DEL 192%
EJERCICIO 8.767.894 3.003.878
RESULTADO ATRIBUIDO A

PARTICIPACIONES NO DOMINANTES -13.462 -1.263 966%
RESULTADO DEL PERIODO A SOCIEDAD

DOMINANTE 8.781.356 3.005.141 192%

*: Cifras a 30/06/2018 re-expresadas segin las NIIF-UE a efectos comparativos (véase apartado 6.9 siguiente).

[resto de pdgina intencionadamente en blanco]
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1.7.3. Balance de Situacidén Consolidado

1.7.3.1. Cuentas anuales consolidadas auditadas preparadas de acuerdo con los PGC/NOFCAC.

Euros
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Inversiones financieras en empresas del grupo y
asociadas a largo

Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Euros

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Capital

Prima de emision
Reservas y resultados de ejercicios anteriores (sociedad
dominante)

Reservas en sociedades consolidadas

(Acciones y participaciones en la sociedad dominante)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

SOCIOS EXTERNOS

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
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31/12/2018
18.715.488

2.697.418
14.957.265

11.474
92.737
956.594

39.569.876
6.003.631
17.930.825

45.830
2.360.303
110.246
13.119.041

58.285.364

31/12/2018
28.864.122
29.353.127
3.645.933
6.117.703

13.097.359
-4.724.300
-2.062.970
13.279.402
-260.315
-228.690

9.734.836
9.734.836
0

19.686.406
64.150
7.333.584
333.769
11.923.527
31.376

58.285.364

31/12/2017 Variacion

19.972.635
2.849.725
16.629.327

0
90.840
402.743

37.524.289
13.420.695
20.879.438

32.151
147.345
91.244
2.953.415

57.496.924

31/12/2017
16.042.594
15.966.511
3.645.933
6.117.703

8.439.160
-4.615.622
-1.133.498

3.512.835

54.906
21.178

17.712.871
17.249.426
463.446

23.741.459
7.019.427
418.910
13.419.912
2.883.210

57.496.924

-6%
-5%
-10%

n.a.
2%
138%

5%
-55%
-14%

43%
1.502%
21%
344%

1%

Variacion
80%
84%

55%
2%
82%
278%
n.a.

n.a.

-45%
-44%,

n.a.

-17%
n.a.
4%
-20%
-11%
-99%

1%



1)

2)

3)

4)

El aumento del Patrimonio Neto en el ejercicio de 2018 fue del 79,92%, alcanzando los 28,86
millones de euros.

El importe de capital circulante (activo corriente menos pasivo corriente) a 31 de diciembre de
2018 ascendi6 a 19,88 millones de euros, un 44% mas que a cierre de 2017.

La deuda financiera a largo plazo se redujo en el ejercicio de 2018 un 44% menos respecto al
ejercicio de 2017, debido a la salida de balance de la deuda de los Proyectos vendidos y a la entrada
de la deuda asociada a los nuevos Proyectos.

La deuda neta consolidada de la Sociedad a finales del ejercicio de 2018, excluyendo la
financiacion estructurada bajo Project Finance, fue de aproximadamente 4.822 miles de euros,
que se reduce a 3.826 miles de euros si se considera la Deuda de Proyecto y la Caja de Proyecto
(MARs no auditadas; véase definiciones en Anexo 2 (entendiendo como Caja de Proyecto la
tesoreria disponible inicamente para las aportaciones de fondos propios o equity de los Proyectos
financiados bajo la modalidad de Project Finance).

Para un mayor detalle sobre el endeudamiento financiero a largo y corto plazo consolidados del
Emisor, véase el apartado 6.6.

La Sociedad disponia de 13.119 miles de euros de caja e Instrumentos equivalentes a caja a 31 de
diciembre de 2018, ascendiendo a 7.366 miles de euros la caja de proyecto.

[resto de pdgina intencionadamente en blanco]
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1.7.3.2. Estados financieros intermedios resumidos consolidados objeto de revision limitada preparados
de conformidad con las NIIF-UE

Euros 30/06/2019 31/12/2018* Variacién
(datos no auditados)
ACTIVO NO CORRIENTE 48.151.500 18.715.488 157%
Inmovilizado intangible 3.666.611 2.697.418 36%
Inmovilizado material 41.641.985 14.774.624 182%
Activos por derecho de uso 1.837.726 182.641 906%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 12.915 11.474 13%
Inversiones financieras a largo plazo 120.572 92.737 30%
Activos por impuesto diferido 871.691 956.594 -9%
ACTIVO CORRIENTE 62.101.273  39.569.876 57%
Existencias 2.152.269 6.003.631 -64%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 30.542.420 17.930.825 70%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 156.118 45.830 241%
Inversiones financieras a corto plazo 5.424.875 2.360.303 130%
Periodificaciones a corto plazo 198.192 110.246 80%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 23.627.399 13.119.041 80%
TOTAL ACTIVO 110.252.773  58.285.364 89%
Euros 30/06/2019 31/12/2018* Variacion
(datos no auditados)
PATRIMONIO NETO 38.602.922  28.864.122 34%
FONDOS PROPIOS 38.997.247  29.353.127 33%
Capital 8.507.177 3.645.933 133%
Prima de emision 6.117.703 6.117.703 -
Reservas 17.989.718 8.373.059 115%
(Acciones y participaciones de la sociedad dominante) -2.398.707 -2.062.970 16%
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 8.781.356 13.279.402 -34%
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR -186.899 -260.315 -28%
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES -207.426 -228.690 -9%
PASIVO NO CORRIENTE 24.173.403 9.734.836 148%
Deudas a largo plazo 23.269.319 9.734.836 139%
Pasivos por impuesto diferido 904.084 - n.a.
PASIVO CORRIENTE 47.476.448 19.686.406 141%
Provisiones a corto plazo 301.999 64.150 371%
Deudas a corto plazo 17.019.533 7.333.584 132%
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.249 333.769 -99%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 30.151.667 11.923.527 153%
Periodificaciones a corto plazo - 31.376 n.a.
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 110.252.773  58.285.364 89%

*: Cifras a 31/12/2018 re-expresadas segiin las NIIF-UE a efectos comparativos (véase apartado 6.9).
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1.8. Ventajas competitivas

1.8.1. Flexibilidad y variedad de fuentes de ingresos. Integracion vertical

La Sociedad desarrolla su negocio en una industria ya consolidada y rentable (aunque al mismo tiempo
sujeta a innovaciones tecnoldgicas) como la de energias renovables, y con varias oportunidades de
negocio en Espaiia para desarrollarse como IPP debido a la necesidad de tener los Proyectos operativos
dentro de los plazos fijados en las subastas de energias renovables realizadas por el Gobierno espaifiol
durante los afios de 2016y 2017.

La flexibilidad y la rapidez en la toma de decisiones permiten que GRENERGY pueda monetizar y
rentabilizar sus proyectos en diferentes estados de maduracion, segun las oportunidades que presenta el
mercado.

De esta forma, el Grupo cuenta con una considerable variedad de fuentes de generaciéon de ingresos:
Produccion y venta de energia en régimen de IPP;

Prestacion de servicios de O&M y de Asset Management,
Venta de Proyectos a terceros antes de su construccion; y

AN

Construccion y desarrollo de proyectos para terceros.

Como el Grupo GRENERGY esta presente en todas las fases de la cadena de valor de un Proyecto, desde
el disefio y obtencion de PLAs, hasta la estructuracion de la financiacion, la construccion, negociacion de
PPAs y el O&M, la Sociedad consigue una informacion asimétrica que le permite maximizar tanto su
competitividad en licitaciones como en la negociacion de contratos de compraventa de SPVs con terceros
inversores y de contratos de compraventa de energia en sus distintas modalidades, segun el caso de cada
Proyecto. Esta integracion vertical también proporciona a la Sociedad un equilibrio entre actividades
recurrentes a largo plazo, como la generacion de energia y los servicios de O&M y AM, y actividades
mas ciclicas, como es el caso del desarrollo, construccion y venta de Proyectos a terceros inversores, pero
que ofrecen rentabilidades muy atractivas.

1.8.2. Base de ingresos historicos con riesgo comercial reducido

El Grupo obtuvo unos ingresos de generacion de energia y prestacion de servicios de O&M y AM en
torno a 3 millones de euros en 2018, con expectativas de crecimiento conforme se vayan desarrollando
nuevos Proyectos bajo el esquema de IPP.

A juicio de GRENERGY, el riesgo comercial de la generacion de ingresos es reducido:

v' Con caracter general, los ingresos por generacion de energia estardn garantizados mediante la
suscripcion de los correspondientes PPAs con comercializadoras y off-takers con acreditada
solvencia financiera (investment grade, como regla general), asi como mediante esquemas de

estabilizacion de precios bancable como es el caso del régimen de PMGD en Chile.

v" Los ingresos de O&M y AM tienen su origen en las PVs construidas por el Grupo y vendidas a
terceros, y cuyo plazo de duracién minima suele estar comprendido entre 2 afios y 5 afios.

Asimismo, como demuestran los resultados de la Sociedad en 2018 y 2017, la Sociedad ha conseguido
completar la rotacion de Proyectos construidos y vendidos a terceros hasta finales de 2018.
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1.8.3. Portfolio de proyectos en Latinoamérica

GRENERGY ha conseguido internacionalizarse y adquirir una notable presencia en Latinoamérica donde
las perspectivas para el desarrollo de las energias renovables siguen siendo muy atractivas.

Actualmente tiene una considerable presencia en LATAM, lo cual le proporciona una ventaja competitiva
frente a sus competidores a la hora de conseguir nuevos proyectos, tanto mediante PPAs como en el
mercado libre.

Gracias al trabajo realizado durante los ultimos afios, GRENERGY ha conseguido una cartera de
proyectos en desarrollo de aproximadamente 2.200 MW en Chile, México, Pert y Argentina, en diferentes
estados de maduracion.

El desarrollo y la ampliacion de los Proyectos en LATAM, asi como en otras posibles zonas geograficas

donde puedan surgir nuevas oportunidades, es una prioridad para GRENERGY ya que a su juicio es la
fuente del crecimiento del Grupo a corto y medio plazo.

1.8.4. Mix de negocio y Diversificacion geografica y tecnologica

Durante los proximos afios, la Sociedad prevé que los ingresos de GRENERGY tengan su origen en
diferentes paises, incluyendo aquellos paises en los que ya tiene actividad (i.e. Espana, Chile, Pert,
Argentina, Colombia y México), y otros paises, fundamentalmente de LATAM, donde surjan
oportunidades de negocio y ofrezcan un marco regulatorio y de riesgo-pais estable.

Igualmente, en cuanto a tipo de tecnologia, a pesar de que hasta la fecha el Grupo se ha centrado en PVs,
en su cartera de proyectos actual cuenta con 492 MW en PEs.

La diversificacion geografica en diferentes paises (a la fecha de este Documento Base Informativo, seis
paises), y tecnologica en solar y edlico, con integracion vertical y presencia integra en de toda la cadena
de valor, hacen disminuir el perfil de riesgo del Grupo, aminorando en principio el impacto que un mayor
o menor desarrollo geografico de una tecnologia renovable especifica pueda tener en su cuenta de
resultados.

1.8.5. Equipo directivo y personal cualificado

A la fecha de este Documento Base Informativo, la plantilla del Grupo GRENERGY esta formada por
140 personas entre empleados, colaboradores free-lance y eventuales, de los cuales 10 son directivos de
la Sociedad y con varios afios de pertenencia a GRENERGY.

Gran parte del personal clave de GRENERGY lleva trabajando en el sector de las energias renovables
desde al menos el afio 2007.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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1.9. Informacion del Programa

Este resumen del Programa contiene informacion basica y no pretende ser completo, pudiendo estar sujeto
a limitaciones y excepciones que se detallan mas adelante en este Documento Base Informativo.

Toda la informacion relativa al Programa y a las Emisiones se encuentra en la Seccion VII (Informacion
relativa a los Valores) de este Documento Base Informativo.

Emisor GRENERGY RENOVABLES, S.A.

Importe del Programa El Emisor podrd emitir Bonos al amparo del Programa hasta un
importe nominal maximo total de CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (€50.000.000).

Moneda Euro

Amortizacion de los Bonos | Las fechas y modalidades de amortizacion aplicables a los Bonos se
fijaran en las correspondientes Condiciones Finales.

Tipo de interés El tipo de interés que se aplicard a los Bonos podra determinarse de
conformidad con un tipo de interés fijo o con tipo de interés variable
y, en su caso, con un tipo de interés contingente, segun se especifique
en las correspondientes Condiciones Finales de cada Emision.

Orden de prelacion Los Bonos tendran la consideracion de bonos simples senior
“unsecured” (esto es, sin garantias reales).

Los titulares de los Bonos se situaran, a los efectos del orden de
prelacion de créditos en caso de situaciones concursales del Emisor, al
mismo nivel (pari passu) que los acreedores comunes, por detras de
los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los
acreedores subordinados, conforme a la catalogacion y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley Concursal, en su
redaccion vigente, y no gozaran de preferencia entre ellos.

Calificacion crediticia del | Con fecha 14 octubre de 2019, la agencia AXESOR asigné al Emisor
Emisor una calificacion crediticia de BB+ con tendencia estable.

Amortizacién Anticipada Adicionalmente al impago de cualesquiera importes debidos en virtud
de los Bonos, existen determinados supuestos descritos en el apartado
7.8. de este Documento Base Informativo y, en su caso, en las
correspondientes Condiciones Finales de cada Emision, que, de no
subsanarse en los plazos previstos al efecto, daran derecho a los
Bonistas a declarar la amortizacién anticipada de los Bonos, de
conformidad con el procedimiento previsto en el apartado 7.9. de este
Documento Base Informativo.

Entre estos Supuestos de Amortizacion Anticipada se encuentra el
incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones de
informacion, de las obligaciones de hacer y de las obligaciones de no
hacer.

Los Supuestos de Amortizacion Anticipada pueden consultarse en el
apartado 7.8. de este Documento Base Informativo y, en su caso, en
las correspondientes Condiciones Finales.

Obligaciones del Emisor Tal y como se especifique en las Condiciones Finales de cada Emision
al amparo del Programa, el Emisor asumird frente a los Bonistas ciertas
limitaciones y obligaciones, incluyendo, entre otras:

(1) Obligaciones de proporcionar determinada informacion;
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(i1)
(iii)
(iv)

Sin perjuicio del resumen que se proporciona en el apartado 7.7.6 de

Limitaciones a distribuciones de caja a sus accionistas;
Negative pledge; y

Endeudamiento permitido en funcion de un ratio financiero.

este Documento Base Informativo, el detalle concreto de estas
obligaciones del Emisor en cada una de las Emisiones serd incluido en
las correspondientes Condiciones Finales.

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa estaran
representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada
del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y
liquidacion de los Bonos es IBERCLEAR, domiciliada en Madrid,
Plaza de la Lealtad, 1.

Representacion de los
Bonos
Incorporacion a

negociacion de los Bonos

Se solicitara la incorporacion a negociacion de los Bonos que se emitan
bajo cada Emision en el MARF.

Potenciales inversores

Los Bonos estaran dirigidos exclusivamente a inversores cualificados
y clientes profesionales.

Restricciones sobre la libre

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio

transmisibilidad admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del MARF donde
seran incorporados a negociacion.
Véase “Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los Valores”
en el apartado 7.18 de este Documento Base Informativo.

Agente de Pagos Bankinter, S.A.

Comisario Para cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del

Programa, la Sociedad ha nombrado a Bondholders, S.L. como
Comisario del Sindicato de Bonistas de cada Emision, salvo que los
mismos designen a otro comisario distinto.

Legislacion aplicable

Los Bonos se emitirdn de conformidad con la legislacion espafiola.
Véase “Legislacion aplicable” en el apartado 7.20 de este Documento
Base Informativo.

Factores de riesgo

La inversion en los Bonos conlleva riesgos. Los inversores deben
consultar los “Factores de Riesgo” que se describen en la Seccion II de
este Documento Base Informativo para tener una descripcion detallada
de los riesgos asociados al Emisor y a los Bonos que deben ser
considerados antes de realizar una inversion en los Bonos.

Destino de los fondos

obtenidos con los Bonos

Financiar el desarrollo de la actividad del Emisor y de su Grupo con el
fin de consolidar su crecimiento y expansion tanto nacional como
internacional, incluyendo en particular la financiacion de las
aportaciones de capital y otros fondos propios (equity) por parte de la
Sociedad en cualquiera de los Proyectos incluidos en cada momento
en su pipeline, y mas en concreto, en aquellos Proyectos en los que la
Sociedad tiene la intencién de mantener la titularidad de los activos
durante la fase de explotacion dentro del modelo de negocio de la
Sociedad como Independent Power Producer (IPP).

El Emisor utilizara los fondos obtenidos con los Bonos para financiar
Proyectos que cumplan con los requisitos para ser considerados como
Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Projects) de conformidad
con los Green Bond Principles (los “GBP”) publicados por la
International Capital Markets Association (ICMA).

En este sentido, “Proyectos Verdes Elegibles” (Eligible Green
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Projects) son aquellos que cumplan los requisitos para ser incluidos en
cualquiera de las categorias genéricas a las que se refieren los GBP y
que tienen por objetivo abordar areas clave de preocupacion
medioambiental como el cambio climatico, el agotamiento de los
recursos naturales, la pérdida de biodiversidad y la contaminacién del
aire, agua o suelo.

Asimismo, en las Condiciones Finales de cada Emision podran
establecerse obligaciones adicionales para el Emisor, como la de
destinar un importe minimo de la correspondiente Emision a
“Proyectos Internacionales” (tal y como este término se define en el
Anexo 2 de este DBII). En este caso, el Emisor se obliga ante los
Bonistas a justificar el importe efectivamente destinado a la inversion
en Proyectos Internacionales en el plazo de un (1) afio desde la fecha
de desembolso de la correspondiente Emision.

Green Bond Principles | El Emisor ha estructurado los Bonos que se emitan al amparo del
(GBP) Programa para que tengan la consideracion de “instrumento verde” de
conformidad con los GBP, de acuerdo con la “second party opinion”
otorgada al Programa por parte de Vigeo Eiris, proveedor global de
servicios ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) para
inversores y organizaciones privadas, publicas y ONGs.

Los GBP tienen cuatro componentes principales, que el Emisor
observara segun el detalle que se incluye en el Anexo 6 de este DBII
para cada uno de dichos componentes principales:

1. Uso de los Fondos;
2. Proceso de evaluacion y seleccion de Proyectos;

3. Gestion de los Fondos; y

4. Informes.

1.10. Definiciones

Se incluye como Anexo 2 de este Documento Base Informativo una lista con los principales
términos definidos (i.e. aquellos cuya letra inicial se encuentre en mayusculas) que se emplean a lo
largo del Documento Base Informativo para dar un significado concreto y preciso a ciertos términos
financieros, economicos, legales y/o negocio.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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II. FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Bonos que se emitan al amparo del Programa conlleva ciertos riesgos.

Antes de tomar la decision de invertir en los Bonos, cada potencial inversor debe analizar atentamente los
riesgos descritos a continuacion, relacionados con el Grupo GRENERGY vy su sector de actividad, asi
como los relativos a los Bonos, junto con el resto de la informacion contenida en este Documento Base
Informativo y la que se contenga en las Condiciones Finales de cada Emision, junto con la informacion
publica disponible del Emisor y del Grupo GRENERGY (incluyendo la informacién disponible en la
pagina web del Emisor y del MAB:

http://grenergy.eu/es/inversores/
https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES ES0105079000.aspx#se_top

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, las actividades, los resultados de explotacion y la
situacion financiera de las sociedades de su Grupo y, en ultima instancia, del Emisor, asi como su
capacidad para reembolsar los Bonos a vencimiento, podrian verse afectados de forma sustancial negativa
y, como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Bonos podria disminuir, ocasionando la pérdida
de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Bonos.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Bonos, pero el impago de los Bonos en el momento del pago
de los intereses y/o reembolso de principal podria producirse por otros motivos no previstos o no
conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan contingencias, que pueden
producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinioén acerca de la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacion. Es posible que los riesgos
e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los tnicos a los que el Emisor y
el Grupo se enfrenten y que pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente
desconocidos o que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros
(identificados en este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un impacto
sustancial negativo en la actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera, del Emisor
y/o de las sociedades del Grupo, y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Bonos en la fecha de
amortizacion, y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del precio de mercado de
los Bonos y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de la inversion en los Bonos.

2.1. Factores de riesgo especificos del Emisor y de su sector de actividad
2.1.1. Riesgos del sector de actividad y del negocio del Emisor

2.1.1.1. Riesgos macroeconémicos derivados de la situacion econdmica actual y su impacto en el
mercado de las energias renovables

La situacion econdmico-financiera global y la incertidumbre acerca de un posible empeoramiento
economico tanto a nivel nacional como a nivel regional (Europa o LATAM) o a nivel mundial podrian
afectar negativamente al volumen de demanda de los clientes del Emisor tanto actuales como potenciales,
y tanto inversores adquirentes de Proyectos como off-fakers compradores de energia. Existen distintos
factores macroeconémicos con influencia en la demanda de energia, algunos de los cuales podrian ser
complicaciones en el acceso a la financiacion, los déficits fiscales y otros factores que perjudicarian la
capacidad de los clientes de demandar energia y, en consecuencia, perjudicar el negocio y las
rentabilidades obtenidas por el Emisor en el curso ordinario de sus negocios.

Aunque en los ultimos afios la relacion entre el consumo de energia eléctrica y la actividad de la economia
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de un pais o region (PIB) se ha moderado, seglin distintos estudios en la materia (e.g. estudio “Demanda
eléctrica y actividad: ;cambio de paradigma?” publicado por Red Eléctrica de Espafia en febrero de
2019), sigue existiendo un alto grado de correlacion entre el crecimiento de una economia y el consumo
de energia eléctrica.

En consecuencia, si la economia espaiiola, europea, latinoamericana o mundial entrasen en recesion, o si
el ritmo de crecimiento se viese afectado por acontecimientos disruptivos como la salida del Reino Unido
de Europa (Brexit) o la subida de aranceles de Estados Unidos a paises como México o China, ello podria
afectar negativamente al precio de la energia, tanto la producida de fuentes renovables como de fuentes
convencionales, y la competencia entre los distintos tipos de fuente de energia (como pudiera ser el
ejemplo de las politicas de Estados Unidos favoreciendo fuentes de energia como la del Gas Natural
Licuado).

Pese a que el Grupo GRENERGY firma todos sus PPAs con off-takers que, como regla general, cuentan
con investment grade o, en caso de no tener dicha calificacion crediticia, proporcionan garantias
corporativas y/o bancarias, esta volatilidad de precios en la energia producida por los distintos Proyectos
puede tener un impacto negativo en los mecanismos de fijacion de precios de las contrapartes del Grupo
GRENERGY, tanto en los contratos de compraventa de SPVs titulares de cada Proyecto en concreto,
como en los PPAs con off-takers.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.1.2. Riesgos regulatorios y fiscales

Las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la normativa tanto especifica sectorial como
de caracter general de las distintas jurisdicciones en las que estd presente (normativa contable,
medioambiental, laboral, proteccion de datos o fiscal, entre otras). Asimismo, aunque muchos proyectos
ya son rentables sin necesidad de subsidios publicos ni tarifas reguladas, el desarrollo de las fuentes de
energia renovable en ciertos paises y regiones sigue dependiendo de las politicas nacionales e
internacionales de apoyo a esta industria.

Como en todos los sectores regulados, los cambios normativos podrian tener un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo
GRENERGY.

El Emisor no puede garantizar que no vayan a producirse modificaciones en la actual regulacion en cada
uno de estos paises y/o mercados, tanto en lo que respecta a los ingresos como a los costes que, en caso
de ser relevantes, podrian tener un efecto adverso significativo sobre el Grupo.

Asimismo, el Emisor no puede garantizar que no se puedan producir cambios en la normativa fiscal
aplicable en cada uno de los paises donde el Grupo GRENERGY opera y que puedan implicar una subida
en los tipos impositivos de los distintos tributos aplicables a los resultados de las Filiales y al reparto de
dividendos al Emisor como sociedad matriz, asi como en las tasas impositivas que se puedan aplicar sobre
la produccion y venta de energia.

Cambios en la regulacion del sector eléctrico y, en particular, la del sector de las energias renovables, y
en la normativa fiscal de los paises en los que el Grupo opera podrian tener un impacto sustancial negativo
en las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

A) Espafia

En el caso particular de los Proyectos que actualmente el Grupo GRENERGY esta desarrollando en
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Espaiia, el riesgo de un cambio del marco regulatorio es limitado en la medida en la que los ingresos de
las instalaciones de produccion de estos Proyectos no estardn sujetos al régimen del Real Decreto
413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos (el “Real Decreto 413/2014”), en virtud del cual
se aprobaron ciertos parametros retributivos para instalaciones tipo que ya estuvieran en operacion a la
fecha de entrada en vigor de dicho Real Decreto y que prevén la revision de dichos pardmetros retributivos
en periodos regulatorios de 6 afios sobre la base de la rentabilidad razonable de las instalaciones, calculada
dicha rentabilidad como el rendimiento del Bono espafiol a 10 afios mas 300 puntos basicos.

No obstante, si la revision de dichos parametros retributivos del Real Decreto 413/2014 para el periodo
regulatorio 2020-2025 fuera superior a la prevista o esperada por el mercado, o el precio del bono espaiiol
a 10 afios experimentase una fuerte subida de tipo, ello podria hacer mas atractiva la inversion en
proyectos “brownfield” que se beneficien de dichos parametros retributivos (en particular, la Retribucién
a la Inversion y la Retribucion a la Operacion), por contraposicion a la inversion en proyectos
“greenfield”, y por tanto, perjudicar los margenes de negocio obtenidos por el Emisor en la venta de
Proyectos a terceros inversores.

Asimismo, la actividad de generacién de energia del Grupo en Espaila como IPP estd sometida ademas a
diversos costes externos definidos por la regulacion, como son el impuesto sobre el valor de la produccion
de la energia eléctrica introducido por la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la
sostenibilidad energética, y cuya base imponible, tipo de gravamen (actualmente del 7%) o devengo
(actualmente suspendido) podria cambiar en el futuro.

Adicionalmente, la Sociedad como IPP podré estar sujeta al pago de los peajes de acceso a redes de
transporte y distribucion segun el Real Decreto 1544/2011, de 31 de octubre, por el que se establecen los
peajes de acceso a las redes de transporte y distribucion que deben satisfacer los productores de energia
eléctrica y demas normativa aplicable que lo sustituya en cada momento.

En Espafia actualmente hay cierta incertidumbre regulatoria debido a la actual situacion de un Gobierno
en funciones y la convocatoria de nuevas elecciones para el 10 de noviembre de 2019 de las que pueda
resultar la formacion de un nuevo Gobierno y de cudles puedan ser sus apoyos parlamentarios durante la
legislatura, y, en particular, como puede afectar o incidir en el actual proceso europeo de definicion de
objetivos medioambientales con horizonte 2030.

Y antes de la convocatoria electoral de mayo 2019, el Gobierno actualmente en funciones habia
presentado y enviado a Europa el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (el “PNIEC”), en el que
expone los objetivos y medidas que se plantea para 2030.

El PNIEC plantea unos objetivos de penetracion renovable en el mix de generacion espaiiol. Sin embargo,
segun como se implanten las subastas que plantea el PNIEC, podria tener un impacto negativo en los
proyectos cuyos ingresos dependan del mercado mayorista o wholesale. Este riesgo no afecta a aquellos
Proyectos que tengan suscrito un PPA durante la duracién del mismo.

Otro riesgo regulatorio en Espaia es el relativo a la posible falta de adopcion de medidas que estan
actualmente en desarrollo que favoreceran el desarrollo de nuevos proyectos (como el nuevo reglamento
de acceso y conexion) o la interconexion con Europa.

B) Chile

Gran parte del negocio histérico del Grupo GRENERGY en Chile ha sido a través de Proyectos con
capacidad inferior a 9MW conectados en redes de distribucion, conocidos como “PMGDs”. Estos
Proyectos tienen la opcion de acogerse al “Precio Estabilizado” (el “PE”), que es mucho menos volatil
que el precio mayorista.
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En el sector eléctrico chileno, y mas concretamente en el segmento de los PMGDs, se esta llevando a
cabo un cambio regulatorio que afectaria al esquema retributivo (precio estabilizado) de los Proyectos,
asi como al procedimiento de tramitacion. El trasfondo del cambio es que algunos actores entienden este
precio estabilizado como un subsidio cruzado que ya no es necesario para el fomento de la instalacion de
nueva capacidad renovable.

La propuesta de modificacion del DS 244, que pasaria a llamarse reglamento para medios de generacion
de pequefia escala, establece un régimen transitorio para los proyectos que ya estan bajo el esquema
retributivo actual, o para aquellos en desarrollo avanzado. Los Proyectos que ya estan en operacion
pueden seguir recibiendo el precio estabilizado actual por un plazo de hasta 14 afios, a contar desde la
entrada en vigor del nuevo reglamento, y los que estén en desarrollo avanzado, por un plazo de 14 afios
desde la conexion. Para ello, estos Proyectos deben obtener el permiso de conexion o presentar el tramite
ambiental en un plazo de 7 meses, y, ademas, haber obtenido la declaracion en construccion antes de los
18 meses de la entrada en vigor del nuevo reglamento.

En caso de no cumplir con las condiciones anteriores, los nuevos Proyectos seguiran teniendo un precio
estabilizado, pero la formula de célculo sera diferente, e ira ligada a las bandas horarias en la que cada
Proyecto venda su energia.

Otros riesgos en Chile son el riesgo nodal (mitigable en la negociacion de PPAs) y el riesgo de desacople
de la red, con precios mas bajos en zonas con buen recurso solar (antiguo SING).

C) Peru

El mercado peruano presenta en la actualidad varios retos para el desarrollo de proyectos renovables, si
bien dichos retos estan en proceso de ser superados con varias propuestas regulatorias. El Grupo
GRENERGY esta desarrollando un pipeline importante con la intencion de tener una posicién ventajosa
en el mercado una vez se aprueben esas propuestas regulatorias.

Sin embargo, existe el riesgo de que la aprobacion de estas propuestas se retrase (si bien estan todas en
una etapa avanzada de desarrollo), retrasando los nuevos desarrollos del Grupo.

Los principales riesgos del sector en Pert son:

e La regulacion actual no permite la firma de PPAs para la venta de energia producida por plantas
renovables, al exigir venta de potencia firme y no reconocerla a estas plantas. Existe a la fecha de
este Documento Base Informativo un borrador para reconocer potencia a estas plantas que, aunque
solo lo hace para las edlicas, esta en fase de comentarios publicos.

e  El mercado no esta funcionando correctamente y presenta unos precios de energia en el mercado
mayorista por debajo del coste marginal real de la energia. Esto se debe a que plantas de gas, que
tienen contratos de suministro “take-or-pay”, estan declarando un coste de combustible de cero. Es
una situacion no sostenible y el Gobierno peruano ha declarado su voluntad de enmendarla, de forma
que esta trabajando en varias propuestas regulatorias que la solventarian.

D) Colombia

En Colombia, algunos de los Proyectos que estd desarrollando el Grupo GRENERGY han conseguido el
permiso de conexion en puntos de conexion que dependen de la realizacion por entidades publicas de
refuerzos en las redes de transporte o distribucion. Esos refuerzos han sido aprobados y la inversion
comprometida, pero existe el riesgo de que se produzcan retrasos que impacten directamente en los
desarrollos del Grupo en este pais.
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E) Argentina

La actividad del Grupo GRENERGY en Argentina se limita a la propiedad del parque e6lico Kosten, de
24 MW, actualmente en su fase tltima de construccion y el cual se incorporara a la cartera de proyectos
en generacion del Grupo una vez sea conectado.

Dada la situaciéon econdmico-financiera actual de Argentina, el Emisor no puede garantizar que no se
puedan producir cambios en la normativa fiscal aplicable en este pais y que puedan implicar una subida
en los tipos impositivos aplicables a los resultados del proyecto Kosten y al reparto de dividendos al
Emisor como sociedad matriz del mismo, asi como el establecimiento de otras medidas que impliquen un
control de capitales por parte del gobierno argentino.

De la misma forma, aunque existe un acuerdo de compra de energia o PPA firmado con la “Compaiiia
Administradora del Mercado Eléctrico” (“CAMMESA”), el Emisor no puede garantizar que no exista
riesgo de crédito en la medida que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales en lo que
respecta a los ingresos que, en caso de ser relevantes, podrian tener un efecto adverso significativo sobre
el Grupo. Si bien es cierto que el PPA firmado cuenta con diversas garantias que reducen el riesgo de
crédito de CAMMESA, entre ellas el establecimiento del Fondo para el Desarrollo de Energias
Renovables (FODER), creado expresamente para facilitar la financiacion de estos proyectos, o una
garantia adicional del Banco Mundial. Ademas, se debe considerar que CAMMESA nunca ha dejado de
cumplir sus obligaciones contractuales en afios anteriores a pesar de que Argentina ya ha soportado
situaciones de dificultad econémico-financiera.

Por otra parte, el Emisor reconoce el riesgo de incurrir en penalizaciones por retraso en la fecha de
conexion (COD) del PE Kosten. Una demora en la terminacién y conexion del parque podria afectar
negativamente a los resultados del proyecto. No obstante, el Grupo GRENERGY estima que la
probabilidad de sufrir penalizaciones es baja debido a los siguientes hechos:

a) Con fecha 11 de septiembre de 2019 la Subsecretaria de Gobierno de Energia comunicod a
CAMMESA la instruccion de suspender temporalmente las penalizaciones por retraso en la conexion
de plantas de energias renovables adscritas a los programas RENOVAR (como es el caso del PE
Kosten);

b) el PPA firmado con CAMMESA recoge la no aplicacion de penalizaciones por retraso en la conexion
del parque si estas fueran debidas a causas de fuerza mayor. Teniendo en cuenta que el motivo
fundamental del retraso en el COD del PE Kosten ha sido la situacion concursal del proveedor del
EPC, Senvion Argentina, S.A.U., filial de la multinacional de nacionalidad alemana Senvion Holding
GmbH, el Emisor considera que este hecho podria derivar en la no aplicacion de penalizaciones al
poder ser considerado causa de fuerza mayor; y

c) en el caso de que finalmente se aplicasen penalizaciones por retraso en la COD del proyecto, el
impacto en los resultados del proyecto seria reducido, puesto que el Emisor tiene a su disposicion los
importes resultantes de la ejecucion de dos avales bancarios a primer requerimiento otorgados por
Natixis (Advanced Payment Security) y BayernLB (Performance Guarantee) en garantia de las
obligaciones incumplidas por el proveedor Senvion.

2.1.1.3. Riesgo de competencia del mercado

El mercado de las energias renovables en los paises en los que GRENERGY se encuentra presente es un
mercado donde conviven multiples actores o players de diferentes tamafios, capacidades y nacionalidades.

Los grandes players internacionales pueden contar con mayor capacidad técnica y financiera para poder
optar a captar los distintos proyectos energéticos de cada pais en sus distintas fases. Por otra parte, posibles
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descensos en el futuro de los precios de otras fuentes de energia (e.g. carbon, petroleo, gas incluyendo
GNL) podria hacer, en términos relativos, menos competitiva la energia renovable respecto a dichas otras
fuentes. En consecuencia, la competencia de costes entre la electricidad procedente de fuentes de energia
renovable y otras fuentes de energia podria afectar negativamente al Grupo GRENERGY.

Asimismo, puede existir un riesgo de sobredemanda de paneles solares y otros componentes de una PV
en un momento determinado en el que el Grupo tenga la intencion de realizar un pedido relevante para la
adquisicion de dichos componentes que haga subir el precio de los mismos y, en consecuencia, reducir
las rentabilidades del Proyecto o Proyectos en cuestion.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.1.4. Negociacidn a la baja o rescision de los contratos de servicios

Los Contratos de O&M y/o los Contratos de Asset Management que el Grupo mantiene con terceros, si
bien son a largo plazo, podrian ser negociados a la baja o rescindidos por los clientes, aunque dando
derecho a las indemnizaciones que correspondan bajo cada uno de estos contratos. Ello podria provocar
un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera
del Grupo GRENERGY.

2.1.1.5. El Grupo GRENERGY depende de un nimero limitado de proveedores externos y
subcontratistas

Como es practica habitual en la industria, una gran parte de los trabajos de transporte de componentes,
instalacion, construccidn, operacion y gestion de los activos puede ser objeto de subcontratacion u
“outsourcing” por parte del Grupo GRENERGY con distintos proveedores especializados en cada uno de
estos trabajos y servicios, y con los medios necesarios en cada uno de los paises donde el Grupo
GRENERGY opera.

El Grupo GRENERGY cuenta con una relacion a largo plazo con proveedores y subcontratistas, que en
el pasado han demostrado solvencia técnica y financiera. No obstante, la subcontratacion implica riesgos
operativos y de crédito de cada uno de estos proveedores y subcontratistas, ya que cualquier situacion que
genere el incumplimiento de los contratos de servicios por parte de estos proveedores, asi como la
sustitucion de contrapartidas existentes si esto fuera necesario y la dificultad o imposibilidad por parte
del Emisor de encontrar una contrapartida para los mismos que cumpla con las condiciones exigidas para
un determinado momento del desarrollo de un Proyecto, podria tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera de GRENERGY.

2.1.1.6. Incremento de costes de la materia prima

Cualquier incremento en los precios de los materiales de construccion e instalacion de una planta de
energia renovable (PV o PE) podria dificultar alcanzar las rentabilidades esperadas o generar pérdidas en
su posterior rotacion por venta a terceros inversores o, en su caso, generacion de ingresos por venta de
energia como IPP. Ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados
de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.1.7. Riesgo meteorologico, de desastres naturales y de actos vandalicos o terroristas: el Grupo podria
verse afectado negativamente por averias, catastrofes, desastres naturales, por el cambio
climéatico o por imprevistos geoldgicos en los Proyectos, o por actos vandalicos o terroristas
sobre las instalaciones.

Las condiciones meteoroldgicas adversas, asi como los desastres naturales, accidentes u otros imprevistos
medioambientales, y actos criminales de vandalismo o terrorismo sobre las instalaciones de los Proyectos
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o de las infraestructuras comunes, pueden producir retrasos en las reparaciones o actuaciones de
mantenimiento correctivo en las instalaciones de generacién de energia de los distintos Proyectos,
afectando de manera relevante al funcionamiento de los mismos y, en su caso, a la fijacion de precios en
procesos de venta de Proyectos, por lo que cualquiera de estas circunstancias adversas pueden llegar a
tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion
financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.1.8. Riesgos derivados de la volatilidad de los recursos solar y edlico por las condiciones
meteorolégicas durante determinados periodos

La produccion de energia de los Proyectos esta directamente ligada al recurso solar o, en su caso, eodlico
disponible. A mayor recurso, mayor es la produccion de energia eléctrica y mayor es el ingreso variable
por venta a mercado (merchant), o las estimaciones de ingresos utilizadas para la fijacion de precios en
procesos de venta de Proyectos.

Los Proyectos que el Grupo ha desarrollado hasta la fecha se han ubicado en emplazamientos con series
historicas que han demostrado una elevada disponibilidad de recurso solar o, en su caso eblico, pero no
se puede descartar que posibles variaciones en el recurso disponible de un afio a otro pueda afectar
negativamente a los ingresos por venta de energia de cada Proyecto y, por lo tanto, podria tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo
GRENERGY.

2.1.1.9. Riesgo tecnologico, de explotacién y/o desmantelamiento o re-maquinacién de proyectos
renovables

La explotacién de los PVs y de los PEs puede ser un proceso de moderada complejidad técnica y
administrativa que requiere una cierta atencion, recursos y conocimiento.

A pesar de una buena operacion, mantenimiento y gestion de cada Proyecto, se pueden producir averias
o problemas con las instalaciones técnicas de dificil solucion que dejen los equipos fuera de operacion de
forma total o parcial de manera temporal o incluso definitiva, teniendo por tanto tener un impacto
sustancial negativo sobre las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo
GRENERGY.

Asimismo, una vez finalizada la vida util de cada Proyecto, se pueden producir elevados costes de
desmantelamiento de los Proyectos, en particular, de los parques eo6licos, aunque no esta previsto que se
produzca ningun desmantelamiento durante la vida de los Bonos que se emitan al amparo del Programa
dado que los PEs que esta desarrollando actualmente el Grupo estan actualmente en fase de construccion
e instalacion; si pudiera tener lugar un desmantelamiento anticipado o una necesidad de sustituir los
principales componentes (e.g. placas, aerogeneradores) por finalizacion de su vida util, ello podria tener
un impacto sustancial negativo sobre las actividades, los resultados de explotacion y la situacion
financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.1.10.Las reparaciones requeridas en los componentes de los Proyectos y una eventual insuficiencia
de las coberturas de seguro contratadas podrian afectar negativamente al Grupo GRENERGY.

Los componentes de las plantas solares o de los parques eolicos, seglin sea el caso, estan expuestos a
dafios procedentes de posibles terremotos, incendios, inundaciones, accidentes u otros desastres naturales.

Si bien el Grupo tiene contratados seguros con las coberturas habituales en el sector de “developers” de
proyectos de energias renovables, si alguno de estos dafios no estuviese asegurado o supusiese un importe
mayor a la cobertura contratada, hubiese un retraso en la reparacion o sustitucion de los activos dafiados,
o hubiere un riesgo de crédito en la compaiiia aseguradora correspondiente, la Filial del Grupo de que se
trate y, en ultima instancia, el Emisor como accionista o sponsor, tendria que hacer frente a los mismos
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ademas de a la pérdida relacionada con la inversion realizada y los ingresos previstos. Ello podria tener
un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera
del Grupo GRENERGY.

2.1.1.11.Falta de obtencién o pérdida de permisos, licencias y autorizaciones (PLAs)

Para la construccién de una planta solar fotovoltaica o de un parque eolico, asi como para su posterior
operacion, mantenimiento y venta de energia, incluyendo los permisos de acceso y conexion a red, cada
Proyecto esta sujeto a la obtencidén de un conjunto de licencias, permisos y autorizaciones (PLAs) que
estan sujetos a una profusa normativa, esencialmente local y/o regional, que puede ser distinta en cada
una de las regiones donde el Grupo opera, y que asimismo estan sujetos a diferentes plazos de obtencion
y posibles condicionantes determinados por las autoridades correspondientes tanto para su obtencion
como para su posterior mantenimiento.

Este riesgo afecta a los Proyectos que se encuentran en fase de desarrollo inicial o avanzado. La falta de
obtencion de cualquiera de los PLAs o una demora significativa en su obtencion podria tener un impacto
sustancial negativo sobre las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo
GRENERGY.

2.1.1.12.Riesgo vinculado a la obtenciéon y mantenimiento de derechos de uso sobre terrenos y de
servidumbres

Para la instalacion de una planta solar o de un parque eélico en un determinado emplazamiento, el Grupo
requiere la obtencion y mantenimiento de derechos de propiedad o, en la mayor parte de los casos,
derechos de uso o utilizacion de terrenos propiedad de terceros (e.g. contratos de arrendamiento, derechos
de superficie o cualquier otro que resulte de aplicacion bajo la legislacion aplicable en cada pais),
incluyendo asimismo servidumbres de acceso, paso y conducciones que sean necesarios para permitir el
acceso al emplazamiento y el vertido de la energia producida por cada Proyecto al correspondiente punto
de conexion a subestaciones y otros elementos de la correspondiente infraestructura eléctrica. Asimismo,
puede ser necesario alcanzar acuerdos con terceros productores para la constitucion de Agrupaciones
Temporales de Empresas, comunidades de bienes o figuras analogas que sean necesarias o convenientes
para la construccion y mantenimiento de subestaciones de transformacion y otras infraestructuras
comunes a varios proyectos. En este sentido, los riesgos asociados a la realizaciéon de inversiones
conjuntas del Grupo con otros terceros en determinados Proyectos, en particular para la realizacion de
ciertas infraestructuras comunes para la transformacién y vertido a red de la energia producida de
conformidad con unos cronogramas y presupuestos, podrian afectar negativamente al Grupo.

Este riesgo afecta fundamentalmente a los Proyectos que se encuentran en fase de desarrollo inicial o
avanzado, ya que con caracter general aquellos Proyectos clasificados como “Backlog” ya tienen el
terreno y los accesos a la red eléctrica, y aunque en algunos casos la falta de acuerdo con terceros
propietarios de terrenos puede solventarse acudiendo a expedientes expropiatorios, declaraciones de
utilidad publica o instrumentos juridicos equivalentes en cada jurisdiccion, la falta de acuerdo con dichos
terceros propietarios o con otros promotores para la construccion de infraestructuras comunes puede
implicar retrasos o sobrecostes en la construccion de estos Proyectos que puedan implicar su descarte en
la cartera final de Proyectos en desarrollo y construccion.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.1.13.Riesgo vinculado a cambios en la opinidén publica sobre el impacto medioambiental y social de
los Proyectos, en particular de los parques edlicos

Aunque las instalaciones de plantas solares y parques e6licos ya son habituales en los distintos paises
donde el Emisor opera, y la opinion publica desfavorable sobre el posible impacto medioambiental y/o
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social sobre la poblacion y comunidades en la region de cada emplazamiento, es limitada y se circunscribe
a grupos ecologistas y activistas sociales en cada una de las regiones donde el Grupo opera, cambios en
dicha opinion publica, especialmente por lo que se refiere a instalaciones eolicas y si ocurriesen algunos
siniestros que afectasen al medioambiente o a comunidades poblacionales, podrian tener un impacto
sustancial negativo sobre las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo
GRENERGY.

2.1.2. Riesgos especificos del Emisor

2.1.2.1. Cumplimiento y desarrollo del Plan de Negocio

A pesar de que el negocio de GRENERGY esté evolucionando hacia un modelo de negocio Build to Own
propio de un Independent Power Producer (IPP) en el que los ingresos recurrentes por venta de energia
y por prestacion de servicios de operaciéon y mantenimiento de plantas fotovoltaicas cada vez van teniendo
un mayor peso (segun se describe en el Plan de Negocio 2018-2020 publicado en Hecho Relevante el 11
de diciembre de 20182), hasta la fecha de este Documento Base Informativo la actividad principal de
GRENERGY ha consistido en el desarrollo, construcciéon y posterior venta de plantas fotovoltaicas
(modelo de negocio Build to Sell).

La actividad de desarrollo, construccion y venta de Proyectos ha tenido hasta el ultimo ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2018 un fuerte peso en la generaciéon de ingresos de la Sociedad y un
componente volatil e incierto por la no recurrencia de dichos ingresos.

En el caso de desarrollo y construccion, la Sociedad reconoce ingresos en la cuenta de explotacion en
concepto de “Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo” a medida que va incurriendo en los
gastos de desarrollo de dichos Proyectos, de tal manera que el efecto en el resultado del ejercicio es cero
y dichos gastos son llevados al activo del Balance. Por lo que se refiere a los ingresos por la venta de
Proyectos, estos ingresos surgen en el momento de venta de las plantas a un tercero, una vez que la
Sociedad ha desarrollado y financiado la planta fotovoltaica o edlica de que se trate, mediante la
modalidad de “Project Finance”.

Asimismo, existe el riesgo de que GRENERGY no sea capaz de identificar nuevas oportunidades de
negocio o de realizar adquisiciones de Proyectos en el futuro en condiciones ventajosas, y ello tener un
impacto sustancial negativo en la rotacion de Proyectos y en la generacion de ingresos como IPP.

En el caso de que GRENERGY no sea capaz de materializar transacciones de venta en dichos Proyectos,
de poner en operacion los Proyectos en los que tiene la intencion de mantener su titularidad como IPP
dentro de los plazos méximos previstos, o de identificar o realizar adquisiciones futuras de nuevos
Proyectos en condiciones favorables, podria producirse un impacto sustancial negativo en las actividades,
los resultados Y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.2. Desarrollo de Proyectos; dificultad de anticipar el momento exacto para monetizar cada Proyecto

El modelo de negocio de GRENERGY se basa en su capacidad para desarrollar Proyectos de energia
renovable desde cero (esto es, “greenfield” como contraposicion a “brownfield”).

El desarrollo de un Proyecto hasta el momento en que pueda ser monetizado, en cualquiera de sus fases,
supone un proceso complejo que, en diversas ocasiones, no llega a buen fin. Igualmente, el desarrollo de
estos Proyectos implica el consumo de recursos, principalmente, de personal, que son recurrentes y fijos,
independientemente de que los Proyectos lleguen finalmente a buen fin. Los ingresos y resultados del

2 https:/www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/12/05079 HRelev_20181210.pdf
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Grupo tienen, por tanto, una gran dependencia de la capacidad de GRENERGY de desarrollar y monetizar
con éxito sus Proyectos en cartera. Si GRENERGY no fuese capaz de monetizar sus Proyectos con las
rentabilidades esperadas o los mismos generasen pérdidas podria producirse un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY
y, en ultima instancia, del Emisor.

2.1.2.3. Riesgo de incumplimiento de obligaciones de pago y ejecucion de garantias otorgadas bajo
esquemas de Project Finance

Como es practica habitual en financiaciones estructuradas bajo esquemas de Project Finance, las entidades
financiadoras de dichos esquemas cuentan con garantias reales (e.g. prendas) sobre las acciones de las
Filiales constituidas como SPVs y/o sobre los principales activos de cada Proyecto, asi como ciertas
obligaciones de la Sociedad de aportaciones de fondos adicionales contingentes como “sponsor” de los
Proyectos hasta el cumplimiento de ciertos hitos, principalmente el COD de cada Proyecto (en particular
en el Project Finance del PE de Kosten, hasta el COD, y en los Project Finance de los PEs de Duna y
Huambos, hasta el primer aniversario del COD).

Sin perjuicio de la posibilidad que tiene cada SPV y, en ultima instancia, la Sociedad como sponsor
mediante aportaciones de capital (equity cure) de subsanar incumplimientos de obligaciones de pago (por
vencimiento ordinario de cuotas de principal e intereses, o por amortizacién anticipada por
incumplimiento de otras obligaciones financieras, de hacer o no hacer), la ejecucion de garantias
personales o reales por parte de las entidades financiadoras sobre las acciones de la SPV en cuestion y/o
activos relevantes de cada Proyecto podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.4. GRENERGY depende de los principales miembros de su equipo directivo, de algunos empleados
y de su conocimiento y experiencia en el sector de la energia renovable.

GRENERGY dispone de personal directivo que acumula experiencia, conocimiento y talento adquirido
a lo largo de los afios en la propia GRENERGY y en otras empresas del sector.

Estas personas resultan claves para el presente y, sobre todo, para el futuro de GRENERGY vy la
implementacion con éxito del Plan de Negocio descrito en paginas anteriores. De especial relevancia
resulta la figura de su CEO, Presidente y fundador, del que actualmente existe una alta dependencia.
Cualquier salida no deseada de alguna de estas personas podria tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.5. Riesgo derivado de la pertenencia del Emisor a un Grupo de Consolidacion Fiscal

A la fecha de este Documento Base Informativo, como consecuencia de que el porcentaje accionarial del
Accionista Mayoritario es superior al 75% (75,997%), la Sociedad tiene la obligacién de formar grupo de
consolidacion fiscal con el Accionista Mayoritario, lo cual implica la responsabilidad solidaria de las
deudas tributarias entre todas las sociedades espafiolas que forman parte de dicho grupo de consolidacion
fiscal, de conformidad con la legislacion fiscal aplicable (véase apartado 6.5 de este Documento Base
Informativo). Por tanto, una eventual deuda tributaria del Accionista Mayoritario podria tener que ser
asumida por GRENERGY vy, por tanto, provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.6. Riesgo de falta de suficiente capacidad financiera para desarrollar nuevos Proyectos

La deuda financiera neta era aproximadamente de 3.826 miles de euros a 31 de diciembre de 2018, y de
11.287 miles de euros a 30 de junio de 2019 de conformidad con los estados financieros intermedios
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resumidos consolidados a dicha fecha.

La Sociedad considera que, incluyendo los fondos que se obtengan de los Bonos que se emitan al amparo
del Programa, dispondra de la tesoreria suficiente para acometer el desarrollo de los Proyectos incluidos
en el Plan de Negocio 2018-2020. No obstante, la eventual falta de capacidad financiera podria impedir
el desarrollo o construccion de los Proyectos, asi como obligar a la Sociedad a desinvertir anticipadamente
en los mismos con rentabilidades menos atractivas que las esperadas o con generacion de pérdidas. Ello
podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la
situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.7. Riesgo de exposicion al mercado latinoamericano y espafiol

La actividad del Grupo GRENERGY se ha centrado en LATAM, principalmente en Chile.

A 31 de diciembre de 2018, el 99,58% de la Facturacion Ajustada (MAR no auditada; véase Anexo 2 de
Definiciones) del Grupo correspondian a Proyectos en Chile. Ademas, el Plan de Negocio 2018-2020
prevé un importante crecimiento de desarrollos de Proyectos como IPP en Espafa. Por tanto, cualquier
cambio adverso que afecte en un futuro a la economia de LATAM (Chile principalmente) o de Espafia

podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion
financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.8. Riesgo de litigios y reclamaciones

El Emisor y las sociedades de su Grupo pueden verse incursos en litigios y reclamaciones como
consecuencia del desarrollo de sus actividades, cuyo resultado puede ser incierto.

Aunque la litigiosidad no es, ni histéricamente ha sido, relevante para el Grupo, y a la fecha de este
Documento Base Informativo no existe ningiin procedimiento administrativo o judicial frente a cualquiera
de las sociedades del Grupo que pueda ser considerado material, si los hubiera en el futuro, el resultado
desfavorable de tales eventuales procedimientos administrativos o judiciales futuros podria tener un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del
Grupo GRENERGY.

2.1.2.9. Riesgos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por las certificaciones en Medio Ambiente obtenidas por la
Sociedad (i.e. ISO 9001 de gestion de calidad e ISO 14001 de gestion medioambiental certificadas por
TUV Rheinland), se marcan objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las
externalidades de su actividad respecto al entorno (e.g. contaminacion de atmosfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje), siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periddico de estas externalidades, la Sociedad considera que actualmente
no existen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativamente negativos para el Grupo. No obstante, contingencias
medioambientales futuras podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.2.10.Riesgo al respecto de las relaciones de trabajo con sus empleados

Sin perjuicio de la subcontratacion y externalizacion de trabajos y servicios, especialmente en la fase de
construccion de los Proyectos, las operaciones del Grupo dependen de la disponibilidad, la retencion y
los costes de sus empleados y de mantener relaciones satisfactorias con los trabajadores y los sindicatos,
en funcion de la normativa laboral y convenios colectivos existentes en cada momento en cada uno de los
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paises donde el Grupo opere, y ello podria afectarle negativamente

En particular, si el Grupo es incapaz de mantener relaciones satisfactorias con sus empleados o con los
sindicatos, las sociedades del Grupo podrian verse expuestas a sufrir huelgas, paros u otras disputas
laborales.

Asimismo, la negociacion de acuerdos de negociacion colectiva también podria resultar en mayores costes
de mano de obra permanente, tanto de personal en plantilla del Grupo, como de personal de cada
subcontratista, y con ello incrementarse los precios de contratos de subcontratacion futuros.

Por 1ltimo, las instalaciones del Grupo podrian ser lugares peligrosos de trabajo y se podrian derivar
pérdidas o contingencias laborales a causa de ello, tanto frente a empleados como a subcontratistas y otros

terceros, que podrian no estar cubiertas por las pélizas de seguro de responsabilidad civil del Grupo.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.3. Riesgos financieros

2.1.3.1. Riesgo de tipo de cambio de divisa

GRENERGY desarrolla gran parte de su actividad econdémica en el extranjero y fuera del mercado
europeo, en particular en los cinco paises de LATAM a los que se ha hecho referencia en este Documento
Base Informativo.

A 31 de diciembre de 2018, practicamente la totalidad de los ingresos del Grupo estaba denominada en
moneda distinta al euro, concretamente en dolares americanos. De la misma forma, una gran parte de los
gastos e inversiones, fundamentalmente los gastos en aprovisionamientos necesarios para la actividad de
construccion/EPC y las inversiones en desarrollo de proyectos, también se obtienen en dolares
americanos. Por tanto, la moneda utilizada en el curso normal de la actividad empresarial en LATAM es
la moneda local o el délar americano.

Como consecuencia de variaciones en el valor de las divisas locales de LATAM y del dolar americano
con respecto al euro, fundamentalmente el délar americano, y en la medida en que la Sociedad no cuenta
actualmente con mecanismos o contratos de cobertura (hedge agreements) sobre el tipo de cambio de
estas divisas, el Grupo GRENERGY podria sufrir un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus
resultados de explotacion y su situacion financiera.

2.1.3.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida para el Emisor.

En relacion con este riesgo, el Emisor, directa o indirectamente a través de su participacion en las Filiales,
mantiene un riesgo de crédito con la totalidad de sus contrapartes contractuales, ya sea con sus

proveedores, externos, ya sea con sus clientes, pudiendo distinguirse los siguientes supuestos principales:

(a) Riesgo de crédito frente a proveedores externos de materiales y componentes de PVs y PEs: Los

principales proveedores de equipos y componentes de PV para el Grupo GRENERGY son empresas
multinacionales dedicadas al disefio y fabricacion de componentes necesarios para la instalacion y
desarrollo de una PV o de un PE, como han quedado referidos en el apartado 1.1. anterior:

e  Paneles: TRINA, JINKO Solar, Canadian Solar y Longi;
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e Inversores: INGETEAM, AROS- RIELLO, SMA y G Power;
e  Estructuras: Nclave (Clavijo) / BRAUX / Soltec; y
e  Turbinas para los parques eolicos: Gamesa, Vestas y Senvion.

Como regla general, el Grupo GRENERGY unicamente realiza los pagos por los suministros de estos
componentes a su recepcion efectiva, por lo que el riesgo de crédito es reducido y se circunscribe a los
trabajos y servicios post-venta acordados con cada uno de estos proveedores, asi como a la suficiencia de
las garantias técnicas proporcionadas para cada uno de estos componentes, que el Emisor considera que
son las habituales de mercado para este tipo de productos y servicios, sin perjuicio de lo cual no se puede
asegurar que cubran la totalidad de los riesgos operativos por dafios sufridos en estos componentes asi
como el potencial lucro cesante.

En particular, por lo que se refiere al suministro de aerogeneradores para el PE de Kosten en la Patagonia
argentina, cabe destacar que en el mes de septiembre de 2019 la Sociedad ha firmado un “acuerdo de
continuacion” con el proveedor principal y constructor del parque, Senvion Argentina, S.A.U., filial de la
multinacional de nacionalidad alemana Senvion Holding GmbH (“Senvion’), como consecuencia del
inicio por parte de Senvion de un procedimiento de reestructuracion financiera con sus acreedores bajo la
legislacion concursal alemana (“preliminary self-administration proceedings” o
“Eigenverwaltungsverfahren” bajo el articulo 270 del /nsolvenzordnung) solicitado el 9 de abril de 2019,
que afectd también a su filial Senvion Deutschland GmbH, como dicha multinacional alemana fabricante
de aerogeneradores publico en el mercado.

Este acuerdo incluye los siguientes extremos:

a) la obtencion de un waiver por parte del banco financiador del proyecto, de modo que el Emisor pueda
disponer de la totalidad de la deuda pendiente necesaria para terminar la construccion del parque edlico,

b) pactar formalmente con Senvion su apoyo de cara a la puesta en servicio (commissioning) del PE
Kosten, asi como en la fase de "mechanical completion" y en lo que fuera necesario durante las semanas
que resten de ejecucion de obra,

c¢) consolidar la ejecucion de sendos avales bancarios a primer requerimiento otorgados por Natixis
(Advanced Payment Security) y BayernLB (Performance Guarantee) en garantia de las obligaciones
incumplidas por Senvion. Mediante el acuerdo de continuacion firmado, Senvion reconoce que no tiene
nada que reclamar al Emisor por estos conceptos,

d) mantener en vigor los Contratos de O&M firmados en su dia entre el Emisor y Senvion, a la espera de
que la division de O&M de Senvion sea adquirida por un tercero, y

e) consolidar la plena legalidad de los pagos realizados por el Emisor a proveedores de Senvion por cuenta
de éste.

Eventuales incumplimientos por parte de los proveedores del Grupo podrian provocar un impacto
sustancial negativo en sus actividades, sus resultados o su situacion financiera.

(b) Riesgo de crédito frente a inversores adquirentes de Proyectos: Por lo que se refiere al proceso de

rotacion de Proyectos que se desarrollan para su venta o traspaso a terceros inversores, el riesgo de crédito
traec causa de las probabilidades de impago de riesgo de los precios de venta acordados bajo los
correspondientes contratos de compraventa de SPVs (“share purchase agreements” o “SPAs”) para
Proyectos individuales, o en los acuerdos marco de construccion y venta de PVs, como es el caso de los
suscritos con Daelim, Sonnedix y CarbonFree para varios Proyectos en Chile (véase apartado 1.6.1.
anterior) (los “Framework Agreements de Venta de PVs”).
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Este riesgo de crédito se limita o mitiga en la medida en la que el pago de los precios de compraventa de
Proyectos individuales es siempre al contado, sin pagos aplazados, y por lo que se refiere a los Framework
Agreements de Venta de PVs, mediante pagos por adelantado y avales u otras garantias requeridas a las
correspondientes contrapartes, aunque el retraso en la ejecucion de dichos avales o garantias asi como
potenciales situaciones de insolvencia de los avalistas o garantes podria provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo GRENERGY

(c) Riesgo de crédito frente a clientes por servicios de O&M y AM: En relacion con aquellos Proyectos
en los que el Grupo GRENERGY realiza servicios de O&M y AM, el riesgo de crédito es el derivado de
incumplimiento de las obligaciones de pago recurrentes de los clientes de dichos contratos, y ello a pesar
de que estos contratos prevean generalmente pagos de comisiones por trimestres vencidos y a 30 dias
desde la emision de cada factura. Cualquier cambio en las condiciones de pago de estas comisiones y, en
su caso, la insolvencia de clientes significativos podrian tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

(d) Riesgo de crédito frente a off-takers bajo PPAs: La estrategia de GRENERGY se dirige al desarrollo
de nuevos Proyectos apoyados en contratos a largo plazo de venta de energia (PPAs). Aunque esta

estrategia reduce la exposicion al precio de mercado de la energia, implica unos nuevos riesgos. Estos
riesgos son, principalmente, el riesgo de impago y el riesgo de terminacion anticipada de contrato. Los
riesgos subyacentes a éstos en un PPA son: (i) de contraparte (porque le pueda faltar liquidez durante el
periodo de contrato o incluso que entre en situacion concursal o procedimiento analogo de insolvencia,
con la terminacion anticipada el contrato), y (ii) de mercado (esto es, porque el precio de mercado de la
energia se reduzca tanto como para incentivar a la contraparte a instar una terminacion anticipada, incluso
aunque deba pagar penalizaciones o pagos integros hasta una determinada fecha — “make-whole

amounts”).

Aunque la Sociedad esta siendo muy selectiva con las contrapartes con las que negocia PPAs, priorizando
a las que son consideradas “Investment Grade” por su calidad crediticia y estableciendo una estructura de
garantias e indemnizaciones con el objetivo de evitar impagos o resoluciones anticipadas de los contratos
e incluye en las negociaciones de estos contratos a las entidades que financian los Proyectos que validan
los PPAs, los impagos podrian producirse.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y
la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

(e) Riesgo de crédito bajo el esquema de PMGD en Chile: en los Proyectos que se pongan en operacion

en Chile bajo el esquema de PMGD, la energia producida se vende en el Sistema Eléctrico Nacional
(SEN), formando parte del balance de energia y potencia que publica mensualmente el Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN).

Los Proyectos PMGD venden habitualmente la energia a precio de mercado vy, si fuera necesario, se le
asigna un complemento para garantizarles que se alcance el Precio Estabilizado acordado. Cada productor
(cada PMGD) emite multiples facturas mensualmente en concepto de venta de energia y potencia, segin
un cuadro de pagos publicado por CEN, a otras empresas del sistema eléctrico, y la obligacion de pago
corresponde a cada una de dichas empresas.

Por lo general, el pago de los clientes se produce en plazo maximo de 7 dias desde la emision de la factura,
y en caso de retrasos o impago, se reporta a CEN y a la Superintendencia de Energia y Combustibles
(SEC), los cuales cuentan con las herramientas para forzar el pago o excluir a la empresa en impago del
balance de energia de manera inmediata, y asi evitar futuros impagos. De este modo, se reduce en gran
medida el riesgo de suftrir impagos y que estos alcancen montos relevantes.

En el ejercicio 2018, el porcentaje de dotacion a insolvencias ha sido nulo. No obstante, las posibles
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insolvencias y situaciones concursales de las contrapartes bajo cada uno de los supuestos anteriores en el
futuro podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la
situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.3.3. Riesgo de mercado

El mercado en el que el Emisor y las sociedades de su Grupo operan es el relacionado con el sector de la
produccién y comercializacion de energias renovables. En consecuencia, los factores que intervienen
negativamente en dicho mercado pueden afectar a afectar de forma adversa al Grupo.

El riesgo de mercado que presenta el sector eléctrico se fundamenta en el complejo proceso de formacion
de los precios en cada uno de los paises o mercados en los que el Grupo GRENERGY desarrolla su
negocio.

En general, el precio de los productos que ofrece el sector de las energias renovables contiene un
componente regulado y un componente de mercado. El primero estd en manos de las autoridades ptblicas
competentes en cada pais o mercado, por lo que puede variar en cualquier momento que dichas
autoridades lo consideren oportuno y necesario, ocasionando una obligacion de adaptacion a todos los
agentes del mercado, incluyendo a las sociedades del Grupo que actiuen en dicho pais. Esto afectaria al
coste de produccion de energia y su vertido a red y, por lo tanto, afectaria al precio pagado por los clientes
del Grupo GRENERGY, bien en la negociacion de precios de compraventa de Proyectos, bien en la
formacion de precios de venta en el mercado wholesale (“merchant”) asi como bajo los PPAs.

Respecto al riesgo de bajada de los precios de retribucion de la energia solar, con la entrada masiva de
grandes plantas solares a los sistemas eléctricos de los paises donde esta presente el Grupo GRENERGY,
algunos estudios consideran que el precio spot en las horas solares pueda bajar considerablemente,
pudiendo producir un efecto de “canibalizacion” que afecte a las plantas operativas o que dificulte la firma
de nuevos contratos PPA. Este efecto se produce cuando el mercado alcanza un punto en el que cada
nueva planta fotovoltaica podria causar un impacto negativo en el rendimiento financiero de las plantas
solares que ya se han puesto en marcha.

En cuanto al componente de mercado, existe el riesgo de que los competidores del Grupo GRENERGY,
tanto de energias renovables como de fuentes de energia convencionales sean capaces de ofrecer precios
menores, generando una competencia en el mercado que, via precio, pueda poner en peligro la estabilidad
de la cartera de clientes del Grupo GRENERGY y, por lo tanto, podria provocar un impacto sustancial
negativo en sus actividades, sus resultados y su situacion financiera.

2.1.3.4. Riesgo de liquidez

Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Emisor no sea capaz de atender sus
compromisos financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo
plazo, es importante que el Emisor analice los flujos de caja generados por el negocio para que pueda
responder al pago de la deuda, tanto financiera como comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacion de la actividad del Grupo GRENERGY
por los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos. La gestion de este riesgo por la
Sociedad se ha basado en la rapida rotacion de Proyectos que ha permitido al Emisor obtener
significativos flujos de caja que se han reinvertido en nuevos Proyectos, y en la disponibilidad de varias
lineas de circulante y de financiacion de crédito a operaciones en el extranjero con distintas entidades
financieras segun el detalle a 31 de diciembre de 2018 que figura en el apartado 6.6 siguiente.

El Emisor no tiene compromisos financieros significativos en el corto plazo y, por tanto, a la fecha de
este Documento Base Informativo, los flujos de caja generados a corto plazo por la Sociedad son
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suficientes para atender a los vencimientos de la deuda financiera y comercial a corto plazo.
No obstante, en el futuro los flujos de caja que la Sociedad genere a corto plazo podrian ser insuficientes

para atender sus deudas a corto plazo, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.3.5. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés variable (e.g. EURIBOR, LIBOR) modifican los flujos futuros de
los activos y pasivos referenciados a dichos tipos, en particular del endeudamiento financiero a corto y
largo plazo. El objetivo de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés por parte del Grupo
GRENERGY es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda financiera con el objetivo de reducir
en la medida de lo posible el coste financiero de la deuda.

Una parte significativa del endeudamiento financiero del Emisor (e.g. préstamos y polizas de circulante)
devenga intereses a tipos fijos, y por lo que se refiere a las financiaciones estructuradas como “Project
Finance” de las filiales de Argentina y Pert, los contratos de financiacion se referencian a tipos de interés
fijos o, en caso de referenciarse a tipos de interés variables, permiten que la SPV sustituya el tipo variable
por tasas de intereses fijas en cada solicitud de desembolso.

No obstante, si futuras financiaciones fueran referenciadas a tipo variable o se encarecieran los tipos fijos
de interés como consecuencia de una subida de los tipos de interés variable de referencia (EURIBOR o
LIBOR), ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la
situacion financiera del Grupo GRENERGY.

2.1.3.6. Riesgo de las condiciones de avales y ejecucién de los mismos

Para que las sociedades del Grupo puedan desarrollar su actividad como “developers” de Proyectos de
energias renovables en cada uno de los mercados en los que el Grupo esta presente, la Sociedad (directa
o indirectamente a través de empresas del Grupo) tiene que aportar avales y garantias a las autoridades
competentes con objeto de obtener y mantener los permisos, licencias y autorizaciones (PLAs) relevantes
en cada Proyecto, y asimismo puede requerirse el otorgamiento de garantias de ejecucion de EPC y de
cumplimiento (performance bonds) bajo acuerdos marco de EPC a favor de clientes que hayan encargado
al Grupo GRENERGY Ia construccién de uno o varios Proyectos.

A 31 de diciembre 2018, de conformidad con la memoria de las cuentas anuales auditadas, la Sociedad
tenia avales presentados ante terceros por un importe de 19 millones de euros (15.7 millones de euros a
31 de diciembre de 2017), principalmente garantias para presentacion a licitaciones y subastas de energia
renovable y el mantenimiento de las garantias de ejecucion.

Como regla general, dichas garantias son aportadas en forma de avales bancarios, estando varios de éstos
garantizados por la posicion excedentaria de liquidez del Emisor. En el caso de que las entidades
financieras que conceden los referidos avales decidiesen cancelar los mismos, la operativa del Emisor se
veria restringida, pudiendo ello afectar a su propia viabilidad para Proyectos futuros. Igualmente, en el
caso de que estas entidades financieras modificasen de forma sustancial las condiciones de los avales
concedidos (e.g. coste, plazos o garantias), el Grupo podria verse afectado negativamente.

Adicionalmente, existen garantias instrumentalizadas mediante seguros de caucion aportadas en Espafia
y en Argentina. En concreto, en Espaiia se garantizan mediante seguros de caucion el acceso a los puntos
de conexion de determinados proyectos. En el caso del mercado argentino, el Emisor tiene depositadas
garantias de este tipo para garantizar el cumplimento del contrato de PPA firmado con CAMMESA
(Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico), ademas de una garantia de pago. De la
misma forma que en el caso de los avales bancarios, en el caso de que las entidades aseguradoras emisoras
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de estas garantias decidiesen cancelar las mismas, la operativa del Emisor se veria restringida, pudiendo
ello afectar a su propia viabilidad para proyectos futuros.

A la fecha de este Documento Base Informativo, no se han ejecutado avales bancarios prestados por las
sociedades del Grupo y, en consecuencia, el Emisor no ha afrontado el pago de ninguna contragarantia.
No obstante, si en el futuro las obligaciones garantizadas por estos avales bancarios se incumpliesen y,
por tanto, dieren lugar a una ejecucion de los avales por parte de su beneficiario, la Sociedad (directa o
indirectamente a través de sus Filiales) tendria la obligacion de pagar al avalista bajo los correspondientes
acuerdos de contragarantia, detrayendo liquidez del Emisor, lo cual podria provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo
GRENERGY.

2.2. Factores de riesgo especificos de los valores

2.2.1. Riesgo de impago o retrasos en el pago de los Bonos

Es el riesgo de una pérdida econdomica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago por parte del Emisor o de un retraso en las mismas. La calidad crediticia se mide
por la capacidad que tiene una compaiiia de hacer frente a sus obligaciones financieras, pudiendo
empeorar como consecuencia de incrementos de endeudamiento o del empeoramiento de los ratios
financieros.

2.2.2. Riesgo de subordinacién y prelacion de los créditos derivados de los Bonos ante situaciones
concursales

Es el riesgo de suftrir una pérdida econdmica, parcial o total, en el rembolso de los Bonos en caso de
producirse una situacion concursal del Emisor.

Los Bonos emitidos al amparo del Programa tendran la consideracion de créditos ordinarios en sede de
concurso del Emisor, los tenedores de dichos Bonos estarian situados al mismo nivel de los acreedores
comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 92 de
la Ley Concursal).

De conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados,
entre otros, los siguientes: (i) los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos
por la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido comunicados,
o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el
Juez del concurso al resolver sobre la impugnacion de ésta; y (ii) los créditos de que fuera titular alguna
de las personas especialmente relacionadas con el deudor a las que se refiere el articulo 93 de la Ley
Concursal.

En particular, en el supuesto de que el Emisor o una sociedad de su Grupo tenga o suscribiese
endeudamiento adicional y el mismo estuviese garantizado mediante garantias reales tales como prendas
sobre acciones o participaciones sociales de una SPV (como es practica habitual en esquemas de Project
Finance), los derechos de crédito de los titulares de los Bonos como consecuencia de una situacion
concursal del Emisor se situarian, en cuanto al orden de prelacion, por detrds de los acreedores en cuyo
favor se hubieran otorgado dichas garantias pignoraticias.

Asimismo, en el supuesto de liquidacion, disolucion, administracion, reorganizacion, concurso o

cualquier otro supuesto de insolvencia de una determinada Filial de conformidad con la jurisdiccion

aplicable, los Bonos estaran, desde un punto de vista estructural, subordinados respecto a cualquier

endeudamiento de dicha Filial. En cualquiera de estos supuestos, la Filial en cuestion pagaria a los

tenedores de su deuda y a sus acreedores comerciales antes de que pudieran repartir cualquiera de sus
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activos al Emisor como accionista de dicha Filial.

2.2.3. Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion
en los Bonos. Los Bonos son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a posibles
fluctuaciones, principalmente por la evolucidn de los tipos de interés.

En consecuencia, una vez incorporados a negociacion los Valores en el MAREF, el precio de cotizacion
de los Valores podra evolucionar favorable o desfavorablemente segun las condiciones de mercado en
cada momento, pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de suscripcion, de manera que el inversor
que quiera vender sus valores podria sufrir pérdidas de parte o la totalidad de la inversion.

2.2.4. Riesgo en el caso de que se produzca una variacioén en la calificacion crediticia del Emisor o de
una calificacidn crediticia especifica para los Bonos de cada Emisién

Con fecha 14 de octubre de 2019, la agencia Axesor Risk Management S.L.U. (“Axesor”) asign6 al
Emisor una calificacion crediticia o rating de BB+, con tendencia estable.

Ademas de la calificacion crediticia asignada al Emisor, los Bonos emitidos al amparo del Programa
podrian ser objeto de calificacion crediticia separada por parte de Axesor u otras agencias de calificacion
de riesgo crediticio segln se indique en las Condiciones Finales de cada Emision. En consecuencia, el
rating de los Bonos podra ser distinto del Emisor dependiendo del orden de prelacion de los Bonos.

De conformidad con la nomenclatura de Axesor una calificacion de BB significa tener una “adecuada
capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras”, mientras que el signo de mas (+), por
contraposicion al de menos (-), muestra su posicion relativa dentro de esta categoria de calificacion.

Las calificaciones de las agencias de rating son una forma de medir el riesgo. En el mercado, los
inversores demandan mas rentabilidad a mayor riesgo, debiendo valorar la probabilidad de una variacién
a la baja en la calidad crediticia del Emisor o de los valores, que podria conllevar pérdidas de liquidez de
los valores adquiridos en el mercado y una pérdida de su valor.

El riesgo de variaciones en la calificacion crediticia del Emisor o de los valores por parte de las agencias
de calificacion se materializa en que dicha calificacion puede ser revisada al alza o a la baja, suspendida
o incluso retirada por la agencia de calificacion.

Las calificaciones crediticias pueden no reflejar todos los riesgos, no son recomendaciones para comprar
o mantener valores y pueden estar sujetas a revision, suspension o retirada en cualquier momento.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion crediticia del Emisor y, en su caso, de los

Bonos por parte de las agencias de rating podria afectar negativamente al precio de cotizacién de los
Bonos.

2.2.5. Pérdida de liquidez o representatividad de los Bonos en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los Bonos.
Respecto a los Bonos que se incorporen a negociacion en el MARF al amparo de este Documento Base

Informativo, no puede garantizarse una amplia distribucion ni asegurarse que vaya a producirse una
negociacion activa de los Bonos en el MARF o fuera de él.
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La incorporacion a negociacion de los Bonos en el MARF no garantiza el desarrollo de un mercado
secundario liquido sobre los Valores, lo que puede dificultar su venta por aquellos inversores que quieran
desinvertir en los mismos en un momento determinado.

2.2.6. Las asambleas del Sindicato de Bonistas pueden tomar decisiones con las que no esté de acuerdo
un Bonista individual

Los términos y condiciones de los Bonos incluyen determinadas disposiciones acerca del funcionamiento
de la asamblea general del Sindicato de Bonistas que podran tener lugar para resolver asuntos relativos a
los intereses de los Bonistas. Tales disposiciones establecen mayorias determinadas que vincularan a
todos los Bonistas, incluyendo los Bonistas que no hayan asistido o votado en la asamblea, o que hayan
votado en contra de la mayoria, quedando obligados por las decisiones que se hayan tomado en una
asamblea de Bonistas validamente convocada y celebrada. Por tanto, es posible que el Sindicato de
Bonistas tome una decision con la que no esté de acuerdo un Bonista individual, pero por la que quedaran
obligados todos los Bonistas.

2.2.7. ldoneidad de la inversidén para cada inversor profesional o contraparte elegible

Cada posible inversor en los Bonos debe determinar la idoneidad o pertinencia de dicha inversion en
funcion de sus propias circunstancias y, en particular, debera:

6 Contar con conocimiento suficiente y experiencia para llevar a cabo una evaluacion sustancial
de los Bonos, ventajas y riesgos de su inversion, la informacion contenida en este Documento
Base Informativo y la informacion publica del Emisor;

(i1) Tener acceso y conocimiento a herramientas analiticas apropiadas para evaluar, en el contexto
de su situacion financiera particular, una inversion en los Bonos, y el impacto que dicha

inversion tendra en su cartera;

(iii) Comprender en profundidad los términos de los Bonos, asi como el comportamiento de los
mercados financieros y, en particular, el del MARF; y

(iv) Evaluar posibles escenarios econémicos, de tipos de interés y otros factores que pueden afectar
a su inversion y su capacidad de asumir riesgos.

[resto de pdgina intencionadamente en blanco]
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III. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
3.1. Persona responsable de la informacion que figura en el Documento Base Informativo

(a) D. David Ruiz de Andrés, en nombre y representacion de la Sociedad, en su condiciéon de
Presidente del Consejo de Administracion y de Consejero Delegado, asume la responsabilidad por
el contenido de este Documento Base Informativo, que es el requerido por la Circular 2/2018.

(b)  D. David Ruiz de Andrés se encuentra expresamente facultado para otorgar cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios para el otorgamiento de este Documento Base Informativo y
la tramitacién de cualquier Emision realizada al amparo del mismo, en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 1 de octubre de 2019.

3.2. Declaracion del responsable del contenido del Documento Base Informativo

D. David Ruiz de Andrés, en nombre y representacion de la Sociedad, declara que, tras actuar con una
diligencia razonable para garantizar que es asi, la informacion contenida en este Documento Base
Informativo es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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IV. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

NORGESTION, S.A es una sociedad anoénima constituida en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972,
por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa al Tomo 1.114, Folio 191,
Hoja SS-2506 inscripcion 1% y en el Registro de Asesores Registrados del MARF segun la Instruccion
Operativa 2/2019 de 24 de abril, con NIF A-20038022 (“Norgestion” o ¢l “Asesor Registrado”).

Norgestion ha sido designado como Asesor Registrado del Emisor. De esta forma, Norgestion se ha
comprometido a colaborar con el Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y
responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus Emisiones al MARF como sistema multilateral
de negociacion, actuando como interlocutor especializado entre ambos (i.e. el Mercado y la Sociedad),
y como medio para facilitar la insercién y el desenvolvimiento de la misma en el nuevo régimen de
negociacion de los Bonos.

Asi, Norgestion debera facilitar al MARF las informaciones periodicas que este requiera y el MARF,
por su parte, podra recabar del mismo cuanta informaciéon estime necesaria en relacion con las
actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar
cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el
“Registro de Asesores Registrados del Mercado”.

Norgestion es la entidad designada como Asesor Registrado del Emisor, al objeto de asesorar a
GRENERGY (i) en la incorporacién de los Valores que se emitan, (ii) en el cumplimiento de
cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el
MAREF, (iii) en la elaboracion y presentacion de la informacién financiera y empresarial requerida por
el mismo, y (iv) en la revision de que la informacion cumpla con las exigencias de la normativa aplicable.

En el ejercicio de dicha funcion esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones,
Norgestion ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo. Adicionalmente,
con motivo de cada solicitud de incorporacion de los Valores al MARF, Norgestion:

1) comprobara que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF exige para la
incorporacién de los Valores al mismo; y

(i)  asistira al Emisor en la elaboracion de las Condiciones Finales de cada Emision, revisara toda la
informacion que éste aporte al Mercado con motivo de la solicitud de incorporacion de los valores
al MARF, y comprobara que la informacion aportada cumple con las exigencias de la normativa
y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

(1) revisara la informaciéon que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periddico o
puntual, y verificara que dicha informacion cumple con las exigencias de contenido y plazos
previstos en la normativa,

(i1)  asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar sus valores al MARF, asi como sobre la mejor
forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las obligaciones citadas;

(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor
de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las
mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y
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(iv)  gestionara, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el MAREF le dirija
en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad, el nivel de cumplimiento
de sus obligaciones y cuantos otros datos el Mercado considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

@) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizard las situaciones excepcionales
que puedan producirse en la evolucion del precio, volimenes de negociacion y restantes
circunstancias relevantes en la negociacion de los valores del Emisor;

(ii)  suscribira las declaraciones que, con carcter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacion de valores al MARF, asi como en relacion con la informacion
exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii)  cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacion a
las consultas y solicitudes de informacion que este ultimo pueda dirigirle.

A efectos aclaratorios, no se encuentran entre las funciones del Asesor Registrado las que son propias
de los auditores de cuentas, ni la verificacion de la idoneidad y razonabilidad del informe emitido por

la agencia de calificacion crediticia designada por el Emisor.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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V. AUDITORES DE CUENTAS

La firma Mazars Auditores S.L.P., con domicilio social en la calle Diputacio, 260, 08007 Barcelona, ha
auditado las cuentas individuales y consolidadas de GRENERGY, correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, preparadas de conformidad con lo dispuesto
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones
posteriores.

Mazars Auditores S.L.P. no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas
durante el periodo cubierto por la informacién historica para el que fue nombrado auditor de la Sociedad.

De conformidad con los acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de junio
de 2019, se aprobd el nombramiento como auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado
durante un periodo de tres afios, es decir, para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2019, 2020 y
2021, a Ernst & Young S.L., con domicilio en calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3 del Libro de
Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1 y con NIF B-78970506, inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el nimero S0530 y en el Instituto de Auditores Censores Jurados de Cuentas de Espaiia
(“EY Espaiia”).

EY Espaia ha realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2019, de Grenergy que
comprenden el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujo de efectivo consolidado y las notas explicativas,
todos ellos resumidos, correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410, que se adjuntan como Anexo 5 de este DBII.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]

Pagina 61 de 99



VI. INFORMACION ACERCA DEL EMISOR

6.1. Origen y datos identificativos

La denominacion completa del Emisor es GRENERGY RENOVABLES, S.A.

Su domicilio social esta situado en Madrid, C/ Rafael Boti, nimero 2.

El Emisor es actualmente una sociedad anénima cuyas acciones estan incorporadas al MAB-EE, aunque
fue constituida inicialmente como sociedad de responsabilidad limitada, el 2 de julio de 2007, en virtud
de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Rafael Monjo Carrio, con el nimero 1.954 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 24.430, Folio 112, Seccion 8, HM-
439.423. Fue transformada a sociedad andénima en virtud de escritura de 22 de mayo de 2015 ante el
Notario de Madrid D. Martin Maria Recarte Casanova, con el nimero 1.336 de su protocolo y asimismo
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

El nimero de identificacion fiscal de GRENERGY es A-85130821, y su Identificador de Entidad Juridica
(LEI, por sus siglas en inglés) es el 959800M1FVPL5SBMW3R13.

A 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Sociedad era de tres millones seiscientos cuarenta y
cinco mil novecientos treinta y tres euros con quince céntimos de euro (3.645.933,15€), representado y
dividido en 24.306.221 acciones de la misma clase, de quince céntimos de euro (€0,15) de valor nominal
cada una, junto con una prima de emision de 6.117.703 euros a 31 de diciembre de 2018.

A la fecha de este DBII, como consecuencia del aumento de capital con cargo a reservas aprobado en la
Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de 2019, el capital social de la Sociedad es de ocho
millones quinientos siete mil ciento setenta y siete euros con treinta y cinco céntimos (8.507.177,35 €)
representado por 24.306.221 acciones de 0,35 euros de valor nominal cada una de ellas, de clase tnica,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos.

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Daruan Group Holding,
S.L., con NIF B-86883592 y domicilio social en la calle Rafael Boti n° 2 de Madrid (el “Grupo Daruan”).

Por su parte, la Sociedad posee participaciones en sociedades filiales o dependientes, en las que, como
regla general, tiene la titularidad del 100% de las acciones o participaciones sociales (salvo en aquellas
filiales de LATAM donde el porcentaje puede ser del 99,9% o del 98% en aquellas jurisdicciones en las
que no se permiten sociedades unipersonales, y de dos filiales donde el porcentaje de titularidad es del
50% y otra filial donde el porcentaje es del 40%), siendo la cabecera del conjunto de sociedades que
forman el Grupo GRENERGY.

Las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo GRENERGY correspondientes a cada ejercicio,
asi como los correspondientes informes de gestion y de auditoria, han sido depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid dentro de los plazos legalmente establecidos, y publicadas asimismo en la pagina
web corporativa y en la pagina web del MAB:

http://grenergy.cu/es/inversores/
https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES_ES0105079000.aspx#ss_infoFinanciera

Se adjuntan como Anexo 3 y Anexo 4 de este Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas auditadas de la Sociedad de los ejercicios 2018 y 2017, respectivamente.
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6.2. Accionistas principales y estructura accionarial

A 31 de diciembre de 2018 y a fecha de este Documento Base Informativo, el Gnico accionista con una
participacion accionarial directa superior al 10% del capital social de la Sociedad es Daruan Group
Holding, S.L. (el “Accionista Mayoritario”), que es titular de 18.469.590 acciones, representativas del
75,997% del capital social de la Sociedad.

La persona fisica que controla el accionariado del Accionista Mayoritario es David Ruiz de Andrés, quien
asimismo ocupa las posiciones de Presidente del Consejo y Consejero Delegado (CEO) del Emisor.

Segun la informacion de participaciones significativas publicadas en el MAB, los tnicos accionistas con
participaciones significativas en la Sociedad (incluyendo miembros del equipo directivo con una posicion
superior al 1% del capital social) de los que la Sociedad tiene conocimiento son D. David Ruiz de Andrés,
a través de su participacion en el Accionista Mayoritario.

Asimismo a la fecha de este DBII, la Sociedad es titular de 745.507 acciones en autocartera,
representativas del 3,6% del capital social de la Sociedad, que fueron adquiridas con la finalidad de (i)
atender las obligaciones derivadas de cierto contrato de liquidez suscrito con Banco de Sabadell, S.A.
como proveedor de liquidez (0,5% del capital social), y (ii) atender a distintos planes de incentivos
aprobados por la Sociedad para consejeros, directivos, empleados y colaboradores claves del Grupo y
publicados en el MAB por los correspondientes hechos relevantes (3,10% del capital social).

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS® Derechos de voto (en %)

Daruan Group Holding, S.L@. ........cc.coieuriieieirieiieieieeseie ettt 75,997
Otros miembros del Consejo de AdminiStracion...........c.coeeeeeerieerenieenienenreieenieeseeee e 0,81
HUgo Galindo PETEZE) .........oooeeeeeeceeeeeeeeeeeeee et 3,30
AULOCATTETA ...evveveieieeeeeeeteeetee et e eteeeateeeseeseeesseeseesseesssesseesssessseesseesseesseenseenseenseesseanseesseessnennns 3,10
Freefloat .... 16,80
Total 100

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada en la pagina web del MAB consultada a la fecha del presente Documento Base

Informativo.

https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2019/01/05079 _HRelev_20190103.pdf

(1) Titulares de participaciones superiores al 10% del capital social de la Sociedad, salvo en el caso de directivos.

(2) Sociedad de la que David Ruiz de Andrés es titular del 100% de su capital social.

(3) Director General de la Sociedad hasta el 31 de julio de 2019, pero que ha dejado de pertenecer al equipo directivo de la Sociedad desde esta
fechas, segun comunicacion realizada mediante la publicacion de hecho relevante en MARF:
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2019/08/05079_HRelev_20190806.pdf

6.3. Organos de administracién y gestién

Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad a la fecha de este Documento Base
Informativo son los siguientes:

Nombre Cargo

D. David Ruiz de Andrés Presidente del Consejo y Consejero
Delegado (CEO) (consejero dominical)

D. Florentino Vivancos Gasset Secretario Consejero (consejero
dominical)

Diia. Ana Peralta Moreno Consejera independiente

D. Nicolas Bergareche Mendoza Consejero independiente

Daruan Group Holding, S.L., con D. Antonio] Consejero dominical

Jiménez Alarcon como representante persona fisica
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A continuacion se detalla un breve Curriculum Vitae de los miembros del Consejo de Administracion:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

David Ruiz de Andrés es licenciado en Administracion y Direccion de Empresas en la
Universidad Britanica de Lincoln (B4 Honours), y licenciado en Derecho por la Universidad
Auténoma de Madrid y Global AMP por IESE; con 26 afios funda su primera empresa, MARP
Marketing y Producto S.A., empresa lider en su sector, y en 2007, funda GRENERGY, sociedad
a la que actualmente dedica sus actividades gerenciales. El afio 2012 crea una Sociedad de Capital
Riesgo (Daruan Venture Capital SCR S.A.) para la promocion e impulso de iniciativas
empresariales, a través de la que actuia como inversor y ha participado en el arranque y
consolidacion de diferentes iniciativas empresariales.

Florentino Vivancos Gasset es licenciado en Derecho por la Universidad Carlos III de Madrid
(Premio Fin de Carrera) y Abogado en ejercicio desde el afio 1998; trabajé en Ramoén y Cajal
Abogados durante ocho afios; es patrono de la Fundacion Estudio, institucion titular del “Colegio
Estudio” desde el afio 2003, y Consejero de Cabiedes & Partners SCR y Cabiedes & Partners [V
SCR; fue vicesecretario de la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones y ha sido
designado Administrador Concursal en numerosos procedimientos concursales; es Consejero de
Daruan Venture Capital SCR vy titular de su propio Despacho de Abogados, Vivancos Abogados,
S.L.P.

Ana Peralta Moreno es licenciada en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid, Master en Direccion Econdmico-Financiera por CEF, y PMD en
Harvard Business School, ha estado vinculada al sector bancario, desempefiando diversas
funciones en Bankinter S.A. donde ha sido Subdirectora General, Directora de Riesgos y miembro
del Comité de Direccion, y ha sido Directora General de Riesgos y miembro del Comité de
Direccion en Banco Pastor S.A., Consejera independiente y Presidenta de la Comision de
Auditoria y de la Comision de Riesgos de Deutsche Bank Espafia y Consejera de Grupo Lar; en
la actualidad ejerce también como Consejera independiente en BBVA e Inmobiliaria Colonial.

Nicolas Bergareche Mendoza es licenciado en Derecho por la Universidad Carlos III de Madrid
y Master en Derecho (LLM) por la Universidad de Columbia en Nueva York; es socio cofundador
y Director de Operaciones de Onza Capital, sociedad de capital riesgo dedicada a la inversidon en
compaiias del sector de Internet en etapas de aceleracion, asi como de Onza Entertainment,
compafiia dedicada a la produccion y distribucion internacional de programas y series de television
como El Ministerio del Tiempo (TVE); anteriormente fue Secretario General y Director de la
Asesoria Juridica de Vértice 360, grupo de compaiiias del sector audiovisual en cuya salida a Bolsa
particip6 directamente, y previamente ejercié como abogado del bufete Uria Menéndez en el area
de Comunicacion y Tecnologia.

Antonio Jiménez Alarcon es el CFO del Grupo y representante persona fisica de Daruan Group
Holding, S.L., sociedad limitada que ocupa un asiento en el Consejo de Administracion; es
Licenciado en Administracion y Direccion de empresas por la Universidad Complutense de
Madrid, y MBA por la Universidad Pontificia de Comillas-ICADE; antes de incorporarse al Grupo
Daruan/Grenergy, trabajéo como controller en Carrefour, asi como auditor en BDO, entre los afios
2003 y 2004.

Por otro lado, el Emisor cuenta con un equipo directivo con un alto perfil técnico y notable experiencia

en energias renovables y multinacionales, pudiendo destacarse las siguientes personas del equipo de alta

direccion dentro del actual organigrama de gestion:
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CFO Presidente Ejecutiva
Antonio liméner Alarcon David Ruiz de Andrés
. : mc-?::ﬁ Cicipiinsd i | o A |
turada = 3
| Estructurada . e | Construccién § - Energla I (OM & AM)

(i) Emi Takehara es la Directora de Financiacion Estructurada desde noviembre de 2015; Méster en
Management en EDHEC Business School en Francia asi como Master en Finance and Investments,
Accounting and Finance por el European Business School Oestrich-Winkel aleméan; comenz6 su
andadura profesional en Dresdner Kleinwort como analista de crédito entre 2007 y 2008,
posteriormente trabajo en SGCIB como High Yield Debt Capital Markets hasta abril de 2011;
pasando posteriormente a Lloyds Banking Group como High Yield Director, cargo que ocupd
entre mayo de 2011 y septiembre de 2014. Ademas, entre julio de 2014 y noviembre de 2015
trabajo en Prime Advocates como Consultor de Social Finance, y entre enero y noviembre de 2015
como Multilateral Development Finance en Inter-American Development Bank.

(i)  Alvaro Ruiz Ruiz es el Director del 4rea legal; licenciado en Derecho por la Universidad
Complutense de Madrid y Master en Derecho corporativo y de empresa en el Centro de Estudios
Garrigues. Trabajéo en C'M’S” CAMERON MCKENNA en UK, para posteriormente incorporarse
a GTL Asesoria Energética como asesor juridico-econdomico entre septiembre de 2008 y diciembre
de 2009. En enero de 2010 se incorpora a Yingli Green Energy Holding como asesor legal,
asumiendo en enero de 2014 la direccion del area legal, puesto que ocupa hasta su incorporacion
a GRENERGY en octubre de 2015.

(iii) Mercedes Espaiiol Soriano es la Directora de Desarrollo de M&A; licenciada en Derecho por la
Universidad Complutense de Madrid y MBA, Comercio Exterior - Gestion internacional de la
Empresa en CECO, ICEX; trabajé un afo en el departamento de exportaciones de MAERSK;
como parte del MBA ICEX trabajo en la Camara de Comercio Espafiola en Rabat, Marruecos
entre 2005 y 2006; posteriormente trabajo como responsable de ventas internacionales en Isofoton
desde noviembre de 2006 a junio de 2009; y tras un paso por GSF CAPITAL en Planificacion,
compras y control logistico, se incorpora en septiembre de 2010 a GRENERGY.

(iv) Daniel Lozano Herrera es el Director de Relacion con Inversores y Comunicacion; licenciado
en Administracion y Direccion de Empresas en la Universidad Pablo Olavide de Sevilla, cursando
Master de Gestion Financiera en la Universidad de Nantes; comenzd su andadura profesional
como Analista Financiero Corporativo en Abengoa en enero de 2007, siendo destinado a Abengoa
Bioenergy Netherlands en octubre de 2008 en Holanda como Controller Financiero hasta febrero
de 2012, momento en el que regresa a Abengoa Bioenergia en Sevilla como Director de
Administracion y Tesoreria; en junio de 2016 se une a MasMovil como Director Global de
Tesoreria, pasando al equipo de Relacion con Inversores en junio de 2017, hasta su incorporacion
a GRENERGY en febrero de 2019.

(v)  Gonzalo Rojas Martinez de Villareal es el Director de Desarrollo; ingeniero Agricola por la
Universidad de Sevilla, comenz6 su carrera en la Confederacion Hidrologica del Guadalquivir
como Director Servicio de Expropiaciones; trabajé en Krata como responsable de tasacion de
fincas rusticas dos afios previamente a incorporarse en Solarpack como Director de Desarrollo de
proyectos global en abril de 2008, siendo asignado a Chile, en octubre de 2014 se une a
GRENERGY como Director de Chile y desde marzo de 2018 es director de Cono Sur, englobando
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entre otros Chile y Argentina, asi como Espana.

(vi) Alfredo Casas Hernandez es el Director de EPC; ingeniero Industrial por la Universidad
Politécnica de Madrid. Especialista en Direccion Integrada de Proyectos (Project Management),
por la Universidad Politécnica de Madrid. Director Técnico del Grupo VEMUSA durante 15 afios,
habiendo desarrollado y dirigido multitud de proyectos en los sectores Industrial, energético,
terciario, urbanistico y residencial; durante 4 afios ha prestado servicios de Consultoria y
Asesoramiento en el ambito de la Ingenieria, para diversas empresas (Prointec, Guascor,
Corrochano Consulting & Asociados, EF Ingenieria, Grenergy Renovables, Lindner Isoliertechnik
& Industrieservice GMBH), asi como para diversos estudios de arquitectura (Julio Prado
Arquitectura y Urbanismo, especializado en desarrollos aeroportuarios, Fernando Landecho
Arquitectos, JMLA Arquitectos, mcdos Arquitectos); desde el afio 2014 forma parte del equipo
de Grenergy Renovables en calidad de Director de Ingenieria, Contratacion y Construccion.

(vii) Daniel Barman Artiles es el Director del Departamento de Energia; ingeniero Industrial por la
Universidad de Las Palmas de Gran Canaria. MBA en International Management por CECO-
ICEX; comenzd su andadura profesional con dos experiencias en Plocan y ULPGC, como
research engineer y técnico de medio ambiente; posteriormente como parte de la beca ICEX
trabajo en la Oficina Comercial de la Embajada espafiola en Santiago de Chile, incorporandose
posteriormente a GRENERGY en abril de 2015 en Chile, y a partir de abril de 2017 en Espafia.

(viii) Luis Collazo Garcia es el Director de la division de Servicios; ingeniero mecéanico e industrial
por la Universidad de Zaragoza y por la HZ University of Applied Sciences de los Paises Bajos, y
MBA en Administracion de Empresas por la Universidad Pontificia de Comillas; trabajo en Green
Energy Technologies Inc. como responsable de proyectos internacionales entre 2009 y 2011;
posteriormente en Banco Sabadell 6 meses como parte de su MBA, y en EDP Renovables por
espacio de un afio, en el departamento de desarrollo de negocio internacional; en marzo de 2013
comienza su andadura en Asset Management en Vector Cuatro Group, pasando a Enertis Solar en
julio de 2014, hasta su incorporacion en mayo de 2016 a Blue Tree Asset Management; en
noviembre de 2017 inici6 su andadura en GRENERGY.

6.4. Procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje

A la fecha de este Documento Base Informativo, ninguna de las sociedades del Grupo es parte en ningin
procedimiento judicial, administrativo o de arbitraje que pudiese tener un impacto sustancial negativo en
el Grupo GRENERGY.

6.5. Régimen de consolidacion fiscal con Grupo Daruan

GRENERGY presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion consolidada junto con
la sociedad dominante del Grupo Daruan, esto es, Daruan Group Holding, S.L., y el resto de las sociedades
que conforman el grupo fiscal “Daruan Group Holding, S.L. y sociedades dependientes”, cuyo nimero
es 0381/14 (el “Grupo de Consolidacion Fiscal”). Por este motivo, las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades afectan al célculo del impuesto devengado en GRENERGY por el importe
efectivo de dichas deducciones, que es aplicable en el régimen de declaracion consolidada, y no por el
importe superior o inferior que le corresponderia en régimen de tributacién individual.

Por otro lado, este régimen de tributaciéon consolidada implica que las sociedades del Grupo de
Consolidacion Fiscal responden solidariamente del pago de cualquier deuda tributaria del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de Consolidacion Fiscal. En este sentido, segun se recoge en la memoria de las
cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad de 2018 y de 2017, como consecuencia de este
régimen de consolidacion fiscal, GRENERGY tiene una deuda frente a Daruan Group Holding, S.L. por
importe de 317 miles de euros y 391 miles de euros a cierre de los ejercicios 2018 y 2017,
respectivamente, cuyo origen radica en los saldos a pagar por la liquidacion individual del Impuesto sobre
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Sociedades de Grenergy Renovables S.A., saldos que deben ser liquidados a la sociedad matriz del grupo
de consolidacion fiscal, que en este caso es Daruan Group Holding S.L.U., para que esta a su vez los
abone a la Agencia Tributaria por cuenta d¢ GRENERGY.

Con caracter general, cuando una sociedad estd participada (i.e. GRENERGY) por una sociedad
dominante (i.e. Daruan Group Holding, S.L.) de un grupo fiscal en, al menos, un 75% del capital, dicha
sociedad participada (i.e. GRENERGY) queda necesariamente integrada en el grupo de consolidacion
fiscal de la dominante (i.e. Daruan Group Holding, S.L.). Dicho porcentaje del 75% se reduce al 70% en
el momento en que las acciones de la sociedad participada (i.e. GRENERGY) se admitan a negociacion
en un mercado regulado (e.g. las bolsas de valores espafiolas). En el caso de GRENERGY, la participacion
de Daruan Group Holding, S.L. es actualmente del 75,997%, por lo que continuara formando parte del
Grupo de Consolidacion Fiscal (al igual que las filiales de GRENERGY constituidas y existentes en
Espafia) mientras la participacion de Daruan Group Holding, S.L. en GRENERGY no se reduzca por
debajo del 75% del capital.

De conformidad con lo acordado en la junta general de accionistas de GRENERGY, celebrada el 17 de
junio de 2019, la Sociedad tiene como objetivo solicitar la admision a negociacion de sus acciones en al
menos dos de las bolsas de valores espafolas, no mas tarde del 31 de diciembre de 2019. Una vez que las
acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores espaifiolas, que tienen la
consideracion de “mercado regulado”, el umbral para permanecer en el Grupo de Consolidacion Fiscal se
reduciria del 75% al 70% del capital. En este sentido, si Daruan Group Holding, S.L. redujese su
participacion en el capital de la Sociedad por debajo del 70% de forma que, con efectos desde el primer
dia del periodo impositivo en que se produzca la admision a negociacion en las bolsas de valores espafiolas
y la reduccion de la participacion en el capital de la Sociedad por debajo del 70% (o la reduccion por
debajo del 75% si no se produce la admision a negociacion en las bolsas de valores espafiola)
correspondiente al ejercicio 2020, dejard de resultar de aplicacion a GRENERGY y a sus sociedades
dependientes el referido régimen de consolidacion fiscal. Ello, no obstante, no implicara la extincion de
la responsabilidad solidaria antes mencionada en relacion con los ejercicios en los que GRENERGY
formaba parte del Grupo de Consolidacién Fiscal. Dicha responsabilidad solidaria se ird extinguiendo a
medida que prescriba el Impuesto sobre Sociedades del Grupo de Consolidacion Fiscal correspondiente
a los ejercicios en los que GRENERGY formaba parte del Grupo de Consolidacion Fiscal.

6.6. Endeudamiento financiero a largo y corto plazo

Segun se describe en las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad para los ejercicios de
2017 y 2018, asi como en los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2019 objeto de revision limitada por los auditores de la Sociedad, la composicion de estas partidas del
balance consolidado es la siguiente (cantidades en euros):
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Deudas a largo plazo Deudas a corto plazo Total

30/06/2019 * | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2019 * | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2019 * | 31/12/2018 | 31/12/2017
Deudas con
entidades de | 21.476.343 | 9.333.447 | 16.901.897 | 15.398.835 | 6.061.848 | 4.743.998 | 36.875.178 | 15.395.295 | 21.645.895
crédito
Préstamos 21.476.343 | 9.333.447 | 16.901.897 | 2.819.450 | 2.799.001 | 3.226.407 | 24295793 | 12.132.448 | 20.128.304
Polizas de - - - 1.739.244 | 2.424.089 882.151 1739244 | 2.424.089 882.151
crédito
Financiacion - . - 10.840.141 838.758 635.440 10.840.141 838.758 635.440
extranjero
Otros pasivos 234.579 266.535 | 324.522 1.245.377 1.244.074 | 2261.023 | 1479956 | 1.510.609 | 2.585.545
financieros
Acreedores
por . 1558397 | 134.854 23.007 375.321 27.662 14.406 1.933.718 162.516 37.413
arrendamient
o financiero
Total 23.269.319 | 9.734.836 | 17.249.426 | 17.019.533 | 7.333.584 | 7.019.427 | 40.288.852 | 17.068.420 | 24.268.853

(*) Datos no auditados.

A 31 de diciembre de 2018, el detalle de las deudas por plazos remanentes de vencimiento es el siguiente,

segun las cuentas anuales consolidadas auditadas (cantidades en euros):

Deudas con entidades de Otras Acreedores arrendamiento
crédito deudas financiero ok
Hasta 1 afio 6.061.848 1.244.074 27.662 7.333.584
Afo 2020 2.618.644 52.060 27.638 2.698.392
Afio 2021 1.271.276 52.060 23.168 1.346.504
Afo 2022 453.627 52.060 80.887 586.574
Ano 2023 453.627 52.060 3.111 508.798
Mas de 5 afios 4.536.273 58.295 - 4.594.568
Total 15.395.295 1.510.609 162.516 17.068.420

A 30 de junio de 2019, el detalle de las deudas por plazos remanentes de vencimiento es el siguiente,

segun los estados financieros intermedios resumidos consolidados objeto de revision limitada por los

auditores del Emisor (cantidades en euros):

. LT o Acreedores arrendamiento
(Datos no auditados) entidades de Otras deudas . Total
crédito financiero

Hasta 30 de junio de 2020 15.398.835 1.245.377 375.321 17.019.533
Hasta 30 de junio de 2021 2.786.923 52.361 412.462 3.251.746
Hasta 30 de junio de 2022 1.636.728 182.218 341.263 2.160.209
Hasta 30 de junio de 2023 1.421.058 - 285.623 1.706.681
Hasta 30 de junio de 2024 1.421.058 - 214.690 1.635.748
Después del 30 de junio de 2024 14.210.576 - 304.359 14.514.935
Total 36.875.178 1.479.956 1.933.718 40.288.852

6.6.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones a 30 de junio

diciembre de 2018 es el siguiente:
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A) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 (seglin cuentas anuales consolidadas auditadas):

Euros
Entidad financiera Fec'ha. Gtz Tlpo (,le U d,e Cuotas Pasnjo no Pas‘lvo Total
vencimiento interes garantia corriente corriente
KFW BANK 31/07/2034 | 5,00% Garantia del | g o ral | 6.350.782 - 6.350.782
Proyecto
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% Corporativa Mensual 1.143.724 602.127 | 1.745.851
BANCO SABADELL 19/04/2021 3,60% Corporativa Mensual 1.165.114 870.701 | 2.035.815
BANCO SANTANDER 10/04/2020 2,15% Corporativa Trimestral 673.827 | 1.326.173 | 2.000.000
Total 9.333.447 | 2.799.001 | 12.132.448

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de interés anual medio
durante el ejercicio 2018 fue del 3,31% (4,11% durante el ejercicio 2017).

B) Semestre finalizado el 30 de junio de 2019 (segun estados financieros intermedios resumidos
consolidados objeto de revision limitada por los auditores del Emisor):

Euros
Entidad financiera Fec.ha. de Tlpo (,le Tipo d'e Cuotas Pas1_v0 no Pa_snvo Total *
vencimiento interés garantia corriente * | corriente *

KFW BANK 31/07/2034 | 5,00% Garantia del Semestral | 14.122.977 -1 14122977

Proyecto/Corporativa
CAF-Banco de Garantia del
Desarrollo de América | 30/04/2036 6,79% P to/C i Semestral 5.771.831 -| 5.771.831
Latina & 1CO royecto/Corporativa
BANCO SABADELL | 20/10/2021 2,50% Corporativa Mensual 840.781 605.886 | 1.446.667
BANCO SABADELL | 19/04/2021 3,60% Corporativa Mensual 733.568 880.282 | 1.613.850
BANCO o . .
SANTANDER 10/04/2020 2,15% Corporativa Trimestral 7.186 1.333.282 | 1.340.468
Total 21.476.343 2.819.450 | 24.295.793

(*) Datos no auditados.

Respecto al project finance formalizado con KFW Bank para financiar la construccion y operacion del
PE Kosten en Argentina, se trata de un contrato de financiacion senior por un importe de principal maximo
de 31,7 millones de dolares americanos, con fecha de vencimiento final el 31 de julio de 2034 y calendario
de amortizacion mediante cuotas semestrales, con un tipo de interés del 5,00%. En el marco del citado
contrato, Grenergy asumio6 ciertas obligaciones de hacer y no hacer, asi como compromisos de sponsor
para la cobertura de riesgos de sobrecoste y retrasos y hasta el COD.

En cuanto a la financiacion de la construccion y operacion de los PEs de Duna y Huambos en Pert, se
formalizaron en marzo de 2019 sendos contratos de crédito sindicado por un importe de principal maximo
de 42,8 millones de dodlares americanos con CAF-Banco de Desarrollo de América Latina y el Instituto
de Crédito Oficial (ICO) espaiol, asi como sendos contratos de crédito mezzanine con Sinia Capital, S.A.
de C.V. Estos contratos de crédito prevén ciertas obligaciones y compromisos de aportacion de fondos
contingentes, ciertas obligaciones de hacer y no hacer y compromisos de sponsor para la cobertura de
riesgos de sobrecostes y retrasos hasta un afio desde la fecha prevista de COD.

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de interés anual medio
durante el ejercicio 2019 ha sido del 5,01%. (3,31% durante el ejercicio 2018).

6.6.2. Pdlizas de crédito y financiacion de operaciones en el extranjero

Tanto a 30 de junio de 2019 como a 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia suscritas pélizas de crédito
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y financiacion de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades financieras, incluyendo las
principales entidades de crédito espafiolas (e.g. Banco Santander, Bankinter, Banco Sabadell, Caixabank,
BBVA,, Bankia), con un limite maximo concedido agregado de 37,6 millones de euros a 31 de diciembre
de 2018 (de los cuales se habian dispuesto 3,3 millones de euros), y de 54,6 millones de euros a 30 de
junio de 2019 (de los cuales se habian dispuesto 12,6 millones de euros)

Las lineas de financiacion para operaciones en el extranjero contratadas por la Sociedad incluyen tanto
operaciones de crédito como coberturas por garantia, créditos documentarios y avales.

El tipo de interés medio de las polizas de crédito durante 2018 fue del 2,15% anual (2,58% en 2017), que
se ha reducido ligeramente hasta el 2,13% anual segln los estados financieros intermedios resumidos
consolidados a 30 de junio de 2019.

6.6.3. Otros pasivos financieros

A 30 de junio de 2019, la partida “Otros pasivos financieros” ascendia a 1,4 millones de euros, de los
cuales 1,2 millones de euros se clasificaron como “pasivo corriente” y procedian del importe pendiente
de pago generado por la compra de la sociedad Kosten S.A. (i.e. la SPV titular del PE que es objeto de
desarrollo en Argentina), y 0,2 millones de euros como pasivo no corriente que derivaron de sendos
préstamos sin intereses concedido por el CDTI y por el Ministerio de Economia y Competitividad.

Estas cifras son las mismas en los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el periodo
finalizado el 30 de junio de 2019.

6.7. Aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del Emisor

Una de las fases mas importante en el desarrollo de cualquier Proyecto de energia solar fotovoltaica o
edlica es la realizacion de los estudios y declaraciones del impacto ambiental que tendra la instalacion en
cuestion.

En cada pais suele tener una denominacion diferente (e.g. DIA o pertinencia ambiental en Chile, MIA en
México, Evaluacion de Impacto Ambiental, etc.) pero el objetivo es exactamente el mismo, medir y
reducir el impacto real sobre el medioambiente en la ejecucion de cualquier Proyecto.

El principal encargado de prevenir el deterioro ambiental en cada pais es el organismo publico
correspondiente, que lidera la evaluacion del Impacto Ambiental de cualquier actividad. Este instrumento
permite introducir la dimension ambiental en el disefio y la ejecucion de los proyectos y actividades que
se realizan en el pais; a través de ¢l se evalua y certifica que las iniciativas, tanto del sector publico como
del sector privado, se encuentran en condiciones de cumplir con los requisitos ambientales que les son
aplicables.

Existen diversos tipos de impactos ambientales, pero fundamentalmente se pueden clasificar en tres
tipologias, de acuerdo con su origen:

v Impacto ambiental provocado por el aprovechamiento de recursos naturales ya sean renovables,
tales como el aprovechamiento forestal o la pesca; o no renovables, tales como la extraccion del
petréleo o del carbon.

v Impacto ambiental provocado por la contaminacién. Todos los proyectos que producen algun
residuo (peligroso o no), emiten gases a la atmoésfera o vierten liquidos al ambiente.

v Impacto ambiental provocado por la ocupaciéon del territorio. Los proyectos que al ocupar un
territorio modifican las condiciones naturales por acciones tales como tala rasa, compactacion del
suelo y otras.
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Los Proyectos que lleva a cabo GRENERGY suelen verse principalmente afectados por el impacto
ambiental provocado por la ocupacion del territorio, razon por la que en el inicio de todos los desarrollos
se buscan y localizan terrenos cuyas caracteristicas hacen que la ejecucion del proyecto no modifique
ninguna caracteristica esencial del mismo o incluso que lo mejore desde un punto de vista
medioambiental.

Otro tipo de impacto suele ser el de la contaminacién, dada la maquinaria que se utiliza en algunos casos
para mover tierras y hacer la obra civil o transportar materiales, o posibles derrames de aceites empleados
en los equipos transformadores de energia. Este aspecto es muy tenido en cuenta por parte de los
encargados de ejecutar las obras, tratando siempre de optimizar la organizacion del transporte de los
equipos y por otro lado adaptando siempre el proyecto a la orografia, para evitar al maximo el movimiento
de tierras, asi como adoptar las adecuadas medidas de proteccion frente a posibles derrames de aceites y
otros productos potencialmente contaminantes.

Los estudios medioambientales se realizan por parte de consultoras e ingenierias especializadas y
contratadas por GRENERGY para la elaboracion de los mismos en funcion de proyecto. Los organismos
publicos respectivos revisan, solicitan aclaraciones, objeciones o comentarios a los estudios mencionados.

Una vez analizado detalladamente, se decide la conveniencia o no de realizar la actividad estudiada y se
determinan las condiciones y medidas que se deben tomar para proteger adecuadamente el ambiente y los
recursos naturales afectos por el Proyecto.

Finalmente, es importante sefialar que GRENERGY cumple con la normativa fundamental en materia
medioambiental tanto en su actividad de oficina como durante las fases de construccion y operacion de
las plantas de generacion fotovoltaica.

La norma ISO 14001 es la norma internacional de sistemas de gestion ambiental (SGA), que ayuda a
identificar, priorizar y gestionar los riesgos ambientales, como parte de las practicas de negocios
habituales. Exige a la empresa crear un plan de manejo ambiental que incluye objetivos y metas
ambientales, politicas y procedimientos para lograr esas metas, responsabilidades definidas, actividades
de capacitacion del personal, documentacion y un sistema para controlar cualquier cambio y avance
realizado. La norma ISO 14001 describe el proceso que debe seguir la empresa y le exige respetar las
leyes ambientales nacionales.

6.8. Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Emisor

Desde el 30 de junio de 2019 hasta la fecha de este Documento Base Informativo, no se han producido
cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Emisor, salvo aquellos publicados por el
Emisor como hechos relevantes en el MAB y resumidos en el apartado 1.5 de este Documento Base
Informativo:

https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES ES0105079000.asp
X#tss_relevantes
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6.9. Adopcion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF-UE)

6.9.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio 2019

Como consecuencia de su aprobacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2019 se han aplicado
las siguientes normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Union Europea:

Aprobadas para su uso en la Union Europea Aplicacion obligatoria ejercicios

iniciados a partir de:

NIIF 16, “Arrendamientos”

Nueva norma que sustituye a la NIC 17

1 de enero de 2019

NIIF 9 (Modificacion), “Caracteristicas de
pago anticipado con compensacion

Permite la valoracion a coste amortizado
de ciertos instrumentos financieros con

1 de enero de 2019

negativa” pago anticipado.

CINIIF 23, “Incertidumbre sobre
tratamientos del Impuesto a las ganancias”

Clarifica el registro y valoracion de la 1 de enero de 2019
NIC 12 en casos de incertidumbre sobre
si las autoridades fiscales aceptan un

determinado tratamiento fiscal utilizado

por la entidad.

NIC 19 (Modificacion)” Modificacion,
reduccion o liquidacion del Plan”

Estas modificaciones requieren que se 1 de enero de 2019
utilicen hipotesis actuariales actualizadas
para determinar los costes de los
servicios del ejercicio actual y los

intereses netos para el resto del ejercicio.

NIC 28 (Modificacion), “Interés a largo 1 de enero de 2019

plazo en asociadas y negocios conjuntos”

Clarifica la aplicacion de la NIIF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada o
negocio conjunto si no se les aplica el
método de la participacion.

Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2015-
2017

Modificaciones menores de varias 1 de enero de 2019

normas.

De la aplicacion de estas normas, interpretaciones y modificaciones, la Unica que tiene impactos
significativos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados es la NIIF 16.

La NIIF 16 “Arrendamientos” reemplaza a las NIC 17, CINIIF 4, SIC-15 y SIC-27 y establece los
principios para el registro contable de los arrendamientos bajo un unico modelo de balance para todos los
arrendamientos. La entrada en vigor de la NIIF 16 ha sido el 1 de enero de 2019 y no ha sido adoptada
anticipadamente por el Emisor.

La NIIF 16 establece que los arrendatarios deben reconocer en el estado de situacion financiera
consolidado un pasivo financiero por el valor actual de los pagos a realizar durante la vida restante del
contrato de arrendamiento y un activo por el derecho de uso del activo subyacente, que se valora tomando
como referencia el importe del pasivo asociado, al que se anaden los costes directos iniciales incurridos.
Adicionalmente, cambia el criterio de registro del gasto por arrendamientos, que se registra como gasto
por amortizacion del activo y gasto financiero por actualizacién del pasivo por arrendamiento. En cuanto
a la contabilizacion del arrendador la norma no varia sustancialmente y se debe seguir clasificando el
arrendamiento como operativo o como financiero, en funcion del grado de trasmision sustancial de los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

El Emisor ha aplicado las siguientes politicas, estimaciones y criterios:

e Se ha aplicado la exencidn de reconocimiento de arrendamientos en los que el activo subyacente es
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de bajo valor (inferior a 5.000 dolares estadounidenses) y a corto plazo (vencimiento inferior o igual
a 12 meses).

e Seha aplicado la solucién practica indicada en el parrafo C3 del apéndice C de la NIIF 16 que estipula
que no se requiere evaluar nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento en la fecha de
aplicacion inicial.

e  Se ha optado por no registrar separadamente los componentes que no son arrendamientos de aquellos
que si lo son para aquellas clases de activos en los cuales la importancia relativa de estos componentes
no sea significativa con respecto al valor total del arrendamiento.

e A efectos de transicion, se ha decidido aplicar el enfoque retrospectivo modificado, en base al cual
no se re-expresa ninguna cifra comparativa de afios anteriores.

e Se ha aplicado un tipo de interés efectivo incremental de financiacion por cartera homogénea de
arrendamientos, pais y plazo del contrato. La media ponderada del tipo de interés incremental a la
fecha de la aplicacion inicial ha sido del 2,15% en Espafa y del 1,8% en Chile.

e Para determinar el plazo de los arrendamientos como el periodo no cancelable se ha considerado el
plazo inicial de cada contrato salvo que GRENERGY tenga una opcién unilateral de ampliacion o
terminacion y exista certeza razonable de que se ejercitara dicha opcion en cuyo caso se considerara
el correspondiente plazo de ampliacion o terminacién anticipada.

Efecto de la aplicacion de la NIIF 16 en el Estado de Situacidén Financiera Consolidado a 1 de enero de
2019

a)  Reconocimiento de nuevos activos en el epigrafe “Activos por derechos de uso” (activo no corriente)
por importe de 1.271 miles de euros y nuevos pasivos financieros en los epigrafes de “Acreedores por
arrendamiento financiero a largo plazo y a corto plazo” de 1.166 miles de euros y 105 miles de euros
respectivamente. Corresponden al arrendamiento de las oficinas de Chile.

b) En cuanto a los arrendamientos financieros anteriores a 1 de enero de 2019, y que corresponden a
contratos de arrendamiento de vehiculos, su contabilizacién se mantiene sin cambios en comparacion con
la NIC 17, sin embargo, se ha reclasificado el importe en libros por 183 miles de euros de los
arrendamientos financieros del epigrafe de “Inmovilizado material” al nuevo epigrafe “Activos por
derechos de uso”.

En resumen, el impacto de la adopcion de la NIIF 16 sobre el estado de situacion financiera consolidado
a 1 de enero de 2019 es el siguiente:

Miles de euros*

Inmovilizado material (183)
Activos por derechos de uso 1.582
ACTIVO NO CORRIENTE 1.399
Acreedores por arrendamiento financiero 1.227
PASIVO NO CORRIENTE 1.227
Acreedores por arrendamiento financiero 172

PASIVO CORRIENTE 172

*: Informacién no auditada.

Efecto de la aplicacidn de la NIIF 16 en la Cuenta de resultados consolidada intermedia a 30 de junio de
2019

La aplicacion de la NIIF 16 ha supuesto, en la Cuenta de resultados consolidada intermedia a 30 de junio
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de 2019, unos menores gastos de explotacion, y en consecuencia un mayor resultado bruto de explotacion,
de 138 miles de euros, por los pagos por arrendamiento operativo que hasta la aplicacion se registraban
en este epigrafe de gastos de explotacion, compensados por un mayor gasto por amortizacion de los
nuevos activos por derecho de uso reconocidos de 141 miles de euros y unos mayores gastos financieros
de los nuevos pasivos por arrendamientos de 19 miles de euros, con lo que el resultado consolidado del
ejercicio no se ha visto afectado significativamente.

Efecto de la aplicacidén de la NIIF 16 en el Estado de Flujos de Efectivo a 30 de junio de 2019

La aplicacion de la NIIF 16 ha supuesto, en el Estado de flujos de efectivo consolidado a 30 de junio de
2019, un incremento de los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de 141 miles de euros,
como resultado del aumento del resultado bruto de explotacion, compensado por una disminucion de los
flujos de efectivo de actividades de financiacion correspondiente al reembolso de la parte de principal de
los nuevos pasivos por arrendamiento, con lo que la generacion de caja no se ve afectada.

El detalle de los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento financiero, asi como el
movimiento del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 es el siguiente (datos no
auditados):

Acreedores
Elementos
Terrenos y por
: de Total .

construcciones arrendamiento

transporte fi .

inanciero

Primera aplicacion NIIF 16 a 01.01.2019 1.399 183 1.582 1.745
Adiciones 383 33 416 378
Dotacion a la amortizacion (141) (19) (160) -
Intereses devengados - - - 21
Pagos - - - (210)
Saldo a 30.06.2019 1.641 197 1.838 1.934

6.9.2. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entraran en vigor para los ejercicios

iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2020 y siguientes

Normas emitidas por el IASB pendientes de adopciéon por la Unién Europea

Aplicacion obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Referencias al Marco Conceptual a las
NIIF (Modificacion)

Asegurar que las nomas son
consistentes, incluye un nuevo
capitulo sobre valoracion, mejora las
definiciones y guias, y aclara areas
como la prudencia y la valoracion de
la incertidumbre.

1 de enero de 2020

NIIF 3 Combinaciones de Negocios
(modificacion)

Nueva definicion de ‘negocio’.

1 de enero de 2020

NICI1 y NIC 8 (modificacion)
Definicion “materialidad”

Nueva definicion de materialidad,
asegurando su coherencia con todas
las Normas.

1 de enero de 2020

NIIF 17 “Contratos de seguros”

Nueva norma que sustituye la NIIF 4.

1 de enero de 2021

Ninguna de estas normas y modificaciones ha sido aplicada anticipadamente.

6.9.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas realizadas

La informacién contenida en los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio

de 2019 es responsabilidad del Consejo de Administracion del Emisor como sociedad dominante del

Grupo GRENERGY.
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Los juicios y estimaciones mas significativos que han tenido que considerarse en la aplicacion de las
politicas contables descritas en la Nota 3 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
a 30 de junio de 2019 corresponden a:

. Vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 3.2 y 3.3);

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.2, 3.3 y 3.5);

. La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias (Nota 10);

. Medicion de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de su actividad
(Nota 16.1); y

. El reconocimiento de los ingresos en funcion del grado de avance de los proyectos (Nota 3.9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidon de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la
NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente
cuenta de resultados consolidada.

6.9.4. Comparacion de la informacion

Para todos los periodos anteriores, asi como para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y de
2017, el Grupo GRENERGY ha venido preparando sus estados financieros de acuerdo con los
PGC/NOFCAC.

Sin embargo, los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019 han sido
preparados de conformidad con las NIIF-UE.

Las cifras a 31 de diciembre de 2018 incluidas en los estados financieros intermedios resumidos
consolidados a 30 de junio de 2019 difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 29 de marzo de 2019 y aprobadas
por la Junta General de Socios el 17 de junio de 2019, como consecuencia de la re-expresion y del cambio
de presentacion que se menciona a continuacion.

En el ejercicio 2019, y con efectos 1 de enero de 2019, el Grupo ha decidido modificar la presentacion de
los ingresos en lo relativo a la plusvalia por la venta de las sociedades propietarias de los parques solares
fotovoltaicos, con el objeto de mejorar el reflejo del fondo econémico de la operacion. Hasta ahora, el
Grupo venia registrando la plusvalia de la venta de las acciones de las sociedades dependientes en el
epigrafe de “Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas”. A partir del ejercicio
2019, el importe de la plusvalia por la venta de dichas acciones se registrara dentro del epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada.

En este sentido, y a efectos exclusivamente comparativos, se han re-expresado los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018, asi como
los estados financieros consolidados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, tal como se
detalla a continuacion:
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31.12.2018

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31.12.2018 Reclasificaciones
Re- expresado

(datos auditados) (datos no auditados)
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.930.825 - 17.930.825
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.265.413 7.554.258 15.819.671
Deudores varios 7.566.075 (7.554.258) 11.817
TOTAL ACTIVO 58.285.364 - 58.285.364
CUENTA DE RESULTADOS 30.06.2018 Reclasificaciones 30.06.2018

Re-expresado

(datos no auditados)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 9.316.316 2.957.553 12.273.869
Ventas 8.978.794 2.957.553 11.936.347
Resultado por pérdida de control de participaciones

consolidadas 2.604.431 (2.957.553) (353.122)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.752.134 - 4.752.134
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.003.878 - 3.003.878

Por otra parte, como consecuencia de la entrada en vigor de la NIIF 16 se han re-expresado determinadas
partidas del estado de situacion financiera consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.
Los arrendamientos financieros anteriores a 1 de enero de 2019, y que corresponden a contratos de
arrendamiento de vehiculos, su contabilizacién se mantiene sin cambios en comparaciéon con la NIC 17,
sin embargo, se ha reclasificado el importe en libros por 183 miles de euros de los arrendamientos
financieros del epigrafe de “Inmovilizado material” al nuevo epigrafe “Activos por derechos de uso”.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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VII. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES. TERMINOS Y CONDICIONES
GENERALES

7.1. Denominaciéon completa del Programa, descripcion de valores y divisa de emision

El Programa se denomina “PROGRAMA DE RENTA FIJA GRENERGY RENOVABLES 2019”.

En particular, el Emisor podra emitir, para su incorporacion a negociacién en el MARF, Bonos senior
que no contaran con garantias reales (“unsecured”) ni garantias personales de otras sociedades del Grupo
ni de terceros.

Los Bonos seran valores de renta fija (obligaciones) que representan una deuda para el Emisor,
devengaran intereses y seran reembolsables por amortizacion a su vencimiento.

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa, estaran denominados en euros y tendran un valor
nominal unitario de cien mil euros (€100.000).

7.2. Importe nominal maximo del Programa

El importe nominal maximo total del Programa es de cincuenta millones de euros (€50.000.000).

7.3. Cddigo ISIN asignado por la agencia nacional de codificacion de valores

La informacion relativa al Cédigo ISIN de los Bonos emitidos al amparo del Programa se incluira en las
Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

7.4. Fungibilidad de los valores

Siempre que distintas Emisiones tengan los mismos términos y condiciones, podran tener la
consideracion de fungibles entre si. En el caso de que una Emision sea fungible con otra anterior, se
indicara esta circunstancia en las correspondientes Condiciones Finales de la Emision posterior.

En caso de concurso del Emisor, cuando existan Emisiones fungibles con Bonos de otras Emisiones, los
tenedores de los Bonos emitidos con anterioridad no tendran prelacion (pari passu) en derechos con
respecto a los tenedores de los Bonos emitidos posteriormente.

7.5. Calificacion crediticia

Con fecha 14 de octubre de 2019, Axesor emitié un informe de rating del Emisor, sobre la base de su
propia metodologia.

En su informe, Axesor asign6 una calificacion de riesgo para GRENERGY de BB+ con tendencia estable.
Dicha calificacion tiene como enfoque la evaluacidn de la solvencia y el riesgo de crédito asociado al
Emisor en el medio y largo plazo.

Axesor es una agencia de calificacion crediticia reconocida por la European Securities and Markets
Authority (ESMA). y que aplica una metodologia de calificacion crediticia que cumple con el Reglamento
(CE) N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias
de calificacion crediticia.

7.6. Plazo de vigencia del Documento Base Informativo

El plazo de vigencia de este Documento Base Informativo es de doce (12) meses a partir de la fecha de
su incorporacion en el MARF.
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Al tratarse de un programa de emision de valores de renta fija de tipo continuo, los Bonos podran emitirse,
suscribirse y desembolsarse cualquier dia habil durante el periodo de vigencia del Documento Base
Informativo. En todo caso, la incorporacion de los Bonos en el MARF debera tener lugar dentro de dicho
plazo de vigencia.

Con ocasion de cada Emision se procedera al envio y depoésito en el MARF de las Condiciones Finales y
de la correspondiente documentacion complementaria para la incorporacion de los Bonos en el MARF.

7.7. Fecha de emision y fecha desembolso, periodo de solicitud de suscripcion de los valores.
Sistema de colocacion y, en su caso, aseguramiento de los Bonos.

7.7.1. Fecha de emisién y fecha de desembolso de los Bonos

En las Condiciones Finales de cada Emision se estableceran la fecha de emision y la fecha de desembolso
de los Bonos que se emitan. La fecha de emision de los Bonos y la fecha de su incorporacion en el MARF
no podran ser posteriores a la fecha de expiracion de este Documento Base Informativo (véase apartado
7.6 anterior).

7.7.2. Periodo de solicitud de suscripcién de los Bonos

En las Condiciones Finales de cada Emision se establecera, en su caso, el periodo de solicitudes de
suscripcion de los Bonos que se emitan. Si en alguna Emision se previese la posibilidad de prorrogar el
periodo de suscripcion inicial de los Bonos, se hara constar en las Condiciones Finales, incluyendo el
procedimiento a seguir. Los inversores podran remitir sus solicitudes a través de la Entidad Colocadora
o directamente al Emisor, segun se indique en las respectivas Condiciones Finales.

7.7.3. Colocacion y aseguramiento de los Bonos

Las Emisiones realizadas al amparo del Programa seran objeto de colocacion privada entre inversores
cualificados y clientes profesionales por parte de la Entidad Colocadora, que ha suscrito con el Emisor el
Contrato Marco de Colocacion en relacion con los Bonos. Con ocasidén de cada Emision, la Entidad
Colocadora y el Emisor suscribiran un contrato de colocacion especifico en relacion con los Bonos de la
correspondiente Emision.

Ni la Entidad Coordinadora ni la Entidad Colocadora han asumido compromiso alguno de aseguramiento
o de suscripcion o compra de los Bonos que se emitan al amparo del Programa.

7.7.4. Garantias de los Bonos

Los Bonos que se emitan bajo cualquiera de las Emisiones realizadas al amparo del Programa no contaran
con ningun tipo de garantia real o personal.

7.7.5. Rango de los Bonos

Todos los Bonos que se emitan al amparo del Programa tendran la consideracion de obligaciones
“simples”, senior, que no contaran con garantias reales (“unsecured’”) ni garantias personales de otras
sociedades del Grupo ni de terceros.

Los inversores se situaran, a efectos de la prelacion debida (pari passu) en caso de situaciones concursales
del Emisor, al mismo nivel que los acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados y, en
todo caso, por delante de los acreedores subordinados, conforme a la catalogacion y orden de prelacion
de créditos establecidos por la Ley Concursal, en su redaccion vigente, y no gozaran de preferencia entre
ellos.
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Los titulares de los Bonos, por el mero hecho de su adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion
distinto que pudiera conferirles la normativa aplicable en cada momento, sin perjuicio de lo dispuesto en
la normativa concursal.

7.7.6. Obligaciones del Emisor en relacion con los Bonos

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor
estard obligado a cumplir con las obligaciones descritas a continuacion, asi como con aquellas
obligaciones adicionales que, en su caso, se establezcan expresamente en las Condiciones Finales de cada
Emision.

7.7.6.1. Rating

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor
se obliga a mantener una calificacion crediticia de GRENERGY emitida por parte de una agencia de
calificacion crediticia registrada en European Securities and Markets Authority (ESMA). Asimismo, el
Emisor se obliga a obtener una revision de dicha calificacion crediticia con una periodicidad anual, dentro
de los treinta (30) Dias Habiles siguientes a cada aniversario de la fecha de incorporacion en el MARF
del DBII. En caso de que se produzca algiin cambio en la calificacion crediticia de GRENERGY, el
Emisor se obliga a publicar dicho cambio mediante un hecho relevante en el MARF y a comunicar dicho
cambio en la calificacion crediticia al Comisario de los Sindicatos de Bonistas que en su caso, se
constituyan.

7.7.6.2. Obligaciones de informacion

A) Informacion financiera

El Emisor se obliga a publicar mediante hecho relevante en el MARF y a entregar al Comisario de los
Sindicatos de Bonistas que, en su caso se constituyan, la siguiente informacion contable:

i) Al cierre de cada ejercicio social del Emisor y, en cualquier caso, dentro de los ciento ochenta
(180) dias naturales siguientes, las cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas del
Emisor;

(i)  Antes del 31 de octubre de cada afio (salvo que las acciones del Emisor estén admitidas a
negociacion en las bolsas de valores espafiolas, en cuyo caso la periodicidad de la informacioén
financiera intermedia sera la que resulte de aplicacion de conformidad con la normativa de los
mercados de valores), los estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados
del Emisor correspondientes al primer semestre del ejercicio.

Adicionalmente a la informacidon contable anterior, los resultados correspondientes al cierre del
correspondiente ejercicio seran acompafiados de una certificacion emitida por su auditor (el “Certificado
del Auditor”) respecto del cumplimiento del Ratio Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA Relevante a
cierre de dicho ejercicio del Emisor.

A efectos aclaratorios, se hace constar que ni el Comisario ni el Asesor Registrado, ni la Entidad
Colocadora, asumen responsabilidad alguna por la autenticidad, exactitud o correccion de la certificacion
del auditor u otra documentacion facilitada por el Emisor.

B) Prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorvismo
El Emisor se obliga a proporcionar a los Bonistas la documentacion e informacion que razonablemente
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soliciten para llevar a cabo las comprobaciones que consideren necesarias en materia de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, productos de doble uso, y otras comprobaciones
similares. Asimismo, el Emisor remitird a los Bonistas, sin necesidad de requerimiento previo por su
parte, informacion y documentacion que actualice la que le hubieran facilitado con anterioridad a este
respecto y haya quedado desactualizada, en particular en relacion con el titular real a efectos de
prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.

C) Otras obligaciones de informacion

El Emisor se obliga a publicar mediante hecho relevante en el MARF y a facilitar al Comisario de los
Sindicatos de Bonistas que, en su caso, se constituyan, informacion relativa a cualquier cambio relevante
que pueda afectar al Emisor o a los Bonos (e.g. dividendos, reestructuraciones corporativas, litigios,
arbitraje, venta de Activos Relevantes, nuevos Proyectos Relevantes, etc.), que tenga lugar en cualquiera
de las sociedades del Grupo y que pueda afectar negativa y materialmente a la estructura, a la situacion
financiera y a la solvencia del Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a proporcionar al
Comisario de los Sindicatos de Bonistas que, en su caso, se constituyan, aquella informacion adicional
razonablemente requerida acerca de las circunstancias de los cambios relevantes a los que se refiere el
parrafo anterior.

El Emisor se obliga a publicar mediante hecho relevante en el MARF y a facilitar al Comisario de los
Sindicatos de Bonistas que, en su caso, se constituyan, informacion relativa a cualquier retraso en el pago
o situacion de pago fallido que se haya producido, asi como de las actuaciones que se estén llevando a
cabo, en su caso, para solucionarlo, tan pronto tenga conocimiento de ello.

Asimismo, el Emisor se obliga a informar de cualquier incumplimiento que se produzca de las
obligaciones descritas en este apartado C) en los siguientes cinco (5) Dias Habiles a su ocurrencia.

Por ultimo, el Emisor se obliga a proporcionar al Comisario de los Sindicatos de Bonistas que, en su caso,
se constituyan, el informe anual de seguimiento de los factores ASG (ambiental, social y gobierno
corporativo) involucrados en los Proyectos en los que se ha invertido, asi de las actualizaciones y
novedades que apliquen relativas a las politicas ASG del Emisor, tal y como se hace referencia a este
informe anual de seguimiento en el apartado 4) del Anexo 6 de este DBII, que sera elaborado por el
Emisor y revisado por una entidad independiente y con experiencia reconocida en materia ASG

7.7.6.3. Destino de los fondos de los Bonos

El destino de los fondos que el Emisor obtenga de los Bonos de cada una de las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa sera la financiacion del desarrollo de la actividad del Emisor y de su
Grupo con el fin de consolidar su crecimiento y expansion tanto a nivel nacional como internacional,
incluyendo en particular la financiacion de las aportaciones de capital y otros fondos propios (equity)
por parte de la Sociedad en cualesquiera Proyectos incluidos en cada momento en su pipeline, tanto en
Espafia como en LATAM, y més en concreto, en aquellos Proyectos en los que la Sociedad tiene la
intencion de mantener la titularidad de los activos durante la fase de explotacion dentro del modelo de
negocio de la Sociedad como Independent Power Producer (IPP).

De conformidad con el apartado 7.13 siguiente, en las Condiciones Finales de cada Emision se hara
mencidn expresa a si los requisitos de “Utilizacion de los fondos™ de los Green Bond Principles (GBP)
se cumplen para la Emision de que se trate, con el debido detalle sobre los Proyectos Verdes Elegibles
(Eligible Green Projects) a los que se destine el uso de los fondos obtenidos bajo dicha Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, en las Condiciones Finales de cada Emisién podran concretarse destinos
adicionales de los fondos obtenidos con los Bonos.
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7.7.6.4. Condiciones financieras del Emisor

Segun se especifique en las Condiciones Finales de cada Emision, el Emisor tendra que cumplir con un
determinado Ratio Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA Relevante para cada ejercicio, que debera ser
validado por el auditor del Emisor con caracter anual.

En el caso de que se incumpliera en alguin momento el Ratio Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA
Relevante, el Emisor se compromete a, en el mismo dia en que el Certificado del Auditor deba ser
entregado al Comisario, (i) notificarlo a los Bonistas y (ii) solicitar a sus accionistas una aportacion de
fondos que computen como fondos propios (bien mediante una ampliaciéon de capital o mediante
préstamos participativos) con el fin de que el Emisor cumpla con el Ratio Deuda Financiera Neta
Senior/EBITDA Relevante (la “Aportacion de Accionistas™).

A estos efectos, el Emisor se compromete a realizar todas las actuaciones que sean ser necesarias o
convenientes para llevar a cabo la Aportacion de Accionistas.

La Aportacion de Accionistas, que habra de ser llevada a cabo en el plazo de 6 meses desde la fecha en
que el Certificado del Auditor debi6 ser entregado al Comisario, computara a efectos del calculo del Ratio
Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA Relevante como una reduccion de la Deuda Financiera Neta.

A estos efectos, el Emisor se obliga a entregar a los Bonistas, a través del Comisario, y al Asesor
Registrado, en el plazo de quince (15) Dias Hébiles desde la fecha en la que se realice la Aportacion de
Accionistas, un certificado del Ratio Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA Relevante post-aportacion,
en el que se evidencie que, tras la Aportacion de Accionistas, el Ratio Deuda Financiera Neta
Senior/EBITDA Relevante ha quedado restablecido y cumple por tanto con los niveles permitidos de
conformidad con las Condiciones Finales de cada Emision.

7.7.6.5. Prohibicién de dar garantias reales (negative pledge)

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor
se obliga a no otorgar garantias reales de naturaleza alguna (e.g. hipotecas, prendas) ni permitir cargos o
gravamenes de ningun tipo impuestos sobre cualquiera de los elementos constitutivos de su activo a favor
de terceros acreedores, salvo (i) aquellas garantias que deban otorgarse por imperativo legal; (ii) aquellas
garantias reales que hayan sido otorgadas por el Emisor con anterioridad a la fecha de este Documento
Base Informativo; (iii) aquellos derechos reales de prenda sobre acciones o participaciones sociales de
SPVs bajo esquemas de Project Finance; o (iv) aquellas garantias que sean expresamente autorizadas por
las correspondientes asambleas de Bonistas.

En los supuestos de que se otorgue (i) cualquier garantia por imperativo legal, o (ii) prendas sobre
acciones o participaciones sociales de una SPV bajo esquemas de Project Finance cuando los activos de
dicha SPV representen mas de un 3% de los activos totales consolidados de GRENERGY correspondiente
al ejercicio cerrado inmediatamente anterior, el Emisor entregard al Comisario de los Sindicatos de
Bonistas que, en su caso se constituyan, informacion sobre la naturaleza ¢ importes garantizados bajo
dichas garantias a la mayor brevedad posible desde la fecha de su otorgamiento y, en todo caso, en el
plazo maximo de quince (15) Dias Habiles desde dicha fecha.

7.7.6.6. Distribuciones a los accionistas

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor

se obliga a no efectuar Distribuciones que no hayan sido expresamente autorizadas por las

correspondientes asambleas de Bonistas durante los ejercicios de 2019 y 2020. Con respecto a las

Distribuciones durante los ejercicios 2021 y siguientes, solo se podran efectuar si: (i) el Ratio Deuda

Financiera Neta Senior/EBITDA Relevante validado por el auditor del Emisor con caracter anual es

inferior al nivel que se especifique en las Condiciones Finales de cada Emision; y (ii) el importe total de
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las Distribuciones no supera un determinado porcentaje sobre el beneficio distribuible con cargo al
ejercicio correspondiente (el “Pay-out Maximo”), segiin se especifique en las Condiciones Finales.

7.7.6.7. Venta de Activos Relevantes

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor
se compromete a reinvertir los fondos obtenidos por la venta, transmisién o cesién parcial o total
(deduciendo cualesquiera costes razonables en los que incurra el Emisor como consecuencia de dicha
venta, transmision o cesion) de cualquier Proyecto que haya sido financiado total o parcialmente con los
fondos obtenidos de una determinada Emision (a estos efectos, los “Activos Relevantes™), en uno o
varios Proyectos que también cumplan las condiciones de Proyectos Verdes Elegibles en el plazo maximo
de ciento ochenta (180) Dias desde la fecha.

Mientras estos fondos no se reinviertan, deberan estar depositados en una entidad de crédito de reconocida
solvencia (con un rating “Investment grade” por cualquiera de las tres principales agencias de rating
globales -S&P, Moody’s o Fitch-) y en caso de no encontrar alternativas de reinversion en un plazo
maximo de ciento ochenta (180) Dias, debera consultarse con los correspondientes Sindicatos de Bonistas
el destino de esos fondos, incluyendo la posibilidad de amortizacion anticipada de los Bonos de la
correspondiente Emision.

7.7.6.8. Operaciones con Partes Vinculadas

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor
no podra suscribir, y no podra permitir que las demads sociedades del Grupo suscriban, ningin contrato o
transaccion con cualquier Parte Vinculada que no se realice en condiciones normales de mercado.

7.7.6.9. Cumplimiento de la normativa y no corrupcién de agentes publicos

En tanto que los Bonos emitidos al amparo del Programa no estén completamente amortizados, el Emisor
se obliga a cumplir con todas las obligaciones legales significativas que le sean aplicables, ya sean de
caracter mercantil, civil, laboral, administrativo, incluyendo las obligaciones en materia tributaria y de
seguridad social, o de cualquier otra clase. Adicionalmente, el Emisor se obliga a comunicar mediante el
correspondiente hecho relevante en el MARF cualquier deuda o sancioén acordada por un 6rgano judicial
o administrativo, o por cualquier organismo publico o privado, que represente mas de un 3% del resultado
neto consolidado de GRENERGY correspondiente al ejercicio cerrado inmediatamente anterior.

Asimismo, el Emisor no realizard ninguna actividad susceptible de ser calificada como “corrupcion de
agente publico extranjero”, seglin se define en el Convenio de la OCDE sobre lucha contra la corrupcion
de agentes publicos extranjeros en las transacciones comerciales internacionales, ni como “corrupcion en
los negocios” en cualquiera de sus modalidades, seglin se define en el Codigo Penal espafiol.

7.8. Amortizacion anticipada de los Bonos

7.8.1. Amortizacion anticipada automatica

7.8.1.1. Supuestos de amortizacion anticipada automatica

Cada uno de los siguientes supuestos tendra la consideracion de supuesto de amortizacion anticipada
automatica de los Bonos (conjuntamente, los “Supuestos de Amortizacion Automatica” y cualquiera
de ellos, indistintamente, un “Supuesto de Amortizacion Automatica™):

7.8.1.1.1. Insolvencia

En el supuesto de que el Emisor sea insolvente o entre en concurso de acreedores, o no pueda cumplir
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regularmente sus obligaciones exigibles, o sea declarado insolvente o en concurso o se haya presentado
una solicitud voluntaria ante un tribunal pertinente para la declaracién de concurso por el Emisor, o
detiene, suspende o amenaza con detener o suspender el pago de la totalidad o una parte importante de
sus obligaciones exigibles.

7.8.1.1.2. Liquidacion

En el supuesto de que se realice una peticion o se apruebe una resolucion efectiva para la liquidacion o
disolucion del Emisor; o el Emisor o cualquier persona que actie en su nombre, anuncie publicamente su
intencion de dejar de llevar a cabo la totalidad o la practica totalidad de sus negocios u operaciones,
excepto con el propdsito de una reorganizacion, fusion o consolidacion en términos aprobados por
Asamblea de los Bonistas.

7.8.1.2. Procedimiento y consecuencias de la amortizacidén anticipada automatica

En caso de que ocurra cualquiera de los Supuestos de Amortizacion Automatica previstos en el apartado
7.8.1.1. anterior, el importe de principal de los Bonos pendiente de pago a dicha fecha, junto con
cualesquiera intereses u otras cantidades debidas al amparo de los mismos seran inmediatamente debidos
y exigibles.

En dicho caso, el Emisor debera pagar las cantidades debidas y exigibles de conformidad con lo previsto
en este apartado en un plazo maximo de quince (15) Dias Habiles desde la ocurrencia de dicho Supuesto
de Amortizacion Automatica.

A efectos aclaratorios, el Emisor debera informar a los Bonistas (a través del Comisario) de la ocurrencia
de cualquiera de los Supuestos de Amortizaciéon Automatica previstos en el apartado 7.8.1.1. anterior.
Sin perjuicio de lo anterior, cada Bonista podra, previa comunicacion escrita al Comisario, notificar por
escrito al Emisor de la concurrencia de cualquiera de los Supuestos de Amortizaciéon Automatica.

7.8.2. Amortizacion anticipada ejercitable individualmente por cada Bonista

7.8.2.1. Supuestos de amortizacidén anticipada individual

Cada uno de los siguientes supuestos tendra la consideracion de supuesto de amortizacion anticipada de
los Bonos ejercitable individualmente por cada Bonista (conjuntamente, los “Supuestos de
Amortizacion Anticipada Individuales” y cualquiera de ellos, indistintamente, un “Supuesto de
Amortizacion Anticipada Individual”):

7.8.2.1.1. Modificacion sustancial del objeto social del Emisor

En el supuesto de modificacion sustancial del objeto del Emisor, del alcance de su negocio, o de abandono
por parte del Emisor de su negocio o actividades, sin causa justificada, por un periodo ininterrumpido de
mas de sesenta (60) dias naturales.

7.8.2.1.2. Cambio de Control

Si se produjera un Cambio de Control en el Emisor.

Se entenderda que se ha producido un cambio de control (un “Cambio de Control”) del Emisor en
cualquier supuesto en virtud del cual el Accionista de Referencia deje de tener el control, directo o

indirecto, del Emisor (entendiéndose por “control” cualquiera de los supuestos previstos en el articulo 42
del Codigo de Comercio).
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7.8.2.1.3. Incumplimiento de determinadas obligaciones

Si el Emisor incumple cualquiera de las obligaciones adicionales especificadas en las Condiciones Finales
de cada Emision, asi como obligaciones (covenants) recogidas en los siguientes sub-apartados del
apartado 7.7.6.:

. Sub-apartado B) (Prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo) del
sub-apartado 7.7.6.2 (Obligaciones de informacion);

. Sub-apartado 7.7.6.3 (Destino de los fondos de los Bonos); y
. Sub-apartado 7.7.6.9 (Cumplimiento de la normativa y no corrupcion de agentes publicos);

7.8.2.2. Procedimiento y consecuencias de la amortizacidn anticipada individual

El Emisor deberd, con caracter inmediato, notificar a los Bonistas, a través del Comisario, sin perjuicio
de la publicacion del correspondiente Hecho Relevante en el MARF, la ocurrencia de cualquiera de dichos
Supuestos de Amortizacion Anticipada Individuales, sin perjuicio de la notificacion que cada Bonista
podra realizar al Emisor, previa comunicacion escrita al Comisario, de la concurrencia de cualquiera de
los Supuestos de Amortizacion Anticipada Individual (ambas notificaciones conjuntamente, la
“Notificacion de Supuesto de Amortizacién Anticipada Individual”).

En el caso de que ocurra cualquier Supuesto de Amortizacion Anticipada Individual, cada Bonista tendra
la opcidén (pero no la obligacion) de requerir al Emisor que éste amortice todo o parte (a eleccion del
Bonista correspondiente) de los Bonos de cada Bonista, a un precio igual al 100% del principal de cada
Bono, maés los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de su amortizacion (la “Opcién de
Amortizacion Anticipada”).

Dicha Opcion de Amortizacion Anticipada podra ejercitarse en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde
la fecha de recepcion de la Notificacion de Supuesto de Amortizacion Anticipada Individual (el “Periodo
de Ejercicio de la Opcién de Amortizacién Anticipada”).

A los efectos de ejercitar la Opcién de Amortizacién Anticipada se aplicara el procedimiento descrito a
continuacion. No obstante, en caso de que la practica de mercado sufriese alguna modificacion sustancial,
el Comisario se asegurara de que se aplique la practica de mercado vigente en cada momento, siempre
que facilite y mejore el ejercicio de la Opcion de Amortizacion Anticipada para el Bonista, de tal forma
que:

@) cada Bonista debera, dentro del Periodo de la Opcidon de Amortizacion Anticipada, instruir a la
Entidad Participante en la que tuviera depositados sus Bonos para que ésta envie a la entidad
agente designada por el Comisario para la coordinaciéon y procesamiento de la operacion de
amortizacion anticipada de los Bonos (el “Agente de Tabulacién”), una instruccion de
amortizacion anticipada de los Bonos (la “Instruccion de Amortizaciéon Anticipada”), que
contendra: los datos identificativos del Bonista, el nimero de Bonos sobre los que pretende
ejercitar la Opcidon de Amortizacion Anticipada, el numero de cuenta de valores y numero de
cuenta de efectivo de la Entidad Participante en la que deba efectuarse el abono del importe
correspondiente a la amortizacion de los Bonos y la manifestacion de que la Instruccion de
Amortizacion Anticipada tiene caracter irrevocable;

(i)  las Instrucciones de Amortizacion Anticipada se ajustaran al formato establecido por el Agente
de Tabulacién y podran ser enviadas unicamente por aquellas Entidades Participantes que
figuren en los registros de Iberclear como depositarias de los Bonos; y

(iii)  la recepcion de la Instruccion de Amortizacion Anticipada, que cumpla con todos los requisitos
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necesarios, recibida por el Agente de Tabulacion constituira una orden de adeudo en la cuenta
de valores y una orden de abono correlativa en la cuenta de efectivo en la Entidad Participante,
en la fecha de liquidacion respecto de todos los Bonos sobre los que se haya ejercitado la Opcion
de Amortizacion Anticipada, que seran materializadas por el Agente de Pagos.

El ejercicio de la Opcion de Amortizacion Anticipada por el Bonista tendra caracter irrevocable. Al final
del Periodo de Ejercicio de la Opcion de Amortizacion Anticipada, el Agente de Tabulacion informard al
Comisario, al Emisor y al Agente de Pagos sobre los Bonos a amortizar. El Emisor deberd amortizar los
Bonos correspondientes, dentro del plazo de quince (15) Dias Habiles desde la expiracion del Periodo de
Ejercicio de la Opcion de Amortizacion Anticipada.

7.8.3. Amortizacidn anticipada declarada por el Sindicato de Bonistas

7.8.3.1. Supuestos de amortizacion anticipada declarada por el Sindicato de Bonistas

Cada uno de los siguientes supuestos tendra la consideracion de supuesto de amortizacion anticipada de
los Bonos ejercitable por los Bonistas si asi lo deciden en sede de Asamblea de Bonistas por el régimen
de mayoria o mayoria reforzadas previstas en el Reglamento del Sindicato de Bonistas (conjuntamente,
los “Supuestos de Amortizacion Anticipada por Régimen de Mayorias” y cualquiera de ellos,
indistintamente, un “Supuesto de Amortizacion Anticipada por Régimen de Mayorias”):

7.8.3.1.1. Incumplimiento de las obligaciones de pago

Si el Emisor no pagase, a sus respectivos vencimientos, cualesquiera importes debidos en relaciéon con
los Bonos emitidos al amparo del Programa, y en particular, sin limitacion, en concepto de principal,
intereses, comisiones, gastos o cualquier otra suma debida en relacion con los Bonos, sin necesidad de
requerimiento previo alguno.

El Emisor no podré subsanar el incumplimiento de cualesquiera obligaciones de pago, salvo que sea
debido a un error o problema administrativo en cuyo caso dispondra de cinco (5) Dias Habiles para su
subsanacion.

7.8.3.1.2. Incumplimiento de determinadas obligaciones

Si el Emisor incumple cualquiera de las obligaciones (covenants) recogidas en el apartado 7.7.6., con la
excepcion de los sub-apartados indicados en el apartado 7.8.2.1.3 anterior, cuyo incumplimiento
determinaria un Supuesto de Amortizacion Anticipada Individual.

7.8.3.1.3. Denegacion de opinion de auditoria

El supuesto de que (a) los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales o consolidadas del
Emisor emitidos por el auditor hayan incluido una opinion “denegada” con arreglo a los principios
generalmente aceptados en Espaiia, o bien (b) el auditor no emita opinion sobre las cuentas anuales
individuales o consolidadas del Emisor por causas imputables al Emisor ello no fuera subsanado en los
treinta (30) Dias Habiles siguientes desde que el auditor comunico al Emisor su voluntad de no emitir
dicha opinién.

7.8.3.1.4. Incumplimiento cruzado (cross default)

Cuando cualquier obligacion de pago del Emisor frente a terceros, de forma individual o agregada (en un
periodo de noventa (90) dias), por importe igual o superior al 3% del activo corriente consolidado de
GRENERGY correspondiente al ejercicio cerrado inmediatamente anterior, en el caso de endeudamiento
financiero y comercial, (i) resulte pagadera con anterioridad a la fecha de vencimiento originalmente
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establecida fuera de los supuestos contractualmente exigibles, o (ii) no sea pagada a su vencimiento, o
(iii) sea declarada vencida, liquida y exigible con anterioridad a la fecha inicialmente prevista, y no se
proceda a su subsanacion dentro del plazo de treinta (30) Dias Hébiles después del incumplimiento de
pago o declaracion de vencimiento de que se trate.

7.8.3.1.5. No admisién a negociacion de los Bonos en un sistema multilateral de negociacion

Si los Bonos emitidos al amparo de este Programa dejasen en cualquier momento de estar incorporados
a negociacion en el MARF o en otro sistema multilateral de negociacion (SMN) de la Union Europea, y
no se proceda a su subsanacion dentro del plazo de treinta (30) Dias Habiles.

7.8.3.2. Procedimiento v consecuencias de la amortizacién anticipada declarada por la Asamblea de

Bonistas

El Emisor debera informar a los Bonistas (a través del Comisario) de la ocurrencia de cualquiera de los
Supuestos de Amortizacion Anticipada por Régimen de Mayorias previstos en el apartado 7.8.3.1.
anterior. Sin perjuicio de lo anterior, cada Bonista podra, previa comunicacion escrita al Comisario,
notificar por escrito al Emisor de la concurrencia de cualquiera de los Supuestos de Amortizacion
Anticipada por Régimen de Mayorias.

Si dicho Supuesto de Amortizacién Anticipada por Régimen de Mayorias no ha sido subsanado en un
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia del mismo (con la excepcion prevista en el apartado
7.8.3.1.1. (Incumplimiento de obligaciones de pago)), el Comisario debera convocar la Asamblea de
Bonistas (tal y como se regula en el Reglamento del Sindicato de Bonistas).

En dicha asamblea, los Bonistas decidiran, por medio de acuerdo de la Mayoria Reforzada de Bonistas
de conformidad con lo establecido en el articulo 12.2 del Reglamento del Sindicato de Bonistas, declarar
la amortizacidn anticipada de los Bonos o no hacerlo. El Comisario debera notificar al Emisor la decisién
adoptada por los Bonistas en el seno de dicha asamblea.

En el caso de que la Mayoria Reforzada de Bonistas decidiera declarar la amortizacion anticipada de los
Bonos, el Emisor debera pagar el importe de principal de los Bonos pendiente de pago a dicha fecha,
junto con cualesquiera intereses u otras cantidades debidas y exigibles bajo los Bonos en un plazo maximo
de quince (15) Dias Habiles desde la comunicacion realizada a tal efecto por el Comisario.

A los efectos del Programa, se entiende como “Mayoria Reforzada de Bonistas” el conjunto de Bonistas
que representen, al menos, dos tercios del importe nominal agregado de los Bonos de cada Emision
emitidos al amparo del Programa, salvo que se declare expresamente la fungibilidad de los Bonos
emitidos en varias Emisiones, en cuyo caso los dos tercios se computaran sobre el importe nominal
agregado de los Bonos de dichas Emisiones fungibles.

Las decisiones adoptadas por la Mayoria Reforzada de Bonistas seran vinculantes para todos los Bonistas
de la correspondiente Emision, incluso sobre aquellos que no hubieran votado o los que hubieran votado,
expresa o tacitamente, contra dicha decision.

7.9. Derechos econémicos que confieren los Valores, fechas de pago, servicio financiero de los
Bonos

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa careceran de derechos politicos distintos de los que
correspondan a los Sindicatos de Bonistas que, en su caso, se constituyan de conformidad con lo previsto
en los articulos 403 y 419 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, (la “Ley de Sociedades de Capital”) y de los que
formaran parte todos aquellos que tengan la consideracion de Bonistas de cada Emision que se realice al
amparo del Programa (el “Sindicato de Bonistas”).
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El texto integro del Reglamento del Sindicato de Bonistas se adjuntara a cada una de las Condiciones
Finales de cada Emision, de conformidad con el modelo de Reglamento del Sindicato de Bonistas que se
adjunta como Anexo 7 de este DBII.

Los derechos econdmicos y financieros de los Bonistas seran los derivados de las condiciones de tipo de
interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan los Bonos y que se encuentran
recogidos en los apartados 7.11 y siguientes.

El servicio financiero de los Bonos sera atendido por Bankinter, S.A. (en esta condicidn, el “Agente de
Pagos”), abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias
o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes en IBERCLEAR las cantidades
correspondientes, sin necesidad de que los inversores deban realizar actuacion alguna en relacion con los
derechos econdmicos derivados de sus valores.

7.10. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses

7.10.1. Tipo de interés nominal de los Bonos

El tipo de interés que se aplicard a los Bonos podra determinarse de cualquiera de las formas que se
recogen en los apartados siguientes y se especificara en las correspondientes Condiciones Finales de cada
Emision.

1) Bonos con un tipo de interés fijo

En los Bonos que, de conformidad con las Condiciones Finales correspondientes, tengan un interés fijo,
el interés (cupon) serd Unico e inalterable desde la fecha de emision hasta la fecha de amortizacion de los
correspondientes Bonos. Por tanto, no existira componente variable alguno para la determinacion del tipo
de interés de los Bonos, el cual quedara establecido en la fecha de emision que corresponda.

2) Bonos con un tipo de interés variable

En los Bonos que, de conformidad con las Condiciones Finales correspondientes, tengan un interés
variable, el interés podra determinarse por referencia al EURIBOR como tipo de interés de referencia de
mercado (o aquel otro tipo de interés de referencia que en el futuro pudiera sustituir al EURIBOR para
reflejar el Mercado Interbancario del Euro), con la adicién de un margen positivo o negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés
de referencia de mercado. Igualmente, en los Bonos con tipo de interés variable, el interés podra
determinarse mediante una combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variables.

Asimismo, en caso de que el EURIBOR resultase negativo, se entendera que el EURIBOR es cero (0).

En las Emisiones con tipo de interés variable, la base de referencia serd el EURIBOR al plazo que sea
indicado en las Condiciones Finales correspondientes, tomando como referencia la pagina de Reuters
“EURIBORO1” (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina
(o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara como Pantalla Relevante,
por este orden, las paginas de informacion electronica que ofrezcan los tipos Euribor (publicados por la
British Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del Euro.

En ausencia de tipos segun lo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de referencia sustitutivo
sera la media simple de los tipos de interés interbancarios para las operaciones de depoésito no transferibles
en euros al plazo que sea indicado en las Condiciones Finales correspondientes, y para un importe
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equivalente al importe de los Bonos ofertados en la fecha de determinacion del cupon por las entidades
sefaladas a continuacion, siendo dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera simultanea:

a. Bankinter, S.A.

b. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
c. Banco Santander, S.A.

d. Caixabank, S.A.

€. Deutsche Bank, S.A.E.

La plaza de referencia sera Madrid.

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara declaracion de cotizaciones de
tipos de interés, sera de aplicacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos
declarados por al menos dos de las entidades restantes.

En ausencia de tipos segun lo sefialado en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el ultimo tipo de
interés de referencia del periodo de devengo de intereses inmediatamente anterior. En la primera fecha
de determinacion, en el supuesto de no publicacion o de no determinacion del tipo de interés de referencia
segun lo previsto en los parrafos anteriores, se tomaran los publicados en la pagina de Reuters
“EURIBORO1” (o cualquiera que la sustituya segtn los parrafos anteriores) el tltimo dia habil en el que
dicho tipo de interés de referencia haya sido publicado.

Para las Emisiones con tipo de interés variable, la fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 a.m. (CET)
de dos dias habiles antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se especifique otra
fijacion en las Condiciones Finales correspondiente.

Siempre que no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales correspondientes a la Emision con
tipo de interés variable, se entendera por “dia habil” a estos efectos cualquier dia de la semana en el que
puedan realizarse transacciones de acuerdo con el calendario “TARGET 2” (Trans-european Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) o cualquier calendario que lo sustituya en el futuro,
exceptuando aquellos dias que, aunque siendo habiles de acuerdo con el calendario “TARGET2”, fuesen
festivos en Madrid capital.

El plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emision realizada al amparo del Programa se dividira en
sucesivos periodos de tiempo (los “Periodos de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago (segun se determine esta fecha en las Condiciones Finales
correspondientes), incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las Fechas de Pago de intereses de los Bonos se calcularan
mediante la aplicacion de la siguiente formula:

C=N*I* d/Base
Donde:

C = importe bruto del cupén periddico;

N = nominal del Bono vigente en la Fecha de Pago inmediata anterior, o en su defecto en la Fecha de
Desembolso;

I =tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales;

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la Fecha de Pago del
cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en
cuenta la convencion de dias hébiles aplicable;
Base = Actual/365 o 360 (segun se especifique en las Condiciones Finales de cada Emision).
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7.10.2. Tipo de interés contingente

Ademas del interés ordinario (fijo o variable) que resulte de aplicacion, los Bonos podran (sélo si asi lo
especifican en las Condiciones Finales correspondientes) tener un tipo de interés contingente cuya
aplicacion estard ligada a la evolucion de la actividad internacional del Grupo y que se devengara sobre
el importe pendiente de amortizar de los Bonos de la Emision en cuestion en la correspondiente Fecha de
Pago. El tipo de interés contingente de los Bonos se especificard en las Condiciones Finales de cada
Emision.

El tipo de interés contingente sera complementario al tipo de interés ordinario (fijo o variable) que resulte
de aplicacion y serd exigible unicamente en caso de que el Ratio de MWs Internacionales sea igual o
superior al porcentaje que se fije en las correspondientes Condiciones Finales.

A estos efectos, con caracter simultaneo a la publicacion de las cuentas anuales consolidadas auditadas
del Emisor de conformidad con el apartado 7.7.6.2 anterior, el Emisor informara a los Bonistas (a través
del Comisario) del Ratio de MWs Internacionales del ejercicio inmediatamente anterior vy,
consecuentemente, de la obligacién o no de pagar el interés contingente a los Bonistas.

En caso de que resulte de aplicacion, el tipo de interés contingente serd pagadero en los términos
especificados en las correspondientes Condiciones Finales.

7.11. Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

La fecha de devengo y la Fecha de Pago de los derechos econdmicos correspondientes a los Bonos se
especificaran en las Condiciones Finales de cada Emision.

En el caso de que alguna de las Fechas de Pago establecidas en las Condiciones Finales de cada Emision
no fuera un Dia Hébil, el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente posterior excepto que este dia se
sitlie en el mes siguiente, en cuyo caso el pago se realizara el primer Dia Habil inmediatamente anterior
(Modified Following Business Day Convention), no teniendo los titulares de los Bonos el derecho a
percibir intereses por dicho traslado.

7.12. Amortizacion ordinaria de los Bonos

7.12.1.Precio de amortizacioén

El precio de amortizacion de los Bonos podra ser igual, inferior o superior a su valor nominal, seglin se
especifique en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision libre de gastos para el titular y
pagadero de una sola vez en la correspondiente fecha de vencimiento de los Bonos.

7.12.2.Fecha y modalidades de amortizacién

Las fechas y modalidades de amortizacion aplicables a los Bonos se fijaran en las Condiciones Finales,
pudiendo preverse amortizaciones periddicas de conformidad con un calendario de amortizaciones, o un
pago Unico a vencimiento (bullef), y estando comprendida la fecha de amortizacion final entre un minimo
de un (1) afio y un maximo de siete (7) aflos.

Si el dia de pago de la amortizaciéon no es un Dia Habil a efectos de calendario, el pago del mismo se

trasladara al Dia Habil inmediatamente posterior, sin que por ello el suscriptor tenga derecho a percibir
intereses por dicho diferimiento.
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7.13. Estructuracion de los Bonos que se emitan al amparo del Programa como “bonos verdes”

Los Principios de Bonos Verdes (Green Bond Principles, abreviadamente los “GBP”) publicados por la
International Capital Markets Association (ICMA) definen “bono verde” como cualquier tipo de
instrumento de deuda en el que los fondos obtenidos se destinen exclusivamente a financiar (o refinanciar)
de forma parcial o total proyectos verdes nuevos (o ya existentes) con un beneficio medioambiental claro
(de conformidad con los requisitos de “Utilizacion de los fondos™ de los GBP) y que estén alineados con
los cuatro componentes basicos de los GBP.

Para mas detalles sobre en qué consisten los bonos verdes y los GBP, se recomienda la lectura del

documento de Preguntas y Respuestas (Q&A) disponible en la pagina web de ICMA en inglés y traducido
al espaiol:

https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/questions-and-answers/

Al emitir un bono verde, los emisores lanzan una sefial respecto a su compromiso para actuar sobre las
cuestiones medioambientales, tanto interna como externamente, mediante la financiacion de proyectos
con claros beneficios medioambientales. También pueden lograr una mayor diversificacion de su base
inversora, lo que puede significar un incremento potencial de la demanda con las ventajas adicionales que
ello conlleva.

De acuerdo con la “second party opinion” otorgada al Programa por parte de Vigeo Eiris, proveedor
global de servicios ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) para inversores y organizaciones
privadas, publicas y ONGs (la “Agencia de Rating ASG”) los Bonos que se emitan al amparo del
Programa tendran la consideracion de “bono verde”, de conformidad con los GBP.

Con este objeto, el Emisor ha identificado e identificara aquellos proyectos de energias renovables que
cumplan los requisitos para ser considerados como Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Projects)
para obtener las correspondientes verificaciones por parte de la Agencia de Rating ASG.

De esta forma, en las Condiciones Finales de cada Emision se hara mencion expresa a que los requisitos
de “utilizacion de los fondos” de los GBP se cumplen para la Emision de que se trate, con el debido
detalle sobre los Proyectos Verdes Elegibles (Eligible Green Projects) a los que se destine el uso de los
fondos obtenidos de los Bonos de dicha Emision.

7.14. Prescripcion

Las reclamaciones por capital e intereses de los Bonos podran realizarse durante un periodo de cinco (5)
aflos desde de la fecha en que el pago sea debido.

7.15. Representacion de los Bonistas

Los titulares de los Bonos descritos en este Documento Base Informativo tendran derecho a voto en la
correspondiente Asamblea de Bonistas.

Se constituira un Sindicato de Bonistas para cada una de las Emisiones que se emitan al amparo del
Programa, que conferird a los tenedores de los Bonos los derechos que se establezcan en la Ley de
Sociedades de Capital y en el Reglamento del Sindicato de Bonistas. En el caso de que en las Condiciones
Finales se especifique la fungibilidad de los Bonos que se emitan bajo dicha Emision con otra u otras
Emisiones anteriores al amparo del Programa, el Sindicato de Bonistas sera unico para dichas Emisiones
fungibles.

Con la suscripcion de un Bono, el titular se convertira automaticamente en miembro del Sindicato de
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Bonistas de la Emision correspondiente. Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato estan
contenidas en el Reglamento del Sindicato de Bonistas (tal y como este término se define a continuacion).

A estos efectos, para cada una de las Emisiones, la Sociedad ha nombrado a Bondholders, S.L. como
Comisario de cada uno de los Sindicatos de Bonistas, salvo que los mismos designen a otro comisario
distinto. Bondholders, S.L., sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio
en avenida de Francia 17, A, 1, 46023, Valencia, Espafia y NIF B-98604986, quien ha aceptado el cargo.

El texto del reglamento del Sindicato de Bonistas (el “Reglamento del Sindicato de Bonistas™) se
incluira en las Condiciones Finales de cada Emision que se realice al amparo de este Programa, que sera
conforme sustancialmente con el modelo de Reglamento que se adjunta como Anexo 7 de este DBII.

Con la suscripcion de un Bono, el titular se convertird automaticamente en miembro del Sindicato de
Bonistas de la Emision correspondiente. Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato de
Bonistas estan contenidas en el modelo de Reglamento que se adjunta como Anexo 7 de este DBII.

7.16. Compromiso de liquidez

Salvo que se especifique otra cosa en las Condiciones Finales de cada Emision, no existird compromiso
de liquidez en relacion con los Bonos.

7.17. Forma de representacion mediante anotaciones en cuenta y designacion expresa de la sociedad
encargada de la llevanza del registro contable de valores, junto con sus entidades participantes

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa estaran representados mediante anotaciones en cuenta.
La entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion de los
Bonos es IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Los titulares de los Bonos que no tengan, directa o indirectamente a través de sus custodios, una cuenta
de participantes en IBERCLEAR podran participar en los Bonos a través de cuentas puente mantenidas
por cada una de Euroclear Bank SA/ N. V. (“Euroclear”) y Clearstream Banking, sociedad andnima,
Luxemburgo (“Clearstream, Luxemburgo”) con IBERCLEAR.

7.18. Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los Valores

Los Bonos se emitiran sin restricciones, ya sean genéricas o especificas, a su libre transmisibilidad. De
conformidad con la norma segunda de la Circular 2/2018, los Bonos estaran dirigidos exclusivamente a
inversores cualificados, segun este término se defina en la normativa aplicable en cada momento.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del MARF donde serdn incorporados a negociacion. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquiriente en el
registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de titulos valores y desde ese momento la
transmision sera oponible a terceros.

7.19. Fiscalidad de los Bonos

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor a la fecha de este DBII, los Bonos se califican
como activos financieros con rendimiento explicito.

En consecuencia, a los Bonos emitidos al amparo del Programa al que hace referencia este Documento

Base Informativo les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las
Emisiones de activos financieros con rendimiento explicito en Espaia.

Pagina 91 de 99



En particular, las rentas derivadas de los Bonos se conceptuan como rendimientos del capital mobiliario
y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta; (i) el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (el “IRPF”); (ii) el Impuesto sobre Sociedades (el “IS”); y (iii) el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (el “IRNR”); y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones
establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

A continuacion se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de los Bonos. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los impuestos implicados en
los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico, respectivamente, en los territorios
historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Se asume que los Bonos se representaran mediante anotaciones en cuenta y se solicitara la admision para
su negociacion y cotizacion en el MARF, puesto que dichas circunstancias tienen gran trascendencia, a
efectos de este analisis.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva ni exhaustiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decisiéon de adquisicion de los Bonos, ni
tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto
sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas,
las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

En consecuencia, es recomendable que cualquier inversor interesado en la adquisicion de los Bonos
consulte con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado
a la vista de sus circunstancias particulares.

Del mismo modo, cada uno de los inversores y potenciales inversores habra de estar atentos a los cambios
que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.
Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

)] la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del IRPF”’), modificada por la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre, asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se
modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004,
de 20 de febrero (el “Reglamento del IRPF”’), modificado por el Real Decreto 1003/2014, de 5
de diciembre;

(i) la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (la “LIS”) asi como los
articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del IS”);

(ii1) el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del IRNR”), modificado por la
Ley 26/2014, de 27 de noviembre, y en el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (el “Reglamento del
IRNR”);

(iv) la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”).
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7.19.1. Inversores Personas Fisicas con Residencia Fiscal en Territorio Espaifiol

7.19.1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de contribuyentes por
el IRPF, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion
de dichos Bonos, tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesién
a terceros de capitales propios en los términos del articulo 25.2 de la Ley del IRPF.

El tipo impositivo aplicable a dichos rendimientos vendra determinado por la siguiente escala a la fecha
de este Documento Base Informativo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta), del 21% (para las
rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros) y del 23% (para las rentas que excedan de
50.000 euros).

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en Bonos por parte
de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a retencion, en concepto de pago a
cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion que se
practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de la transmision, reembolso o amortizacién de los Bonos, de
conformidad con el articulo 75.3.e) del Reglamento del IRPF, no existira obligacion de retencion sobre
estos rendimientos cuando:

6 Los Bonos estén representados mediante anotaciones en cuenta; y

(i) Se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol (que no es aplicable en el caso
de incorporacion de los Bonos en el MARF).

Sin embargo, si debera practicarse la correspondiente retencion sobre la parte del precio que equivalga al
cupo6n corrido en las transmisiones de los Bonos efectuadas dentro de los treinta (30) dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupdn, cuando (i) el adquirente de los Bonos sea una persona o entidad no
residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y (ii) el interés pagado
por los Bonos esté exceptuado de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

En estos casos, la base de la retencion estara constituida por la parte del precio que equivalga al cupon
corrido del valor transmitido, dado que las rentas derivadas de la transmision de estos activos se
encuentran no sujetas a retencion.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Bonos se debera acreditar la adquisicion previa de los
mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por el
precio por el que se realiz6 la operacion. La entidad emisora no podré proceder al reembolso cuando el
tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actie por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

7.19.1.2.Impuesto sobre el Patrimonio

Cada uno de los titulares de los Bonos que sea persona fisica con residencia fiscal en territorio espafiol
esta sometido al Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”) por la totalidad del patrimonio neto del que sea
titular a 31 de diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse
los derechos.
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Con caracter general, existe un minimo exento hasta los 700.000 euros. El exceso sobre dicho limite
tributara por el IP de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y
el 2,5%. Todo ello sin perjuicio de lo que haya establecido, en su caso, cada Comunidad Autéonoma, ya
que las Comunidades Autéonomas tienen competencias normativas, llegando a regular, también, normas
especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones, asi como tipos incrementados, que
deberan ser consultadas.

7.19.1.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
Las personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran los Bonos o derechos sobre los mismos
por herencia, legado o donacion estaran sometidos a este Impuesto de acuerdo con las normas estatales,

forales y autondmicas que sean de aplicacion segun sea el lugar de residencia habitual del causante o
donatario.

7.19.2. Inversores Personas Juridicas con Residencia Fiscal en Territorio Espafiol

7.19.2.1. Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Bonos tanto con ocasion del
pago del cupén como con motivo de su transmision, reembolso o amortizacion se integraran en la base
imponible del impuesto, gravandose al tipo general del 25% en el caso de que la base imponible del
impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables pertinentes, resultase positiva.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta del IS, con caracter general los rendimientos del capital
mobiliario dinerarios estaran sujetos a retencion, actualmente al tipo del 19%. No obstante, con arreglo
al régimen especial previsto en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 y siempre y cuando
se cumpla con el régimen de informacion establecido en el RD 1065/2007, los pagos de cupon bajo los
Bonos estaran exentos de retencion para este tipo de inversores.

Véase el apartado 7.19.4 siguiente con un resumen de este régimen de informacion.

Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, cabe mencionar que en materia de retenciones e ingresos a
cuenta, con caracter general, también estan exceptuados de retencion, conforme a lo dispuesto en el
articulo 61.q) del Reglamento del IS, los Bonos que (i) estén representados mediante anotaciones en

cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol o en el MARF.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el contenido en la
Orden de 22 de diciembre de 1999, no derogada por la Ley 10/2014.

En caso de no aplicar las exenciones sefialadas anteriormente, la retencion, con el caracter de pago a

cuenta del IS, se practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su caso se
practique, sera deducible de la cuota del IS.

7.19.2.2.Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

7.19.2.3.Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.
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7.19.3. Inversores no Residentes en Territorio Espafiol

7.19.3.1.Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia aplicaran un régimen tributario
similar al descrito para los inversores personas juridicas residentes en Espafia. Ello sin perjuicio de lo
dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espana (los “CDI”) que pudieran
determinar la no tributaciéon de las rentas correspondientes o, en su caso, la aplicacion de tipos de
gravamen reducidos.

7.19.3.2.Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espafia sin establecimiento
permanente

Con caracter general, las rentas derivadas de los Bonos obtenidas por no residentes fiscales en Espafia,
sin establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sujetas a tributacion al tipo del 19%, siendo,
en su caso, objeto de retencioén al mismo tipo.

En la medida en que a los Bonos les resulte de aplicacion lo previsto en la Disposicion Adicional primera
de la Ley 10/2014, los rendimientos obtenidos por inversores no residentes sin establecimiento
permanente de dichos Bonos estarian exentos de tributacion por el IRNR (y por tanto, de retencion). Para
que sea aplicable la exencion mencionada en el parrafo anterior, sera necesario cumplir con el
procedimiento previsto en el articulo 44.4 del Real Decreto 1065/2007.

Asimismo, podria resultar de aplicacion una exencion de tributacion o, en su caso, un tipo reducido, si el
perceptor es residente en un pais que haya suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion que establezca dicha exencion o tipo reducido y siempre que el citado inversor acredite su
derecho a la aplicacion del mencionado convenio a través de la aportacion del correspondiente certificado
de residencia fiscal relativo al ejercicio en que se obtengan las rentas.

7.19.3.3.Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion de los CDI, estan sujetas al IP con caracter general, las
personas fisicas no residentes en Espafa respecto de sus propiedades o derechos situados en Espafia o
que puedan ejercitarse en territorio espaifiol que excedan de 700.000 euros, sin perjuicio de las exenciones,
reducciones o bonificaciones que pudieran resultar aplicables.

Las personas fisicas que sean residentes en un Estado miembro de la Union Europea o del Espacio
Economico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad
Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se
exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espaiiol.

Asimismo, de acuerdo con la Jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea y del Tribunal
Constitucional existente en la fecha de este resumen, la normativa sefialada en el parrafo anterior también
deberia poder ser aplicada por personas fisicas residentes en paises terceros.

7.19.3.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los
valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que sean residentes en un pais
con el que Espaia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion
de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo,
sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado

validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
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especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el Convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espaila estaran
sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales.

No obstante lo anterior, si el causante, heredero o el donatario son residentes en un Estado miembro de
la Unién Europea o del Espacio Economico Europeo, segun el caso concreto podra resultar de aplicacion
la normativa aprobada por la correspondiente Comunidad Autdénoma, siguiendo reglas especificas.

Asimismo, de acuerdo con la Jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unidon Europea y del Tribunal

Constitucional existente en la fecha de este resumen, la normativa sefialada en el parrafo anterior también
deberia poder ser aplicada por personas fisicas residentes en paises terceros.

7.19.4. Régimen de Informacién dispuesto en el Articulo 44 del Real Decreto 1065/2007.

La Ley 10/2014 establece ciertas obligaciones de informacion respecto de los Bonos que deberan ser
cumplidas con ocasion de cada pago de rendimientos procedentes de las mismas. El desarrollo
reglamentario de dichas obligaciones de informacién se encuentra recogido en el articulo 44 del RD
1065/2007.

En el caso de los Bonos, como valores que se registren originariamente en una entidad de compensacion
y liquidacion de valores domiciliada en territorio espailol, las entidades que mantengan los Valores
registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion
y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de
compensacion y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan suministrar al Emisor,
en cada pago de rendimientos, una declaracion que de acuerdo con lo que conste en sus registros contenga
la siguiente informacion respecto de los valores:

o Identificacion de los Valores;

« Importe total a reembolsar;

o Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF;

e Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio, los
correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

El formato de la citada declaracion se ajustara al establecido a tal efecto en el anexo del RD 1065/2007.
Esta declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada vencimiento de los rendimientos.
La falta de presentacion de la mencionada declaracion por alguna de las entidades obligadas en la fecha
prevista anteriormente determinard, para el Emisor o el Agente de Pagos, la obligacion de abonar los
rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo
general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de estos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos derivados de los
valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el Agente de Pagos,
procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

7.19.5. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La emision, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos estd sujeta y exenta o no
sujeta, segun los casos, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18 letra 1) de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido). Asimismo, dichas actividades no
estaran sujetas a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo 7.5 del Real Decreto Legislativo
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
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Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados) y exenta de la modalidad de Actos
Juridicos Documentados del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45.1.B.15 del citado Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

7.20. Legislacion aplicable

7.20.1. Legislacion aplicable

Los Valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor o a
los Valores en cada momento. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores, la Ley de Sociedades de Capital y aquellas otras normas que desarrollan las mencionadas.

7.20.2. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se establece el Programa

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procedié a la aprobacion del Programa fue el
acuerdo del consejo de administracion del Emisor de fecha 1 de octubre de 2019.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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VIII. INCORPORACION DE LOS VALORES

8.1.

8.2.

IX.

Solicitud de incorporacion de los valores al Mercado Alternativo de Renta Fija. Plazo de
incorporacion.

Se solicitara la incorporacion de los Bonos en el MARF. Dicha incorporacion tendré lugar dentro de
los treinta (30) dias naturales siguientes a la Fecha de Desembolso y, en todo caso, durante el periodo
de vigencia del Documento Base Informativo.

En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso al MARF y se
haran publicos a través de un hecho relevante en el MARF, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

El MAREF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en los articulos 26 y siguientes del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre,
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaiiol a la normativa de la Union Europea en
materia del mercado de valores, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de valores de renta fija.

Concretamente, los fondos se destinaran a la actividad propia del Emisor y de su Grupo, tal y como
se establece en el apartado 7.7.6.3 anterior.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacion, permanencia y exclusion de los valores en MARF, segtn la legislacion vigente y su
normativa, aceptando cumplirlos. Este Documento Base Informativo de valores de medio y largo
plazo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF ni la CNMV ni la Entidad Coordinadora ni la Entidad Colocadora han aprobado o
efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el contenido de este
Documento Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas presentadas por la Sociedad y del
informe de evaluacidn crediticia y de riesgo de emision requeridos por la Circular 2/2018, sin que la
intervencion del MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

La liquidacion de las operaciones se realizard a través de IBERCLEAR. El Emisor hace constar
expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en IBERCLEAR.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros al Emisor
originados por el Programa, colocacion e incorporacion de los valores

Los gastos estimados por el asesoramiento financiero, legal, informe de evaluacion crediticia y
otros servicios prestados al Emisor en relacion con el Programa y la preparacion e incorporacion
en el MARF de este Documento Base Informativo ascienden a un importe aproximado total de
200.000 euros. Asimismo, con ocasion de cada Emision se incurrird en gastos adicionales que se
especificaran, en su caso, en las correspondientes Condiciones Finales.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Podran inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los mismos) durante el periodo
de validez del Documento Base Informativo y hasta la fecha de amortizacion de los Bonos que
se emitan al amparo del Programa:

a) Los estatutos del Emisor pueden consultarse en el Registro Mercantil de Madrid y en la
pagina web de la Sociedad:
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http://grenergy.eu/wp-content/uploads/2015/07/Estatutos-Sociales-Grenergy-Renovables-S.A.2.pdf

b) La informacion financiera historica del Emisor para los ejercicios y periodos que preceden a
la publicacion del Documento Base Informativo podra consultarse en el Anexo 3, el Anexo 4
y el Anexo 5 de este Documento Base Informativo, en la pagina web del MAB y en la pagina
web de la Sociedad.

https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/GRENERGY RENOVABLES ES0105079000.a
spx#tss_infoFinanciera

Como responsable del Documento Base Informativo:

Fdo.: D. David Ruiz de Andrés
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ANEXO 1
MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES DE INCORPORACION DE LOS BONOS DE LA
[¢PRIMERA/SEGUNDA/TERCERA] EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA DE RENTA
FIJA GRENERGY RENOVABLES 2019

IMPORTE NOMINAL TOTAL DE [e] EUROS

Los bonos de la “[Nimero de Emision] Emision al amparo del Programa de Renta Fija GRENERGY
RENOVABLES 2019” emitidos por GRENERGY RENOVABLES, S.A. (“GRENERGY" o ¢l “Emisor”)
mediante la suscripeion por parte de D. David Ruiz de Andrés de estas Condiciones Finales, en virtud de la
delegacion de facultades otorgada por acuerdo del consejo de administracion de GRENERGY de fecha [e]
de octubre de 2019 (el “Acuerdo del Consejo de Administracién’™), se incorporan al Mercado Alternativo
de Renta Fija (el “MARF") al amparo del documento base informativo de incorporacion de valores de
medio y largo plazo (el “Documento Base Informativo™) de fecha [e] de octubre de 2019.

Estos términos y condiciones finales (las “Condiciones Finales”) complementan y concretan los términos
y condiciones generales del Programa y de los Bonos indicados en la Seccién VII del Documento Base
Informativo y, por tanto, deberdn leerse junto con el Documento Base Informativo publicado en la pdgina
web del MARF ([e]). Sin perjuicio del cardcter complementario y no modificativo de las Condiciones
Finales con respecto a al Documento base Informativo, en caso de discrepancia entre el Documento Base
Informativo y las Condiciones Finales, prevalecerdn estas dltimas.

El inversor deberd leer las Condiciones Finales junto con el Documento Base Informativo. En estas
Condiciones Finales, los términos definidos que figuren con su primera inicial en maydscula tendrin el
significado que a ellos les atribuye el Documento Base Informativo, salvo que expresamente se indique lo

conlrario.

I. PERSONA FIRMANTE CON PODER SUFICIENTE Y RESPONSABLE DE LA
INFORMA CION

D. David Ruiz de Andrés, en nombre y representacion de la Sociedad, en su condicién de Presidente del
Consejo de Administracién y de Consejero Delegado Emisor, en virtud de la delegacion de facultades
otorgada mediante el Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha [e]. asume la
responsabilidad de la informacién contenida en estas Condiciones Finales que complementan el Documento

Base Informativo,

Como responsable de las Condiciones Finales, D. David Ruiz de Andrés declara (i) que tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en las Condiciones Finales
es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido; y (ii) que el importe nominal total de los Bonos objeto de estas Condiciones Finales |, no supera
el importe nominal maximo total (50.000.000 de euros) del Documento Base Informativo,



II.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

“[Primera/Segunda/Tercera] Emisién al amparo del Programa de Renta F ija GRENERGY RENOVABLES

20197

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor:

Denominacion de la Emisidn:
Naturaleza de los Bonos:

Cadigo ISIN:

Fungibilidad de los Bonos

Divisa:

Importe nominal y efectivo total de la Emisién:

Importe unitario nominal y efectivo de los Bonos:

Fecha de emisién:

Fecha de desembolso:
Plazo de vencimiento;
Fecha de vencimiento:

Sistema de amortizacién final:

Incorporacién de los Bonos:

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
[e]

Bonos simples senior no garantizados (unsecired)

[e]

Existe la facultad para ¢l Emisor de hacer esta Emision
fungible con nuevas Emisiones.

[Esta Emisidn es fungible con la [Miimero de Emision]
Emision de fecha [e].

Euro (€)
Importe nominal total: [e] euros
Importe efectivo total: [e] euros
Importe nominal unitario: 100,000 euros
Importe efectivo unitario: [e] euros
Precio de emision: [@]% del valor nominal
Niimero de valores: [e]

(@]

(o]

[®]

[®]

[Unico pago a fecha de vencimiento (bullet)]

[Mediante [®] cuotas con periodicidad [e] segtin el siguiente

calendario: [®]
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)
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15 Representacién, compensacion y liquidacion: Mediante anotaciones en cuenta. La compensacidn y
liquidacidn de los Bonos serd gestionada por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Bonos, S.A.U. (IBERCLEAR) y sus
entidades participantes.
TIPO DE INTERES
16 Tipo de interés: [eFijo]: [®]% p.a.
Base de cdlculo para el devengo de intereses: Actual/[@365/360)
[®Variable]
e Tipo de referencia: EURIBOR
e Base de cdleulo para el devengo de intereses:
Actual/[@365/360]
e Suelo o floor: [eSi, tipo del [e]% / No|
[eEn caso de que el tipo de referencia aplicable fuese
negativo, se considerard en todo caso que es cero (0).]
e Pigina o fuente del tipo de relerencia: [incluir en caso de que
no sea EURIBOR)
e Evolucidn reciente del tipo de referencia: [incluir en caso de
gue no sea EURIBOR)]
o Margen: [e]%
17 Fecha de inicio de devengo de intereses: [e]
18 Periodos de interés: [e]
19 Fechas de pago de intereses ordinarios [e]
19 bis Tipo de interés contingente [e]
Fechas de pago del tipo de interés contingente [e]
AMORTIZACION DE LOS VALORES
20 Fecha de amortizacién de los Bonos a vencimiento: [e]
21 Amortizacion anticipada de los Bonos por el Emisor [eNo aplicable]
(call option): [® Amortizacién anticipada a partir del [e] aniversario de la fecha
de emision, con una comisidn de amortizacion anticipada del [@]%]
22 Amortizacién anticipada de los Bonos por los
Bonistas: Véase apartado 7.8.2 del Documento Base Informativo.
23 Amortizacion anticipada de los Bonos por decision

individual de cada Bonista: Véase apartado 7.8.3 del Documento Base Informativo,
[eincluyendo el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
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adicionales estipuladas en el apartado 41 bis de estas Condiciones
Particulares].

RATING DEL EMISOR

24 Rating del Emisor: BB+ con tendencia estable., segtin informe de 20 de junio de
2019 de Axesor Risk Management S.1.U.

CERTIFICACION DE CUMPLIMIENTO DE LOS GREEN BOND PRINCIPLES (GBP)

25 Proyectos Verdes Elegibles para los que los fondos [e]
son utilizados:

DISTRIBUCION, COLOCACION, LIQUIDEZ Y ASEGURAMIENTO

26 Colectivo de potenciales suscriptores: Esta colocacién se dirige exclusivamente a “contrapartes
elegibles” y “clientes profesionales”. segiin la definicién
atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de
mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
[inancieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE
y la Directiva 201 1/61/UE (“MiFID II"), excluyendo en todo
caso a inversores minoristas en ¢l Espacio Econdmico Europeo

(“EEE").
27 Periodo de suscripeidn: [e]
28 Tramitacién de la suscripcion: Solicitud ante 1a Entidad Colocadora
29 Procedimiento de adjudicacién y colocacién: Discrecional de la Entidad Colocadora
30  Fechade desembolso: [@]
31 Entidad(es) Directora(s): Bankinter, S.A.
32 Entidades Co-Directora(s): N/A
33 Entidad(es) Ascgurador(as): N/A
34 Entidad(es) Colocadora(s): Bankinter, S.A.
35 Entidad(es) de contrapartida y obligaciones de N/A

liquidez:

Anexos



36

37

41

Restricciones de venta:

Representacion de los Bonistas:

Reglamento del Sindicato de Bonistas

Segiin la legislacién vigente, no existen restricciones
particulares ni de cardcter general a la libre transmisibilidad de
los valores, sin perjuicio de las limitaciones que puedan
resultar derivadas de la normativa aplicable en los paises donde
vaya a realizarse la Emisién y las derivadas del Sistema
Multilateral de Negociacion en el que se negocian.

De conformidad con el apartado 2 de la norma segunda de la
Circular 2/2018, los Bonos estin dirigidos exclusivamente a
inversores cualificados y clientes profesionales.

La delinicién de inversores cualificados y de clientes
profesionales se recogen en el articulo 2.¢) del Reglamento de
Folletos (2017/1129) y en el articulo 205 de la LMV,
respectivamente.

Los Bonos podrdn ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
MARF donde serdn incorporados a negociacién. La
titularidad de cada Bono se transmitird por transferencia
contable.

La inscripeion de la transmision a favor del adquiriente en el
registro contable producird los mismos efectos que la
transmision de titulos valores y desde ese momento la
transmision serd oponible a terceros.

Asimismo, no se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna
Jurisdiceién a fin de permitir una oferta piblica de los Bonos
o la posesidn o distribucion del Documento Base Informativo
o de cualquier otro material de oferta en ningtin pais o
jurisdiccion donde sea requerida actuacion para tal propésito,
de acuerdo con lo establecido en el Documento Base
Informativo.

Bondholders, S.L..

Véase Anexo (A) de estas Condiciones Finales

INFORMA CION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Pagos:
Calendario relevante para el pago de los flujos
establecidos en la Emision:

Bankinter, S.A.

[e<]

OBLIGACIONES DE LA EMISION

Obligaciones del Emisor:

Todas las previstas en el apartado [7.7.6] del Documento Base
Informativo.

En relacién con la obligacion relativa a distribuciones a los
accionistas:

(1) Ratio Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA
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Relevante por encima del cual no se permitirdn
distribuciones a los accionistas serd del [e]x; y

(i1) el Pay-ont Maximo a partir del ejercicio 2021 serd del
[®]%.
[41  Obligaciones Adicionales] [o]:
bis
42 Covenants financieros especificos de la Emision [e]
43 Prohibicion especifica de distribuciones del (]

beneficio neto

Estas Condiciones Finales estdn visadas en todas sus pdginas y firmadas a fecha [e]].

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
p-p-

Fdo.: D. David Ruiz de Andrés
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ANEXO 2
DEFINICIONES

PARTE A
TERMINOS DEFINIDOS (EXCLUYENDO MAR)

A los efectos de este Documento Base Informativo se entenderdn que los siguientes términos definidos

tendrdn el significado que se les asigna:
“Agente de Pagos™: significa Bankinter, S.A.
“Asesor Registrado”: signilica NORGESTION, S.A,

“Auditor de Cuentas™: significa Mazars Auditores S.L.P.. ofcualquier otra firma de auditoria de cuentas
de reconocido prestigio internacional designada por el Emisor y comunicada previamente al Comisario.

“Beneficio Neto™: significa, con relacion al Emisor y atendiendo a sus cuentas anuales consolidadas o

individuales, ¢l Resultado atribuido a la Sociedad.
“Bonistas”: significa la totalidad de titulares de los Bonos que suscriben la Emision correspondiente.

“Bonos” o **Valores™: significa la totalidad de los Bonos que se emitan en cada momento al amparo del

Programa al que hace referencia este Documento Base Informativo.

“Certificado del Auditor”: significa certificacion emitida por su auditor respecto a los elementos descritos

en el apartado 7.7.6.2.

“Circular 2/2018": significa la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y
exclusion de valores al Mercado Alternativo de Renta Fija.

“CNMV” significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Comisario™: significa el Comisario del Sindicato de Bonistas de conformidad con lo establecido en la Ley
de Sociedades de Capital y normativa de desarrollo.

“Condiciones Finales™: significa las condiciones finales de cada Emisién, cuyo modelo se adjunta como
Anexo 1 del Documento Base Informativo, que complementan y concretan los términos y condiciones del
Programa y de los Bonos indicados en la Seccion VII del Documento Base Informativo.

“Contrato Marco de Colocacién™: significa el contrato marco de colocacién en relacién con el Programa
y los Bonos, suscrito entre el Emisor y la Entidad Colocadora con fecha [@] de 2019, 1al y como sea novado
o modificado en cada momento.

“Dias Habiles” ¢ individualmente cada uno de ellos “Dia Habil”: significa, cualquier dia de la semana,
excepto (a) los sdbados y los dias festivos fijados como tales por los calendarios oficiales para la ciudad de
Madrid; y (b) los dias festivos fijados como tales en el calendario del sistema de pagos en euros TARGET2
(Trans-Euwropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systent).

“Dias Naturales” e individualmente cada uno de ellos “Dia Natural”: significa todos los dias del
calendario gregoriano.

“Dias TARGET2” ¢ individualmente cada uno de ellos “Dia TARGET2": significa los dias en que no
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esté cerrado y, por tanto, esté operativo el Trans-E uropean Automated Real Time Gross- Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET?2).

“Distribuciones™: significa cualquier distribucién o pago en dinero o en especie efectuado por el Emisor a
sus socios (sean directos o indirectos) por distribucién de dividendos o distribucion de reservas, reducciones
de capital social, devoluciones de primas de emisién, pago de principal, intereses y/o comisiones bajo
cualquier otro contrato.

“Documento Base Informativo™ significa el documento base informativo de incorporacién de valores
relativo al Programa.

“Emisor”, la “Sociedad” o “"GRENERGY": significa GRENERGY RENOVABLES. S.A.
“Entidad Colocadora™: significa Bankinter, S.A.

“Entidad Coordinadora’: significa Bankinter, S.A.

“Fecha de Pago™: significa cada una de las fechas de pago de intereses o cupdn de los Bonos, asi como la
Fecha de Vencimiento Final en la que el Emisor debe reembolsar a los Bonistas la totalidad del principal
de los Bonos de los que cada Bonista sea titular, segtin se especifique en las Condiciones Finales de cada
Emisién.

“Financiacién Bancaria™: significa el conjunto de préstamos y arrendamientos financieros suscritos porel
Emisor con una entidad financiera (incluyendo, sin limitacién, entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito) a una fecha determinada,

“Green Bond Principles” o “GBP”: significa el conjunto de “Principios de Bonos Verdes” (Green Bond
Principles en su denominacion original en inglés) publicados por la International Capital Markets
Association (ICMA) a la fecha de este Documento Base Informativo.

“IBERCLEAR” significa la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A.U.

“Importe Minimo de Inversién Internacional” significa el importe minimo que el Emisor debe destinar
a la inversion en Proyectos Internacionales, tal y como se especifique para cada Emisién en las
correspondientes Condiciones Finales (en caso de que resulte de aplicacién).

“Ley del Mercado de Valores” o “LMV": significa el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

“MARF 0 “Mercado”: significa Mercado Alternativo de Renta Fija.

“Parte Vinculada': significa (i) cualquiera de los accionistas del Emisor o de cualquier sociedad del Grupo,
todos ellos directa o indirectamente (a través de sociedades o de cualquier otra forma); (ii) cualquier
sociedad sobre la cual el Emisor o cualquier sociedad del Grupo ejerza control, de conformidad con la
definicidn establecida en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, u tenga de forma directa o indirecta una
participacion igual o superior al 25% del capital social de dicha sociedad: (iii) cualquiera de los consejeros
o directivos del Emisor o cualquier otra sociedad del Grupo, todos ellos directa o indirectamente (a través
de sociedades o de cualquier otra forma); y/o cualquier otra persona fisica o Juridica, o entidad, que tenga
tal cardcter de conformidad con la normativa mercantil, tributaria o de otro tipo aplicable en cada momento.

“Periodo de Interés”: significa cada uno de los sucesivos periodos de tiempo comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha
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de Pago final. en los que se divide la duracidn de cada Emision a los efectos de devengo de intereses.

“Programa’’: significa el programa de renta fija para la Emision de los Bonos en una o varias Emisiones
durante el plazo de vigencia de un (1) afo, aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad
mediante acuerdo de fecha [e] de octubre de 2019, con la denominacién de “Programa de Renta Fija
GRENERGY RENOVABLES 2019" que se recoge en este Documento Base Informativo.

“Proyecto Internacional” significa cualquier Proyecto que cumpla con todas y cada una de las siguientes

caracteristicas:

a) que sea desarrollado por cualquier sociedad extranjera debidamente constituida y vélidamente

existente de acuerdo con la legislacién de su jurisdiccion;

b) que dicha sociedad extranjera dependa directa o indirectamente del Emisor, quien deberd mantener
como inversidn no estrictamente financiera un porcentaje de participacion de al menos el 51% vy el
control efectivo de la misma:

¢) que lainversion se realice en cualquier pais extranjero, salvo los paises y/o territorios generalmente
considerados como paraisos fiscales o que no son cooperantes en temas de prevencion del fraude liscal

y/o el blanqueo de capitales: y

d) que el objeto social de la sociedad extranjera sea la titularidad de PVs y/o PEs.

“Real Decreto-ley 21/2017": significa ¢l Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia del mercado

de valores.

“SMN” significa sistema multilateral de negociacion.

“Supuesto de Amortizacion Anticipada®: significa en relacion con los Bonos, cualquiera de los supuestos
especificados en el apartado 7.8. de este Documento Base Informativo como Supuestos de Amortizacion

Automitica, Supuestos de Amortizacion Anticipada Individual o Supuestos de Amortizacion Anticipada

por Régimen de Mayorias.
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PARTE B
DEFINICIONES DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (MAR)

“Caja de Proyecto™ significa la tesoreria disponible dnicamente para las aportaciones de fondos propios o
equity de los Proyectos financiados bajo la modalidad de Project Finance.

“Capex”: significa cualesquiera gastos de capital que se realicen en relacién con la capacidad productiva y
rentabilidad de los activos del Emisor o cualquier sociedad dentro de su Grupo consolidado, tal y como
resulte de la suma de altas de “Inmovilizado material” y las altas de “Inmovilizado intangible”, a nivel
consolidado del Emisor, segin las cuentas anuales o los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes.

“Deuda de Project Finance con Recurso™: significa el importe agregado de los pasivos no corrientes y
corrientes pertenecientes a sociedades del Grupo constituidas como SPVs en los que se hayan suscrito
esquemas de Project Finance en los que la Sociedad asuma como sponsor obligaciones de pago del servicio
de la deuda frente a las entidades financiadoras correspondientes hasta la fecha en que se acredite el
cumplimiento de ciertos hitos que permitan el levantamiento de dichas garantias del servicio de la deuda
por parte del sponsor, evitando en cualquier caso el doble cémputo de dichos pasivos en sede de SPV y de
la Sociedad como Sponsor.

“Deuda de Project Finance sin Recurso™: significa el importe agregado de los pasivos no corrientes Y
corrientes pertenecientes a sociedades del Grupo constituidas como SPVs en los que se hayan suscrito
esquemas de Project Finance en los que la Sociedad no asuma obligaciones de pago del servicio de la deuda
frente a las entidades financiadoras correspondientes al Project Finance hasta la fecha

“Deuda Financiera Neta Senior”: significa la cantidad que resulta de sumar y restar las siguientes partidas
de los estados financieros consolidados auditados del Emisor, a 31 de diciembre de cada afio:

e Pasivos no corrientes, incluyendo préstamos con entidades de crédito a largo plazo, asi como los
importes desembolsados y pendientes de pago en cada momento bajo los Bonos:

e (mis) Pasivos no corrientes, Otros pasivos linancieros,

° (mds) Pasivos corrientes, préstamos bancarios;

°  (mas) Pasivos corrientes, Otros pasivos financicros; y

®  (menos) Activos corrientes, “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™;

A estos efectos, computard la Deuda de Project Finance con Recurso, evitando en cualquier caso el doble
cémputo de dichos pasivos en sede de SPV y de la Sociedad como Sponsor, y, a efectos aclaratorios, no se
tendrd en cuenta la Deuda de Project sin Recurso.

A efectos aclaratorios, si hubiera cambios normativos contables que implicasen modificaciones sobre el
reconocimiento de deuda financiera no se tendrdn en cuenta dichas modificaciones a efectos de coémputo de

la deuda financiera, prevaleciendo la normativa contable a la fecha de este Documento Base Informativo.

De la partida “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™, se consideran aquellas inversiones financieras
temporales y otros activos liquidos inmediatos y sin restricciones posibles a realizar por terceros, entrando
por lanto acciones cotizadas, dep6sitos a corto plazo, bonos, obligaciones y otros activos representativos de
deuda. No se considerard disponible y, por lo tanto, no serd susceptible de detraerse de la deuda financiera,
acciones pignoradas, créditos a terceros, depdsitos pignorados, fondos de inversién cotizados poco liquidos
en funcion del niimero de participantes y acciones cotizadas poco liquidas en base al volumen medio de
negociacion bursdtil, fondos de reserva. caja restringida para proyectos y que no se encuentre asociada a
deuda financiera. No se considerard liquido a efectos de detraccin de la deuda financiera los importes
disponibles pero no dispuestos en pélizas y lineas de crédito.
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“Deuda Neta™: significa el resultado de sumar y restar, a nivel consolidado del Emisor, segin las cuentas
anuales o los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes, las siguientes
partidas: (i) “Deudas a largo plazo”, mds (ii) “Deudas a corto plazo”, menos (iii) “Inversiones financieras a
corto plazo”, menos (iv) “Otros activos financieros”. y (v) menos “Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes”.

“EBITDA": significa el resultado de restar a la partida de “Resultado de explotacién™ las siguientes partidas
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor a nivel consolidado del Emisor, segin las cuentas anuales
o los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes: (i) “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado™, (i1) “Deterioros y pérdidas™, y (iii) “Amortizacién del inmovilizado™.

“EBITDA Relevante” significa el importe agregado que resulta de sumar y restar los siguientes elementos

a 31 de diciembre de cada ano:

e Dividendos obtenidos de las SPVs (i.e. caja libre de los Proyectos en generacion)

e  EBITDA de las actividades de O&M y de Asser Management.

e  EBITDA obtenido por la venta de Proyectos y por la actividad de Desarrollo y Construccion.

e  EBITDA generado por las SPVs con Deuda de Project Finance con Recurso (hasta la fecha de
levantamiento de las garantias de servicio de la deuda asumidas por la Sociedad como sponsor bajo
los Proyectos correspondientes).

“Facturacion Ajustada”: medida usada por la Sociedad por referencia a los ingresos brutos por ventas
obltenidas en cada uno de los paises en los que el Grupo GRENERGY esti presente y desarrolla actividades
de su objeto social, incluyendo la desinversion de Proyectos contabilizada fuera de la partida de “Ventas”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada: i.e. sin considerar como venta el ingreso de la
desinversion obtenido al vender una Filial como SPV, sino tdnicamente el margen obtenido con cada

operacion de venta.

“Ratio Deuda Financiera Neta Senior/EBITDA Relevante”: significa el resultado de dividir la Deuda
Financiera Neta Senior entre el EBITDA Relevante.

“Total Ingresos Ajustados™: significa el resultado de sumar las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias a nivel consolidado del Emisor de conformidad con las cuentas anuales o los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes: (i) Importe neto de la cifra de negocios;
(i1) Trabajos realizados por la empresa para su activo; (iii) Resultado por enajenaciones y otras; y (iv)
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas.

Anexos



ANEXO 3
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AUDITADAS
DE GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(EJERCICIO 2018)
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Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
y sus sociedades dependientes

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidado del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los Accionistas de GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRENERGY RENOVABLES, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al cjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinicn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra audiloria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Fspafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia, segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditorin

Las cuestiones clave de la audiloria son aquellas cucstiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

C/. Alcala, 63, 28014 Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo

MAZARS Audilores, S.L.P. Domicilio Secial: Calle Dipulacit, 260, 08007 Barcelona ]
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 1%, N.IF. B-61622262
Inscrita con &l nomero 51189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)




Salidas del perinietro de consolidacion

Tal como se indica en la nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio 2018 se
ha producido la salida del perimetro de consolidacion de 15 sociedades dependientes
obteniendo un beneficio por la pérdida de control de participaciones consolidadas de 13.276
miles de euros que figura registrado en el epigrafe de “Resultado por la pérdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidacda.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal y
como se indica en la nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, cuando se produzca la
pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos efeclos de la consolidacion, el
beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales individuales de la sociedad que reduce
su participacion, deberd ajustarse con el importe que tenga su origen en las reservas en
sociedades consolidadas generadas desde la fecha de adquisicion, asi como con el imporle que
tenga su origen en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control. Debido a que las salidas del perimetro de consolidacién de 15
sociedades dependientes son hechos signilicativos que han tenido lugar durante el ejercicio,
hemos considerado esta cuestion como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) el entendimiento de las
transacciones mediante el analisis de los acuerdos alcanzados y reuniones con la Direccion del
Grupo, (ii) revision del tratamiento contable utilizado para registrar el resultado por la pérdida
de control de participaciones consolidadas, (iii) verificacion, a través de extractos bancarios, del
cobro de la deuda por la venla de sociedades participadas de acuerdo al calendario de pagos
establecido en los acuerdos de venta, (iv) verificacién de que la memoria consolidada adjunta
incluye los desgloses de informacion que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Proceso de consolidacion

Tal como se indica en la nota 1.1 de la memoria consolidada adjunta, a 31 de diciembre de 2018
el Grupo esta formado por 97 sociedades, integrdndose las sociedades dependientes mediante el
método de integracion global.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y tal
como s¢ indica en la nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, las sociedades dependientes
se consolidan por el métode de integracién global, integraindose en las cuentas anuales
consolidadas la lotalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos, una vez realizada la
conversién a euros de los estados financieros de las sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacién y una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes
de las operaciones intragrupo. EI Grupo realiza el proceso de consolidacién de forma manual en
una hoja de cdlculo. Asimismo el Grupo no dispone de herramientas informaticas que permitan
realizar un seguimiento exhaustivo de las transacciones entre empresas del Grupo con el fin de
identificar el margen interno generado en cada una de las transacciones realizadas por lo que
resulta laborioso determinar dicho margen interno para su eliminacion en la preparacién de los
estados financieros consolidados. Por todo lo indicado anteriormente, el proceso de
consolidacion se ha considerado clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) revision de la
homogeneizacién valorativa de los estados financieros de las sociedades extranjeras incluidas
en el perimetro de la consolidacién (ii) revision de la conversién a euros de los estados
financieros de las sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de la consolidacién, (iii)
revision de las eliminaciones por operaciones internas, (iv) revision de la eliminacién inversién-
fondos propios, (v) revisién de la imputacion a resultados de la parte de diferencias de primera
consolidacién, (vi) revision de la eliminacion de las transferencias a resultados de las ganancias
patrimoniales existentes en la primera consolidacion, (vii) revisién de la asignacion a la matriz y
socios externos de las variaciones patrimoniales experimentadas por las sociedades
dependientes desde su incorporacion al Grupo,
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Otra inforiacién: lnforme de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2018, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido
en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basindonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las cuentas
anuales consolidndas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espaia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

in la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Gru po para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espaiia siempre detecte una incorveccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

Hraxity



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o ervor, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

o Oblenemos conocimiento del conlrol interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Bvaluamos si las politicas conlables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cucstiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.




Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisidn de auditorin de la Sociedad dontinante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 3 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 22 de junio de 2018 nos
nombré como auditores del Grupo por un periodo de un ailo, para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018.

Con anterioridad, hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2014. Destacamos que la
admision de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil,
Segmento de Empresas en Expansion, se produjo el 8 de julio de 2015.

Madrid, 3 de abril de 2019
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)
Notas 31.12.2018 31.12.2017
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de nagocios Nota 24 27.286.569 10.172.995
Venlas 26.276.630 9.967.364
Preslaciones de servicios 1.009.939 205.631
Variacién de existencias do productos terminados y en curso de fabricacidn - {170,843)
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 19 8.180.763 29.606.848
Aprovislonamientos (26.672,370) (36.270.083)
Consumo de materias primas y olras melerias consumibles (26.314.512) (36.079.404)
Trabajos realizados por olras enpresas (357.858) {190.648)
Otros ingresos de explotacion 68,885 116.052
Ingresos accesorios y alros de geslion corrienle 68.885 115.052
Gaslos de personal (3.152,305) (1.890.414)
Sueldos, salarlos y asimifados (2.726.285) (1.609.954)
Cargas sociales Nota 19 (426.020) (280.461)
Otros gaslos de explotacién (3.617.168) (2.436.907)
Servicios exleriores (3.399.488) (2.287.375)
Trbutos (28.137) (137.640)
Pérdidas, delerioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (142.930) 6.932
Qlros gaslos de geslion cofriente (46.613) (18.824)
Am ortizacién del Inmovilizado Notaby6 (881.431) (1.337.077)
Deterloro y resultado por enajenacliones del inmovilizado 4,647,602 7.265.662
Delerioros y pérdidas (2.174.488) -
Resullados por enajenaciones y olras 6.721.968 7.265.582
Rasultado por pérdida de control de participaciones consolidadas Nota 4.1.6 13,275,558 898,433
QOtros resultados (84.433) (334.322)
RESULTADO DE EXPLOTACION 18.961.570 5.619.474
Ingresos financieros Nota 19 - 1.832
De valores negociables y ofros inslrumentos linancieros - 1.832
De terceros - 1.832
Gastos financleros (1.659.392) (1.974.374)
Por deudas con lerceros (1.559.292) (1.974.374)
Diferenclas de cambio Nota 18 (2.798.088) 1.244.997
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros (122.713) -
Delerioros y pérdidas (122.713) -
RESULTADO FINANCIERO (4.480.193) (727.544)
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 14.481.377 4.891.929
Impueslo scbre Sociedades Nota 18 (1.395.478) (1.289,352)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 13.085.898 3.502.577
RESULTADO ATRIBUIDO A SCCIOS EXTERNOS (193.503) (10.258)
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD DOMINANTE 13.279.402 3.512.835




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)

31.12.2018 | 31.12,2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 13.085.899 | 3.502.577

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Otros ajustes - -
- Efecto impositivo = z

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO (i)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(1) - "

TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (F+11+111) 13.085.899 | 3.502.577
Total de ingresos y gastos atribuibles a la Sociedad Dominante 13.279.402 | 3.512.835
Total de ingresos y gastos atribuibles a Socios Externos (193.503) (10.258)

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Euros)
Heservas Resultzdo del
Capltal Primade resultados :- (:":::;;l:' ejerciclo ::ﬁ;::f: Saclos Total
emisién ejerciclos dornlunte) altlbuido ata valor exlernos

anterlores Sac, Cominanle
SALOO AJUSTADO AL INCIO DEL 2017 364%9)) 6.117.703) T035.657]  [1.162.40%) (3.016.528) 430.520] 345.262 12.332.045
Totsl bgrusan ¢ gastos roconacidas - . 3512835 - - 3512 85|
Opeiacionts con sccones dali ¥ frets) . E (693) 28904 - . . 26209
Feremenis (reduccidn) bl patinono Rl (852N e Uia coirbracin da negocos . - 17.518| - 121 275] (312.002)) 173211))
Owos movimanies B - {3248841) E 3035623 (495 823) (¥2.082) (722204)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 3.645.90)] 8.117.703 2.823.520 (1.133.498)| 2.512.825 54.308 211378 16.042.594
Ajstes por canbins da cidern 7 aioes v - § - - g - E
SALDO AJUSTADO AL THCIO DEL. EJERCICIO 2018 3645323 8417703 3821508 (1.033.498) 3.512.815) 44808 21178 15,042,554
Tolal ingresos y geslos reconocidas - g . B 13.273.402 B (193 503) 13085 858
Opeiachnes con acciones de b sociedsd domnania [netas) g B 800 410 1929.412)| - - - {129 052)|
reremenis (raduccidn) el pa¥imonis nelo rasullants de und conbinackin de negocion. - ] L - 5696 {6577y, [Bat)
403 Aoviisrdas | B 3745.112 . {3512839)| (320517) (49.789)| (134423)
SALOD FINAL DEL EJERCICHD 2018 .045.933 8.117.703] 8373089 (2,052,570}, 11.279.402 (280.315) {728.930) FLELIRES




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
INTERMEDIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)
Notas 31.12.2018 3.12.2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 14.481.376 4.891.926
2. Ajustes del resultado. 1.155.146 {4.873,551)
a) Amorlizacién del inmovilizado (+). 5y6 881.431 1.337.076
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 2.451,360 (6.932)
c) Variacion de provisiones (+/-). 64.150 -
) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-). 5y6 (6.721.988) (7.265.562)
@) Ingresos financieros (-). 19 - (1.832)
h) Gastos financieros (+). 19 1.558.392 1.874.374
i) Diferencias de cambio (+/-). 19 2.798.088 (1.244.997)
J) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+-). 122.713 -
k) Olros ingresos y gastos (-/+). - 334,322
3. Camblos en el capital corriente. 2.923.498| (14.186.372)
a) Existencias (+/-). 9 7.283.120 (5.372.653)
b) Deudores y olras cuentas a cobrar (+/-), 10 2.805.685 (8.408.792)
c¢) Otros activos corrientes (+-). (19.002) (21.766)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). (4.294.471) (3.001.149)
e) Otros pasivos corrientes (+/-), (2.851.834) 2.665,657
f) Otros pasivos no corrienles (+-). - (46.669)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (4.057.308) (595.122)
a) Pagos de inlereses (-). 19 (1.558.392) -
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+-). 19 (2.497.916) (5985.122)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+-1+/-2+/-3+/-4) 14,502,712 (14.762.119)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inversiones (-). (29.349,117)| (39.415.490)
a) Sociedades del grupo, nelo de efectiva en sociedades consolidadas. B.1 (48.162) -
b) Inmovilizade intangible, 6 - (2.849.147)
c) Inmovilizado material. 5 (26.926.181) (36.423.407)
e) Olros aclivos financieros. (2.374.774) (142.936)
7.Cobros por desinversiones (+). 32.325.403 46,113.304
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas., 23.009 3.289.767
¢) Innmovilizado malerial, 5 32.265.189 40.245.506
€) Otros activos financieros. 8.2 37.205 2.578.031
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7+6) 2.976.286 6.697.814
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 50.850 -
¢) Adquisicion de instrumentos de palrimonio propio (-). 12 (1.869.232) -
d) Enagenacién de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante 12 1.920.082 -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero, (7.200.433) 1.960.406
a) Emisidn (+) 34.741.508 3.403.397

2, Deudas con entidades de crédilo (+). 15 34,741.508 3.403.397
b) Devolucidn y amortizacidn de: (41.941.941) (1.442.992)

3. Deudas con empresas del Grupo y ascciadas (-). 16 (41.941.941) (1.23B.658)

4. Otras deudas (-). - (204.336)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+-9+/-10-11) (7.149.583) 1.860.405
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (163.789)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) 10.165.626 (6.103.900)
Efectivo o equivalentes al comlenzo del ejercicio 11 2.953.415 9.057.315
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio, 1" 13.119.041 2.953.415




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIETE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Sociedades del Grupo
1.1. Sociedad Dominante

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), se constituyo
en Madrid, el dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccién 82, hoja M-439.423,
inscripcion 1. Su domicilio social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y
esta radicado en calle Rafael Boti, n° 2, Madrid.

El objeto social y los sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su actividad son
los siguientes: la promocion y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento
energético, asi como la produccion de energia eléctrica y cualquier actividad
complementaria, y la gestion y explotacion de instalaciones de aprovechamiento
energético.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo Grenergy Renovables estd formado por 97
sociedades, incluida la Sociedad Dominante (86 sociedades dependientes por
participacién directa de la dominante y 10 de manera indirecta a través de la participacion
mayoritaria de una dependiente), integrandose las sociedades dependientes mediante el
método de integracion global.

Desde el 8 de julio de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante Grenergy
Renovables, S.A. cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, segmento Empresas en
Expansion (en adelante MAB-EE) (Nota 11). Como consecuencia de la entrada a
cotizacion en el MAB-EE, la Sociedad Dominante perdié su condicion de unipersonal, que
habia sido declarada en el ejercicio 2014.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Grenergy, correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como los correspondientes informes de gestién
y de auditoria del Grupo Grenergy fueron aprobadas sin modificaciones por la Junta
General de Accionistas de fecha 22 de junio de 2018.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo Daruan, siendo la sociedad
Daruan Group Holding, S.L, residente en Espafia, la sociedad dominante de dicho Grupo,
la cual formula y publica cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo cuya sociedad dominante es Daruan Group
Holding, S.L. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, asi
como los correspondientes informes de gestion y de auditoria del Grupo fueron
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 29 de julio de 2018.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2018, asi como los correspondientes informes de gestion y de auditoria del
Grupo Daruan Group Holding, S.L seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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1.2. Sociedades dependientes

Las entidades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion, asi como la
informacién relacionada con las mismas se presentan en el Anexo | de las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad
Dominante por aplicacion del método de integracién global, eliminando por tanto en el
proceso de consolidacién los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas.

Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
gjercicio se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de
adquisicion o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segun
corresponda. La participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se
presenta respectivamente en los capitulos “socios externos” del balance consolidado y
‘resultado atribuible a socios externos” de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades
dependientes utilizados para la elaboracién de los estados financieros consolidados estan
referidos a la misma fecha de presentacion.

No hay otras sociedades aparte de las indicadas anteriormente que, de acuerdo al
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, formen parte de dicho Grupo. Ninguna
de las sociedades dependientes ha emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado
bursatil.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables del
Grupo y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
le resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo
consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las principales normas incluidas en el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo son las siguientes:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/20186.

c) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo
ningln principio contable ni norma de registro y valoracién que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales consolidadas
(balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado y la presente
memoria consolidada), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario),
siendo el euro la moneda funcional del Grupo.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas
anuales consolidadas se han utilizado estimaciones basadas en hipétesis realizadas por
la Alta Direccién, ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad
Dominante, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en las
cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Vida (til de los activos intangibles y materiales (Notas 4.2 y 4.3)

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2, 4.3 y 4.5)

. Medicién de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de
su actividad (Nota 23.1)

Estas estimaciones e hipotesis estan basadas en la mejor informacién disponible en la
fecha de elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio y se revisan periédicamente. Sin
embargo, es posible que bien estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros
obliguen a modificar las estimaciones en préximos ejercicios. En ese caso, los efectos de
los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo
establecido en la Norma de Registro y Valoracion 222 “Cambios en criterios contables,
errores y estimaciones contables”.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y la .memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio, las
correspondientes al ejercicio anterior, realizadas ambas con idénticos principios
contables.

2.5 Marco regulatorio

Regulacion sectorial en Espaiia

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado
cambios fundamentales en los Ultimos ejercicios, al que se le dotdé de un nuevo marco
normativo en 2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de

27 de noviembre, del Sector Eléctrico.
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El 26 de diciembre de 2013 se publicéd la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido
en el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema
de retribucion para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuocs. La nueva
retribucion (denominada retribucion especifica y que se otorgard para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia
en el mercado y esta compuesta por un término por unidad de potencia instalada que
cubre, cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el
mercado, y un término a la operacién que cubre, en su caso, |a diferencia entre los costes
de explotacién y el precio del mercado.

Esta nueva retribucién especifica se calcula en base a una instalacién tipo, a lo largo de
su vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y
bien gestionada en funcion de:

los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;

los costes estandar de explotacion; y

- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen refributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que
se establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada tres
afos se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del
precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el
subperiodo.

Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones;
excepto el valor de inversion inicial y la vida util regulatoria que permaneceran invariables
a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afios se puede cambiar el
tipo de interés de retribucion, pero solo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversion estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucion aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publicé el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicd la Orden IET 1045/2014, del
Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros
retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y
residuos. Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida
util regulatoria, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia valorada al
precio del mercado, una retribucion especifica compuesta por un término por unidad de
potencia instalada que cubra, cuando proceda, los costes de inversién para cada
instalacion tipo que no puedan ser recuperados por la venta de la energia en el mercado,
al que se denomina retribucion a la inversion, y un término a la operacioén que cubra, en
su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacion en
el mercado de produccion de dicha instalacion tipo, al que se denomina retribucién a la
operacion.
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Regulacién sectorial en Latinoamérica

Respecto al marco regulatorio en Latinoamérica que afectara a corto y medio plazo a la
operativa del Grupo Grenergy en Chile, Pert, México, Colombia y Argentina, resaltar ante
todo que el mercado energético se trata de un mercado privado, sin sujecion alguna a
primas o subvenciones publicas a las energias renovables como sucedi6 en Espafia en
afios pasados. No existe, por tanto, una incertidumbre regulatoria ni inseguridad juridica

de cara a inversiones en instalaciones fotovoltaicas o edlicas.

Hasta la fecha el Grupo ha operado en Chile a través de instalaciones fotovoltaicas
adheridas al régimen de los pequefios medios de generacion distribuida (PMGD). Los
PMGD's son todos aquellos medios de generacion con excedentes de potencia menores
0 iguales a 9 MW, conectados en redes de media tensién en los sistemas de distribucion,
siendo este tipo de proyectos los que conforman la cartera de proyectos de Grenergy a

corto plazo en Chile.

La principal diferencia en la comercializacién de energia entre un PMGD y los demas
generadores consiste en la venta a través de un precio estabilizado. Este precio
estabilizado lo ofrece la compaiiia de distribucién a la cual le vende el generador. A su
vez, este precio viene fijado por la Comisién Nacional de Energia (CNE) cada 6 meses.
Lo fija en base a Ia proyeccion que realizan de los costos marginales para los préximos
48 meses en cada nudo. Al ser una media de la evolucion de los costos marginales en los
proximos cuatro afios y en las 24 horas del dia, este precio no presenta grandes

variaciones, manteniéndose estable en comparacion con el precio del mercado spot,

Ademas, todas las eémpresas generadoras pueden firmar contratos con los clientes a
precios libremente pactados (clientes no regulados) y con las empresas de
transmision/distribucion a precio de nudo, determinado por la CNE como se explicd
anteriormente. Otra forma de comercializacion de |a energia generada es mediante un
proceso regulado de licitaciones de suministro para empresas distribuidoras. A su vez, las
empresas distribuidoras venden su energia a clientes regulados finales, o bien, a clientes
libres que no desean pactar libremente contratos de suministro con empresas de

generacion.

Los generadores deben comunicar al CDEC respectivo, con una antelacion de 6 meses,
la opcién de venta de energia a la cual se van a acoger (precio de nudo o precio

estabilizado). Para cambiar de régimen se debe avisar con 12 meses de antici

periodo minimo de permanencia para cada regimen es de 4 afios.

pacién y el

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo no posee ninguna instalacion fotovoltaica en

operacion.
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3. Aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribuciéon del resultado formulada por los Administradores de la
Sociedad Dominante que serd sometida a la aprobacion de la Junta de Accionistas es la

siguiente:
Euros
Base de Reparto
Beneficio del ejercicio 8.991.163
8.991.163
Aplicacion
A reservas voluntarias 8.786.926
A reserva de capitalizacion 204.237
8.991.163
4. Normas y registros de valoracién

Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2018 han sido las siguientes:

4.1.  Principios de consolidacién

Con el objeto de presentar la informacion de forma homogénea, se han aplicado a todas
las sociedades incluidas en la consolidacion los principios y normas de valoracion mas
apropiados y que conducen a mostrar la imagen fiel y que, en este caso, son los seguidos
por la Sociedad Dominante en sus estados financieros individuales.

Las cuentas anuales de todas las sociedades que integran el perimetro de consolidacion
estan referidas a la misma fecha de cierre y periodo que las presentes cuentas anuales
consolidadas.

4.1.1 Sociedades Dependientes

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables,
S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion con la finalidad de
obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo
controla otra sociedad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean ejercitables en la fecha a la que se refiere la evaluacion del control, asi
como posibles pactos con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos y gastos, una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que dejan de formar parte del Grupo.

w ]
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Para contabilizar la adquisicion de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la
fecha de intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion. El exceso
del coste de adquisicion sobre el valor razonable de una participacion en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios se reconocen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, o sea, si son separables o tienen su origen en derechos legales o contractuales y
cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccion se valoran inicialmente a su valor razonable a
la fecha de adquisicién, con independencia del porcentaje de las participaciones n
dominantes. :

Cuando se produzca la pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos
efectos de la consolidacién, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales de la sociedad que reduce su participacién, debera ajustarse con el importe
que tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde |a
fecha de adquisicion, asi como con el importe que tenga su origen en los ingresos y
gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respecto a la participacion de los socios externos, su participacion en el patrimonio se
registra en “Socios externos”, dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del balance
consolidado del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el resultado del ejercicio atribuible a socios externos se recoge en el capitulo
“Resultado atribuido a socios externos”,

4.1.2 Homogeneizacion previa de las partidas de las cuentas individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacion temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la
agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion
utilizados para la consolidacion corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2018, por lo que no ha sido necesario realizar ajustes por homogeneizacion
temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracion aplicados
en las cuentas anuales consolidadas son los aplicados por la Sociedad Dominante en sus
cuentas anuales individuales al ser los criterios valorativos mas apropiados. Los activos,
pasivos, gastos e ingresos de las sociedades dependientes han sido valorados aplicando
estos mismos criterios, realizandose los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la
nueva valoracion ofreciera un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen
fiel del Grupo.
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En la homogeneizacion por las operaciones internas, los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente
de registrar, han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores
eliminaciones.

En la homogeneizacion para realizar la agregacioén, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia la de las cuentas anuales consolidadas
se han realizado las reclasificaciones necesarias.

4.1.3 Conversién de las cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacién

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las
cuentas anuales de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan las operaciones aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el
importe de los fondos propios calculado seguin lo comentado y el importe de los fondos
propios convertidos al tipo de cambio histérico se inscribe en los fondos propios del
balance consclidado en la partida “Diferencias de conversion”.

4.1.4 Fondo de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de consolidacion

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de
adquisicion sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la
fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las
entidades consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente
forma:

1. 8i son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen
superiores a los valores netos contables con los que figuran en sus balances.

2. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna
a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio s6lo se registran cuando han sido adquiridos de forma onerosa
en el contexto de una combinacién de negocios.

De acuerdo con lo establecido en la legislacién contable y con el objeto de detectar una
posible pérdida de su valor, |la Direccion de la Sociedad Dominante analiza y evalla las
estimaciones y proyecciones disponibles de las diferentes unidades generadoras de
efectivo a las que se han asignado los fondos de comercio, determinando si el importe
recuperable que se deduce de las mismas justifica el valor registrado en las cuentas
anuales consolidada. En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro del valor
de los fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio en que se manifieste no pudiéndose revertir en periodos

posteriores.
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En el supuesto excepcional de que el valor de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos, fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el

exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso la empresa evaluara nuevamente si ha
identificado y valorado correctamente tanto los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos, como el coste de la combinacion. Si en el proceso de identificacion y
valoracion surgen activos de caracter contingente o elementos del inmovilizado intangible
para los que no exista un mercado activo, no seran objeto de reconocimiento con el limite
de la diferencia negativa anteriormente indicada.

No existe Fondo de comercio de consolidacion o Diferencias negativas de consolidacién
a cierre de ambos ejercicios.

4.1.5 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en las cuentas anuales
consolidadas se han eliminado los créditos y débitos y los gastos e ingresos reciprocos y
los resultados por operaciones internas que no han sido realizados frente a terceros.

4.1.6 Variaciones en el perimetro de consolidacién y principales operaciones de los
ejercicios 2018 y 2017

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2018 han sido las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

* El 31 de enero de 2018 se constituyeron en Espafia las sociedades Chambo
Renovables, S.L.U., Eiden Renovables, S.L.U., El Aguila Renovables, S.L.U. y
Mambar Renovables, S.L.U. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de
diciembre de 2018 el Capital Social de estas sociedades esta totalmente suscrito y
desembolsado.

¢ El 18 de abril de 2018 se constituyeron en Chile las sociedades GR Pimiento, S.P.A,,
GR Chafar, S.P.A., GR Carza, S.P.A., GR Pilo, S.P.A., GR Licumo, S.PA, GR
Pitao, S.P.A., GR Lleuque, S.P.A., GR Notro, S.P.A., GR Lenga, S.P.A., GR Tep,
S.P.A; GR Lumilla, S.P.A., GR Toromiro, S.P.A., GR Pacama, S.P.A., GR Temo,
S.P.A. y GR Ruil, S.P.A. con un capital de 1.358 euros cada una. A 31 de diciembre
de 2018 el Capital Social de estas sociedades esta pendiente de desembolsar.

* El 10 de septiembre de 2018 se constituyeron en Chile las sociedades GR Huacano,
S.P.A., GR Corcolén, S.P.A., GR Luma, S.PA, GR Fuinque, S.P.A., GR Pifiol,
S.P.A, GR Quefioa, S.P.A., GR Tayl, S.P.A, GR Petra, S.P.A., GR Corontillo,
S.P.A., GR Liun, S.P.A; GR Kewifia, S.P.A., GR Frangel, S.P.A., GR Maqui, S.P.A.,
GR Petrillo, S.P.A. GR Tepa, S.P.A. y Grenergy Opex, S.P.A. con un capital de 1.258
euros cada una. A 31 de diciembre de 2018 el Capital Social de estas sociedades
esta totalmente suscrito y pendiente de desembolso.
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b)

L]

El 14 de sptiembre de 2018 se constituyeron en Espafia las sociedades Eugaba
Renovables, S.L., Take Renovables, S.L. y Negua Renovables, S.L. con un capital de
3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de 2018 el Capital Social de estas
sociedades esta totalmente suscrito y desembolsado.

Bajas en el perimetro de consolidacién:

El 11 de abril de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en la
sociedad GR Avellano, S.P.A. Dicha operacién ha generado una plusvalia de 436
miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de
control de participaciones consolidadas” de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada adjunta.

El 29 de junio de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en las
sociedades GR Huingan, S.P.A., GR Pacific Pan de Azucar, S.P.A. y GR Arrayan,
S.P.A. Dichas operaciones han generado una plusvalia de 2.053 miles de euros,
importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

El 29 de agosto de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en
las sociedades GR Litre, S.P.A. y GR Laurel, S.P.A. Dichas operaciones han
generado una plusvalia de 2.954 miles de euros, importe que figura registrado en la
partida “Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El 27 de noviembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en la sociedad GR Quillay, S.P.A. Dicha operacién ha generado una plusvalia de 394
miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de
control de participaciones consolidadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

El 30 de noviembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en la sociedad GR Chaquihue, S.P.A. Dicha operacién ha generado una plusvalia de
2.368 miles de euros, importe que figura registrado en la partida "Resultado por
pérdida de control de participaciones consolidadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

El 21 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en las sociedades GR Alerce, S.P.A,, GR Palma, S.P.A., GR Lilen, S.P.A. y GR Meli,
S.P.A. Dichas operaciones han generado una plusvalia de 4.023 miles de euros,
importe que figura registrado en la partida “Resultado por perdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
adjunta.

El 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en las sociedades GR Tineo, S.P.A,, GR Lingue, S.P.A. y GR Guayacan, S.P.A.
Dichas operaciones han generado una plusvalia de 1.047 miles de euros, importe
que figura registrado en la partida “Resultado por pérdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidada
adjunta.
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2017 fueron las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacién:

* EI 23 de enero de 2017, la sociedad Grenergy Renovables S.A. adquirié el 100% del
Capital Social de la sociedad Kosten S.A. ubicada en Argentina por importe de
2.681.054 euros.

* El 10 de marzo de 2017 se constituyo en Eépaﬁa la sociedad Viatres Renewable
Energy, S.L. con un capital de 1.200 euros. A 31 de diciembre de 2017 el Capital
Social de esta sociedad estaba totalmente suscrito y desembolsado.

e EI 25 de octubre de 2017 se constituyeron en Espafia las sociedades GR Bafiuela
Renovables, S.L.: GR Turbon Renovables, S.L.; GR Aitana Renovables, S.L. y GR
Aspe Renovables, S.L. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de
2017 el Capital Social de estas sociedades estaba totalmente suscrito y
desembolsado.

b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

* El 15 de septiembre de 2017, la Sociedad Dominante vendi6 sus participaciones en ‘

las sociedades GR Araucaria, S.P.A. y GR Canelo, S.P.A. Dichas operaciones
generaron una minusvalia de 1.644 miles de euros, importe que figura registrado en
la partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017 adjunta.

* El 29 de diciembre de 2017, Ia Sociedad Dominante vendié sus participaciones en
las sociedades GR Boldo, S.P.A, GR Tiaca, SP.A., GR Radal, S.P.A., GR Patagua,
S.P.A,, Gr Espino, S.P.A. y GR Coigue, S.P.A. Dichas operaciones generaron una
plusvalia de 2.584 miles de euros, importe que figura registrado en la partida
‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta

de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2017 adjunta.
4.2.  Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Solo se
reconocen contablemente aquellos Cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccion y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Licencias, patentes y marcas (propiedad industrial)

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas dtiles estimadas (25 afios).
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Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en
varios ejercicios. Su amortizacién se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio
lineal en un periodo de cuatro afios.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.3. Inmovilizado material )

Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la produccién o suministro
de bienes y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante
mas de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccion, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
si la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizaciéon del coste de
produccion se realiza con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon, mejora, sustitucion o renovacion que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de
la vida (til del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicidn de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior
a un afo para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio
no se han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros
devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion del resto de
elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un
periodo de 8 arios, sin superar en ningln caso la duracion del contrato de arrendamiento.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento gue no incrementan
la vida Util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicion o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:
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Afios de Vida Util
Maquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y
se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de
que algin elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima
su importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el
importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, el Grupo registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En
ningun caso dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por
encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calculan
como la diferencia entre el valor de la contraprestacién recibida y el valor en libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio,

4.4, Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econémico de la operacién con independencia de su
forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al Grupo los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria
de activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la
opcion de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacion de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera,

se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el
pago se vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del

ejercicio.
. A




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de vigencia del arrendamiento y se
calculan al tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que se obtiene un
interés periddico constante sobre el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada
periodo.

Las politicas de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes
son similares a las aplicadas por el Grupo al inmovilizado intangible y materiales propios.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio durante el periodo del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra. El Grupo reconoce en balance los instrumentos financieros tnicamente cuando se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior
a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:

« Financiacion otorgada a entidades vinculadas y al personal del Grupo, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

» Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

e Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores

« Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva

a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales

directamente atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la

categoria de "Activos financieros mantenidos para negociar’ en cuyo caso, los costes

incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracion, el Grupo clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, en una de las siguientes categorias:
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» Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no
comerciales) no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de
efectivo son fijos o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso
realizado, excepto que existan razones imputables a fa solvencia del deudor. Surgen
cuando el Grupo suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social
directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar. Incluye,
asimismo, depositos y fianzas registrados por su valor nominal, al no diferir
significativamente del valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacién el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general,
los créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su
valor nominal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado" se entiende el coste de adquisicion del activo menos los cobros
de principal corregido (en mas o menos, seglin el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales
pérdidas por deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizaciéon que, a la
fecha de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su
vida remanente.

El Grupo sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias
que permiten dudar sobre la solvencia del deudor.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdmico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por el Grupo corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que el Grupo ha clasificado a efectos de su valoracion
en la categoria de “Débitos y partidas a pagar’, valorandose inicialmente a su valor
razonable y con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

e Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccién gque les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo el método del tipo de
interés efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en gue no se
liquiden en el periodo en el que se devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de
interés cero, registrados por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor
razonable,
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En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecion del Grupo, mediante poélizas
de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance consolidado adjunto
como pasivos no corrientes.

» Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan
como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero
y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o
pasivo asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por el Grupo figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe "Fondos Propios" del Patrimonio Neto del balance consolidado
adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto consolidado por el importe
recibido neto de los costes directos de emision.

Cuando el Grupo adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
pagado o recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto consolidado,
no reconociéndose importe alguno en la cuenta de resultados consolidada por dichas
transacciones (vease Nota 12.4).

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye el efectivo en caja, los depdsitos a
la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican
en el epigrafe "Deudas a corto plazo” del "Pasivo corriente” del balance consolidado
adjunto.
4.6. Existencias
Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que el Grupo:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,

- tiene en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad o,

- prevé consumir en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios
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Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o
produccion y su valor neto realizable, entendiéndose por este (ltimo el importe que el
Grupo podra obtener por su enajenacién en el mercado en el curso normal del negocio
menos los costes necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacion,
comercializacién, venta y distribucién).

La formula aplicada por el Grupo para la determinacién del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

* Materias primas vy otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de

adquisicion utilizando el criterio FIFO como método de asignacién de valor.

* Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
produccién. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los
costes directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacion.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se
reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion, como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los
descuentos por pronto pago se reconocen como una reduccién del coste de las
existencias adquiridas.

El Grupo realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas
estas sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
econdémicas, se procede a revertir la correccion valorativa previamente efectuada,
teniendo como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su
reversion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo
la explotacion de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado material.

4.7. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha
del mercado de divisas correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en la partida "Diferencias de cambio”.
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4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance consolidado el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositive aprobado, o a
punto de aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de ofros activos y pasivos en una operacion, que no sea una
combinaciéon de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder
compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.

Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis
realizados.

Las sociedades espariolas del Grupo presentan el Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de tributaciéon consolidada, junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan
Group Holding, S.L. y el resto de las sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan
Group Holding, S.L. y Sociedades Dependientes, cuyo nimero es 0381/14. Por este
motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades afectan al célculo del
impuesto devengado en el Grupo por el importe efectivo de las mismas que es aplicable
en el régimen de declaracion consolidada y no por el importe superior o inferior que le
corresponderia en régimen de tributacion individual,

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Grupo registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

* |ngresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.
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Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos, el resultado de la transaccion puede determinarse con fiabilidad y es probable
que el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
que el Grupo reciba los rendimientos econdmicos derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene
lugar una disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionado con una
reduccion de un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma
fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simulténea al
registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como
activo.

* Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se
reconocen contablemente por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios
patrimoniales para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede
estimar de manera fiable.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no
cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que
atender |a obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha
de formulacion de las cuentas anuales consolidadas sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del
dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que nace la obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su
reversion, total o parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.
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4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacién
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminacién futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizacion y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.3
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con la legislacién
vigente, el Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminaciéon de vertidos y
emisiones, asi como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos
incurridos para estos fines se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
el ejercicio en que se incurren.,

4.12. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos
asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
gjercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance consolidado por la diferencia
entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan
a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su contrato de
trabajo antes de la fecha normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo
a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o
a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada
para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria
la creacion de una provision por este concepto.

4.13. Pagos basados en acciones

Tendran la consideracion de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio aquéllas que, a cambio de recibir bienes o servicios, incluidos los servicios
prestados por los empleados, sean liquidadas por la empresa con instrumentos de
patrimonio propio o con un importe que esté basado en el valor de instrumentos de
patrimonio propio, tales como opciones sobre acciones o derechos sobre la revalorizacion

de las acciones.
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El Grupo reconocera, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o como
un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el
correspondiente incremento en el patrimonio neto si la transaccion se liquidase con
instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se liquidase con
un importe que esté basado en el valor de instrumentos de patrimonio.

Si el Grupo tuviese la opcién de hacer el pago con instrumentos de patrimonio o en
efectivo, debera reconocer un pasivo en la medida en que el Grupo hubiera incurrido en
una obligacion presente de liquidar en efectivo o con otros activos; en caso contrario,
reconocera una partida de patrimonio neto. Si la opcién corresponde al prestador o
proveedor de bienes o servicios, el Grupo registrara un instrumento financiero
compuesto, que incluira un componente de pasivo, por el derecho de la otra parte a exigir
el pago en efectivo, y un componente de patrimonio neto, por el derecho a recibir la
remuneracion con instrumentos de patrimonio propio.

En las transacciones en las que sea necesario completar un determinado periodo de
servicios, el reconocimiento se efectuara a medida que tales servicios sean prestados a
lo largo del citado periodo.

En las transacciones con los empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio,
tanto los servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se
valoraran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la
fecha del acuerdo de concesion.

Aquellas fransacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como
contrapartida bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se
valoraran, si se puede estimar con fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o
servicios en la fecha en que se reciben. Si el valor razonable de los bienes o servicios
recibidos no se puede estimar con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el
incremento en el patrimonio neto se valoraran al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha en que el Grupo obtenga los bienes o la otra parte
preste los servicios.

Una vez reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en
los parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no
se realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

En las transacciones que se liquiden en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el
pasivo a reconocer se valoraran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la
gue se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacion, el pasivo correspondiente se valorara, por su valor
razonable en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputandose a la cuenta de pérdidas y
ganancias cualquier cambio de valoracion ocurrido durante el ejercicio.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante tiene concedido un plan de incentivos
a sus empleados consistente en un plan de opciones sobre acciones de la Sociedad
Dominante. Dicho plan establece que las transacciones seran liqguidadas mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio (Nota 12.5).
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4.14. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria
de un negocio el Grupo utiliza el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada |la operacion, en los
estados financieros consolidados del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus estados
financieros individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en las

cuentas incluidas en este epi

grafe del balance consolidado adjunto han sido los

siguientes:
" Otras
nesacions | nolactos, || ot | imoutato | rory,
mobiliario
COSTE
Saldo a 31.12.2016 11.024.511 558.926 101.156 11.223.209 22.907.802
Altas 28.606.848 18.931 174.422 485736 30.286.937
Salidas, bajas y reducciones (35.579.620) (1.264) - -| (35.580.884)
Traspasos 10.415.477 - - (10.415.477) -
Saldo a 31.12.2017 15.467.216 577.593 275.578 1.293.467 17.613.855
Altas 162.241 5.833 196.670 26.570.743 26.935.487
Salidas, bajas y reducciones (25.551.746) (32.705) (28.073) -| (25.612.525)
Reclasificaciones 153,398 68.894 (222.293) - -
Traspasos 11.524.431 B - (11.524.431) -
Saldo a 31.12.2018 1.755.540 619.615 221.882 16.339.779 18.936.817
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2016 (257.328) (140.095) (58.566) - (455.988)
Dotacién del ejercicio (1.250.147) (50.502) (36.003) (1.336.652)
Disminuciones 807.216 897 - 808.113
Saldo a 31.12.2017 (700.259) (189.700) (94.569) - (984.528)
Dotacién del ejercicio (810.120) (40.290) {29.941) (880.350)
Disminuciones 17.974 20.191 21.648 59.814
Saldo a 31.12.2018 (1.492.404) (209.799) (102.862) -1 (1.805.085)
DETERIORO
Saldo a 31.12.2016 - - - -
Dotacién del ejercicio - - - - -
Disminuciones < - - - -
Saldo a 31.12.2017 - . - g v
Dotacién del ejercicio - - - (2.174.486) (2.174.486)
Disminuciones - - « % -
Saldo a 31.12.2018 - - (2.174.486) |  (2.174.486)
VNC a 31.12,2017 14.766.957 387.893 181.009 1.293.467 16.629.327
Saldo a 31.12.2018 263.136 409.816 119.020 14.165.293 14.957.266

Las vidas Utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se

detallan en la Nota 4.3,
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Las principales altas de los ejercicios 2018 y 2017 se corresponden con plantas
construidas durante ambos ejercicios.
(Nota 4.1.6).

Las principales bajas del ejercicio 2018 se corresponden principalmente con las ventas
de las plantas solares asociadas a las sociedades del Grupo GR Huingan SPA, GR Litre
SPA, GR Laurel SPA, GR Tineo SPA, GR Lingue SPA, GR Guayacan SPA y GR Pan de
Azucar Spa. Estas ventas han generado un beneficio por importe de 6.721.988 euros
registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las principales bajas del ejercicio 2017 correspondieron principalmente con las ventas de
las plantas solares asociadas a las sociedades de Grupo GR Radal SPA, GR Patagua
SPA, GR Boldo SPA, GR Tiaca SPA, GR Espino SPA, GR Coigue SPA, GR Araucaria
Spa y GR Canelo SPA. Estas ventas generaron un beneficio por importe de 7.265.562
euros registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado"
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Correcciones valorativas por deterioro

Durante el ejercicio 2018 el Grupo ha registrado un deterioro del inmovilizado por importe
de 2.174 miles de euros (0 miles de euros en 2017) correspondiente principalmente a
varios proyectos en curso que el Grupo tenia en México principalmente.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2018 el Grupo mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por importe de 96.623 euros (78.626 euros a
cierre el ejercicio 2017).

Arrendamientos

El epigrafe "Otro inmovilizado” a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
recogen 182.641 euros y 43.252 euros, respectivamente, correspondientes al valor neto
contable de elementos de transporte que son objeto de arrendamientos financieros y que
se han clasificado en el epigrafe correspondiente segun su naturaleza. La duracion de los
contratos de arrendamiento oscila entre los 2 y 5 afios (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupe no tiene compromisos para la adquisicién o venta de inmovilizado material por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

Sequros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se
considera suficiente.
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6. Inmovilizado intangible

La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en las

cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los
siguientes:

Patentes,

lowdon, | ARores | v

similares
COSTE
Saldo a 31.12.2016 - 7.350 7.350
Altas - 3.387 3.387
Combinacién de negocios 2.845,760 = 2.845.760
Saldo a 31,12.2017 2.845.760 10.737 2.856.497
Altas - - -
Diferencias de conversion (151.435) - (151.435)
Saldo a 31.12.2018 2.694.325 10.737 2.705.062
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2016 - (6.348) (6.348)
Dotacidn del ejercicio - (424) (424)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2017 - (6.772) (6.772)
Dotacién del ejercicio - (872) (872)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2018 - (7.644) (7.644)
VNC a 31.12.2017 2.845.760 3.965 2.849.725
Saldo a 31.12.2018 2.694.325 3.093 2,697.418

Las vidas Utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se
detallan en la Nota 4.2 de |a presente memoria.

Patentes, licencias, marcas y similares corresponden al valor razonable del contrato que
ha resultado adjudicataria la sociedad dependiente Kosten, S.A. en el marco de la
“Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la contratacion en el Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el
Programa Renovar (Ronda 1)". A través de Kosten, S.A., el Grupo se encargara del
desarrollo y disefio y, oportunamente, llevara también a cabo la construccion, puesta en
marcha y operacién en Argentina del Parque Eolico Kosten, de 24 MW de potencia
instalada.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible a cierre de los ejercicios 2018 y 2017, por lo
que no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el ejercicio.
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Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo mantenia en su inmovilizado intangible
elementos totalmente amortizados y todavia en uso por valor de 6.160 euros.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no posee elementos de inmovilizado
intangible que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, el Grupo no tiene
suscritos contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado
intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado intangible en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

El epigrafe de “Otro inmovilizado material” incluye los siguientes importes de elementos
de transporte donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Inmovilizado material V. Bruto Amortizacion Valor neto
Acumulada
Elementos de transporte 206.315 (23.674) 182.641
Total 206.315 (23.674) 182.641
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Inmovilizado material V. Bruto A:::J:ii?:;in Valor neto
Elementos de transporie 71.577 (28.325) 43.252
Total 71.577 (28.325) 43.252

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcion de
compra, a la fecha de arrendamiento.

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los bienes adquiridos
en régimen de arrendamiento financiero son los siguientes:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
Ao Numero de
Elemstito venclinienits : Couta i Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato whoias crigen Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte 22/04/2021 | 60 a) 31.908 10.486 6.222 6.919 8.805
Elementos de transporte 05/03/2023 | 60 a) 49,835 - 7.960 9.651 32.224
Elementos de transporte 2211112022 | 48 a) 105.830 - 913 11.092 93.825
Total 187.573 10.486 15.095 27,662 134.854
a) Cuotas mensuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Euros
Mio Ndmero de
Bl vencimiento o Coste en Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato origen Ejercicios Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte 27/10/2019 60 a) 39.669 16.711 7.967 8.184 7.807
Elementos de transporte 22/04/2021 60 a) 31.908 4.432 5.948 6.222 15.200
Total 71.577 20.143 13.916 14.406 23.007

a) Cuotas mensuales

7.2. Arrendamientos operativos — Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo alquila a terceros y a otras empresas del
Grupo Daruan, el derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los
principales contratos de arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios
2018 y 2017 son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Gasto del
. . Afio " eja:(-:;cic Pagos Renovacién
smente ve::::r"aetg 2018 contingentes Afio Opcién | Revisién
compra precio

Alguiler oficinas (Espafia) 2019 108.000 b) 2018 NIA 2019
Alguiler oficinas (Chile) 2019 69.352 2016 N/A 2018
Alquiler oficinas (Pert) 2019 24.938 2018 N/A 2018
Alquiler apartamento (Chile) 2019 7.790 2018 N/A 2019
Alquiler apartamento (México) 2019 21.798 2018 NIA 2019
Total 231.878

a) Cuofas mensuales
b)  En base al IPC
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Afio e]i::it;gzla) Pagies Renovacién
Elemento vencimiento ,
contingentes 1
contrato 2017 9 Afo &p;li;ﬁrr; “,?:’;i‘.f’,“

Alquiler oficinas (Espania) 2018 72.000 b) 2017 N/A 2018
Alquiler oficinas (Chile) 2023 80.924 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Pert) 2018 25.536 2017 N/A 2017
Alguiler apartamento (México) 2018 22.081 2016 NIA 2018
Total 200.541

a) Cuolas mensuales
b) En baseal IPC

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 91.989 euros y 84.387 euros
respectivamente (véase Nota 8.2).

El detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamiento operativo no
cancelables desglosados por plazos de vencimiento, a cierre de los ejercicios 2018 y

2017, es el siguiente:

2018 2017

Entre1y5 +de§ Entre1y 5 +de§

1afo afios afnos 1ano anos anos
Alquiler oficinas (Espafia) 108.000 108.000 108.000
Alguiler oficinas (Chile) 170.612 1.100.461 220.092 80.924 80.924
Alquiler oficinas (Perd) 27.215 27.215 z 25.536 25,536
Alquiler apartamento (Chile) 7.904 _ = z -
Alquiler apartamento (Mexico) 21.798 . 2 22.081 22.081
Total 335.529 1.127.676 220.092 236.541 236.541

Ni al cierre del ejercicio 2018 ni 2017 ni en el transcurso de estos gjercicios, los bienes
alquilados por el Grupo han sido subarrendados a terceros.

32




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018
8. Activos financieros
8.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto, han sido los

siguientes:
Saldo al _— . Saldo al : Saldo al

31.12.2016 Adiciones Retiros 31.12.2017 Adiciones | Retiros 31.12.2018

Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - - - - 11.474 - 11.474
Otros activos financieros 53.373 (63.373) - - - -
53.373 - (53.373) - 11.474 - 11.474

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas 16.824 15.327 - 32,151 45.830 (32.151) 45,830
16.824 15.327 - 32.151 45.830 (32.151) 45.830
Total 70,197 16.327 (53.373) 32.151 57.304 (32.151) 57.304

Instrumentos de patrimonio se corresponde con la participacion que la Sociedad
Dominante tiene en determinadas empresas del Grupo que no han sido incluidas en el
perimetro de consolidacion por estar inactivas y por no tener un interés significativo.

Créditos a empresas se corresponde con los créditos por Impuesto de Sociedades que
algunas de las sociedades del Grupo mantienen con la Entidad Dominante del Grupo
Daruan Group Holding, S.L. matriz del grupo fiscal (Nota 18).

8.2. Otras inversiones financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas que
componen los epigrafes “Inversiones financieras” del balance consolidado adjunto es el
siguiente:
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Saldo al Saldo al Saldo al

31.12.16 Entradas | Salidas 31.12.2017 Entradas | Salidas 31.12.2018

Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 210.480 (210.480) - - - -
Otros activos financieros - 6.453 6.453 (5.705) 748
Depositos y fianzas 53.186 31.443 (242) 84.387 7.602 - 91.989
263.666 37.886 | (210.722) 90.840 7.602 (5.705) 92,737

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas - - B - | 2.236.465 -| 2.236.465
Otros activos financieros 2.354.409 146.764 | (2.353.828) 147.345 130.707 | (154.214) 123.838
Depésitos y fianzas - - - - -
2.354.409 146,764 | (2.353.828) 147.345 | 2,367.172 | (154.214) | 2.360.303
Total 2.618.075 184.660 (2.564.550) 238.185 | 2.374.774 | (159.919) | 2.453.040

Créditos a empresas a corto plazo se corresponde con 3 préstamos que la entidad
dependiente Grenergy Pacific Limitada mantenia con entidades que han salido del Grupo
a 31 de diciembre de 2018 (GR Tineo S.P.A., GR Lingue S.P.A. y GR Guayacan S.P.A.).
Estos créditos han sido cobrados en febrero de 2019.

En el ejercicio 2017 las sociedades dependientes Greenhouse Fields Energy Solar
Energy, S.L. y Greenhouse Renewable Energy, S.L. vendieron la inversion del 7,24% que
poseian en Evacuacién de Promotores Arico Sur, A.lLE por su valor en libros (210.480

euros).

El detalle de las inversiones financieras en funcion de la gestion que el Grupo hace de las

mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

paftﬁ?sargzgrar Totsl

Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros 748 748
Depédsitos y fianzas largo plazo 91.989 91.989
92,737 92.737

Inversiones a corto plazo
Créditos a corto plazo 2.236.465 2.236.465
Otros activos financieros 123.838 123.838
2.360.303 2.360.303
Total 2.453.040 2.453.040
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Préstamos y
partidas a cobrar Toul

Inversiones a largo plazo
Otros aclivos financieros 6.453 6.453
Depositos y fianzas largo plazo 84.387 84.387
90.840 90.840

Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros 147.345 147.345
147.345 147.345
Total 238.185 238.185

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos financieros con vencimiento determinado
o determinable por plazos remanentes presentan una duracién superior a 5 afios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen activos financieros entregados ni
aceptados en garantia de operaciones.

9. Existencias

La composicion de las existencias al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Coste Correcciones saldo Coste Correcciones Saldo
por deterioro por deterioro

Materias Primas y ofros

aprovisionamientos 1.115.309 - 1.115.309 177.078 - 177.078
Piantas en curso 4.858.820 -1 4.858.820| 9.470.115 -| 9.470.115
Anticipos a proveedores 29.502 - 29,502 | 3.773.502 -| 3.773.502
Total 6.003.631 -| 6.003.631| 13.420.696 -1 13.420.696

A cierre del ejercicio 2018 el Grupo recoge en Existencias componentes y otros
materiales por importe de 1.115.309 euros (177.078 euros de componentes a cierre del
gjercicio 2017). Asi mismo, se recogen Anticipos a Proveedores por importe de 29.502
euros al cierre del ejercicio de 2018 y 3.773.502 euros a cierre del ejercicio 2017.

En el epigrafe de Plantas en Curso, por importe de 4.858.820 euros, se incluyen los

costes de construccién de plantas fotovoltaicas ubicadas mayoritariamente en Chile cuyo
destino sera la venta (9.470.115 euros a cierre del ejercicio 2017).
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El Grupo tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

10. Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del balance consolidado
adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes del arrendamiento de plantas
fotovoltaicas e ingresos por servicios de operacion y mantenimiento de plantas
fotovoltaicas a terceros, asi como a sociedades del Grupo Daruan.

A 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe “Clientes” se recogen principalmente los
importes pendientes de cobro por la venta de las plantas fotovoltaicas por importe de
7.679 miles de euros (7.929 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Asi mismo, 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe “Deudores Varios" se recogen
principalmente los importes pendientes de cobro por la venta por parte de la Sociedad
Dominante de las participaciones en las sociedades GR Alerce S.P.A., GR Palma S.P.A,,
GR Lilén S.P.A., GR Meli S.P.A., Gr Tineo S.P.A., GR Lingue S.P.A, y GR Guayacan
S.P.A. por importe de 6.524 miles de euros (Nota 4.1.6).

A 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Deudores Varios" se recogian principalmente
los importes pendientes de cobro por la venta por parte de la Sociedad Dominante de las
participaciones en las sociedades GR Canelo S.P.A,, GR Boldo S.P.A.; GR Espino
S.P.A.; GR Tiaca S.P.A.; Gr Coigile S.P.A.; GR Radal S.P.A. y GR Patagua S.P.A. por
importe de 6.043 miles de euros (Nota 4.1.8).

En el primer trimestre del ejercicio 2019, se ha cobrado la mayor parte del importe
pendiente por las ventas tanto de las participaciones como de las plantan anteriormente
citadas en su gran mayoria.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 no existian saldos considerados como de dudoso
cobro.

El movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 de las correcciones valorativas por
deterioro ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.934)
Reversion del ejercicio 6.934

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Reversion del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2018

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en los 12 préximos meses,
considerando los Administradores que el importe que figura en el balance consolidado
adjunto en relacién a estos activos se aproxima a su valor razonable.
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11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2018 31.12.2017
Tesorerla 13.119.041 2.953.415
Total 13.119.041 2.953.415

Del importe del cuadro anterior a 31 de diciembre de 2018, 7.098.860 euros se
corresponden con dos cuentas corrientes, que se destinaran a futuros desembolsos de
capital en la sociedad del Grupo, Kosten, S.A.

12. Fondos propios
12.1. Capital

A 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a
3.645.933 euros, compuesto por 24.306.221 acciones de 0,15 euros de valor nominal
cada una de ellas.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Socio Unico de la Sociedad Dominante acordd
trasmitir 799 participaciones a la sociedad Gahuco Investments, S.L. y 160
participaciones a la sociedad Vivanco Abogados, S.L.P.

En Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 19 de mayo de 2015, se aprob6
un split de las participaciones sociales, por el que se aumentaba el numero de
participaciones a 20.000.000, sin alterar la cifra de capital social ni los porcentajes de
participacién de los socios, disminuyendo el valor nominal de cada participacion a 0,15
euros. En esta misma Junta de Socios, se acordd la transformacion de la Sociedad
Dominante de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima y el consiguiente canje de
participaciones en acciones.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General de Socios de la Sociedad Dominante
autorizé al Consejo de Administracién para acordar, en una o varias veces, aumentos de
capita de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital.

En el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante celebrado el 30 de junio de
2015, se acordd ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe
nominal de 409.091 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 2.727.273
nuevas acciones de 0,15 euros por accién de valor nominal y una prima de emision de
1,23 euros por accién (3.354.544 euros), suponiendo un importe total de la emision de
3.763.635 euros.

El 8 de julio de 2015, la Sociedad Dominante incorpord las 2.727.273 nuevas acciones
emitidas a negociacion en el MAB-EE., de las cuales, el accionista Gahuco Investments,

S.L. suscribid 138.406 acciones.
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En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria, celebrado el 6 de mayo de 2016, se acordd
ampliar el capital social hasta un importe maximo de 3.720.000 euros (3.409.090,95
euros antes de la ampliacién) mediante una puesta en circulacién de hasta un maximo de
2.072.727 acciones de 0,15 euros de valor nominal cada una con una prima de emision
asociada de 1,75 euros por accion.

Asi mismo, se reconoce un derecho de suscripcion preferente en proporcidn de 1 accién
nueva por cada 10 acciones antiguas.

En Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria, celebrado el 28 de junio de 2016, se
comunica el resultado de la ampliacion de capital declarando la misma incompleta,
quedando ampliado el capital social hasta la cifra de 3.645.933,15 euros (3.409.080,95
euros antes de la ampliacion), es decir, en un importe de 236.842,20 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 1.578.948 nuevas acciones de 0,15 euros por accion
de valor nominal y una prima de emision de 1,75 euros (2.763.159 euros), suponiendo un
importe total de emision de 3.000.001,20 euros.

A 31 de diciembre de 2018, los accionistas de la Sociedad Dominante con participacion
directa superior al 10% del capital social son los siguientes:

Numero de Porcentaje de
Acclonista acciones participacién
Daruan Group Holding, S.L. 18.469.590 75,99%

12.2. Prima de emisién

La prima de emision asciende a 6.117.703 euros a 31 de diciembre de 2018. Puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante,
incluyendo su conversion en capital.

12.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que forma parte de estas
cuentas anuales consolidadas se detallan los saldos y movimientos agregados
producidos durante los ejercicios 2018 y 2017. A continuacién, se presenta la
composicion y movimientos de las distintas partidas que lo componen:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Saldo al : Saldo al
31.12.17 Aumento | Disminucién | Traspaso 31.12.2018
Reservas de la Sociedad Dominante:
Reservas No distribuibles
Reserva legal 729.187 - 729.187
De capitalizacién 315.027 - - 20.194 335.221
Reservas Distribuibles:
Voluntarias 7.394.946 3.801.634 - 836.371 12.032.951
Total Reservas de la Sociedad Dominante 8.439,160 3.801.634 - - 13.097.359
Reservas en Sociedades consolidadas (4.615.622) 1.473.192 (725.305) (856.565) | (4.724.300)
Total 3.823.538 5.274.826 (725.305) (856.565) 8.373.059
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Saldo al : . Saldo al
31.12.16 Aumento | Disminucién | Traspaso 311217
Reservas de la Sociedad Dominante:
Reservas No distribuibles
Reserva legal 681.818 47.369 B - 728.187
De capitalizacion - - - 315.027 315.027
Reservas Distribuibles:
Voluntarias 8.224.707 - (514.734) (315.027) 7.394.946
Total Reservas de la Sociedad Dominante B.806.525 47.369 | (514.734) - 8.439.160
Reservas en Sociedades consolidadas (1.850.868) - (2.764.754) - (4.615.622)
Total 7.055.657 47.369 | (3.279.488) 3.823.538

Reserva Legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo
274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20%

del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.
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Reservas voluntarias
Estas reservas son de libre disposicion.

Los beneficios o pérdidas obtenidos por la compra-venta de acciones en autocartera, se
registra directamente en reservas voluntarias. El aumento de reservas voluntarias por
este concepto registrado en el gjercicio 2018 asciende a 812.165 euros (decremento de
695 euros en el gjercicio 2017).

Reserva de capitalizacion

En el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante Grenergy Renovables S.A. constituyd, con
cargo a las reservas disponibles, la reserva de capitalizacioén correspondiente al 10% del
incremento de los Fondos Propios del ejercicio 2016 conforme a lo establecido en el art.
25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (Nota 16).
Esta reserva sera indisponible durante el plazo de 5 afios. En el ejercicio 2018 esta
reserva se ha incrementado en 20.194 euros correspondiente al 10% del incremento de
los Fondos Propios del ejercicio 2017.

Reserva en sociedades consolidadas por integracién global

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacion es el siguiente:

w0 %
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Sociedades 31.12.18 31.12.17
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (137) (2.203)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (276) (2.049)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (414) (2.052)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (6.344) (6.173)
GR SOLAR 2020 S.L. (1.136) (1.010)
GR SUN SPAIN S.L. (2.502) (1.851)
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 198.154 268.922
GR AITANA RENOVABLES S.L. (593) -
GR ASPE RENOVABLES S.L. (620) -
GR BANUELA RENOVABLES S.L. (817) .
GR TURBON RENOVABLES S.L. (611) -
LEVEL FOTOVOLTAICA S.L. (7.644) (184)
EIDEN RENOVABLES, S.L. (289) -
CHAMBO RENOVABLES, S.L. (289) -
MAMBAR RENOVABLES, S.L. (289) -
EL AGUILA RENOVABLES, S.L. (289) -
GR RENOVABLES MEXICO S A. (1.112.855) (822.598)
GRENERGY PERU SAC (537.292) (257.230)
GR PAINO SAC 91.052 25.722
GR TARUCA SAC 80.815 26.002
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (3.321.748) (3.866.549)
GRENERGY COLOMBIA SAS (89.488) (40.812)
FAILO 3, LTDA. (1.601) (3.178)
GRENERGY ATLANTIC S.A. (3.618) (2.883)
KOSTEN S.A. (6.509) 13.532
GR HUINGAN SPA - (5.931)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (9.164) (6.401)
GR TINEO SPA - 927
GR GUAYAN SPA - 1.263
GR LINGUE SPA - 4.364
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. - 64.748
Total Sociedades (4.724.300) (4.615.622)

12.4. Acciones propias

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad
Dominante Grenergy Renovables, S.A., acordd por unanimidad, de conformidad con lo
previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, autorizar al Consejo de
Administracién de la Sociedad para adquirir, en una o varias veces, un maximo de
2.000.000 de acciones de la Sociedad, a un precio maximo de 5 euros y minimo de 0,01
euros por cada accion. La adquisicion podria efectuarse mediante compraventa, permuta,
donacién, adjudicacion, dacién en pago y, en general, mediante cualquier modalidad de
adquisicién a titulo oneroso de las acciones.

. —
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Por ello, en escritura de compraventa de acciones, de fecha 29 de junio de 2015, el
accionista mayoritario, Daruan Group Holding, S.L. acordd transmitir 520.000 acciones a
Grenergy Renovables, S.A., para formar autocartera. El precio de la compraventa se
determino que fuera el que se fijara en la oferta de suscripcion de acciones de Grenergy
Renovables, S.A.

Las acciones adquiridas en autocartera se destinaran a atender las obligaciones
derivadas del contrato firmado con el proveedor de liquidez, en cumplimiento de lo
dispuesto en la Circular 7/2010 del Mercado Alternativo Bursatil.

El contrato de liquidez tiene como objetivo favorecer la liquidez de las acciones de la
Sociedad Dominante en el MAB-EE, mantener una regularidad suficiente en la
negociacion de dichas acciones y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea
la tendencia del mercado. La Sociedad Dominante tiene divididas sus acciones propias
en dos tipos de autocartera (autocartera fija y autocartera liquidez). El proveedor de
liquidez es Banco Sabadell, éste actia por cuenta y en nombre de Grenergy Renovables,
S.A. y, para ello, eésta ha abierto la denominada “Cuenta de Liquidez" en la que se
efectian los asientos derivados de las transacciones efectuadas por el proveedor de
liquidez.

Con fecha 11 de septiembre de 2018 la Sociedad Dominante ha adquirido a personas
vinculadas a la Sociedad 365.426 acciones propias a un precio de 2,40 euros por accion.

La autocartera esta compuesta al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 por:

Saldo al Saldo al
31.12.2018 31.12,2017
N° Titulos en Auto Cartera BBB.ATT 741.577
Total importe Auto Cartera 2.062.969 1.133.498
Importe de la Cuentas de Liquidez 768.348 715.899
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 1.294.621 417,599

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los movimientos habidos en la cartera de acciones
propias de la Sociedad Dominante han sido los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Acciones propias
Ndmero Precio
; Nominal medio de

acclanes adquisicion
Saldo al 31.12.2017 741.577 1.133.498 1,55
Adquisiciones 658.055 1.869.232 2,84
Enajenaciones (511.455) (939.761) 1,84
Saldo al 31.12,2018 888.177 2.062.969 2,32
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Acciones propias
Numero Precio
Nominal medio de
acciones
adquisicién

Saldo al 31.12.2016 758.421 1.162.403
Adquisiciones 80.347 132.476 1,65
Enajenaciones (97.213) (161.381) 1,66
Saldo al 31.12.2017 741.555 1.133.498

La finalidad de las acciones propias es su disposicién en el mercado, asi como atender al
Plan de Incentivos aprobado para administradores, directivos, empleados vy
colaboradores claves del Grupo (véase la nota 12.5).

A 31 de diciembre de 2018, las acciones propias representan el 4,8% (3,05% a 31 de
diciembre de 2017) del total de las acciones de la Sociedad Dominante.

12.5. Plan de incentivos a directivos y personal clave

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobé en su reuniéon de fecha
26 de junio de 2015 un plan de incentivos dirigido a determinados directivos y personal
clave basado en la concesién de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante. A
31 de diciembre de 2018 el nimero de acciones destinado a la cobertura de este plan es

de 254.000 acciones El precio de ejercicio de las opciones sobre acciones se fijo en 1,38
euros por accion.

El beneficiario podra adquirir:

- Un tercio del nimero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan dos afios a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del numero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan tres afios a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del nimero de acciones de |la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan cuatro afios a contar desde la fecha de concesion.

Con fecha 2 de junio de 2016 se aprob6 un segundo plan de incentivos basado en la
concesion de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de similares
caracteristicas que el plan anterior. A 31 de diciembre de 2018 el nimero de acciones
destinado a la cobertura de este plan es de 86.000 acciones El precio de ejercicio de las
opciones sobre acciones se fijo en 1,90 euros por accion.

Finalmente, con fecha 27 de noviembre de 2018 se aprobd un tercer plan de incentivos
basado en la concesiéon de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de
similares caracteristicas que los planes anteriores. A 31 de diciembre de 2018 el nimero
de acciones destinado a la cobertura de este plan es de 157.143 acciones El precio de
gjercicio de las opciones sobre acciones se fijé en 3,50 euros por accion.
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Dichos planes de incentivos establecen que la liquidacion de los mismos se realizara
mediante la entrega de instrumentos de patrimeonio a los empleados en el caso de que
estos ejerzan la opcion. Los precios de ejercicio de las opciones sobre acciones se han
fjado tomando como referencia el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos referidos a la fecha del acuerdo de concesién, por lo que la concesion de los
mismos no ha tenido impacto en los estados financieros.

A 31 de diciembre de 2018 existen 198.000 opciones ejercitables (84.600 a 31 de

diciembre de 2017).

13. Ajustes por cambio de valor

Diferencias de conversion

El detalle de este epligrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en

el perimetro de consolidacion es el siguiente:

31.12.18 31.12.17
GR RENOVABLES MEXICO S.A. DE C.V. 135.885 180.259
GRENERGY GREENHUB S.A, DE C.V, (48) (813)
GRENERGY PERU SAC 7.743 30,671
GR PAINO SAC (112.777) (92.145)
GR TARUCA SAC (112.382) (92.387)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (116.367) (19.951)
FAILO 3, LTDA. 634 (115)
GR COLOMBIA, SAS 9.788 5.095
GR HUINGAN SPA 73.163
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (38.592) 43.844
ORSIPO 5 SOLAR 40
MESO 4 SOLAR 1.179
CRISON 2 SOLAR 26 -
ASTILO 1 SOLAR 263 .
GR MOLLE SPA 746 .
GR BELLOTO SPA 746 .
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. (19.961)
GRENERGY ATLANTIC SA. 15.153 (1.161)
KOSTEN S.A. (52.352) 6.304
GR LAUREL SPA . (1.576)
GR AVELLANO SPA . 89
GR LITRE SPA . (4.777)
GR TINEO SPA (14.220)
GR GUAYACAN SPA . (14.417)
GR LINGUE SPA . (22.997)
Total (260.315) 54.906
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14. Socios externos

El valor incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto al cierre de los
gjercicios 2018 y 2017, recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios
en las entidades dependientes: GR Renovables México, S.A. de C.V., Grenergy Perl
SAC, Grenergy Renovables Pacific, Ltda., Grenergy Pacific Ovalle, Ltda., Failo 3, Ltda,

Greenhub S.A. de C. V., Meso 4 Solar, Crison 2 Solar, Astilo 1 Solar y Level Fotovoltaica
S.L.

Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada
adjunta en el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos” representa la participacion
de dichos accionistas minoritarios en los resuitados consolidados del ejercicio.

El movimiento de este epigrafe para cada sociedad es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Entradas/Salidas Diferencias
31.12.2017 | perimetro de Otros | Resultado de 31.12.2018
consolidacién conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (19.033) -{  (3.679) (9.061) 2773 (29.000)
Grenergy Pert SAC (5.117) - (364) (2.399) 132 (7.748)
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. (12) - (321) 364 (12) 19
Failo 3, Ltda. (1.341) - (260) (7.612) 634 (8.579)
Grenergy Pacific Ovalle, Ltda. (225) - 38 (20.038) (788) (21.013)
Level Fotovoltaica S.L. (6.140) -1 (1.503)| (153.688) - (161.331)
Meso 4 Solar - - - (477) 24 (453)
Crison 2 Solar - % + (48) 1 (47)
Astilo 1 Solar - - - (544) 6 (538)
Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. (*) 53.046 (53.0486) - - - -
Total 21.178 (53.046) | (6.089) | (193.503) 2770 | (228.690)
(*) Sociedad vendida en el ejercicio 2018
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Entradas/Salidas Diferencias
31.12.16 perimetro de Otros | Resultado de 31.12.2017
consolidacion conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (14.408) - (2.380) (5.924) 3.679 (19.033)
Grenergy Perd SAC (2.688) - 90 (2.829) 310 (5.117)
Grenergy Renovables Pacific, Ltda. (346) - (41) 377 (2) (12)
Failo 3, Ltda. (33) - (1.168) (25) (115) (1.341)
Grenergy Pacific Ovalle, Ltda. 1.336 - (2.395) (80) 895 (225)
Grenergy Coigue, Ltda. (%) 312.002 (312.002) - - - -
Level Fotovoltaica S.L. - (184) 1.504 (7.460) - (6.140)
Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. 49.400 - (1.609) 5.662 (407) 53.046
Total 345.262 (312.186) (5.998) (10.259) 4.359 21.178

(*) Sociedad vendida en el ejercicio 2017
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15.

Deudas a largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de

2018 y 2017 es la siguiente:

Deudas a Deudas a Total al Deudas a Diuoc:_?s - Total al
largo plazo | corto plazo 31,1218 | largo plazo plazo 311217
Deudas con entidades de crédito 9.333.447 6.061.848 | 15.395.295 | 16.901.897 | 4.743.998 | 21.645.895
Préstamos 9.333.447 2.799.001 | 12.132.448 | 16.901.897 | 3.226.407 | 20.128.304
Pélizas de crédito - 2.424.089 2.424.089 - 882,151 882.151
Financiacion extranjera a corto plazo - B838.758 838.758 - 635.440 635.440
Otros pasivos financieros 266.535 1.244.074 1.510.609 324,522 | 2.261.023 | 2.585.545
Acreadores por arrendamiento 134.854 27.662| 162516 23.007 14.406 37.413
financiero
Total 9.734.836 7.333.684 | 17.068.420 | 17.249.426 | 7.019.427 | 24.268.853

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se han clasificado a
efectos valorativos en la categoria de "Débitos y partidas a pagar”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de las deudas por

plazos remanentes de vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afio 6.061.848 1.244.074 27.662 7.333.584
Hasta 2020 2.618.644 52.060 27.688 2.698.392
Hasta 2021 1.271.276 52.060 23.168 1.346.504
Hasta 2022 453.627 52.060 80.887 586.674
Hasta 2023 453.627 52,060 3.111 508.798
Mas de 5 periodos 4.536.273 58.295 - 4.594.568
Total 15.395.295 1.510.609 162.516 17.068.420
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afio 4.743.998 2,261,023 14,408 7.019.427
Hasta 2019 1.628.509 57.986 14.296 1.700.791
Hasta 2020 1.719.508 56.485 6.573 1.782.566
Hasta 2021 1.851.070 52.360 2138 1.905.568
Hasta 2022 1.452.983 51.963 1.504.946
Mas de 5 afios 10.249.827 105.727 - 10.355.554
Total 21.645.895 2,585.545 37.413 24,268.853

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo ha atendido a su vencimiento al pago de
todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningtin incumplimiento de las

obligaciones asumidas.

15.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de
2018 y al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
garantia
KFW BANK 31/07/2034 |  5,00% Gg:f)’;ggtge‘ Semestral | 6.350.782 -1 6.350.782
BANCO SABADELL 201002021 |  2,50% Corporativa Mensual 1143724 602127 | 1.745.851
BANCO SABADELL (USD) 10/042021 |  3.60% Corporativa Mensual 1165.114|  870.701 | 2.035.815
BANCO SANTANDER 100412020 |  2,15% Corporativa | Trimestral 673.827 | 1.326.173| 2.000.000
Total 9.333.447| 2.799.001 | 12.132.448
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
. Fecha de Tipo de Tipo de Pasivo no Pasivo
Rntidad financiora vencimiento interés Cuntas corrienta corriente Total
garantia
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% No Mensual 1.745.851 587.276 2.333.127
CORPORACION a3 LIBOR 3
4 :
INTERAMERICANA DE | 01/04/2030 amnﬁzfggnz':zﬁf'o G::zgggtge' Trimestral 5.028.243 307.242|  5335.485
INVERSIONES (Cll) 4.25%
Libor USD 6m | Garantia del
BANCO SECURITY (CHILE) | 15/02/2035 +4.15% proyecto Semestral 3.036.621 192,999 3.229.620
CORP. INTERAMERICANA "
PARA EL  FINANC.| 06/03/2034 | HBORSm* G:;igg;ge' Semestral 7.091.182 187.080|  7.270.171
INFRAESTR.(CIFI)
Egﬁ%gi%gi WA ITAU 31/03/2018 5,00% Corporativa Anual 1.950.901 1.950.901
Total 16.901.897 3.226.407 20.128.304

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2018 ha sido del 3,31%. (4,11% durante el

gjercicio 2017).

15.2. Polizas de crédito y lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia suscritas polizas
de crédito y financiacion de creédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades
financieras. El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de
dichos contratos es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
Entidad financiera v::cfl‘::i:rio col;li:;i;?do Dispuesto Disponible
BANKIA | 07/09/2019 100.000 93.524 6.476
BANKIA 11 21/04/2019 1.500.000 1.494.422 5578
SANTANDER 14/04/2019 300.000 281.761 18.239
POPULAR 26/10/2019 200.000 189.852 10.148
SABADELL 25/05/2019 200.000 80.203 119.797
BANKINTER 28/07/2019 300.000 271.616 28.384
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 - 3.000
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 30.000 12.711 17.289
Total Pdlizas de crédito 2,633.000 2.424.089 208.911
SABADELL Indefinida 6.500.000 250.952 6.064.509
SANTANDER Indefinida 6.000.000 - 2.959.432
BANKIA 07/09/2019 6.000.000 587.806 2.336.537
POPULAR 26/10/2018 2.000.000 - 2.000.000
BANKINTER 28/07/2019 6.500.000 - 6.500.000
CAIXABANK 23/01/2019 5.000.000 - 5.000.000
BBVA 12/07/2019 3.000.000 1.994.369
Total Financiacidn extranjero 35.000.000 838.758 26.854.847
Total 37.633.000 3.262.847 27.063.758
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
_ Euros
Entidad financiera v:::ir::i::to col:::;:? - Dispuesto Disponible
BANKIA 07/09/2018 100.000 93.393 6.607
SANTANDER 14/04/2018 300.000 285.162 14.838
POPULAR 26/10/2018 200.000 198.095 1.805
SABADELL 25/05/2018 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2018 300.000 298.524 1.476
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 334 2.666
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 19.400 6.644 12.756
Total Pélizas de crédito 1.122.400 882.151 240.249
SABADELL Indefinida 5.000.000 206.613 -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 07/09/2018 6.000,000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER 15/06/2018 400.000 - -
CAIXA BANK 23/01/2018 500.000 - -
BBVA 12/07/2018 1.000.000 428.827 -
Total Financiacién extranjero 19.900.000 635.440
Total 21.022.400 1.5617.591 240.249
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El tipo de interés medio de las poélizas de crédito durante el ejercicio 2018 ha sido del
2,15% anual. (2,58% en el ejercicio 2017).

15.3. Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de otras deudas que
mantenia el Grupo es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2018

Euros
" Fecha de Tipode | Tlpode Pasivo no | Pasivo
Entidad financlera vencimiento interés garantia Cuotas corriente | corriente Tokal
Sin
CcDTI 12/05/2022 erasei No Mensual 260.308 52.060 312.368
Ministerio de Economia y Sin
Competitividad 20/01/2021 intereses No Mensual 6.227 5.926 12.153
Otras deudas - - - - - 1.186.088 | 1.186.088
Total 266.535 | 1.244,074 | 1.510.609
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2017
Euros
i Tipo de i
Entidad financiera Fecha de Tipo f’e P Cuotas Pasa\'to i Pas‘ivo Total
vencimiento interés garantia corriente | corriente
si
coTI 1210502022 | " No | Mensual | 312369| 52080| 364.429
intereses
Ministeri £ si
Inistario:de Economia ¥| o004 10604 = No | Mensual 12153 5926|  18.079
Competitividad intereses
Otras deudas - - - - -| 2.203.037 | 2.203.037
Total 324,522 | 2.261,023| 2.585.545

CDTI corresponde al importe pendiente de reembolso al cierre del periodo de un
préstamo sin intereses concedido por el CDTI el 13 de octubre de 2011 por importe de
520.609 euros, para ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto
“Disefio y Modelizacion de un sistema de prediccion del comportamiento y control integral
para instalaciones distribuidoras de energia". La Sociedad no ha registrado dicho
préstamo por su valor razonable, tal como establece la Consulta 1 del BOICAC 81, al
considerar que dicho valor razonable no diferiria significativamente de su valor nominal.

A su vez, el Grupo recibid otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de abril de 2012, por importe de 33.756 euros
relacionado con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y
Modelizacién de un sistema de prediccion del comportamiento y control integral para
instalaciones distribuidoras de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo maximo de vencimiento de la primera
anualidad cinco afios después de la concesion del mismo. La primera de dichas
anualidades fue la correspondiente al ejercicio 2015.

Otras deudas a 31 de diciembre de 2018 Y 2017 se corresponde con el importe

pendiente de pago generado por la compra por parte de la Sociedad Dominante de la
sociedad Kosten S.A. integrada en el Grupo en el ejercicio 2017 (Nota 4.1.6).

50




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

16. Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicion de estos epigrafes del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo | 31.12.18
Deudas con empresas del grupo
Eurlbor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + - - 17.033 17.033
2%
Deuda por conceptos fiscales - - - - 316.736 316.736
Total - - 333.769 333.769

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo | 31.12.17
Deudas con empresas del grupo
Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + - - 27.854 27.854
2%
Deuda por conceptos fiscales - - - - 391.056 391.056
Total - - 418.910 418.910

En el cuadro anterior, se recoge deuda con Daruan Group Holding, S.L. a cierre de los
ejercicios 2018 y 2017, por importe de 17 miles de euros y 28 miles de euros,
respectivamente.

El Grupo tributa por el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal formado con todas
las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la normativa establecida
en el Capitulo VI del Titulo VIl la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por
este concepto se recoge una deuda con esta sociedad a 31 de diciembre de 2018 por
importe de 317 miles de euros (391 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).
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17.  Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

La informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 62,57 71,5
Ratio de operaciones pagadas 69 73
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 46
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 23.053.948 29.121.988
Total pagos pendientes 8.444.984 7.856.179

18. Administraciones publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones PUblicas al 31 de diciembre de 2018 y 31
de diciembre de 2017 es el siguiente:

’ . No . Saldo al No . Saldo al
Administraciones Pliblicas deudoras Eortlenie Corriente 31.12.18 | corriente Corriente 311217
Activos por impuesto diferido 956.594 -| 956.594 | 402.743 402,743
Activos por impuesto corriente - - - - -
uton cruditon el Administacionss -| 2.091.851 | 2.001.851 .| 4.484.112 | 4.484.112
Hacienda Piblica, deudora por devolucion | 714833 714533 .| &15.0368| 615.036
de impuestos
Hacienda Publica, deudora por IVA -1 1.377.318 | 1.377.318 -1 3.869.076 | 3.869.076
Total . 956.594 | 2.091.851 | 3.048.445 | 402.743 | 4.484.112 | 4.886.855

. . No Saldo al No Saldo al
Administraciones Plblicas acreedoras T — Corriente 31.12.18 | corrlente Corriente 311217
Pasivos por impuesto diferido - - -| 463.446 -| 463.446
Pasivos por Impuesto corriente - - " - - -
O!rras deudas con Administraciones .| 200.458| 209458 .| 554.849| 554.849
Puablicas
Hacienda Publica, acreedora por IVA - 128172 128172
CADAG PHBIR) MITERAoN e -| 120526| 129.526 527.804 | 527.804
retenciones practicadas
Organismos de la Seguridad Social - 41.760 41.760 27.045 27.045
Total -| 299.458 | 299.458| 463.446| 554.8491.018.295
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Situacion fiscal

Segun establece la legislacion vigente en los paises en donde estan radicadas las
sociedades del Grupo, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacién objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la deuda tributaria
que se derivarfa de posibles actuaciones futuras de las administraciones fiscales
correspondientes a cada una de las sociedades del Grupo no tendria una incidencia
significativa en las cuentas anuales consolidadas en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, las sociedades espafiolas del Grupo Grenergy tributan en
régimen de consolidacién fiscal junto con otras sociedades del Grupo Daruan. Durante
los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la sociedad Daruan Venture
Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la nueva matriz del grupo es la Compafiia
Daruan Group Holding, S.L.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible, de acuerdo
con la informacién individual de cada Sociedad, es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumento Disminucién Total
Ingresos y gastos del ejercicio 13.085.899 13.085.899
Impuesto sobre sociedades 1.395.478 1.395.478
Diferencias permanentes 189.300 | (11.714.708) (11.525.406)
De la Sociedad individual 36,465 | (11.714.706) | (11.678.241)
De los ajustes por consolidacién 152.835 - 152.835
Diferencias temporarias 2.390.092 (430.268) 1.959.824
De la Sociedad individual 2.303.769 (2.853) 2.300.917
De los ajustes por consolidacion 86.323 (427.415) (341.092)
Reserva de capitalizacion - (62.261) (62.261)
Base imponible (resultado fiscal) 4.853.535
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento Disminucion Total
Ingresos y gastos del ejercicio 3.502.577 3.502.577
Impuesto sobre sociedades 1.389.352 1.389.3562
Diferencias permanentes 334.322 - 334.322
De la Sociedad individual -
De los ajustes por consolidacién 334.322
Diferencias temporarias 1.160.350 (1.506.929) (346.579)
De la Sociedad individual 1.579 - 1.579
Con origen ejercicios anteriores 1.679 - 1.679
De los ajustes por consolidacion 1.158.771 (1.506.929) (348.158)
Reserva de capltalizacion - (20.194) (20.194)
Base imponible (resultado fiscal) 6.386.601 (1.527.123) 4.859.478
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La composicién del gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2018 y
2017 es como sigue:

31.12.2018 | 31.12.2017
GRENERGY RENOVABLES, S.L. (1.642.517) (939.052)
GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S L. 54 (689)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. 46 (591)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. 54 (546)
GR PAN DE AZUCAR = (16.477)
GR RENOVABLES PACIFIC LTDA (305.688) (100.778)
GR HUINGAN S.P.A. (38.863)
GR COIGUE S.P.A. - (31.027)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. 83 57
GR SOLAR 2020 S L. 255 42
GR SUN SPAIN S.L. 1 217
GR TARUCA SAC (14.084) (23.972)
GR PAINO SAC (14.162) (24.163)
GR ARAUCARIA SPA v (24.223)
GR CANELO SPA . (24.223)
GR PATAGUA SPA 2 (5.115)
GR LAUREL SPA " (1.407)
GR LITRE SPA 2 2.197
GR RADAL SPA - 3.781
GR BOLDO SPA = (601)
GR TIACA SPA (30.444)
GR TINEQ SPA 89,897 1.237
GR GUAYACAN SPA 81.144 (32.018)
GR LINGUE SPA 188.798 (91.481)
GR ESPINO SPA = (34.803)
KOSTEN SA 221,708 .
GREEN HUB SA de CV (1.519) =
ORSIPO 5 SOLAR (349) -
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 781 23.590
Total (1.395.478) |  (1.389.352)

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del periodo y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos
diferidos”, seguin corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la
aplicacién a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.
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La composicién y movimiento de estos epligrafes del balance consolidado para el cierre
de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Registrado en la Registrado en la
Saldo al cuenta de Saldo al cuenta de Saldo al
31.12.16 resultados 311217 resultados 31.12.2018
Adiciones | Retiros Adiciones | Retiros
Activos por impuesto diferido 164.507 313.728 | (75.492) | 402.743 836.956 | (283.105) 956.594
Bases imponibles negativas pdtes. de
compensar - - - - 247.987 247,987
Deducciones fiscales pendientes de
: . - . - 33 . 33

aplicar
Por diferencias permanentes de los
ajustes de consolidacion 75.492 “| Ge492) - - )
Por diferencias temporarias 89.015 313.728 -| 402.743 588.936 | (283.105) 708.574
Pasivos por impuesto diferido 227.699 461.569 | (225.822) | 463.446 - | (463.446) -
Por diferencias permanentes de los
ajustes de consolidacién 42329 - | B25:28%) ) . )
Por diferencias temporarias 2.408 461.569 (531) | 463.446 - | (463.446) -
Total (63.192) | (147.841) | 150.330 | (60.703) 836,956 | 180.341 956.594

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalla en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos
del Grupo para los proximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el desglose de las

pendiente de compensar por sociedad es el siguiente:

Miles de Euros 31.12.2018 31.12.2017
LEVEL FOTOVOLTAICA, S.L. 322 15
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. 1.017 16
GRENERGY PERU SAC 765 524
GR RENOVABLES MEXICO S.A. 1.417 983
GRENERGY COLOMBIA SAS 137 81
GRENERGY ATLANTIC S.A. 101 4
FAILO 3, LTDA. 15 15
KOSTEN SA 856 -
Total 4.630 1.648

bases imponibles negativas

Del cuadro anterior, a 31 de diciembre de 2018 unicamente estan activadas las bases
imponibles negativas correspondientes a la sociedad dependiente Kosten, S.A.

19.

Aprovisionamientos

Ingresos y gastos

La distribucién de la cifra de aprovisionamiento consolidada por sector de actividad es la

siguiente:
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31.12.2018 31.12.2017
Deterioro / Total Deterioro / Total
i (Reversion) | consumos Compras (Reversién) | consumos
Consumo Mercaderias 26.314.512 -126.314.512 | 36.079.404 - | 36.079.404
Trabajos realizados por otras empresas 357.858 - 357.858 190.648 - 190.648
Total 26.672.370 -1 26.672.370 | 36.270.053 - | 36.270.053
El detalle de las compras que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta es el siguiente;

31.12.2018 31.12,2017
Nacionales 6.515.023 15.489.067
Importaciones 20.157.347 20.780.986
Total 26.672.370 36.270.053

Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Seguridad social a cargo de la empresa 386.673 110.978
Otros gastos sociales 39.347 9.976
Total 426.020 120.954

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por
categorias profesionales, es como sigue:

Categoria 2018 2017
Alta Direccién 2

Directores Departamentos 15 7
Otros 64 52
Total 81 61
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La distribucién por sexos de la a cierre de los ejercicios 2018 y 2017, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

31.12.2018 31.12,2017
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 2 - 2 2 - 2
Directores Departamentos 1 4 15 4 3 7
Otros 67 24 91 36 18 54
Total 80 28 108 42 21 63

El Grupo no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual del 33% durante los
ejercicios 2018 y 2017.

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

Ingresos - 1.833
Intereses de ofros activos financieros = 1.833
Gastos {1.559.392) (1.974,374)
Intereses por deudas (1.559.392) (1.974,374)
Diferencias de cambio (2.798.088) 1,244,997
Deterioro de valor y resultados en (122.713) i}
enajenaciones de instrumentos financieros ’
Deterioros y pérdidas (122.713) -

Resultado financiero (4.480.193) (727.544)

Las diferencias negativas de cambio se deben principalmente a la fuerte depreciacion del
peso chileno frente al dolar americano durante el ejercicio 2018. Esta depreciacion, de
mas del 10%, obliga a ajustar el valor de la deuda en délares al tipo de cambio existente
a cierre de ejercicio, mediante la dotacion de provisiones por tipo de cambio, aflorando
asi un resultado negativo de 2.798.088 euros.
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Resultado por Sociedad

La aportacién en euros de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los
resultados consolidados atribuibles a la Sociedad Dominante a cierre de los ejercicios
2018 y 2017 es la siguiente:

Socledades 31.12,2018 31.12.2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A 14.360.457 3,273.383]
GREENHOLUISE RENEWABLE ENERGY S.L (217) 2066
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (184) 1.773]
GREENHOUSE SOLARFIELDS S L (217) 1639
GUIA DEISORA SOLAR2S.L. (332) (170)
GRSCLAR2020 S.L. (1.021) (128)
GRSUNSPAINS.L, {4) (651)
GR EQUITY YWIND AND SCLAR S.L. 74628/ (70.769)
LEVEL FOTOVOLTAICA SA (153.687) (7.460)
EIDEN RENOVABLES, S.L. (80} -
CHAMBO RENOVABLES, S.L. (60)

MANMBAR RENOVABLES, S.L (60) -
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (443.974) (290.257)
GREEN HUB SA de CV (613.212) -
GRENERGY FERU SAC (237.535) (280.062)
GRPAINO SAC 44,335 65.330
GRTARUCA SAC 43.937 64.813
GRENERGY RENOVABLES PACIIC, LTDA. 3.637.399 (309.447)
GRENERGY COLOMBIA SAS (55.804) (48.676)
GRENERGY ATLANTICS A, (97 142) (734)
HOSTEN S A 122822 (34.224)
FALO3, LTDA. (7.612) {25)
GRARAUCARUA SPA (™) . 126.446
GR CANELO SPA(™) - 80.726
GR HUINGAN SPA(*) (11.472) 174.305
GR PACFIC OVALLE, LTDA. (981.841) (2.950)
GR MOLLE SPA (21.080) -
GR BELLOTO SPA (25.209)

MESO 4 SOLAR (23.352)

CRISON2 SOLAR (2.370)

ASTLO 1 SOLAR (28.841) -
ORSIPO 5 SOLAR 4.871 -
GR LAUREL SPA(*) (316.549) 3.804
GRAVELLANO SPA(*) (3879) (11.363)
GR LITRE SPA(*) (853.771) [5.241)
GRARRAYAN SPA (') (21.554) -
GR TINEQ SPA(") (227.945) (1.056)
GR GUAYACAN SPA(") (205.308) 92.416
GR LINGUE SPA(") (488.239) 264,569
GRQUILLAY SPA(") (13.312) -
GR COIGUE SPA(*") - 62.867
GRBOLDO SPA(™) - 2.802
GR TIACA SPA("") . B6.083.
GR ESPING SPA(™) - 99.152
GRRADAL SPA{*") - (10.241)
GRALERCESPA(") (13.802) (12.115)
GR PALMA SPA(*) (19.082)

GRLILEN SPA(") {31.891)

GRMELI SPA(*) {at1)

GR CHAQUHUESPA(*) (103,787) E
GR PACFIC PAN DE AZUCAR, LTDA,(*) {106.614) 199.930
Total Socledades 13.279.402 3.612.836

(*) Socledades que no forman parte del perimetro de consolidacléna 31.12.2018.
(**) sociedades que no forman parte del perfmetro de consolidacidn 2 31,12,2017.
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20. Moneda extranjera

E| detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2018 y 2017 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

31.12.2018
Contravalor en euros
Délares Pesos Soles Pesos Pesos Pesos Total
Americanos | chilenos | peruanos | mexicanos | argentinos | colombianos
\aitiis 24.254.429 | 2.022.201 - - -| 26.276.630
Prestacién de servicios - 778.268 - = E - 778.268
Total 24.254.429 | 2.800.469 - - -| 27.054.898
Compras (12.407.766) | (7.257.779) - - - - | (19.665.545)
I{;‘;ag:;ea;‘;:d"s porF .| (357.859) : : - -] (a57.859)
Recepcién de servicios -1(1.662.109) | (114.587) (61.961) | (128.234) (43.552) | (2.010.443)
Total (12.407.766) | (9.277.747) | (114.587) (61.961) | (128.234) (43.552) | (22.033.847)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
31.12.2017
Contravalor en euros
Ddélares Pesos Soles Pesos Pesos Pesos Total
Americanos chilenos | peruanos | mexicanos | argentinos | colombianos
Ventas 6.461.921 3.334,758 - 170.685 - - 9.967.364
Prestacion de _ ; ) ~ } i} )
servicios
Total 6.461.921 3.334,758 - 170.685 - - 9.967.364
Compras (13.385.797) | (16.938.576) - - - - 1(30.324.373)
Trabajos realizados
por oijras empresas - (190.648) 3 £ - - (190.648)
E:rzfgﬁf" de -1 @a2711)| (95.008)| (57.225)|  (2.279) (35.147) | (1.032.368)
Total (13.385.797) | (17.971.936) | (95.006) (57.225) (2.279) (35.147) | (31.547.390)
21. Informacién sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccién y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos
relevantes de esta naturaleza durante los ejercicios. Asimismo, durante los ejercicios
2018 y 2017 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental,
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22. Operaciones con partes vinculadas

22.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, multigrupo
y asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad
Dominante (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las

gue los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 los saldos deudores y acreedores mantenidos con
partes vinculadas a la Sociedad son los siguientes:

Entidad | OWfaS Total Entidad | OUas Total

Dominante vl::l.ﬁgzas 31.12,2018 | Dominante vif::::;'as 31.12.2017

Activo
Clientes empresas del grupo - - - - 1.076 1.076
Créditos a empresas del grupo 45.830 - 45.830 32.151 - 32,151
45.830 - 45.830 321451 1.076 33.227

Pasivo
Proveedores empresas del grupo - (27.759) (27.759) - (354.087) (354.087)
Deudas con empresas del grupo (332.879) (890) | (332.769) | (391.056) (27.854) | (418.910)
(332.879) (28.649) | (361.528) | (391.056)| (381.841)( (772.997)

Los saldos con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 estan compuestos por lo siguiente:

- Créditos a empresas del Grupo Daruan: recoge la deuda de algunas sociedades
del Grupo con la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades, asi
como créditos a otras entidades asociadas.

- Deudas con empresas del grupo recoge el saldo a cierre de ejercicio de la poéliza
de crédito suscrita con la entidad Daruan Group Holding, S.L. asi como la deuda
de la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades.

- Proveedores empresas del Grupo recoge la deuda pendiente de pago por los fees
facturados por otras sociedades del Grupo a cierre de cada ejercicio.
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El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios
2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

Entidad Personal Clave | Otras partes Entidad Personal Clave | Otras partes
Dominante | de la Direccion | vinculadas Dominante | de la Direccidén vinculadas

Gastos - (214.168) (250.787) - (184.814) (360.995)
Servicios recibidos - - (250.787) - - (360.895)
Remuneraciones

(nota 21.2) = (214.168) - - (184.814) .

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los ejercicios 2018
y 2017 son propias del trafico ordinario del Grupo y se han realizado, en general, en
condiciones de mercado.

22.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los Administradores de la Sociedad Dominante no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores.

Los Administradores y el personal de alta direccion han recibido retribuciones de acuerdo
al siguiente detalle:

31.12.2018 31.12.2017
. Consejo de Personal Alta Consejo de Personal Alta
Concepto retributivo administracion Direccion administracion Direccién
Retribucion fija 48.000 210.000 48,000 176.407
Retribuciones en
dspecis - 4.168 - 8.407
Total 48.000 214.168 48.000 184.814

Tal como se indica en la nota 4.14, el plan de incentivos aprobado para administradores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Grenergy Renovables S.A., se ha
ofrecido exclusivamente a empleados y colaboradores de la Sociedad Dominante, sin que
ningn Administrador o Personal de Alta Direccion participe del mismo.

22.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales consolidadas, ninguno de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha manifestado la
existencia de situacion de conflicto de interés, directo o indirecto, con el interés del
Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las personas a las que se refiere el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

62




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

23. Otra informacion
23.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del
riesgo del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo gue
emplea determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesgo de Mercado

El mercado en el que el Grupo GRENERGY RENOVABLES S.A. y Sociedades
Dependientes opera es el relacionado con el sector de la produccién y comercializacion
de energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y
negativamente en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo. Un sub-riesgo
asociado tradicionalmente a este mercado es el riesgo regulatorio que ha existido en los
Ultimos afios, debido a los cambios que se produjeron debido a los continuos ajustes para
frenar en deficit energético en Espafia. A raiz de la Ultima reforma energética (Julio 2013),
el mercado goza de mayor estabilidad respecto a afios anteriores, razén por la cual se
considera gue el riesgo mercado ha disminuido considerablemente.

De cualquier modo, la evolucion de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a
otros y de unos continentes a otros, razon por la cual el Grupo inicié hace tres afios un
proceso de diversificacion geografica introduciéndose en mercados externos a Espaiia
(actualmente la compafiia esta presente en Espafia, Chile, México, Colombia, Argentina y
Pert), de modo que se ha conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo.
Actualmente, todos los esfuerzos de Grenergy estan puestos en sacar adelante la cartera
de proyectos que la sociedad posee en estos paises.

A fecha de cierre del ejercicio 2018, después de la venta de sus Ultimos activos en
generacion en Espafia, GRENERGY RENOVABLES S.A. no posee instalacién
fotovoltaica alguna en Espafia, por tanto, el riesgo mercado se ve reducido al maximo
siempre y cuando no se construyan o adquieran nuevos desarrollos o instalaciones.

Responsabilidad del Producto

El Grupo disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestion de integrada de Calidad
(1509001) y Medio Ambiente (1ISO14001) sistematiza la identificacién de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de
las que se compone.

Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por el Grupo. El Grupo no tiene una gran
concentracion de riesgo de crédito, estando la exposiciéon distribuida entre numerosos
clientes, lo que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten
de manera significativa.

Riesgo Cambiario

La moneda operativa del Grupo es el Euro. Es habitual que se produzcan pagos y cobros

: —
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en délares americanos, fundamentalmente asociados a la importacion de materiales para
la construccidn de instalaciones de sus filiales, motivo por el cual el Grupo podra cerrar
seguros de cambio euro/dolar u otras estructuras para cubrir del tipo de cambio en el
caso de que se considere necesario.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante el Grupo
analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al pago
de la deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por el Grupo
son méas que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda. Actualmente el
Grupo no requiere de financiacion adicional.

El objetivo del Grupo desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado
para obtener la financiacién necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion
del Grupo, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los recursos
invertidos por sus socios.

Riesgos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacion en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno ej: contaminacién de atmosfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje, siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periédico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio consolidado,
la situacion financiera consolidada y los resultados consolidados del Grupo.

23.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2018, el Grupo tenia avales presentados ante terceros por un
importe de 19.016.949 euros (15.686.409 euros a 31 de diciembre de 2017),
principalmente garantias para presentacién a licitaciones y subastas de energia
renovable.

23.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas
Los honorarios devengados en los ejercicios 2018 y 2017 por los servicios profesionales

prestados por MAZARS Auditores, S.L.P. ascienden a 27.500 euros, respectivamente en
cada ejercicio, de acuerdo al siguiente detalle:

2018 2017
Por servicios de auditoria:
Cuentas Anuales Individuales 6.000 5.000
Cuentas anuales consolidadas 20.300 12.500
Por otros servicios relacionad
con la audif:rial:c' * i lemo
Total 38.800 27.500
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Por otro lado, el gasto registrado en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
2018 y 2017 correspondiente a servicios prestados al Grupo por otras sociedades de |la

organizacion MAZARS asciende a 51 y 60 miles de euros, respectivamente, de acuerdo
con el siguiente detalle:

2018 2017
Por servicios de auditoria: 32.262 41.000
Por otros servicios relacionados con la auditoria: 20.520 19.000
Total 52.782 60.000

24,

La actividad del Grupo consiste en la promocién y comercializacion de instalaciones de
aprovechamiento energético, asi como la produccion de energia eléctrica y cualquier
actividad complementaria, y la gestion y explotacion de instalaciones de aprovechamiento
energeético.

Informacién segmentada

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2018 y 2017 detallada por su
localizacion geografica es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Sudamérica 23.387.539 9.967.364
Nacional 3.899.030 205.631
Total 27.286.569 10.172.995

A continuacién, se muestran los activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2018 y
31 de diciembre de 2017, detallados por su localizacion geografica:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

, . . % Total
ACTIVO Espaia Chile México Perd Colombia | Argentina 31.12.2018
ACTIVO NO CORRIENTE 2.533.001 424,934 | 64,649 1.423.216 6.194 | 14.263.424 | 18.715.488
Inmovilizado intangible 3.093 - - - -| 2.694.325| 2.697.418
Inmovilizado material 1.803.436 345098 | 61.572| 1.420.847 6.194 | 11.320.119 | 14.957.265
Inversiones en empresas del grupo y } ) } ; )
asociadas a largo plazo a4 11474
Inversiones financieras a largo plazo 50.010 36.533 3.077 2.369 - 748 92.737
Activos por impuesto diferido 664.989 43.303 - - - 248.302 956.594
ACTIVO CORRIENTE 21.655.692 | 16.669.849 | 150.480 333.031 35.219 725.605 | 39,569.876
Existencias 1.116.306 | 4.873.259 - 9.092 - 4.974| 6.003.631
Daneors comerciales y otras cuentas | 45 079 543 | 5.060.355 | 160.620 | 277.707|  9.870| 324659 | 17.930.825
Inver_siones en empresas del grupo y 94.006 -| @48.177) A ; ) 45.830
asociadas a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo -| 2.274.570 | 11.844 - - 73.889 | 2.380.303
Periodificaciones 69,289 - - - - 40.957 110.246
Efectivo y otros actives liquidos 8.206.478 | 4450064| 17.193| 46232] 25348| 281.125|13.119.041
equivalentes
TOTAL ACTIVO 24.188.693 | 17.094.782 | 215.129 | 1.756.247 41.412 | 14.989.100 | 58.285.364
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO | Espana Chile México | Perii |Colombia | Argentina 31133('”8
PATRIMONIO NETO 32.674.631 (896.082) | (2.027.427) | (729.853) (135.504) | (21.642) | 28.864.122
Fondos propios 32.835.962 (721.622) | (2.126.787) | (504.688) | (145.292) 156.555 | 29.353.127
Capital Social 3.645.933 - - - - -| 3.645.933
Prima de emisién 6.117.703 - - - - -l 6.117.703
Reserva legal 728,631 - - - = - 728.631
Olras reservas 9.320.591 (106.991) | (1.114.456) | (355.425) | (89.488) (10.125) | 7.644.106
Resultado 11.861.830 2.609.289 | (1.012.330) [ (149.263) [ (55.804) 25.680 | 13.279.724
Acciones propias (2.062.970) - - - - - (2.062.970)
Ajustes por cambio de valor - (153.468) 137.978 | (217.416) 9.788 (37.197) | (260.315)
Socios externos (161.331) (20.992) (38.618) (7.748) - -| (228.690)
PASIVO NO CORRIENTE 3.384.054 - - -| 6.350.782 | 9.734.836
Provisiones a largo plazo - - - - - - -
Deudas a largo plazo 3.384.054 - - - -| 6.350.782 | 9.734.836
Pasivos por impuesto diferido - = = - = - -
PASIVO CORRIENTE 16.588.140 2.560.922 257.895 | 242.477 783 36.189 | 19.686.405
Provisiones a corto plazo - 19.669 44.481 - - - 64.150
Deudas a corto plazo 7.330.185 3.400 . - E -| 7.333.585

Deudas con empresas del grupo y

asociadas a corto plazo 332.879 - 890 - - -| 333769
Acreedores comerciales y ofras

cuentas a pagar 8.925.075 2.506.477 212.525| 242477 783 36.189 | 11.923.526
Periodificaciones a corto plazo - 31.376 - - - B 31.376
;igﬁlleATRfMONIO NETOY 52.646.825 1.664.840 | (1.769.532) | (487.377) | (134.721) | 6.365.329 58.285.364

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

2 . 4 . Total
ACTIVO Espaiia Chile México Perd Colombia | Argentina 31.12.2017
ACTIVO NO CORRIENTE 683.008 | 15.343.620 | 344.964 548.824 6.644 | 3.045.485 | 19,972.635
Inmovilizado intangible 3.965 - - - -| 2.845.760 | 2.849.725

Inmovilizado material 539.582 | 15.010.248 | 342.030 548.824 6.644 181.999 | 16.629.327

Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo 56.463 31.443 2.934 = - - 90.840
Activos por impuesto diferido 83.088 301.929 - - - 17.726 402.743
ACTIVO CORRIENTE 8.256.564 | 28.616.608 | 413.670 181.850 7.431 48.166 | 37.524.289
Existencias 1.465.817 | 11.731.669 | 219.083 2.272 - 1.855| 13.420.696

Deudores comerciales y otras cuentas

o cobrat £.329.065 | 14.233.539 | 116.676 150.197 5.294 44 667 | 20.879.438
Inversiones en empresas del grupo y . R i _ )

asociadas a corto plazo 42151 a5
Inversiones financieras a corto plazo 19.824 72.359 54.581 581 - - 147.345
Periodificaciones - 91,244 - - - - - 91.244
Efectivo y otros activos liquidos 318.463| 2579.041| 23330|  28.800 2.137 1644 | 2.953.415
equivalentes

TOTAL ACTIVO 8.939,662 | 43.960.228 [ 758.634 730.674 14.075 | 3.093.651 | 57.496.924
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espana Chile México Pert Colombia | Argentina | 5, ':gtg{ljﬁ
PATRIMONIO NETO 19.517.601 | (3.056.602) | (131.342) | (257.174) | (43.581) 13.693 | 16.042.595
Fondos propios 19.517.601 | (3.056.602) | (131.342) | (257.174)| (43.581) 13.693 | 16.042.595
Ajustes por cambio de valor - 19.188 179.331 | (153.861) 5.095 5.143 54.906
Socios externos (6.140) 52.825| (20.390) (5.117) - - 21.178
PASIVO NO CORRIENTE 2.095.256 | 15.617.616 - - - - 17.712.872
Deudas a largo plazo 2.093.380 | 15.156.046 - - - - | 17.249.426
Pasivos por impuesto diferido 1.876 461.570 - - - 463.446
PASIVO CORRIENTE 12.827.545 | 10.720.618 75.258 85.523 2,936 29.577 | 23.741.457
Deudas a corto plazo 4.380.296 | 2.639.131 - - - - 7.018.427
Deudas con empresas del grupo y ) ) ) ~ i
asociadas a corto plazo 418.910 #6910
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 8.028.339 | 5.198.277 75.258 85.523 2.936 29.577 | 13.419.910
Periodificaciones a corlo plazo -| 2.883.210 - - - -1 2.883.210
;ggﬁ;_oPATRlnnONIO NEFO'Y 34.440.402 | 23.281.632 | (56.084) | (171.651) | (40.645)|  43.270 | 57.496.924

25. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2018 hasta la fecha de formulacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante de estas cuentas anuales consolidadas, no se
ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningtin hecho significativo digno de
mencion.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio 2018

1.- Evolucion del negocio 2018 y evolucion previsible 2019.

o Las Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2018 presenta unas cifras de
Ingresos, EBITDA y Beneficio Neto que suponen los mejores resultados logrados
por GRENERGY hasta el momento. Un EBITDA de 22 millones de euros y un
Resultado Neto de 13,1 millones de euros evidencian el esfuerzo realizado
durante los Gltimos afos en el proceso de desarrollo y ejecucion de los proyectos
en cartera en Latinoamérica, especialmente en Chile, esfuerzo que se traduce en
importantes resultados positivos para el Grupo y que sienta las bases para
continuar con el pipeline en LATAM y Espafia como estaba previsto.

e Los Ingresos totales de la explotacion ascienden a 55.543.763 euros, siendo el
desglose de los mismos segun su naturaleza el siguiente:

a) Cifra de Negocios: 27.286.569 euros

» Ingresos por produccion de energia: 2.022 miles de euros

» |ngresos por venta de instalaciones: 24.255 miles de euros

= Ingresos por O&M (Mantenimiento de plantas): 1.010 miles de
euros

b) Otros ingresos y resultados: 20.066.431 euros

« Otros ingresos de explotacion: 69 miles de euros
= Resultados por enajenaciones y otros: 19.997 miles de euros

Adicionalmente, se han activado costes en el epigrafe de "Trabajos realizados por
la empresa para su activo” por importe de 8.190.763 euros.

o Los Ingresos por producciéon de energia provienen integramente de los proyectos
acabados y en generacion en Chile hasta el momento de su venta a un tercero.
Hasta el 31.12.2018 GRENERGY ha completado la puesta en funcionamiento de
18 parques, y 3 mas se encontraban en construccion.

e De los 18 parques puestos en generacion en los dos Ultimos afios (84MW), 10 de
ellos han sido traspasados en 2018 (45MW), aflorando el margen de las
operaciones de venta en la partida “Ingresos por venta de instalaciones’.

o El beneficio antes de intereses, impuestos y amortizaciones o EBITDA del periodo

se sittia en 22 millones de euros, la cifra mas alta alcanzada por la Compaiiia en
sus once afos de vida.
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e El gasto por Amortizaciones, 881 miles de euros, ha sufrido un descenso del 34%
respecto del afio anterior, como consecuencia de la venta y salida del
Inmovilizado durante el ejercicio 2018 de las instalaciones ya comentadas.

+ El Resultado financiero es negativo, resultando un gasto de 4,48 millones de
euros. En esta partida convergen dos grandes magnitudes:

o Los intereses de la deuda asociada a los proyectos: 1,56 millones de euros
de gasto.

o Las diferencias negativas de cambio, en su mayor parte provisiones
debidas a la fuerte depreciacion del peso chileno frente al dolar americano
durante el afio 2018. Esta depreciacion, de mas del 10%, obliga a ajustar
el valor de la deuda en dolares al tipo de cambio existente a cierre de
ejercicio, mediante la dotacién de provisiones por tipo de cambio,
aflorando asi un resultado negativo de 2,8 millones de euros.

o En términos de Beneficio Neto (BDI) la Compafiia obtiene un resultado de 13,1
millones de euros.

» En lo que respecta al balance, la evolucién del balance consolidado a cierre del
2018 con respecto del ejercicio anterior presenta cambios que ponen de
manifiesto la continuidad en el crecimiento del Grupo, fortaleciéndose las partidas
mas importantes. A destacar muy positivamente:

o El aumento del Patrimonio Neto en un 79.9%, alcanzando los 28,86
millones de euros.

o El incremento del "working capital’, que asciende a 19,88 millones de
euros, un 44% mas que a cierre de 2017, lo cual permite al Grupo afrontar
sobradamente sus obligaciones de pago a corto plazo, continuar con el
desarrollo de sus actividades y garantizar su estabilidad y la disminucion la
deuda financiera a largo plazo.

o La disminucién de la deuda financiera a largo plazo, un 44% menos
respecto al afio anterior, debido a la salida de balance de la deuda de los
proyectos vendidos y a la entrada de la deuda asociada a los nuevos.

s Los objetivos a corto plazo de Grenergy para el afio 2019 son:

o Completar la construccion y conexion del mayor nimero posible de
parques fotovoltaicos incluidos en los acuerdos de venta recientemente
firmados con los clientes Daelim, Sonnedix y Carbon Free, objetivo
fundamental de cara a la consecucion de la cifra de ventas prevista.

o Completar la construccion y conectar el parque edlico Kosten, en la
Patagonia Argentina en el 3er trimestre de 2019.

o Avanzar en la construccion del parque edlico Duna/Huambos, en Pert, con
el objetivo de proceder a conectarlo en el segundo trimestre de 2020.

o Avanzar en el cierre financiero del proyecto Los Escuderos, de 200 MW,
en Espana (sito en la provincia de Cuenca).
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o Continuar desarrollando los proyectos en cartera a traves de sus filiales en
Chile, Colombia, Espafa y Peru.

o Avanzar en la financiacion del paquete de 90MW de PMGDs en Chile,
destinado a permanecer en cartera propia de Grenergy y cuya puesta en
funcionamiento esta prevista para mediados de 2020.

e El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2018 distribuido por
categorias profesionales es como sigue:

Categoria 2018
Alta Direccion 2
Direclores Departamentos 156
Otros 64

| Total 81

2° Informacion sobre medio ambiente.

El Grupo no tiene activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
gjercicio. '

3° Inversiones en investigacion y desarrollo.

El Grupo no ha activado durante el ejercicio 2018 importe alguno por inversiones en
Investigacion y Desarrollo.

4° Acontecimientos posteriores al cierre.

Desde el cierre del ejercicio 2018 hasta la fecha de formulacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante de estas cuentas anuales consolidadas, no se
ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningin hecho significativo digno de
mencion.

5° Acciones propias.

La posibilidad de adquirir acciones en autocartera fue autorizada en Junta de Accionistas
de 19 de mayo de 2015, pudiéndose adquirir hasta 2.000.000 de acciones por un precio
entre 0,01 y 5 euros durante un plazo de cinco afios a contar desde esa fecha, para
poder dar cumplimiento al Plan de Incentivos para administradores, directivos, empleados
y colaboradores, con el objetivo de motivar y fidelizar a su personal “clave”.

El 3 de febrero de 2016 el Consejo de Administracién acordé proceder a la compra de
acciones de Grenergy Renovables S.A. en autocartera por hasta un 0,8% del capital
social (equivalente a 181.818 acciones) para que la compafiia tenga la cobertura
necesaria para la concesién de opciones sobre acciones a directivos y empleados de la

compaiiia.




Con fecha 11 de septiembre de 2018 la Sociedad ha adquirido a personas vinculadas a la
Sociedad 365.426 acciones propias a un precio de 2,40 euros por accion.

A la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2018,
Grenergy Renovables S.A. cuenta con una autocartera compuesta por 888.177 titulos.

6° Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los
riesgos de crédito y liquidez. En la Nota 23.1 de la memoria consolidada, se indican los
principales riesgos financieros que pudieran afectar al Grupo. A cierre del ejercicio 2018,
el Grupo Grenergy no tiene contratado ningun producto financiero que pueda ser
considerado de riesgo.

7° Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion
adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa
que el periodo medio de pago de la Sociedad Dominante, Grenergy Renovables S.A., a
sus proveedores es de 62,57 dias.

8° Propuesta de aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante.

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio por Grenergy Renovables, S.A.
ascienden a un beneficio de 8.991.163 euros, los cuales se van a destinar a Reservas
Voluntarias por importe de 8.786.926 euros y a reserva de capitalizacion por importe de
204.237 euros.

9° Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la
confianza que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que
venimos operando por su constante apoyo; a los inversores que han confiado en
Grenergy desde su salida a bolsa, vy, especialmente, a los colaboradores y trabajadores
de este Grupo, porque sin su esfuerzo y dedicacion dificilmente podrian alcanzarse las
metas propuestas y los resultados obtenidos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio
2018 han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
GRENERGY RENOVABLES, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunion del 29 de marzo
de 2019, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta
de Accionistas.

Se autoriza a D. Florentino Vivancos Gasset a firmar todas las hojas de que se componen
las Cuentas Anuales Consolidadas y el Infforme de Gestién del ejercicio 2018.

e

D. David Ruiz de Andrés
(Consejero delegado)

Baruan Group Holding, S.L. (Consejero) D. Floreptio Vivancos Gasset
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcén) (Consefero)

Dia. Affa Peralta Moreno D. Nicolas Berggreche'Miéndoza
(Consejera) (Consejero)
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ANEXO 4

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AUDITADAS
DE GRENERGY RENOVABLES, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(EJERCICIO 2017)



Informe de Auditoria
emitido por un Auditor Independiente

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestion Consolidado
del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los Accionistas de Grenergy Renovables, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRENERGY RENOVABLES, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Iin nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio lerminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria consalidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo,

Fundnmento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en
Espaia, segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

C/. Alcala, 63, 28014 Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo

!'l Do
MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Dipulacié, 260, 08007 Barcelona =
Registro Mercanlil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 1°, N.L.F. B-516222562 i
Inscrita con el nimero S1189 en el Registro Oficial de Audilores de Cuentas (ROAC)
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Salidas del perinetro de consolidacion

Tal como se indica en la nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, durante el ¢jercicio 2017 se
ha producido la salida del perimetro de consolidacion de 8 sociedades dependientes,
obteniendo un beneficio por la pérdida de control de participaciones consolidadas de 898 miles
de euros que figura registrado en el epigrafe de “Resultado por la pérdida de control de
participaciones consolidadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, tal y
como se indica en la nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, cuando se produzca la
pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos efectos de la consolidacion, el
beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales individuales de la sociedad que reduce
su participacion debera ajustarse con el importe que tenga su origen en las reservas en
sociedades consolidadas generadas desde la fecha de adquisicion, asi como con el importe que
tenga su origen en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control. Debido a que las salidas del perimetro de consolidacién de 8
sociedades dependientes son hechos significativos que han tenido lugar durante el ejercicio,
hemos considerado esta cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) el entendimiento de las
transacciones mediante el andlisis de los acuerdos alcanzados y reuniones con la Direccion del
Grupo, (i) revision del tratamiento contable utilizado para registrar el resultado por la pérdida
de control de participaciones consolidadas, (iii) verificacion, a través de extractos bancarios, del
cobro de la deuda por la venta de sociedades participadas de acuerdo al calendario de pagos
establecido en los acuerdos de venta, (iv) verificacion de que la memoria consolidada adjunta
incluye los desgloses de informacion que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Proceso de consolidacion

Tal como se indica en la nota 1.1 de la memoria consolidada adjunta, a 31 de diciembre de 2017
el Grupo esta formado por 82 sociedades, integrandose las sociedades dependientes mediante el
método de integracion global.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal
como se¢ indica en la nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta, las sociedades dependientes
se consolidan por el método de integracion global, integrandose en las cuentas anuales
consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos, una vez realizada la
conversion a euros de los estados financieros de las sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacién y una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes
de las operaciones intragrupo. El Grupo realiza ¢l proceso de consolidacion de forma manual en
una hoja de calculo. Asimismo, el Grupo no dispone de herramientas informaticas que permitan
realizar un seguimiento exhaustivo de las transacciones entre empresas del Grupo con el fin de
identificar el margen interno generado en cada una de las transacciones realizadas, por lo que
resulta laborioso determinar dicho margen interno para su eliminacién en la preparacion de los
estados financieros consolidados. Por todo lo indicado anteriormente, el proceso de
consolidacion se ha considerado clave en nuestra auditoria.




Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros, (i) la revision de la
homogeneizacién valorativa de los estados financieros de las sociedades extranjeras incluidas
en el perimetro de la consolidacion (i) revision de la conversion a euros de los estados
financieros de las sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de la consolidacién, (iii)
revision de las eliminaciones por operaciones internas, (iv) revision de la eliminacion inversién-
fondos propios, (v) revisién de la imputacion a resultados de la parte de diferencias de primera
consolidacion, (vi) revision de la eliminacion de las transferencias a resultados de las ganancias
patrimoniales existentes en la primera consolidacién, (vii) revision de la asignacion a la
Sociedad dominante y socios externos de las variaciones patrimoniales experimentadas por las
sociedades dependientes desde su incorporacion al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidndo

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del gjercicio
2017, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido
en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion consolidado son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basindonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en velacidn con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los cilados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra o pinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Iispaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e  Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de Tas
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.




Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Tiforme adicional para ln comisién de auditorin de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 26 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 27 de junio de 2017 nos
nombré como auditores del Grupo por un periodo de un ano, para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2017,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General del Sacio Unico para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014. Destacamos que la
admisién de la cotizacion de las acciones de la Sociedad dominante en el Mercado Alternativo
Bursdtil, segmento Empresas en Expansionse produjo en fecha 8 de julio de 2015.

Madbrid, 26 de abril de 2018
AUDITORES

s 123 JURKDG MAZARS AUDITORES, S.L.P.
i ROAC N° 51189
/ ..
MAZARS AUDITORES, S.L.P ) » i /. j
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2018 Ndm. 01/18/08549 JW!MZ{'W""" L i "'*,\‘:* h
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PARA EL EJERCICIO
TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
Notas 311247 31,1216
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de lacifra de negocios Nota 24 10.172.995 1.222,789
Ventas 9.967.264 941,849
Preslaciones de serviclos 205.631 280.840
Varlaclén de existencias de productos terminados y en curso de fabricacidn {170.643) 47.503
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 19 29.606.848 16.443.242
Aprovislonamientos {36.270.053) (17.023.045)
Consume de malerias prirmas y olras malerlas consumibles (36.076.404) (17.023.045)
Trabajos realizados per olras empresas (190.648) -
Otros Ingresos de explotacién 115.052 157.328
Ingresos accesorios y olros de gestién corriente 115.052 157.328
Gastos da parsonal (1.890.414) (1.438.331)
Sueldos, satarios y asimiados (1.609,954) (1.245.397)
Cargas sociales Nota 19 (280.461) (192.934)
Otros gastos da explotacidn (2.436.907) (1.516.807)
Servicios exleriores (2.287.375) (1.435.167)
Tributos (137.640) (18.099)
Férdidas, dalerioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 6.932 3.687
Qlros gaslos de gaslion corriente (18.824) (67.128)
Amortizacién del Inmovilizado Notaby®6 (1.337.077) (294.591)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7.265.562 (48.609)
Resullados por enajenacionas y olras 7.285.562 (48.609)
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas Nota 4.1.6 898.433 -
Otros resultados (334.322) 38.356
RESULTADO DE EXPLOTACION 5,619.474 {2.412.165)
Ingresos financieros Nota 18 1.832 91.367
De valores negociables y olros Instrumentos financieros 1.832 91.367
De lerceros 1.832 91.367
Gastos financieros (1.974.374) (188.844)
Por deudas con lerceros (1.974.374) (188.844)
Diferencias de cambio Nota 18 1.244,997 92,477
Deterloro y resultado por enajgnaclones de Instrumentos linancleros hota 19 - 166.682
Resultados por enajenaclones y olras - 166.662
RESULTADO FINANCIERO (727.544) 161,682
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 4.891.929 (2.260.483)
¥rpueslo sobre Socledades Mota 18 (1.389.362) (754.852)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.602.577 (3.005.335)
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS (10.258) 30.293
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD DOMINANTE 3.612.835 (3.035.628)




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)
31.12.2017 31.12.2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (n 3.502.577 (3.035.628)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Otros ajustes - (107.053)
- Efecto impositivo - 26.763
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO (1) - (80.290)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1 - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONQCIDOS (I+1I+111) 3.502.577 3.115.918
Total de ingresos y gastos atribuibles a la Sociedad Dominante 3.512.835 (3.146.211)
Total de Ingresos y gastos atribuibles a Socios Externos (10.258) 30.293
GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
(Euros)
Capital Primade ”:1:“;"!:‘::: :" tln:::,;:;: m:]“;":;;:“ :jal:;:::: Sacios Total
| e | Sominsne) 2o s |y | estarnes
SALDO AJUSTADO AL INCIO DEL EJERCICIO 2018 3.405.001 3,354,544 4.100.742 (840.684) 294229 1529.238) {2.703) 12434044
Tolallngresos y gastoes reconccides - - - . (3.148.211) - - (3.146.211)
Aumanlos (roducclones) de capital 236,842 2.763.159 - - - 3.000.00%
Oparaclones con scciones de b sociedad dominanta (nelas) {4.011) (321.719) - - - (325.790)
Ciros movimanlos - 2058988 - (2.831.710) 959.758 347.935 1.435.000
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 3645933 6.117.703 7.055.65T (1.162.402) (3.035.628) 430.520 345282 13.397.045|
Apustes por cambios da criteio y erfores - - - - - = B -
SALDO AJUSTADO AL INCIO DE. EJERCICIO 2017 3,645,913 6.117.703 T.055.65T 11.162.402) (3.035.628) 430,520 345262 13.387.045
Tolalingresos y paslos reconocidos - - - 3.512.835 - 3.512.835
Opsrackones con acciones do b sociedad doninanta (nelas) {695) 28.904 - - - 28 209
o (reduccion) de p neto nle da una combinacdn da negocios 17.518 - 121.275 (312.002) (173.211)
Ctros movimisntos - . (3.248.941) - 3.035.628 (499.889) {12.082) (722.284)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 3645933 6.117.703 3.823.53 (1.133.498) 3.512.835 £4.908 21178 16.042.594
3 & /



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
Notas 31.12.2017 | 31.12.2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de Impuestos. 4.891.926 (2.250.483)
2, Ajustes del resultado, (4.873.551) 673.374
a) Amerlizacion del inmovilizado (+). 5y6 1.337.076 304.965
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). (6.932) -
c) Varlacién de provisiones (+/-). -- 261.789
&) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 5y6 (7.265.562) 48.609
g) Ingresos financieros (-). 19 (1.832) -
h) Gastos financleros (+). 19 1.974.374 1688.844
i) Diferencias de cambio (*+/-). 19 (1.244.997) (92.477)
K) Olros ingresos y gaslos (-/+). 334.322 (38.356)
3. Camblos en el capital corriente. (14.185.372)|  11.299.635
a) Exislencias (+/-). 9 (5.372.653)|  (6.354,002)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-). 10 (8.408.792) 5.745.348
¢) Olros activos corrientes (+-). (21.7686) -
d) Acreedores y otras cuenlas a pagar (+-). (3.001.149)| 11.977.767
&) Olros pasivos corrientes (+-). 2.665.657 -
f) Otros pasivos no corrientes (+-). (46.669) (69.478)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (595.122) (1.529.433)
a) Pagos de intereses (-). 19 - (188.844)
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-). 18 (595.122) (1.340.589)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotaclén (+/-1+/-2+/-3+4/-4) (14.762.119) 8.193.093
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inverslones (-). (39.415.490)| (21,245.647)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivoen socledades consalidadas. 8.1 - (236.879)
d) Inmovllizado intangible. 6 (2.849.147) (1.190)
e) Inmovilizado material. 5 (36.423.407)( (18.644.790)
g) Otros activos financieros. (142.936)| (2.362.788)
7.Cobros por desinversiones (+). 46.113.304 166.682
a) Sociedades del grupo, nefo de efeclivo en sociedades consolidadas, 3.289.767 166.682
) Inmovilizado material. 5 40.245.506 -
g) Otros activos financieros. 82 2.578.031 -
8, Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7+6) 6.697.814 | (21.078.865)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrim onlo. - 2.678.282
a) Erision de instrumentos de patrimonio (+) 12 - 3.000.001
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante () 12 - (321.719)
10. Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero. 1.960.406 17.261.416
a) Emisidn (+) 3.403.397 17.261.415

2. Deudas con enlidades de crédito (+). 15 3.403.397 16.686.604

3, Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 16 - 574.811
b) Devolucién y amortizacién de: (1.442.992) --

2. Deudas con entidades de crédito (-). 15 (1.238.656) -

4. Olras deudas (-). (204.336)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financlaclén (+/-94/-10-11) 1.960.405 19.939.697
D) Efecto de las variaciones de los tipos de camblo - 950,759
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B4-C+/- D) (6.103.900) 8.013.584
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerciclo 11 9.057.315 1.043.731
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 1" 2.953.415 9.057.315




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIETE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. Sociedades del Grupo
1.1. Sociedad Dominante

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), se constituyd
en Madrid, el dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura publica, estando inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccién 82, hoja M-439.423,
inscripeion 1. Su domicilio social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y
esta radicado en calle Rafael Boti, n° 2, Madrid.

El objeto social y los sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su actividad son
los siguientes: la promocién y comercializacion de instalaciones de aprovechamiento
energético, asi como la producciéon de energia eléctrica y cualquier actividad
complementaria, y la gestién y explotacion de instalaciones de aprovechamiento
energético.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo Grenergy Renovables estad formado por 82
sociedades, incluida la Sociedad Dominante (70 sociedades dependientes por
participacion directa de la dominante y 11 de manera indirecta a través de la participacion
mayoritaria de una dependiente), integrandose las sociedades dependientes mediante el
método de integracién global.

Desde el 8 de julio de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante Grenergy
Renovables, S.A. cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, segmento Empresas en
Expansion (en adelante MAB-EE) (Nota 11). Como consecuencia de la entrada a
cotizacion en el MAB-EE, |a Sociedad Dominante perdié su condicién de unipersonal, que
habia sido declarada en el ejercicio 2014,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Grenergy, correspondientes al gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, asi como los correspondientes informes de gestién
y de auditoria del Grupo Grenergy fueron aprobadas sin modificaciones por la Junta
General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2017.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo Daruan, siendo la sociedad
Daruan Group Holding, S.L, residente en Esparia, la sociedad dominante de dicho Grupo,
la cual formula y publica cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo cuya sociedad dominante es Daruan Group
Holding, S.L. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, asi
como los correspondientes informes de gestion y de auditoria del Grupo fueron
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 6 de noviembre de 2017.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, asi como los correspondientes informes de gestién y de auditoria del
Grupo Daruan Group Holding, S.L serén depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

1.2. Sociedades dependientes

Las entidades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion asi como la
informacion relacionada con las mismas se presentan en el Anexo | de las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad
Dominante por aplicacién del método de integracién global, eliminando por tanto en el
proceso de consolidacién los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas.

Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de
adquisicién o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segln
corresponda. La participacién de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se
presenta respectivamente en los capitulos “socios externos” del balance consolidado y
"resultado atribuible a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades
dependientes utilizados para la elaboracién de los estados financieros consolidados estan
referidos a la misma fecha de presentacion.

No hay otras sociedades aparte de las indicadas anteriormente que, de acuerdo al
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, formen parte de dicho Grupo. Ninguna
de las sociedades dependientes ha emitido valores a cotizacion en un mercado bursatil.

2.  Bases de presentacion

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables del
Grupo y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
le resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consclidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo
consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las principales normas incluidas en el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo son las siguientes:

a) Cobdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016.

c) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

e) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacién.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo
ningun principio contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales consolidadas
(balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de flujos de
efectivo consolidado y estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la presente
memoria consolidada), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario),
siendo el euro la moneda funcional del Grupo.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en los presentes cuentas
anuales consolidadas se han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por
la Alta Direccion, ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad
Dominante, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en las
cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 9y 10)

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2 y 4.3)

. Medicién de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de
su actividad (Nota 23.1)

Estas estimaciones e hipdtesis estan basadas en la mejor informacién disponible en la fecha
de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del gjercicio y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que
bien estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las
estimaciones en proximos ejercicios, En ese caso, los efectos de los cambios de las
estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma
de Registro y Valoracion 22* "Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables”.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio, las
correspondientes al ejercicio anterior, realizadas ambas con idénticos principios
contables.

2.5 Marco regulatorio

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado
cambios fundamentales en los Ultimos ejercicios, al que se le doté de un nuevo marco
normativo en 2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de
27 de noviembre, del Sector Eléctrico.
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El 26 de diciembre de 2013 se publicé la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido en el
Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema de
retribucién para estas instalaciones de renovables, cogeneracién y residuos. La nueva
retribucién (denominada retribucién especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energla en el
mercado y estd compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el mercado, y un
término a la operacién que cubre, en su caso, |a diferencia entre los costes de explotacion y el
precio del mercado.

Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su
vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcién de:

- los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;
- los costes estandar de explotacion; y
- el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios més un diferencial, que se
establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada tres afios
se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del precio de
mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones; excepto
el valor de inversion inicial y la vida (til regulatoria que permaneceran invariables a lo largo de
la vida de las instalaciones. Igualmente cada seis afios se puede cambiar el tipo de interés de
retribucién, pero solo para las retribuciones a futuro.

E| valor de la inversién estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva,

Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real Decreto-
Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publico el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publico la Orden IET, del Ministerio de
Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros retributivos de las
contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energla
eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracién y residuos. Conforme a esta
nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida util regulatoria, adicionalmente a
la retribucién por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una retribucion
especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubra, cuando
proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo que no puedan ser recuperados
por la venta de la energia en el mercado, al que se denomina retribucién a la inversion, y un
término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y
los ingresos por la participaciéon en el mercado de produccion de dicha instalacion tipo, al que
se denomina retribucién a la operacién.

Respecto al marco regulatorio en Latinoamérica que afectara a corto y medio plazo a la
operativa del Grupo Grenergy en Chile, Pert, México, Colombia y Argentina, resaltar ante
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todo que el mercado energético se trata de un mercado privado, sin sujecion alguna a primas
o subvenciones publicas a las energias renovables como sucedio en Espafia en afios
pasados. No existe, por tanto, una incertidumbre regulatoria ni inseguridad juridica de cara a
inversiones en instalaciones fotovoltaicas o edlicas.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo posee cinco plantas en funcionamiento. Se trata de
instalaciones fotovoltaicas adheridas al régimen de los pequefios medios de generacion
distribuida (PMGD), en Chile. Los PMGD’s son todos aquellos medios de generacion con
excedentes de potencia menores o iguales a 9 MW, conectados en redes de media tension
en los sistemas de distribucion, siendo este tipo de proyectos los que conforman la cartera de
proyectos de Grenergy a corto plazo en Chile.

La principal diferencia en la comercializacion de energia entre un PMGD y los demas
generadores consiste en la venta a través de un precio estabilizado. Este precio estabilizado
lo ofrece la compafiia de distribucion a la cual le vende el generador. A su vez, este precio
viene fijado por la Comisién Nacional de Energfa (CNE) cada 6 meses. Lo fija en base a la
proyeccion que realizan de los costos marginales para los proximos 48 meses en cada nudo,
Al ser una media de la evolucién de los costos marginales en los préximos cuatro afios y en
las 24 horas del dia, este precio no presenta grandes variaciones, manteniéndose estable en
comparacién con el precio del mercado spot.

Ademas, todas las empresas generadoras pueden firmar contratos con los clientes a precios
libremente pactados (clientes no regulados) y con las empresas de transmision/distribucion a
precio de nudo, determinado por la CNE como se explicé anteriormente. Otra forma de
comercializacion de la energia generada es mediante un proceso regulado de licitaciones de
suministro para empresas distribuidoras. A su vez, las empresas distribuidoras venden su
energia a clientes regulados finales, o bien, a clientes libres que no desean pactar libremente
contratos de suministro con empresas de generacion.

Los generadores deben comunicar al CDEC respectivo, con una antelacion de 6 meses, la
opcion de venta de energia a la cual se van a acoger (precio de nudo o precio estabilizado).
Para cambiar de régimen se debe avisar con 12 meses de anticipacion y el periodo minimo
de permanencia para cada régimen es de 4 afos.

5 Aplicacién de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la
Sociedad Dominante que sera sometida a la aprobacion de la junta de Accionistas, es la

siguiente:

Euros

Base de Reparto

Beneficio del ejercicio 1.916.442
1.916.442

Aplicacion

A reservas voluntarias 1.916.442
1.916.442
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4, Norimas y registros de valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2017 han sido las siguientes:

41. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informacion de forma homogénea, se han aplicado a todas
las sociedades incluidas en la consolidacion los principios y normas de valoracion mas
apropiados y que conducen a mostrar la imagen fiel y que, en este caso, son los seguidos
por la Sociedad Dominante en sus estados financieros individuales.

Las cuentas anuales de todas las sociedades que integran el perimetro de consolidacion
estan referidas a la misma fecha de cierre y periodo que las presentes cuentas anuales
consolidadas.

4.1.1 Sociedades Dependientes

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables,
S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion con la finalidad de
obtener beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo
controla otra sociedad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean egjercitables en la fecha a la que se refiere la evaluacion del control, asi
como posibles pactos con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos y gastos, una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que dejan de formar parte del Grupo.

Para contabilizar la adquisicién de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la
fecha de intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion. El exceso
del coste de adquisicidn sobre el valor razonable de una participacion en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios se reconocen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, o sea, si son separables o tienen su origen en derechos legales o contractuales
y cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccién, se valoran inicialmente a su valor razonable
a la fecha de adquisicién, con independencia del porcentaje de las participaciones no
dominantes.

10
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Cuando se produzca la pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos
efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales de la sociedad que reduce su participacion, debera ajustarse con el importe
que tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde la
fecha de adquisicién, asi como con el importe que tenga su origen en los ingresos y
gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respecto a la participacion de los socios externos, su participacion en el patrimonio se
registra en “Socios externos’, dentro del epigrafe "Patrimonio neto” del balance
consolidado del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el resultado del ejercicio atribuible a socios externos se recoge en el capitulo
"Resultado atribuido a socios externos”.

4.1.2 Homogeneizacion previa de las partidas de las cuentas individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacién, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la
agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacién
utilizados para la consolidacion corresponden al ejercicio anual cerrado el 31 de
diciembre de 2017, por lo que no ha sido necesario realizar ajustes por homogeneizacion
temporal.

En lo que respecta a la homogeneizacion valorativa, los criterios de valoracién aplicados
en las cuentas anuales consolidadas son los aplicados por la Sociedad Dominante en sus
cuentas anuales individuales al ser los criterios valorativos mas apropiados. Los activos,
pasivos, gastos e ingresos de las sociedades dependientes han sido valorados aplicando
estos mismos criterios, realizandose los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la
nueva valoracién ofreciera un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen
fiel del Grupo.

En la homogeneizacion por las operaciones internas, los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente
de registrar, han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores
eliminaciones.

En la homogeneizacién para realizar la agregacién, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia la de las cuentas anuales consolidadas
se han realizado las reclasificaciones necesarias.

4.1.3 Conversién de las cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de la consolidacién

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren las
cuentas anuales de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de pérdidas v
ganancias se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan las operaciones aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el
importe de los fondos propios calculado segtin lo comentado y el importe de los fondos
propios convertidos al tipo de cambio histérico se inscribe en los fondos propios del
balance consolidado en la partida “Diferencias de conversion”.

11
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4.1.4 Fondo de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de consolidacion

E| fondo de comercio generado en la consolidacién representa el exceso del coste de
adquisicion sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la
fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las
entidades consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente
forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen
superiores a los valores netos contables con los que figuran en sus balances.

2. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna
a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos de forma onerosa
en el contexto de una combinacién de negocios.

De acuerdo con lo establecido en la legislacién contable y con el objeto de detectar una
posible pérdida de su valor, la Direccién de la Sociedad Dominante analiza y evalla las
estimaciones y proyecciones disponibles de las diferentes unidades generadoras de
efectivo a las que se han asignado los fondos de comercio, determinando si el importe
recuperable que se deduce de las mismas justifica el valor registrado en las cuentas
anuales consolidada. En el caso de que se produjera una pérdida por deterioro del valor
de los fondos de comercio, ésta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio en que se manifieste no pudiéndose revertir en periodos
posteriores.

En el supuesto excepcional de que el valor de los activos identificables adquiridos menos
el de los pasivos asumidos, fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el
exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un
ingreso.

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso la empresa evaluara nuevamente si ha
identificado y valorado correctamente tanto los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos, como el coste de la combinacién. Si en el proceso de identificacion y
valoracién surgen activos de caracter contingente o elementos del inmovilizado intangible
para los que no exista un mercado activo, no seran objeto de reconocimiento con el limite
de la diferencia negativa anteriormente indicada.

4.1.5 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en las cuentas anuales

consolidadas se han eliminado los créditos y débitos y los gastos e ingresos reciprocos y
los resultados por operaciones internas que no han sido realizados frente a terceros.

12
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4.1.6 Variaciones en el perimetiro de consolidacion y principales operaciones de los

ejercicios 2017 y 2016

L.as principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al ejercicio
2017 han sido las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

L]

El 23 de enero de 2017, la sociedad Grenergy Renovables S.A. adquirié el 100% del
Capital Social de la sociedad Kosten S.A. ubicada en Argentina por importe de
2.681.054 euros.

El 10 de marzo de 2017 se constituyd en Esparia la sociedad Viatres Renewable
Energy, S.L. con un capital de 1.200 euros. A 31 de diciembre de 2017 el Capital
Social de esta sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 6 de octubre de 2017 se constituyeron en Perl las sociedades GR Juliaca, S.A.C.;
GR Huambos, S.A.C; GR Aporic, S.A.C.; GR Bayovar, S.A.C. y GR Vale, S AC.; con
un capital de 255 euros cada una. A 31 de diciembre de 2017 el Capital Social de
estas sociedades esta totalmente suscrito y desembolsado.

El 25 de octubre de 2017 se constituyeron en Espaifia las sociedades GR Bafiuela
Renovables, S.L.; GR Turbon Renovables, S.L.; GR Aitana Renovables, S.L. y GR
Aspe Renovables, S.L. con un capital de 3.000 euros cada una. A 31 de diciembre de
2017 el Capital Social de estas sociedades esta totalmente suscrito y desembolsado.

b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

El 15 de septiembre de 2017, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en las sociedades GR Araucaria, S.P.A. y GR Canelo, S.P.A. Dichas operaciones
han generado una minusvalia de 1.644 miles de euros, importe que figura registrado
en la partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El 29 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones
en las sociedades GR Boldo, S.P.A.; GR Tiaca, S.P.A.; GR Radal, S.P.A,; GR
Patagua, S.P.A.; Gr Espino, S.P.A. y GR Coigue, S.P.A.. Dichas operaciones han
generado una plusvalia de 2.584 miles de euros, importe que figura registrado en la
partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién correspondientes al ejercicio
2016 fueron las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacién:

El 16 de junio de 2016 se constituyd en Argentina Grenergy Renovables, S.A., con un
capital de 1.601 euros. A 31 de diciembre de 2016, el capital social de esta Sociedad
se encontraba pendiente de desembolso.
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o E| 9 de diciembre de 2016 se constituyeron en Chile las sociedades GR Belloto,
S.P.A.; GR Ulmo, S.P.A.; GR Guindo, S.P.A.; GR Palma, S.P.A.; GR Sauce, S.P.A.;
GR Rauli, S.P.A.; GR Ciprés, S.P.A.; GR Lilen, S.P.A.; GR Manzano, S.P.A.; GR
Hualo, S.P.A.; GR Maino, S.P.A.; GR Tara, S.P.A.; GR Naranjillo, S.P.A.; GR Meli,
S.P.A. y GR Roble, S.P.A. con un capital de 1.441 euros cada una. A 31 de diciembre
de 2016 el capital social de estas sociedades se encontraba pendiente de
desembolso.

4.2. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarrollados internamente, Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
producciéon vy, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Licencias, patentes y marcas (propiedad industrial)

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicién y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas (25 afios).

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en
varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio
lineal en un periodo de cuatro afios.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacién o actualizacion de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del ejercicio en que se incurren.

4.3. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la produccion o suministro
de bienes y servicios o para propdsitos administrativos y que se espera utilizar durante
mas de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicién (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccion, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
si la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacién del coste de
produccion se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los costes de ampliacién, modernizacion, mejora, sustitucion o renovacion que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de
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la vida Gtil del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior
a un afio para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio
no se han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros
devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion del resto de
elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el metodo lineal durante un
periodo de 8 afios, sin superar en ningun caso la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan
la vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicién o produccién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
(til estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Maquinaria 5-10
Instalaciones y utiliaje 3-50
Elementos de transporte 5-20
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacién 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance y
se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de
que algln elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima
su importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el
importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacioén de
la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En
ningtin caso dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por
encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.
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El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calculan
como la diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio.

4.4, Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos en funcién del fondo econdmico de la operacion con independencia de su
forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran al Grupo los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien alquilado. Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria
de activo no corriente correspondiente a la naturaleza del bien arrendado, valorandose al
menor valor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual de los pagos
minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el valor de la
opcién de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera,
se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el
pago se vaya a realizar después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del
gjercicio. Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de vigencia del
arrendamiento y se calculan al tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que
se obtiene un interés periddico constante sobre el importe de la deuda pendiente de
amortizar de cada periodo.

Las politicas de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes
son similares a las aplicadas por el Grupo al inmovilizado intangible y material propios.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo
concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados consolidada del
gjercicio durante el periodo del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra. El Grupo reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior
a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:
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a)

Financiacion otorgada a entidades vinculadas y al personal del Grupo, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

Financiacién recibida de instituciones financieras y proveedores

Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en

instituciones de inversién colectiva

Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales
directamente atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la
categoria de “"Activos financieros mantenidos para negociar’ en cuyo caso, los costes
incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracién, el Grupo clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, en una de las siguientes categorias:

L]

Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no
comerciales) no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de
efectivo son fijos o determinables y de los que se espera recuperar todo el desembolso
realizado, excepto que existan razones imputables a la solvencia del deudor. Surgen
cuando el Grupo suministra efectivo o los bienes y servicios propios de su objeto social
directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar. Incluye,
asimismo, depositos y fianzas registrados por su valor nominal, al no diferir
significativamente del valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacion el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general,
los créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su
valor nominal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién del activo menos los cobros
de principal corregido (en mas o menos, segln el caso) por la parte imputada
sisteméticamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las eventuales
perdidas por deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacién que, a la
fecha de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su
vida remanente.

El Grupo sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de

cubrir los saldos de determinada antigiedad o en los que concurren circunstancias
que permiten dudar sobre la solvencia del deudor.
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b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por el Grupo corresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que el Grupo ha clasificado a efectos de su valoracion
en la categoria de "Débitos y partidas a pagar’, valorandose inicialmente a su valor
razonable y con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

o Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccién que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emisién, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo el método del tipo de
interés efectivo, aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se
liquiden en el periodo en el que se devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de
interés cero, registrados por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor
razonable,

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecion del Grupo, mediante pélizas
de credito disponibles a largo plazo, se clasifican en el balance consolidado adjunto
cOmMo pasivos no corrientes.

« Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afo y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero
y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o
pasivo asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c¢) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por el Grupo figuran clasificados en la partida
“Capital” del epigrafe "Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance consolidado
adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto consolidado por el importe
recibido neto de los costes directos de emision.
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Cuando el Grupo adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe
pagado o recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto consolidado,
no reconociéndose importe alguno en la cuenta de resultados consolidada por dichas
transacciones (véase Nota 11).

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo
Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye el efectivo en caja, los depdsitos a
la vista en entidades de crédito y ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican
en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del “Pasivo corriente” del balance consolidado
adjunto.
4.6. Existencias
Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que el Grupo:

- mantiene para su venta en el curso normal de su negocio,

- tiene en proceso de produccion, construccién o desarrollo con dicha finalidad o,

- prevé consumir en el proceso de produccion o en la prestacién de servicios
Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o
produccién y su valor neto realizable, entendiéndose por este Gltimo el importe que el
Grupo podra obtener por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio
menos los costes necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacion,
comercializacién, venta y distribucién).

La formula aplicada por el Grupo para la determinacion del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

* Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion utilizando el criterio FIFO como método de asignacion de valor,

* Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de
produccion. En el coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales
incorporados, de los trabajos realizados por terceros y los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que razonablemente corresponde de los
costes directos e indirectos de mano de obra y gastos generales de fabricacién.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y otras partidas similares se
reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesién, como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los
descuentos por pronto pago se reconocen como una reduccién del coste de las
existencias adquiridas.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccién valorativa por deterioro cuando las mismas
estas sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
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economicas, se procede a revertir la correcciéon valorativa previamente efectuada,
teniendo como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo
la explotacion de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado material.

4.7. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha
del mercado de divisas correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en la partida "Diferencias de cambio”.

4.8. Impuesto sobre heneficios

El gasto por impuesto sobre heneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance consolidado el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a
punto de aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién, que no sea una
combinacién de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder
compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.
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Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

Las sociedades espariolas del Grupo presentan el Impuesto sobre Sociedades bajo el
regimen de tributacién consolidada, junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan
Group Holding, S.L. y el resto de sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan Group
Holding, S.L. y Sociedades Dependientes. Por este motivo, las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades afectan al calculo del impuesto devengado en el Grupo
por el importe efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracion
consolidada y no por el importe superior o inferior que le corresponderia en régimen de
tributacion individual.

4.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Grupo registra los ingresos y gastos en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

v Ingresos por ventas y prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos, el resultado de la transaccion puede determinarse con fiahilidad y es probable
que el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
que el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene
lugar una disminucién en los beneficios econdémicos futuros relacionado con una
reduccién de un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma
fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como
activo.

» |naresos y gastos por intereses vy conceptos similares: con caracter general se
reconocen contablemente por aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo.
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4.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, los
Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre;

» Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios
patrimoniales para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede
estimar de manera fiable.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no
cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacién disponible a la fecha
de formulacion de las cuentas anuales consolidadas sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del
dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio en que nace la obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su
reversion, total o parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio no existen pasivos contingentes.
4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion
o eliminacion de la contaminacion futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizaciéon y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 4.3
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con la legislacion vigente, el
Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y emisiones, asi
como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos
fines, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
incurren.

4.12. Gastos de personal
Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las

obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables asi como los gastos
asociados a las mismas.
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a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance consolidado por la diferencia
entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del gjercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo estéa obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan
a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su contrato de
trabajo antes de la fecha normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su empleo
a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o
a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada
para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria
la creacion de una provision por este concepto.

4.13. Pagos basados en acciones
El Grupo no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.

El Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados vy
colaboradores claves de la Sociedad Dominante que fue anunciado en el Documento
Informativo de Incorporacién (en adelante "DIIM") al Mercado Alternativo Bursatil podra
tener una duracion hasta la primera de las siguientes fechas:

e |a fecha en la que se hayan concedido Opciones sobre Acciones que supongan
un 5,0% del capital social de Grenergy Renovables, S.A. tras la oferta publica de
suscripcién de julio 2015; o

e |afechaen la que se cumpla cuatro afios a contar desde la fecha de inicio.

El precio de ejercicio de |la opcion sera el precio de cierre de la primera subasta de
acciones de la Sociedad Dominante Grenergy Renovables, S.A. que se produjera en el
MAB en la sesion de cotizacion en la fecha de concesion de la opcién. Por excepcién a lo
anterior, el precio de ejercicio de las opciones sobre acciones que se concede con la
aprobacién por el Consejo de Administracion de este plan, sera el precio de la accion en
la oferta publica, que ascendid a 1,38 euros por accion.

El beneficiario podra adquirir:

- Un tercio del nimero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan dos afios a contar desde la fecha de concesién.

- Un tercio del nimero de acciones de la opcién, a partir de la fecha en la que se
cumplan tres afios a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del nimero de acciones de la opcidn, a partir de la fecha en la que se
cumplan cuatro afios a contar desde la fecha de concesion.
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A 31 de diciembre de 2017, este plan de incentivos se ha ofrecido exclusivamente a
empleados y colaboradores de las sociedades del Grupo, sin que ningln administrador
de la Sociedad Dominante participe del mismo.

Antes de la ampliacién de capital realizada en el mes de julio de 2015 en la Sociedad
Dominante, la misma adquirié 520.000 acciones, equivalente al 2,29% del capital social,
siendo su destino la autocartera. De éstas, 220.000 quedaron a disposicion del Banco
Sabadell S.A., banco proveedor de liquidez, y el resto, es decir, 300.000, se destinaron a
la cobertura de las opciones sobre acciones concedidas a administradores, empleados y
directivos del Grupo conforme a lo establecido en el DIIM (véase Nota 11).

414, Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la
operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisiéon o aportacién no dineraria
de un negocio el Grupo utiliza el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en los
estados financieros consolidados del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus estados
financieros individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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5. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los

siguientes:

Otras
Maquinaria e .
instalaciones, Otro Inmovilizado
Initéa;:fégzes utillaje y Inmovilizado €n curso TOTAL
mobiliario
COSTE
Saldo a 31.12.2015 3.653.062 356.406 98.921 154.624 4.263.013
Altas 7.371.449 202.520 2.235 11.068.585 18.644.789
Traspasos - - - - -
Salidas, bajas y reducciones - - - -
Saldo a 31.12.2016 11.024.511 558.926 101.156 11.223,209 22.907.802
Altas 29.606.848 19.931 174,422 485.736 30.286.937
Salidas, bajas y reducciones (35.579.620) (1.264) - - (35.580.884)
Traspasos 10.415.477 - - (10.415.477)
Saldo a 31.12.2017 15.467.216 577.593 275.578 1.293.467 17.613.855
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2015 (17.381) (77.744) (56.087) - (151.212)
Dotacién del ejercicio (239.947) (62.351) (2.479) - (304.777)
Disminuciones - - - - -
Saldo a 31.12,2016 (257.328) (140.095) (58.566) - (455.988)
Dotacién del ejercicio (1.250.147) (50.502) (36.003) - (1.336.652)
Disminuciones 807.216 897 - - 808.113
Saldo a 31,12,.2017 (700.259) (189.700) (94.569) - (984,528)
VNC a 31.12.2016 10.767.183 418.832 42.590 11.223.209 22,451,814
VNC a 31.12.2017 14.766.957 387.893 181.009 1.293.467 16.629.327

Las vidas utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacién utilizados se
detallan en la Nota 4.3.

Las principales altas del ejercicio 2017 se corresponden con plantas construidas durante
el ejercicio 2017. (Nota 4.1.86).

Las principales bajas del ejercicio 2017 se corresponden principalmente con las ventas
de las plantas solares asociadas a las sociedades de Grupo GR Radal SPA; GR Patagua
SPA; GR Boldo SPA; GR Tiaca SPA: GR Espino SPA; GR Coigue SPA: GR Araucaria
Spa y GR Canelo SPA. Esta ventas han generado una beneficio por importe de
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7.265.562 euros registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las principales altas del ejercicio 2016 se correspondian a las altas de inmovilizado en
curso para varios proyectos en Chile por importe de 11.124.288 euros, y altas de
instalaciones técnicas por importe de 7.371.449 euros principalmente para los diferentes
proyectos gue el Grupo tiene en Chile.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2017 ni 2016, por lo que
no se ha realizado correccién valorativa alguna durante el periodo.

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2017 el Grupo mantiene en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados y todavia en uso por importe de 78.626 euros (67.975 euros a
cierre el ejercicio 2016).

Arrendamientos

El epigrafe "Otro inmovilizado” a cierre del ejercicio 2017 y 2016, recoge 43.252 euros y
54.704 euros, respectivamente, correspondientes al valor neto contable de los elementos
de transporte que son objeto de arrendamientos financieros y que se han clasificado en el
epigrafe correspondiente segln su naturaleza. La duraciéon de los contratos de
arrendamiento oscila entre los 2 y 5 afios (véase Nota 7.1).

Compromisos firmes de compra-venta

A cierre del ejercicio 2017 la Sociedad Dominante Grenergy Espafia S.A. tenia firmados
dos preacuerdos de venta con sendos fondos de inversién para la venta de 21 proyectos
fotovoltaicos. Durante el ejercicio 2017 se han traspasado 6 proyectos quedando
pendientes otros 15 proyectos para los ejercicios 2018 y 2019.

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se
considera suficiente.
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6. Inmovilizado intangible

La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto han sido los

siguientes:

I?alentes, o

similares
COSTE
Saldo a 31.12.2015 - 6.160 6.160
Altas - 1.190 1.190
Salidas, bajas y reducciones - -
Saldo a 31.12,2016 - 7.350 7.350
Altas - 3.387 3.387
Combinacién de negocios 2.845.760 - 2.845.760
Saldo a 31.12.2017 2.845.760 10.737 2.856.497
AMORTIZACION
Saldo a 31.12,2015 - (6.160) (6.160)
Dotacién del ejercicio - (188) (188)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2016 - (6.348) (6.348)
Dotacién del ejercicio - {424) (424)
Salidas, bajas y reducciones - - -
Saldo a 31.12.2017 - (6.772) (6.772)
VNC a 31.12.2016 - 1.002 1,002
VNC a 31.12.2017 2.845.760 3.965 2.849.725

Las vidas Utiles de estos bienes asi como los criterios de amortizacion utilizados se
detallan en la Nota 4.2 de la presente memoria.

Patentes, licencias, marcas y similares corresponden al valor razonable del contrato que
ha resultado adjudicataria la sociedad dependiente Kosten, S.A. en el marco de la
“Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la contratacién en el Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacién — el
Programa Renovar (Ronda 1)". A través de Kosten, S.A., el Grupo se encargara del
desarrollo y disefio y, oportunamente, llevara también a cabo la construccién, puesta en
marcha y operacion en Argentina del Parque Edlico Kosten, de 24 MW de potencia
instalada.

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores del Grupo consideran que no existen indicios de deterioro de los
diferentes activos del inmovilizado intangible a cierre de los ejercicios 2017 y 20186, por lo
que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante el gjercicio.
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Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible
elementos totalmente amortizados y todavia en uso por valor de 6.160 euros.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no posee elementos de inmovilizado
intangible que sean objeto de arrendamiento financiero. Asimismo, el Grupo no tiene
suscritos contratos de arrendamiento operativo sobre bienes de su inmovilizado
intangible.

Compromisos firmes de compra-venta

El Grupo no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado intangible por
importe significativo ni existen elementos de inmovilizado intangible en litigio o afectos a
garantias frente a terceros.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamientos financieros — Arrendatario

El epigrafe de “Otro inmovilizado material” incluye los siguientes importes de elementos
de transporte donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Inmovilizado material V. Bruto Aﬂiﬂﬁ:‘ﬁn Valor neto
Elementos de transporte 71.577 (28.325) 43.252
Total 71.577 (28.325) 43.252
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Inmovilizado material V. Bruto Aﬂﬂfﬁg Valor neto
Elementos de transporte 71.577 (16.873) 54,704
Total 71.577 (16.873) 54,704

El valor inicial de dichos activos se corresponde con el menor entre el valor razonable del
bien y el valor actual de los pagos minimos acordados, incluida en su caso la opcion de

compra, a la fecha de arrendamiento.

28




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los bienes adquiridos
en regimen de arrendamiento financiero son los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Ao v
Pree Nimero de . .
Elemento vencimiento Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato cuotas Cgrsitzﬁn
g Ejercicios | Ejercicio Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte (Audiallroad) | 27/10/2019 | 60  a) 39.669 15.711 7.967 8.184 7.807
Elementos de transporte (Volvo XC70) | 01/03/2021 60 a) 31.808 4,432 5.948 6.222| 15,200
Total 71.577 20.143 13.916 14.406 |  23.007
a) Cuotas mensuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
Euros
Afio ,
Numero de
Elemento vencimiento Cuotas satisfechas Cuotas pendientes
contrato suotas Cgsteere‘n
g Ejercicios | Ejercicio | Corto Largo
anteriores actual plazo plazo
Elementos de transporte (Audi all road) 27/10/201 i 7.832 A2
P ( 7/10/2019 60 a) 39.669 8.253 7 458 8 16.126
Elementos de lransporte (Volvo XC70) | 01/03/2021 | 60 a) 31.908 - 4.432 5950 | 21.422
Total 71.577 8.253 11.891 13.782 37.548

a) Cuotas mensuales

7.2. Arrendamientos operativos — Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, el Grupo alquila a terceros y a otras empresas del
Grupo Daruan, el derecho de uso de determinados bienes. Las condiciones de los

principales contratos de arrendamiento que han estado en vigor durante los ejercicios
2017 y 2016 son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Gasto del
& " Alﬁ? ; ejercicio (a) Pagos Renovacién
emento vencimiento
contingentes
convato. | o | g [ Opet T Remen

Alquiler oficinas (Espafia) 2018 72.000 b) 2017 N/A 2018
Alquiler oficinas (Chile) 2023 80.924 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Perl) 2018 25,536 2017 N/A 2017
Alquiler apartamento (México) 2018 22.081 2016 N/A 2018
Total 200.541

a) Cuotas mensuales

b) Enbaseal IPC
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Gasto del
Aflo elerciclo (a) Pagos Renovacién
Elemento VEI‘ICITiE;ntO contingentes Opeién ——
comrato 2016 Al compra precio

Alguiler oficinas (Espafia) 2017 60.000 b) 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Chile) 2023 46.509 2016 N/A 2016
Alquiler oficinas (Peru) 2017 10.446 2016 NIA 20186
Alquiler apartamento (México) 2017 21.480 2016 N/A 2016
Total 138.435

a) Cuotas mensuales
b)  Enbaseal IPC

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo tiene constituidas las fianzas legales
exigidas por los arrendadores, cuyo valor asciende a 84.387 euros y 35.272 euros
respectivamente (véase Nota 8.2).

El detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamiento operativo no
cancelables desglosados por plazos de vencimiento, a cierre de los ejercicios 2017 y
2016, es el siguiente:

2017 2016
. Entre1y$§ Entre1y 5
1 afio afes +de 5afios 1 afio afos + de 5 aflos
Alquiler oficinas (Espafia) 108.000 108.000 72.000 72.000
Alquifer oficinas (Chile) 80.924 80.924 68.900 68.900
Alquiler oficinas (Perd) 25.536 25.536 12.200 12200
Alguiler apartamento (México) 22.081 22.081 22800 22800
Total 236.541 236.541 -| 175.900 175.900

Ni al cierre del ejercicio 2017 ni 2016 ni en el transcurso de estos ejercicios, los bienes

alquilados por el Grupo han sido subarrendados a terceros.
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8.
8.1.

Activos financieros

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance consolidado adjunto, han sido los

siguientes:
Saldo al Saldo al : Saldo al
31.12.2015 Adiciones Retiros 31.12.2016 Adiciones Retiros 31.12.2017

Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros - 53.373 - 53.373 (63.373) -
- 53.373 - 53.373 - (53.373) -

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas 16.824 - 16.824 16.327 - 32.151
- 16.824 - 16.824 15.327 - 32.151
Total - 16.824 - 16.824 15.327 (53.373) 32.151

Creditos a empresas se corresponde con los créditos por Impuesto de Sociedades que
algunas de las sociedades del Grupo mantienen con la Entidad Dominante del Grupo
Daruan Group Holding, S.L. matriz del grupo fiscal (Nota 18).

8.2.

Otras inversiones financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las diferentes cuentas que
componen los epigrafes “Inversiones financieras” del balance consolidado adjunto es el

siguiente:
Saldo al Saldo al Saldo al
311215 Entradas Salidas 31.12.16 Entradas Salidas 31.12.2017
Inversiones a largo plazo
Instrumentes de patrimonio 210.480 - - 210.480 (210.480) -
Otros activos financieros - - - § 6.453 6.453
Depésitos y fianzas largo plazo 29.747 23.439 - 53.186 31.443 (242) 84.387
240.227 23.439 = 263,666 37.896 (210.722) 90.840
Inversiones a corto plazo
Instrumentos de patrimonic 2.487 - (2.487) 5 - -
Otros activos financieros -|  2.354.409 - 2.354.409 146.764 | (2.353.828) 147.345
Depositos y fianzas a corto plazo 12.573 - (12.573) = -
15.060 | 2.354.408 | (15.060) 2.354.409 146.764 | (2.353.828) 147.345
Total 265.287 | 2,377.848 | (15.060) 2.618.075 184,660 | (2.564.550) 238.185
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Durante el ejercicio 2017 las sociedades dependientes Greenhouse Fields Energy Solar
Energy, S.L. y Greenhouse Renewable Energy, S.L. han vendido la inversion del 7,24% que
poseian en Evacuacién de Promotores Arico Sur, A.l.E por su valor en libros (210.480 euros).

El detalle de las inversiones financieras en funcién de la gestion que el Grupo hace de las
mismas es el siguiente:;

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Préstamos y
partidas a Total
cobrar
Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros 6.453 6.453
Depésitos y fianzas largo plazo 84.387 84,387
80.840 90.840
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros 147,345 147.345
147.345 147.345
Total 238.185 238.185
Ejercicio finalizado el 31 de diciemhre de 2016
A valor
razonable A Préstamos y
con cambios partidas a | Total
en pérdidas y vencimiento cobrar
ganancias
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 210.480 - - 210.480
Depositos y fianzas largo plazo - - 53.186 53.186
210.480 - 53.186 263.666
Inversiones a corto plazo
Otros activos financieros - 4.408 2.350.000 2.354.409
- 4.409 2.350.000 2,354.409
Total 210.480 4,409 2.403.186 2,618,075

El epigrafe Otros activos financieros a corto plazo registrado a 31 de diciembre de 2016
se correspondia con imposiciones a plazo a un afio mantenidas en entidades financieras
con vencimiento en el ejercicio 2017 y que devengaban un tipo de interés de mercado.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los activos financieros con
vencimiento determinado o determinable por plazos remanentes, presentan una duracion

superior a 5 anos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, no existen activos financieros
entregados ni aceptados en garantia de operaciones.

9. Existencias

La composicién de las existencias al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Coste Correcciones Saldo Coste Correcciones Saldo
por deterioro por deterioro

Materias  Primas y otros

aprovisioniamientos 177.078 - 177.078 173.503 - 173.503
Plantas en curso 9.470.115 - 9.470.115 7.836.936 - 7.836.936
Anticipos a proveedores 3.773.502 - 3.773.502 37.603 - 37.603
Total 13.420.696 - 13.420.696 8.048.042 - 8.048.042

A cierre del ejercicio 2017 el Grupo recoge en Existencias componentes y otros
materiales por importe de 177.078 euros (173.503 euros de componentes a cierre del
gjercicio 2016). Asi mismo, se recogen Anticipos a Proveedores por importe de 3.773.502
euros al cierre del ejercicio de 2017 y 37.603 euros a cierre del ejercicio 20186.

En el epigrafe de Plantas en Curso, por importe de 9.470.115 euros, se incluyen los
costes de construccién de plantas fotovoltaicas ubicadas mayoritariamente en Chile cuyo
destino sera la venta (7.836.936 euros a cierre del ejercicio 2016).

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen indicios de
deterioro de las existencias al 31 de diciembre de 2017, por lo que no se ha realizado
correccion valorativa alguna durante el gjercicio.

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

10.  Clientes por ventas y prestaciones de servicios y Deudores varios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del balance consolidado
adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes del arrendamiento de plantas

fotovoltaicas e ingresos por servicios de operacién y mantenimiento de plantas
fotovoltaicas a terceros asi como a sociedades del Grupo Daruan.
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A 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe “Clientes” se recogen principalmente los
importes pendientes de cobro por la venta de las plantas fotovoltaicas. por importe de
7.929.299 euros.

Asi mismo, 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Deudores Varios" se recogen
principalmente los importes pendientes de cobro por la venta por parte de la Sociedad
Dominante de las participaciones en las sociedades GR Canelo S.P.A., GR Boldo S.P.A;
GR Espino S.P.A.; GR Tiaca S.P.A; Gr Coigiie S.P.A.; GR Radal S.P.A. y GR Patagua
S.P.A. por importe de 6.043.137 euros (Nota 4.1.6).

En los meses de enero y febrero de 2018, se ha recibido el cobro pendiente por las
ventas tanto de las participaciones como de las plantan anteriormente citadas.

Al cierre del ejercicio 2017 no existian saldos considerados como de dudoso cobro. Al
cierre del ejercicio 2016 figuraban incluidos en este epigrafe saldos de dudoso cobro por
importe 6.934 euros totalmente provisionados.

El movimiento durante el los ejercicios 2017 y 2016 de las correcciones valorativas por
deterioro ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (10.521)
Reversion del ejercicio 3.587
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6.934)
Reversion del ejercicio 6.934
Saldo al 31 de diciembre de 2017 -

La totalidad de los saldos que figuran en este epigrafe vencen en los 12 proximos meses,
considerando los Administradores que el importe que figura en el balance consolidado
adjunto en relacién a estos activos se aproxima a su valor razonable.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12,2017 31.12.2016
Tesoreria 2.953.415 9.057.315
Total 2.953.415 9.057.315

No existe ninguna restriccién para la libre disposicion de los saldos que figuran en este
epigrafe del balance consolidado.
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12. Fondos propios
12.1. Capital

A 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a
3.645.933 euros, compuesto por 24.306.221 acciones de 0,15 euros de valor nominal
cada una de ellas.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Socio Unico de la Sociedad Dominante acordé
trasmitir 799 participaciones a la sociedad Gahuco Investments, S.L. y 160
participaciones a la sociedad Vivanco Abogados, S.L.P.

En Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 19 de mayo de 2015, se aprobd
un split de las participaciones sociales, por el que se aumentaba el nimero de
participaciones a 20.000.000, sin alterar la cifra de capital social ni los porcentajes de
participacion de los socios, disminuyendo el valor nominal de cada participacién a 0,15
euros. En esta misma Junta de Socios, se acordd la transformacién de la Sociedad
Dominante de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima y el consiguiente canje de
participaciones en acciones.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General de Socios de la Sociedad Dominante
autorizé al Consejo de Administracion para acordar, en una o varias veces, aumentos de
capita de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital,

En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante celebrado el 30 de junio de
2015, se acord6 ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe
nominal de 409.091 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 2.727.273
nuevas acciones de 0,15 euros por accion de valor nominal y una prima de emisién de
1,23 euros por accion (3.354.544 euros), suponiendo un importe total de la emisién de
3.763.635 euros.

El 8 de julio de 2015, la Sociedad Dominante incorpord las 2.727.273 nuevas acciones
emitidas a negociacion en el MAB-EE., de las cuales, el accionista Gahuco Investments,
S.L. suscribié 138.406 acciones.

En el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria, celebrado el 6 de mayo de 2016, se acordd
ampliar el capital social hasta un importe maximo de 3.720.000 euros (3.409.090,95
euros antes de la ampliacién) mediante una puesta en circulacién de hasta un méximo de
2.072.727 acciones de 0,15 euros de valor nominal cada una con una prima de emisién
asociada de 1,75 euros por accion.

Asi mismo, se reconoce un derecho de suscripcion preferente en proporcién de 1 accién
nueva por cada 10 acciones antiguas.

En Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en virtud de la delegacion
realizada por la Junta General extraordinaria, celebrado el 28 de junio de 2016, se
comunica el resultado de la ampliacion de capital declarando la misma incompleta,
quedando ampliado el capital social hasta la cifra de 3.645.933,15 euros (3.409.080,95
euros antes de la ampliacién), es decir, en un importe de 236.842,20 euros mediante la
emisidn y puesta en circulacion de 1.578.948 nuevas acciones de 0,15 euros por accién
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de valor nominal y una prima de emisién de 1,75 euros (2.763.159 euros), suponiendo un
importe total de emisién de 3.000.001,20 euros.

A 31 de diciembre de 2017, los accionistas de la Sociedad Dominante con participacion
directa superior al 10% del capital social son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de
Accionista acciones participacion
Daruan Group Holding, S.L. 18.469.590 75,99%

12.2. Prima de emisién

La prima de emision asciende a 6,117.703 euros a 31 de diciembre de 2017. Puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de |la Sociedad Dominante,
incluyendo su conversion en capital.

12.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que forma parte de estas
cuentas anuales consolidadas se detallan los saldos y movimientos agregados
producidos durante los ejercicios 2017 y 2016. A continuacién se presenta la composicion
y movimientos de las distintas partidas que lo componen:

Saldo al Saldo al x Saldo al
311215 Aumento | Disminucién 31.12.16 Aumento | Disminucién | Traspaso 211247
Reservas de la Sociedad
Dominante:
Reservas No distribuibles
Reserva legal 600.000 81.818 - 681.818 47.369 - - 729.187
De capitalizacion - - - - - - 315.027 315,027
Reservas Distribuibles:
Voluntarias 4.016.817 4.207.890 - 8.224.707 - (514.734) | (315.027) 7.394.946
Total Reservas de la Sociedad | 4 616817 |  4.280.708 . 8.906.525 47.369 |  (514.734) .| 8.439.160
Dominante
ki IR Sociedades | 546 o76) | (1.33a792)| (1.850.868) .| (2764.754) .| (4.615.622)
Total 4.100.741 4.289.708 | (1.334.792) 7.055.657 47.369 | (3.279.488) - 3.823.538
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Reserva Legal

La reserva legal de la Sociedad Dominante ha sido dotada de conformidad con el articulo
274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20%
del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias ascienden al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 a 7.394.946 vy
8.224.707 euros, respectivamente. Los movimientos registrados en las reservas
voluntarias del Grupo corresponden a la distribucion de resultados del ejercicio anterior y
al traspaso por creacion de la reserva de capitalizacion por parte de la Sociedad
Dominante Grenergy Renovales S.A.

Estas reservas son de libre disposicion.

En el ejercicio 2016 se registré con cargo a reservas voluntarias de la Sociedad
Dominante los gastos incurridos en la ampliacion de capital llevada a cabo por la misma
en el ejercicio (80.290 euros).

Reserva de capitalizacion

En el ejercicio 2017, la Sociedad Dominante Grenergy Renovables S.A. ha constituido,
con cargo a las reservas disponibles, la reserva de capitalizacién correspondiente al 10%
del incremento de sus Fondos Propios del ejercicio 2016 conforme a lo establecido en el
art. 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (Nota 18).
Esta reserva sera indisponible durante el plazo de 5 afios.
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Reserva en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle de este epigrafe del balance consoelidado adjunto por cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacion es el siguiente:

Sociedades 31.12.17 31.12.16

GREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. (2.203) (2.187)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (2.049) (1.987)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (2.052) (1.989)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (6.173) (5.846)
GR SOLAR 2020 S.L. (1.010) (708)
GR SUN SPAIN S.L. (1.851) (712)
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 268.922 284.820
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (822.598) (403.066)
GRENERGY PERU SAC (257.230) (107.034)
GR PAINO SAC 25.722 (140)
GR TARUCA SAC 26.002 (114)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (3.866.549) (1.521.131)
GRENERGY COLOMBIA SAS (40.812) (6.227)
FAILO 3, LTDA. (3.178) (3.147)
GR ARAUCARUA SPA = (709)
GR CANELO SPA - 642
GR HUINGAN SPA (5.931) (24.179)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (6.401) (364)
GR COIGUE SPA - 1121
LEVEL FOTOVOLTAICA S.I. (184) -
GRENERGY RENOVABLES S.A. (ARGENTINA) (2.883) -
KOSTEN S.A, 13.532 -
GR TINEO SPA 927

GR GUAYAN SPA 1.263

GR LINGUE SPA 4.364 -
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. 64,748 (57.931)
Total Sociedades (4.615.622) (1.850.868)

12.4. Acciones propias

Con fecha 19 de mayo de 2015, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad
Dominante Grenergy Renovables, S.A., acordd por unanimidad, de conformidad con lo
previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, autorizar al Consejo de
Administracion de la Sociedad para adquirir, en una o varias veces, un maximo de
2.000.000 de acciones de la Sociedad, a un precio maximo de 5 euros y minimo de 0,01
euros por cada accion. La adquisicion podria efectuarse mediante compraventa, permuta,
donacién, adjudicacion, dacion en pago y, en general, mediante cualquier modalidad de
adquisicion a titulo oneroso de las acciones.

Por ello, en escritura de compraventa de acciones, de fecha 29 de junio de 2015, el
accionista mayoritario, Daruan Group Holding, S.L. acord¢ transmitir 520.000 acciones a
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Grenergy Renovables, S.A., para formar autocartera. El precio de la compraventa se
determino que fuera el que se fijara en la oferta de suscripcion de acciones de Grenergy
Renovables, S.A.

Las acciones adquiridas en autocartera se destinaran a atender las obligaciones
derivadas del contrato firmado con el proveedor de liquidez, en cumplimiento de lo
dispuesto en la Circular 7/2010 del Mercado Alternativo Bursatil.

El contrato de liquidez tiene como objetivo favorecer la liquidez de las acciones de la
Sociedad Dominante en el MAB-EE, mantener una regularidad suficiente en la
negociacion de dichas acciones y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea
la tendencia del mercado. La Sociedad Dominante tiene divididas sus acciones propias
en dos tipos de autocartera (autocartera fija y autocartera liquidez). El proveedor de
liquidez es Banco Sabadell, éste actlia por cuenta y en nombre de Grenergy Renovables,
S.A. y, para ello, ésta ha abierto la denominada “Cuenta de Liquidez" en la que se
efectian los asientos derivados de las transacciones efectuadas por el proveedor de
liquidez.

La autocartera esta compuesta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 por:

Saldo al Saldo al
31.12.2017 31.12.2016
N® Titulos en Auto Cartera 741.555 758.421
Total importe Auto Cartera 1.133.498 1.162.403
Importe de la Cuentas de Liguidez 715.899 744.804
Importe de la Cuenta Aulo cartera Fija 417,599 417.599

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los movimientos habidos en la cartera de acciones
propias de |la Sociedad Dominante han sido los siguientes:

Acciones propias
Namero Precio
Nominal medio de
acciones
adquisicién

Saldo al 31.12.2016 758.421 1.162.403 -
Adquisiciones 80.347 132.476 1,65
Enajenaciones (97.213) (161.381) 1,66
Saldo al 31.12.2017 741.555 1.133.498

La finalidad de las acciones propias es su disposicién en el mercado asi como atender al
Plan de Incentivos Aprobado para administradores, directivos, empleados vy
colaboradores claves del Grupo ( véase la nota 4.14).

A 31 de diciembre de 2017, las acciones propias representan el 3,05% (3,12% a 31 de
diciembre de 2016) del total de las acciones de la Sociedad Dominante.
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13. Ajustes por cambio de valor
Diferencias de conversidn

El detalle de este epigrafe del balance consolidado adjunto por cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacion es el siguiente:

311217 31.12.16

GR RENOVABLES MEXICO S.A. DE C.V. 180.259 (47.927)
GRENERGY GREENHUB S.A. DE C.V. (813)

GRENERGY PERU SAC 30.671 (4.443)
GR PAINO SAC (92.145) (510)
GR TARUCA SAC (92,387) (510)
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (19.951) 66.686
FAILO 3, LTDA. (115) 1.167
GR COLOMBIA, SAS 5.095 740
GR ARAUCARUA SPA - (216.479)
GR CANELO SPA - 83.455
GR HUINGAN SPA 73.163 191.269
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. 43.844 71.804
GR COIGUE SPA - 11.749
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. (19.961) 273.519
GRENERGY RENOVABLES S.A. (ARGENTINA) (1.161) -
KOSTEN S.A. 6.304 -
GR LAUREL SPA (1.576) -
GR AVELLANO SPA 89 -
GR LITRE SPA (4.777) -
GR TINEO SPA (14.220) -
GR GUAYACAN SPA (14.417) -
GR LINGUE SPA (22.997) -
Total 54.906 430.520

14. Socios externos

El valor incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto al cierre de los
gjercicios 2017 y 2016, recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios
en las entidades dependientes: GR Renovables México, S.A. de C.V., Grenergy Pert
SAC, Grenergy Renovables Pacific, Ltda., Grenergy Pacific Ovalle, Ltda., Grenergy Pan
de Azlcar, Ltda,, Failo 3, Ltda, Greenhub S.A. de C. V. y Level Fotovoltaica S.L.

Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” representa la participacién
de dichos accionistas minoritarios en los resultados consolidados del ejercicio.
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El movimiento de este epigrafe para cada sociedad es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Entradas/Salidas Diferencias
31.12.16 perimetro de Otros Resultado de 31.12.2017
consolidacion conversion
GR. Renovables Mexico, S.A. (14.408) - (2.380) (5.924) 3.679 (19.033)
Grenergy Peri SAC (2.688) - 90 (2.829) 310 (6.117)
Grenergy Renovables Paciiic, Lida. (348) . (41) 377 (@) (12)
Failo 3, Ltda. (33) - (1.168) (25) (115) (1.341)
Grenergy Pacific Ovalle, Lida. 1.335 - (2.378) (80) 895 (208)
Grenergy Coigus, Ltda. 312.002 (312.002) - . 5
Greenhub S.A. de C.V. - (17) - - - (17)
Level Fotovoltaica S.L. - (184) 1.504 (7.460) - (6.140)
Grenergy Pan de Azucar, Ltda. 49.400 B (1.609) 5662 (407) 53.048
Total 345.262 (312.203) (6.981) (10.259) 4.359 21.178
(*) Sociedad vendida en el ejercicio 2017.
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
31.12.15 E"Sl‘iﬁiiff ool Otros | Resultado Dg:;“;{';‘;ﬁg:*’ 31.12.2016
consolidacian

GR. Renovables Mexico, S.A. (4.084) - 58 (9.404) (978) (14.408)

Grenergy Perd SAC (1.079) - 3 (1.567) (45) (2.688)

ﬁ;e:ergy Renovables Pacific, 7 566 ) 4 (7.923) 7 (346)

Failo 3, Ltda. (3.917) - 1.977 740 1.167 (33)

Grenergy Pacific Ovalle, Lida. (7) - - (123) 1.465 1.335

Grenergy Coigue, Ltda.(*) - 260.181 - 40.072 11.749 312.002

Grenergy Pan de Azlcar, Ltda. (1.182) - 46.473 (1.473) 5.582 49.400

Total (2.703) 260.181 48.515 20.322 (4.905) 345,262

(*) Grenergy Coigue, Ltda., pasa a ser 50% participada por el Grupo en 2016 sin dejar de perder el control.
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15. Deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de
2017 y 2016 es la siguiente:

Deudas a Deudas a Total al Deudas a Deudas a Total al
largo plazo | corto plazo 311217 largo plazo corto plazo 31.12.16
Deudas con entidades de crédito 16.901.897 4,743,998 21.645,895 17.346.377 1.611.253 18.957.630
Préstamos 16.901.897 3.226.407 20.128.304 17.346.377 1.016.149 18.362.526
Pélizas de crédito - 882.151 882.151 - 595,104 595.104
Financiacién extranjero a corto plazo B 635.440 635,440 - -
Otros pasivos financieros 324.522 2.261.023 2.585.545 374.780 1.990.995 2.365.775
Acreedores por arrendamiento financiero 23.007 14.406 37.413 37.548 13.782 51.330
Total 17.249.426 7.019.427 24,268.853 17.758.705 3.616.030 21.374.735

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se han clasificado a
efectos valorativos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el detalle de las deudas por
plazos remanentes de vencimiento es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 afio 4.743.998 2.261.023 14.406 7.019.427
Hasta 2019 1.628.509 57.986 14.296 1.700.791
Hasta 2020 1.719.508 56.485 6.573 1.782.566
Hasta 2021 1.851.070 52.360 2.138 1.805.568
Hasta 2022 1.452.983 51.963 - 1.504.946
Mds de 5 afios 10.249.827 105.727 - 10.355.554
Total 21.645.895 2,585.545 37.413 24,268.853
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 1 aio 1.611.253 1.990.995 13.782 3.616.030
Hasta 2018 1.425.973 52.060 14.447 1.492.480
Hasta 2019 1.425.973 57.986 14.296 1.498.255
Hasta 2020 1.425.973 56.485 6.573 1.489.031-
Hasta 2021 1.425.973 52.360 2.232 1.480.565
Més de 5 afios 11.642.487 155.889 11.798.376
Total 18.957.630 2.365,775 51.330 21.374.735

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo ha atendido a su vencimiento al pago de
todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas no se ha producido ningun incumplimiento de las
obligaciones asumidas.

15.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 31 de diciembre de
2017 y al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Tipo de -
Fecha de Tipo de P Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés Cuotas corriente corriente Total
garantia
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% No Mensual 1.745.851 587.276 2.333.127
CORPORACION =0%; LIBOR 3
o i
INTERAMERICANA DE | 01/04/2030 amniztletsig“z'?ﬁﬁ G;:ir;gg[gel Trimestral 5.028.243 307.242 5.335.485
INVERSIONES (ClI) 4,25%
Libor USD 6m | Garantia del
BANCO SECURITY (CHILE) 16/02/2035 +4.15% proyecto Semestral 3.036.621 192.999 3.229.620
CORP. INTERAMERICANA
PARA EL FINANC. | 08/03/2034 UBOSE/DSF"J“ G::i;gzthI Semestral 7.091.182 187.989 7.279.171
INFRAESTR.(CIFI)
EROE?Z'TBAAT.I%i WA Tl 31/03/2018 5,00% Corporativa Anual “ 1,950,901 1.950.901
Total 16.901.897 3.226.407 20.128.304
v
-
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Euros

cotdad iancioa | Fastnde | Toode | 0| cuos | Fameno | P, | o

BANCO SABADELL 20/07/2017 3,51% Corporativa | Mensual -] 1o0.000| 100.000

BANCO SABADELL 20/10/2021 2,5% fijo Corporativa | Mensual 2333.127| 572.791| 2.905.918

BANKIA 16/09/2017 | 2,35%fijo | Corporativa | Mensual -l 75080 75.080
CORPORACION S0%: LIBOR 3

INTERAMERICANA ~ DE| 01/04/2030 ggﬁzfzt;,izﬁﬁ) G;;z;gztge' Semestral |  6.046.172| 268.278| 6.314.487
INVERSIONES (CIl) pRodoy
50%; LIBOR +

BANCO SECURITY (CHILE) | 15/12/2033 4;_513‘053”: G;ﬁ;ﬂ;ge' Semestral 8.957.078 | 8es7.078
4,25%

Total 17.346.377 | 1.016.149 | 18.362.563

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2017 ha sido del 4,11%. (2,81% durante el

ejercicio 2016).

15.2. Pdlizas de crédito y lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia suscritas pdlizas
de crédito y financiaciéon de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades
financieras. El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de
dichos contratos es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Euros
Entidad financiera v::;:?i::to col;llcrzr::do Dispuesto Disponible
BANKIA 07/09/2018 100.000 93.393 6.607
SANTANDER 14/04/2018 300.000 285.162 14.838
POPULAR 26/10/2018 200.000 198.095 1.905
SABADELL 25/05/2018 200.000 200.000
BANKINTER 28/07/2018 300,000 298.524 1.476
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 334 2.666
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 19.400 6.644 12.756
Total Pdlizas de crédito 1.122.400 882.151 240.249
SABADELL Indefinida 5.000.000 206.613 -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 - -
BANKIA 07/09/2018 6.000.000 B -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER 15/06/2018 400.000 - »
CAIXA BANK 23/01/2018 500.000 - -
BBVA 12/07/2018 1.000.000 428.827 -
Total Financiacién extranjero 19.900.000 635.440 -
Total 21.022.400 1.517.591 240.249
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Euros
Entidad financiera vgrfc‘:;i!:nai;?to col;][;i:ﬁ do Dispuesto Disponible

BANKIA 11/09/2017 100.000 100.000 -
SANTANDER 17/04/2017 300.000 293.417 6.583
POPULAR 27/05/2017 200.000 193.009 6.991
SABADELL 2710512017 200.000 - 200.000
BANKINTER 28/07/2017 200.000 - 200.000
TARJETAS VISA Indefinida 16.000 8.678 -
Total Pélizas de crédito 1.016.000 595.104 413.574
SABADELL Indefinida 4.800.000 - -
SANTANDER Indefinida 5.000.000 “ -
BANKIA 20/09/2017 4.000.000 - -
POPULAR 20/05/2017 2.000.000 - -
BANKINTER Indefinida 2.500.000 -

BBVA 111212017 1.000.000 - -
Total Financiacién extranjero 19.300.000 - -
Total 20.316.000 595.104 413.574

El tipo de interés medio de las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2017
anual. (2,24% en el ejercicio 2016).

15.3. Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el detalle de
mantenia el Grupo, es el siguiente;

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2017

ha sido del 2,58%

otras deudas que

Euros
d Tipo d Tipo de Pasiv Pasi
Entidad financiera Fac.ha ¢ RIS Cuotas SONOmS o Total
vencimiento interés garantia corriente | corriente
CDTI 12/06/2022 | Sin intereses No. Mensual 312.369 52.060 364.429
inisteri E |
Ministerio de Econamia ¥ »001/2021 | Sinintereses | No Mensual 12.153 5.926 18.079
Competitividad
Otras deudas - - - - -| 2.203.037| 2.203.037
Total 324522 2.261.023 2.585.545
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2016

Euros
. Tipo de ; ¢
: Fecha de Tipo de Pasivo no Pasivo
Entidad financiera vencimiento interés Cuotas corriente corriente Total
garantia

CDTI 12/05/2022 | Sin intereses No Mensual 364.429 52.060 442.519
Ministerio de Economia y o

Competitividad 20/01/2021 | Sin intereses No Mensual 10.352 11.852 22.204
Otfras deudas - - - - 1.927.083 1.927.083
Total 374.781 1.990.995 2.391.806

CDTI corresponde al importe pendiente de reembolso al cierre del periodo de un préstamo sin
intereses concedido por el CDTI el 13 de Octubre de 2011 por importe de 520.609 euros, para
ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizacion de un
sistema de prediccion del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia”.

A su vez, el Grupo recibié ofro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de Abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto "Disefio y Modelizacion de un
sistema de prediccidn del comportamiento y control integral para instalaciones distribuidoras
de energia"”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo maximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco afios después de la concesion del mismo. La primera de dichas anualidades fue la
correspondiente al ejercicio 2015,

Otras deudas a 31 de diciembre de 2017 se corresponde con el importe pendiente de pago
generado por la compra por parte de la Sociedad Dominante de la sociedad Kosten S.A.
integrada en el Grupo en el gjercicio 2017 (Nota 4.1.6).

Otras deudas a 31 de diciembre de 2016 se correspondia con un pagaré a pagar a un tercero

por parte de la sociedad dependiente GR Coigue, SPA por importe de 1.927 miles de euros.
Dicha deuda devengaba un tipo de interés anual del 3,5%.

16.

Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicion de estos epigrafes del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2017 y 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia largo plazo | corto plazo 311217
Deudas con empresas del grupo
. - Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + 2% - 27.854 27.854
Deuda por integracién fiscal - - - 391.056 391.056
Total - 418.910 418.910
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento Interés garantia | largo plazo | corto plazo 31.12.16
Deudas con empresas del grupo
Deudas por préstamos Indefinido mi“;gﬁ 122% . : 13,867 13.867
Deuda por integracién fiscal - - - - 609.379 609.379
Total - - 623,246 623.246

En el cuadro anterior, se recoge deuda con Daruan Group Holding, S.L. a cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, por importe de 28 miles de euros y 14 miles de euros,

respectivamente.

El Grupo tributa por el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal formado con todas
las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la normativa establecida
en el Capitulo VI del Titulo VII la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por
este concepto se recoge una deuda con esta sociedad a 31 de diciembre de 2017 por

importe de 391 miles de euros (609 miles de euros a 31 de diciembre de 20186).

17.  Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

La informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 71,51 55,64
Ratio de operaciones pagadas 73 56
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 34

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

18.584.792

13.952.304

Total pagos pendientes

1.084.146

229.112
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18. Administraciones plblicas y situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y 31
de diciembre de 2016 es el siguiente:

. o No Saldo al No . Saldo al
Administraciones Publicas deudoras corrente Corriente 311247 | corrlente Corriente 311216
Activos por impuesto diferido 402.743 - 402.743 | 164.507 - 164.507
Activos por impuesto corriente - - - - - -
Otros créditos con Administraclones Ptiblicas -| 4484112 4.484.112 . 7.289.989 7.289.989
Hacienda Publica, deudora por devolucion de impuestos 615.036 615.036 - 268.059 268.059
Hacienda Publica, deudora por IVA 3.869.076 3.869.076 - 7.021.930 7.021.930
Total 402.743 | 4.484.112 4.886.855 164.507 7.289.989 7.454.496

, No Saldo al No Saldo al
Administraciones Publicas acreedoras corriente Corriente 311247 | corriente Corriente 31.12.16
Pasivos por impuesto diferido 463,446 - 463.446 | 227,699 - 227.699
Pasivos por impuesto corriente - - - - 51.002 51.002
Otras deudas con Administraciones Plblicas - 554.850 554.850 - 1.749.468 1.749.468
Hacienda Publica, acreedora por IVA - “ - “
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 527.805 527.805 - 1.722.222 1.722.222
Organismos de la Seguridad Social 27.045 27.045 - 27.246 27.246
Total 463.446 554.850 1.018.296 | 227.699 1.800.470 2.028.169

Situacion fiscal

Segun establece la legislacion vigente en los paises en donde estan radicadas las
sociedades del Grupo, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir
ciertas contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar. No
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la deuda tributaria
que se derivaria de posibles actuaciones futuras de las administraciones fiscales
correspondientes a cada una de las sociedades del Grupo, no tendria una incidencia
significativa en las cuentas anuales consolidadas en su conjunto.
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Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, las sociedades espafiolas del Grupo Grenergy tributan en
regimen de consolidacién fiscal junto con otras sociedades del Grupo Daruan. Durante
los ejercicios 2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la sociedad Daruan Venture
Capital, S.C.R., a partir del ejercicio 2014, la nueva matriz del grupo es la Compafiia
Daruan Group Holding, S.L.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible, de acuerdo
con la informacién individual de cada Sociedad, es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017;

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumento Disminucién Total
Ingresos y gastos del ejercicio 3.502.577 3.502.577
Impuesto sobre sociedades 1.389.352 1.389.352
Diferencias permanentes 334,322 - 334.322
De la Sociedad individual -
De los ajustes por consolidacion 334,322
Diferencias temporarias 1.160.350 (1.506.929) (346.579)
De la Sociedad individual 1.579 - 1.579
Con origen ejercicios anteriores 1.579 - 1.579
De los ajustes por consolidacién 1.158.771 (1.506.929) (348.158)
Reserva de capltalizaicion - (20.194) (20.194)
Base imponible (resultado fiscal) 6.386.601 (1.627.123) 4.859.478
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento Disminuciéon Total

Ingresos y gastos del ejercicio (3.005.335) - (3.005.335)
Impuesto sobre sociedades - 754.852 754,852
Diferencias permanentes 63.889 (382.778) (318.889)
De la Sociedad individual (166.311) (166.311)
De los ajustes por consolidacion 63.889 (216.467) (152.578)
Diferencias temporarias 2315 - 2.315

De la Sociedad individual 2.315 - 2.315
Con origen ejercicios anteriores 2.315 - 2.315
Reserva de capitalizacion - (103.052) (103.052)
Base imponible (resultado fiscal) (2.939.131) 269,022 (2.670.109)
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La composicion del gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios del gjercicio 2017 y
2016 es como sigue:

31.12.2017 | 31.12.2016

GRENERGY RENOVABLES, S.L. (939.052) (555.907)
SEFENHOUSE RENEWABLE ENERGY (688) i3
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. (591) 21
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. (546) 21
GR PAN DE AZUCAR (16.477) (44.199)
GR RENOVABLES PACIFIC LTDA (100.778) (121.809)
GR HUINGAN S.P.A. (38.863) (23.703)
GR COIGUE S.PA. (31.027) (24.600)
GUIA DE ISORA SOLAR2 S L. 57 109
GR SOLAR 2020 S.L. 42 99
GR SUN SPAIN S.L. 217 380
GR TARUCA SAC (23.972)

GR PAINO SAC (24.163) s
GR ARAUCARIA SPA (24.223) -
GR CANELO SPA (24.223) -
GR PATAGUA SPA (5.115) -
GR LAUREL SPA (1.407) .
GR LITRE SPA 2.197 -
GR RADAL SPA 3.781 R
GR BOLDO SPA (601)

GR TIACA SPA (30.444) -
GR TINEO SPA 1.237 2
GR GUAYACAN SPA (32.018) .
GR LINGUE SPA (91.481) =
GR ESPINO SPA (34.801) -
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. 23.590 14.724
Total (1.389.352) (754.852)

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del periodo y a los ejercicios
precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios se
registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por impuestos
diferidos”, seglin corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante |a
aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.
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L.a composicion y movimiento de estos epigrafes del balance consolidado para el cierre
de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Registrado en la cuenta Registrado en la cuenta de
Saldo al de resultados Saldo al resultados Saldo al
31,1215 31.12.16 311247
Adiciones Retiros Adiciones Retiros
Activos por impuesto diferido 13.285 161.222 - 164.507 313.728 (75.492) 402,743
Por diferencias permanentes de los
ajustes de consolidacién 11609 Q3550 ) 75492 ) (R5:492) B
Por diferencias temporarias 1.682 87.333 - 89.015 313.728 - 402.743
Pasivos por impuesto diferido 12177 216.467 (945) 227.699 461.569 (225.822) 463.446
Por diferencias permanentes de los
ajustes ds consolidacion 8.824 216.467 - 225.291 - (225.291)
Por diferencias temporarias 3.353 - (945) 2.408 461.569 (531) 463.446

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalGa en el momento de su
reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio, de acuerdo con los resultados previstos
del Grupo para los proximos ejercicios.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre del ejercicio 2017, no existen bases imponibles negativas pendientes de

compensar.

Deducciones

A cierre de los ejercicios 2017 y 20186, no existen deducciones pendientes de aplicar.

19.

Aprovisionamientos

Ingresos y gastos

La distribucién de la cifra de aprovisionamiento consolidada por sector de actividad es la

siguiente:
31.12.2017 31.12.2016
Compras Vari;;:lén Deterioro/ Total Compras Varl;:lén Deterioro / Total
arlsiansIas (Reversidn) | consumos axlstencias (Reversi6n) | consumos

Consumo Mercaderias 36.079.404 - - 36.079.404 | 17.023.045 - - 17.023.045
Trabajos realizados por ofras 190.648 i ) 190.648 ; B ) }
empresas

Total 36.270.053 - -| 36.270.053 | 17.023.045 - - 17.023.045
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El detalle de las compras que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta es el siguiente:

Saldo al Saldo al

3112147 31.12.16
Nacionales 15.489.067 | 8.456.344
Importaciones 20.780.986 | 8.566.701
Total 36.270.053 | 17.023.045

Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los

ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Seguridad social a cargo de la empresa 251.324 190.026
Otros gastos sociales 29.137 2.908
Total 280.461 192.934

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por

categorlas profesionales, es como sigue:

Categoria 2017 2016
Alta Direccion 2 2
Directores Departamentos 7 5
Otros 52 27
Total 61 34

53



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

La distribucion por sexos de la a cierre de los ejercicios 2017 y 2016, asl como de los
Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

31.12.2017 31.12,2016
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2 - 2
Directores Departamentos 4 3 7 3 2 5
Otros 36 18 54 20 16 36
Total 42 21 63 25 18 43

El Grupo no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual del 33% durante los

gjercicios 2017 y 2016.

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

2017 2016

Ingresos 1.832 91.367
Intereses de otros activos financieros 1.832 91.367
Participaciones en instrumentos de patrimonio
Gastos (1.974.374) (188.844)
Intereses por deudas (1.974.374) (188.844)
Otros gaslos financieros 0 -
Diferencias de cambio 1.244.997 92.477
Deterloro de valor y resultados en . 166.682
enajenaciones de Instrumentos financieros ’
Beneficios en enajenacién o baja - 166.682

Resultado financiero (727.544) 161.682

Las diferencias positivas de cambio se deben principalmente a la fuerte apreciacién del
peso chileno frente al délar americano durante el ejercicio 2017. Esta apreciacion, de mas
del 10%, obliga a ajustar el valor de la deuda en doélares al tipo de cambio existente a
cierre de ejercicio, mediante la dotacién de provisiones por tipo de cambio, aflorando asi
un resultado positivo de 1.244.997 euros.

El epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” recogia

a cierre del ejercicio 2016 el beneficio obtenido por la venta del 50% las participaciones
en la sociedad GR Coiglie, SPA. por importe de 166.682 euros (ver nota 4.1.6).
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Resultado por Sociedad
La aportacion en euros de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los

resultados consolidados atribuibles a la Sociedad Dominante a cierre de los ejercicios
2017 y 2016 es la siguiente:

Sociedades 31.12.16 31.12.16
GRENERGY RENOVABLES, S.A. 3,273.383 (436.804)
CGREENHOUSE RENEWABLE ENERGY S.L. 2.066 (36)
GREENHOUSE SOLAR ENERGY S.L. 1.773 (63)
GREENHOUSE SOLAR FIELDS S.L. 1.639 (63)
GUIA DE ISORA SOLAR 2 S.L. (170) (327)
GR SOLAR 2020 S.L. (128) (301)
GR SUN SPAIN S.L. (651) (1.139)
GR EQUITY WIND AND SOLAR S.L. (70.769) (15.897)
LEVEL FOTOVOLTAICA S.A. (7.480) -
GR RENOVABLES MEXICO S.A. (290.257) (257.817)
GRENERGY PERU SAC (280.062) (154.940)
GR PAINO SAC 65.330 11.400
GR TARUCA SAC 64.813 11.394
GRENERGY RENOVABLES PACIFIC, LTDA. (309.447) (2.042.342)
GRENERGY COLOMBIA SAS (48.676) (33.899)
GRENERGY RENOVABLES S.A. (Argentina) (734) -
KOSTEN S.A. (34.224) -
FAILO 3, LTDA. (25) (31)
GR ARAUCARUA SPA 126.446 (31.216)
GR CANELO SPA 80.725 (26.305)
GR HUINGAN SPA 171.305 (17.990)
GR PACIFIC OVALLE, LTDA. (2.950) (6.037)
GR LAUREL SPA 3.804 -
GR AVELLANO SPA (11.363) -
GR LITRE SPA (5.941) -
GR TINEO SPA (1.056) -
GR GUAYACAN SPA 92.415 -
GR LINGUE SPA 264,569 -
GR COIGUE SPA 62.867 38.951
GR BOLDO SPA 2.802 -
GR TIACA SPA 86.083 -
GR ESPINO SPA 99.152 -
GR RADAL SPA (10.241) -
GR PATAGUA SPA (12.115) -
GR PACIFIC PAN DE AZUCAR, LTDA. 199.930 (72.1686)
Total Sociedades 3.512.835 (3.035.628)
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20. Moneda extranjera

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Contravalor en euros Contravalor en euros
Délares Délares
Americanos Total Americanos Total
Compras 10.994.517 10.994.517 8.566.701 8.566.701
Total 10.994.517 10.994.517 8.566.701 8.566.701

21. Informacion sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos
relevantes de esta naturaleza durante los ejercicios. Asimismo, durante los ejercicios
2017 y 2016 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

22,

Operaciones con partes vinculadas
22.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, multigrupo
y asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad
Dominante (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las
que los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 los saldos deudores y acreedores mantenidos con
partes vinculadas a la Sociedad son los siguientes:

Entidad Otras partes Total Entidad Otras partes Total
Dominante vinculadas 31.12.2017 Dominante vinculadas 31.12.2016

Activo
Clientes empresas del grupo - 1.076 1.076 - 1.498 1.498
Créditos a empresas del grupo 32.151 - 32.151 8.550 8.274 16.824
32.151 1.076 33.227 8.550 8.274 18,322

Pasivo
Proveedores empresas del grupo - (354.087) (354.087) - (7.510) (7.510)
g'ea‘;‘;as con empresas del grupo Corto (418.910) : (418.910) (623.246) 3 (623.246)
(354.608) (351.934) (772.997) (606.146) 12.034 (630.756)
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Los saldos con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016 estan compuestos por lo siguiente;

- Créditos a empresas del Grupo Daruan: recoge la deuda de algunas sociedades
del Grupo con la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades asi
como créditos a otras entidades asociadas.

- Deudas con empresas del grupo recoge el saldo a cierre de ejercicio de la pdtiza
de crédito suscrita con la entidad Daruan Group Holding, S.L. por el Impuesto
sobre Sociedades.

- Proveedores empresas del Grupo recoge la deuda pendiente de pago por los fees
facturados por otras sociedades del Grupo a cierre de cada ejercicio.

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Personal Otras Personal
DErr':ltilr?:r?te Clave de la c‘)fl':: u'l):c:less empresas del | Clave de la c\)ati;a;’ullj: cge:

Direccidn grupo Direccién
Ingresos - 60.000 - -
Prestacion de servicios - - 60.000 -
Gastos (120.000) (232.814) (84.480) - (249.803) (60.000)
Servicios recibidos (120.000) - (84.480) - (60.000)
Intereses devengados no pagados - - - - -
Remuneraciones (nota 22.2) - (232.814) - - (249.803) -

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso del ejercicio 2017 son
propias del trafico ordinario del Grupo y se han realizado, en general, en condiciones de
mercado.

22.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante los ejercicios 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad Dominante no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad Dominante no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores.
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Los Administradores y el personal de alta direccién han recibido retribuciones de acuerdo
al siguiente detalle:

2017 2016
Consejo de Personal Alta Consejo de Personal Alta
administracién Direccién administracién Direccion

Concepto Personal | Personal Personal | Personal | Personal Personal Personal | Personal
retributivo actual antiguo actual antiguo actual antiguo actual antiguo
Retribucion fija 48.000 - 176.407 i 48.000 | _ 201.803 B
Retribuciones ; N 8.407

en especie - -1- - -
Total 48.000 - 184.814 ) 48,000 | _ 201.803 R

Tal como se indica en la nota 4.14, el plan de incentivos aprobado para administradores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Grenergy Renovables S.A., se ha
ofrecido exclusivamente a empleados y colaboradores de la Sociedad Dominante, sin que
ningtin Administrador o Personal de Alta Direccién participe del mismo.

22.3. Otra informacién referente a los Administradores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, ninguno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha manifestado la
existencia de situacion de conflicto de interés, directo o indirecto, con el interés del
Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las personas a las que se refiere el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

23. Otra informacién
23.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del
riesgo del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que
emplea determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesgo de Mercado

El mercado en el que el Grupo GRENERGY RENOVABLES S.A. y Sociedades
Dependientes opera es el relacionado con el sector de la produccién y comercializacion
de energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y
negativamente en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo. Un sub-riesgo
asociado tradicionalmente a este mercado es el riesgo regulatorio que ha existido en los
ultimos afios, debido a los cambios que se produjeron debido a los continuos ajustes para
frenar en déficit energético en Esparia. A raiz de la ltima reforma energética (Julio 2013),
el mercado goza de mayor estabilidad respecto a afios anteriores, razén por la cual se
considera que el riesgo mercado ha disminuido considerablemente.
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De cualquier modo, la evolucion de dicho sector difiere en gran medida de unos palses a
otros y de unos continentes a otros, razon por la cual el Grupo inicié hace tres afios un
proceso de diversificacién geogréfica introduciéndose en mercados externos a Espafia
(actualmente la compaiiia esta presente en Chile, México, Colombia y Perl), de modo
que se ha conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo. Actualmente, todos
los esfuerzos de Grenergy estan puestos en sacar adelante la cartera de proyectos que la
sociedad posee en estos paises.

A fecha de cierre del ejercicio 2017, después de la venta de sus Ultimos activos en
generacion en Espafia, GRENERGY RENOVABLES S.A. no posee instalacion
fotovoltaica alguna en Espafia, por tanto el riesgo mercado se ve reducido al maximo
siempre y cuando no se construyan o adquieran nuevos desarrollos o instalaciones, lo
que no se prevé que ocurra a corto plazo.

Responsabilidad del Producto

El Grupo disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestion de integrada de Calidad
(1S09001) y Medio Ambiente (ISO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de
las que se compone.

Riesgo de crédito del cliente

El riesgo del crédito a clientes es asumido por el Grupo. El Grupo no tiene una gran
concentracion de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre numerosos
clientes, lo que hace que el riesgo se diversifique y las insolvencias de clientes no afecten
de manera significativa.

Riesgo Cambiario

LLa moneda operativa del Grupo es el Euro. Es habitual que se produzcan pagos y cobros
en dolares americanos, fundamentalmente asociados a la importacion de materiales para
la construccion de instalaciones de sus filiales, motivo por el cual el Grupo podréa cerrar
seguros de cambio euro/dolar u otras estructuras para cubrir del tipo de cambio en el
caso de que se considere necesario.

Riesgo de liquidez

Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo plazo, es importante el Grupo
analice los flujos de caja generados por el negocio para que puedan responder al pago
de la deuda. Actualmente y previsiblemente, los flujos de caja generados por el Grupo
son mas que suficientes para atender a los vencimientos de la deuda. Actualmente el
Grupo no requiere de financiacion adicional.

El objetivo del Grupo desde el punto de vista financiero es tener el patrimonio adecuado
para obtener la financiacidén necesaria de recursos ajenos para conseguir la expansion
del Grupo, sin comprometer su solvencia y maximizando el rendimiento de los recursos
invertidos por sus socios.
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Riesgo de inventario / stock

El Grupo no posee inventario por importe significativo, ascendiendo las materias primas y
otros aprovisionamientos a 177 miles de euros y 174 miles de euros al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, por lo que no se contempla este tipo de riesgo.

Riesgos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacién en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno ej: contaminacion de atmésfera o del agua, residuos
peligrosos, ruido, paisaje, siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periddico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio consolidado,
la situacion financiera consolidada y los resultados consolidados del Grupo.

23.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2017, el Grupo tenia avales presentados ante terceros por un
importe de 15.686.409 euros (15.246.642 euros a 31 de diciembre de 2018),
principalmente garantias para presentacién a licitaciones y subastas de energia
renovable.

23.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas
Los honorarios devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por los servicios profesionales

prestados por MAZARS Auditores, S.L.P. ascienden a 27.500 euros, respectivamente en
cada ejercicio, de acuerdo al siguiente detalle:

2017 2016
Por servicios de auditoria:
Cuentas Anuales Individuales 5.000 5.000
Cuentas anuales consolidadas 12.500 12.500
Por otros servicios relacionados
coo; la auditoria: 10.000 10.000
Total 27.500 27.500

Por otro lado, el gasto registrado en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
2017 y 2016 correspondiente a servicios prestados al Grupo por otras sociedades de la
organizacion MAZARS asciende a 60 y 26 miles de euros, respectivamente, de acuerdo

con el siguiente detalle:

2017 2016
Por servicios de auditoria: 41,000 17.600
Por otros servicios relacionados con la auditoria: 19.000 8.000
Total 60.000 25.600
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24. Informacién segmentada

La actividad del Grupo consiste en la promocién y comercializacion de instalaciones de
aprovechamiento energético, asi como la produccién de energia eléctrica y cualquier
actividad complementaria, y la gestion y explotacién de instalaciones de aprovechamiento
energetico.

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2017 y 2016 detallada por su
localizacion geografica es la siguiente:

2017 2016
Latinoamérica 9.967.364 959,260
Nacional 205.631 263.528
Total 10.172.995 1.222.789

A continuacién se muestran los activos y pasivos del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y
31 de diciembre de 2016, detallados por su localizacién geogréfica:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

: Total
ACTIVO Espaiia Chile México Pera Colomhia |Argentina 31.12.2017
ACTIVO NO CORRIENTE 683.098 15.343.620 344.964 548.824 6.644 | 3.045.485 19.972.635
Inmovilizado intangible 3.965 - - - - | 2.845.760 2.849.725
Inmovilizado material 539,582 16.010.248 342.030 548.824 6.644| 181.999 16.629.327
Inversiones en empresas del grupo y i ) . i ) _ .
asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo 56.463 31.443 2.934 - - - 90.840
Activos por impuesto diferido 83.088 301.929 - - - 17.726 402.743
ACTIVO CORRIENTE 8.256.564 28.616.608 413.8670 181.850 7.431 48.166 37.524.,289
Existencias 1.465.817 11.731.669 219.083 2272 - 1.855 13.420.696
E:t;‘r‘i‘:res comerciales y olras cuentas a 6.329.065 | 14233530 116.676 150.197 5204| 44667| 20.879.438
Inversiones en empresas del grupo y . R B ) B
asociadas a corto plazo 32.151 32.151
Inversiones financieras a corto plazo 19.824 72.359 54.581 581 - - 147.345
Periodificaciones 91.244 - - - - - 91.244
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 318.463 2.579.041 23.330 28.800 2.137 1.644 2.953.415
TOTAL ACTIVO 8.939.662| 43.960.228 758.634 730.674 14.075 | 3.093.651 5§7.496.924
L
Z’J
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espafia Chile México Peri | Colombia | Argentina | ,, 1900
PATRIMONIO NETO 19.517.601 (3.056.602) (131.342) (257.174) (43.581) 13.693 16.042.595
Fondos propios 19.517.601 (3.056.602) (131.342) (257.174) (43.581) 13.683 16.042.595
Ajustes por cambio de valor - 19.198 179.331 (153.861) 5.095 5143 54.906
Socios externos (6.140) 52.825 (20.390) (5.117) - - 21.178
PASIVO NO CORRIENTE 2.095.256 15.617.616 - - - 17.712.872
Deudas a largo plazo 2.093.380 15.156.046 - - 17.249.426
Pasivos por impuesto diferido 1.876 461.570 - - - - 463.446
PASIVO CORRIENTE 12.827.545 10.720.618 75.258 85.623 2,936 29.577 23.741.457
Deudas a corto plazo 4.380.2986 2,639.131 - - - - 7.019.427
l:ig?aspf;ggoempresas del grupo y asociadas 418.910 ) ) ) B ) 418.910
’;:g:f‘j‘”es comeiciales y'olias cventas 4 8.028.339|  5198.277 75.258 85523 2936| 20577| 13.419.910
Periodificaiones a corto plazo - 2.883.210 - - - - 2.883.210
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 34.440.402 23.281.632 (56.084) (171.651) (40.645) 43.270 57.496.924

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
ACTIVO Espaiia Chile México Perti Colombia Total 31.12.2016

ACTIVO NO CORRIENTE 949.840 21.430.492 278.311 274,807 912 22.934.362
Inmovilizado intangible 1.002 1.002
Inmovilizado material 599.333 21.304.743 275.135 271.691 912 22.451.814
i i | . - -
Inversiones financieras a largo plazo 260.490 - 3.176 - - 263.666
Activos por impuesto diferido 89.015 72.376 - 3.116 - 164.507
ACTIVO CORRIENTE 4.752.661 22,389.989 108.109 117.255 2.237 27.370.251
Existencias 174.806 7.873.236 - - 8.048.042
DRt Tores Commreisies Y osoueniasa 367.183|  7.340.064 55.885 59.483 1.568 7.824.183
Inversiones en empresas del grupo y 16.824 i ) ) 16.824
asociadas a corto plazo

Inversiones financieras a corto plazo 2.350.000 - - 4.409 - 2.354.409
Pericdificaciones 68.140 1.338 - - - 69.478
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 1.775.708 7.175.351 52.224 53.363 669 9.057.315
TOTAL ACTIVO 5.702.501 43.820.481 386.420 392.062 3,149 50.304.613
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaia Chile México Pert Colombia Total 31.12.2016
PATRIMONIO NETO 17.324.540 (2.913.224) (727.296) (247.589) (39.386) 13.397.045
Fondos propios 17.324.540 (3.759.655) (664.061) (239.435) (40.128) 12.621.263
Ajustes por cambio de valor - 482.002 (46.759) (5.463) 740 430.520
Socios externos - 364.429 (16.476) (2.691) - 345.262
PASIVO NO CORRIENTE 2.747.864 16.217.116 25.730 42.781 (418) 18.033.073
Provisiones a largo plazo - 46.669 - - = 46,669
Deudas a largo plazo 2.745,456 16.013.249 - - 17.758.705
Pasivos por impuesto diferido 2.408 167.198 25.730 42.781 (418) 227.699
PASIVO CORRIENTE 12.800.566 6.0563.041 9.745 11.143 - 18.874.495
Provisiones a corto plazo - 217.552 - - - 217.552
Deudas a corto plazo 1.416.433 2.199.597 - - - 3.616.030
Eig?!ispc!::znoempresas del grupo y asociadas 623.246 R . R ) 623.246
’;:gz?dms Gomeroiales:y;olras cusnias 2 10.760.887 |  3.635.892 9.745 11.143 14.417.667
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.872.970 18.356.933 (691.821) (193.665) (39.804) 50.304.613

25. Hechos posteriores

En el mes de marzo, el Grupo Grenergy Renovables termina y conecta a la red la planta
FV “Chancén”, de 3 MW, siendo este el proyecto ntimero 14 que se ejecuta con éxito en
Chile. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, dicha planta
esta en tramites de ser traspasada a un fondo de inversién chileno, con el cual existia un
acuerdo de compraventa una vez la instalacion fuese puesta en generacion.
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio 2017

1.- Evolucién del negocio 2017 y evolucion previsible 2018,

o

Las Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio 2017 presenta unas cifras de
Ingresos, EBITDA y Beneficio Neto que suponen los mejores resultados logrados
por GRENERGY en sus 11 afios de historia. Un EBITDA de 6,96 millones de
euros y un Resultado Neto de 3,50 millones de euros evidencian el esfuerzo
realizado durante los Ultimos afios en el proceso desarrollo y ejecucion de los
primeros proyectos en cartera en Latinoamérica, esfuerzo que comienza a
traducirse en importantes resultados positivos para el Grupo y que sienta las
bases para continuar con el pipeline en LATAM como estaba previsto.

Los Ingresos totales de la explotacién ascienden a 18.452.042 euros, siendo el
desglose de los mismos segln su naturaleza el siguiente:

a) Cifra de Negocios: 10.172.995 euros

® Ingresos por produccién de energia: 3.334.758 euros
* Ingresos por venta de instalaciones: 6.632.606 euros
* Ingresos por O&M (Mantenimiento de plantas); 205.631 euros

b) Otros ingresos y resultados: 8.279.047 euros

= Otros ingresos de explotacién: 115.052 euros
" Resultados por enajenaciones y otros: 8.163.995 euros.

Adicionalmente, se han activado costes en el epigrafe de “Trabajos realizados por
la empresa para su activo” por importe de 29.606.848 euros.

Los Ingresos por produccién de energia presentan un incremento del 254% y
provienen integramente de los proyectos acabados y en generacién en Chile, en
algunos casos hasta el momento de su venta y salida del Grupo. Hasta el
31.12.2017 GRENERGY habia completado la puesta en funcionamiento de trece
parques, y tres mas se encontraban en construccion.

De los trece parques puestos en generacion en los dos Ultimos afios (57MW),
ocho han sido traspasados en 2017 (39MW), aflorando el margen de las
operaciones de venta en la partida “Ingresos por venta de instalaciones”, la cual
arroja un saldo positivo después de un afio -2016- sin formalizar ventas de
activos, Este dato supone el reconocimiento de las plusvalias latentes de los
Trabajos realizados por la empresa para su activo de afios anteriores, una vez
que estos ocho proyectos han salido del perimetro de consolidacién contable
debido a su venta.
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El beneficio antes de intereses, impuestos y amortizaciones o EBITDA del periodo
se sitia en 6,96 millones de euros, cifra récord en la historia de GRENERGY,
recuperando el signo positivo después del afio de transicion dedicado
integramente al desarrollo y construccion que supuso 2016, y aflorando gran parte
de los margenes devengados el afio anterior.

El gasto por Amortizaciones, 1,34 millones de euros, ha sufrido un incremento del
354% respecto del afio anterior, logicamente por la incorporacién al activo del
balance de todas las nuevas instalaciones.

El Resultado financiero es negativo, resultando un gasto de 0,73 millones de
euros, En esta partida convergen dos grandes magnitudes:

o Los intereses de la deuda asociada a los proyectos: 1,98 millones de euros
de gasto.

o Las diferencias positivas de cambio, en su mayor parte provisiones
debidas a la fuerte apreciacion del peso chileno frente al délar americano
durante el afio 2017. Esta apreciacién, de mas del 10%, obliga a ajustar el
valor de la deuda en délares al tipo de cambio existente a cierre de
ejercicio, mediante la dotacion de provisiones por tipo de cambio,
aflorando asi un resultado positivo de 1,25 millones de euros.

En términos de Beneficio Neto (BDI) la Compaiiia obtiene un resultado de 3,50
millones de euros. A destacar que, al igual que el EBITDA, este resultado
tampoco tiene en cuenta las importantes plusvalias latentes del inmovilizado
actual, que residen en las plantas fotovoltaicas en generacion y en curso a cierre
del ejercicio 2017.

En lo que respecta a al balance de situacion, la evolucion del balance consolidado
a cierre del 2017 con respecto del ejercicio anterior presenta cambios que ponen
de manifiesto la continuidad en el crecimiento del Grupo, fortaleciéndose las
partidas mas importantes. A destacar muy positivamente:

o El aumento los Fondos Propios en un 20%, alcanzando los 16,04 millones
de euros.

o El incremento del “working capital’, que asciende a 13,78 millones de
euros, un 62% mas que a cierre de 2016, lo cual permite al Grupo afrontar
sobradamente sus obligaciones de pago a corto plazo, continuar con el
desarrollo de sus actividades y garantizar su estabilidad y la disminucion la
deuda financiera a largo plazo.

o La disminucién de la deuda financiera a largo plazo, un 2% menos
respecto al afio anterior, debido a la salida de balance de la deuda de los
proyectos vendidos y a la entrada de |la deuda asociada a los nuevos

De cara al gjercicio 2018, Grenergy continuara desarrollando los proyectos en
cartera a través de sus filiales en Chile y cerrando financiaciones sin recurso
sobre ellos. La finalidad de los proyectos terminados y conectados podra ser la
venta o la permanencia en la cartera de la Compaiiia. Como novedad, para este
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ejercicio entrante se fijla un nuevo objetivo en el que ya estda GRENERGY
trabajando: el cierre financiero de los tres proyectos en fase mas avanzada en
Argentina (24 MW), Pert (36 MW) y México (30 MW), lo que permitiria comenzar
a ejecutar proyectos en estos paises, de modo que se consiguiese una
diversificacién geografica y tecnoldgica, teniendo en cuenta que en Argentina y
Perti los proyectos son edlicos.

° ElI nimero medio de empleados durante el gjercicio 2017 distribuido por
categorias profesionales es como sigue:

Categoria 2016
Alta Direccion 2
Directores Departamentos 7
Otros 52

Total 61

2° Informacion sobre medio ambiente.

El Grupo no tiene activos de importancia dedicados a |a proteccion y mejora del
medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
ejercicio,

3% Inversiones en investigacién y desarrollo.

El Grupo no ha activado durante el ejercicio 2017 importe alguno por inversiones en
Investigacion y Desarrollo.

4° Acontecimientos posteriores al cierre.

En los meses de enero y febrero de 2018, se recibe el cobro pendiente por las ventas de
seis parques fotovoltaicos en Chile, importe que a cierre de 2017 figuraban en la cuenta
de clientes por cobrar.

En el mes de marzo, GRENERGY termina y conecta a la red la planta FV "Chancén”, de
3 MW, siendo este el proyecto nimero 14 que se ejecuta con éxito en Chile. A fecha de
publicacién de este informe, dicha planta esta en tramites de ser traspasada a un fondo
de inversion chileno, con el cual existia un acuerdo de compraventa una vez la instalacién
fuese puesta en generacion.

5° Acciones propias.

La posibilidad de adquirir acciones en autocartera fue autorizada en Junta de Accionistas
de la Sociedad Dominante de 19 de mayo de 2015, pudiéndose adquirir hasta 2.000.000
de acciones por un precio entre 0,01 y 5 euros durante un plazo de cinco afios a contar
desde esa fecha, para poder dar cumplimiento al Plan de Incentivos para
administradores, directivos, empleados y colaboradores, con el objetivo de motivar y
fidelizar a su personal “clave”.
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El 3 de febrero de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd
proceder a la compra de acciones de Grenergy Renovables S.A. en autocartera por hasta
un 0,8% del capital social (equivalente a 181.818 acciones) para que la compaiiia tenga
la cobertura necesaria para la concesién de opciones sobre acciones a directivos y
empleados de la compaiiia.

A la fecha de cierre de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2016, la sociedad cabecera del Grupo -Grenergy Renovables S.A.- cuenta con una
autocartera compuesta por 767.161 titulos.

6° Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los
riesgos de crédito y liquidez. En la Nota 24.1 de la memoria consolidada, se indican los
principales riesgos financieros que pudieran afectar al Grupo. A cierre del ejercicio 2017,
el Grupo Grenergy no tiene contratado ningun producto financiero que pueda ser
considerado de riesgo.

7° Periodo medio de pago a proveedores.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién
adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, el Grupo informa
que el periodo medio de pago de la Sociedad Dominante, Grenergy Renovables S.A., a
sus proveedores es de 71,51dias.

8° Propuesta de aplicacion de resultados de la Sociedad Dominante.

Los resultados liquidos producidos en el ejercicio por Grenergy Renovables, S.A.
ascienden a un beneficio de 1.916.442 euros, los cuales se van a destinar integramente a
Reservas Voluntarias.

9° Consideraciones finales.

Queremos dejar constancia de nuestro agradecimiento; a nuestros clientes por la
confianza que nos honran; a nuestros proveedores y socios estratégicos con los que
venimos operando por su constante apoyo; a los inversores que han confiado en
Grenergy desde su salida a bolsa, y, especialmente, a los colaboradores y trabajadores
de ésta empresa, porque sin su esfuerzo y dedicacion dificilmente podrian alcanzarse las
metas propuestas y los resultados obtenidos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Las Cuentas Anuales Consolidadas vy el Informe de Gestién Consolidado del ejercicio
2017 han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
GRENERGY RENOVABLES, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del 31 de marzo
de 2018, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta
de Accionistas.

Se autoriza a D. Florentino Vivancos Gasset a firmar todas las hojas de que se componen
las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién del ejercicio 2017.

D. David Ruiz de Andrés
(Consejero delegado)

fre iy

L I |

Daruan Group Holding, S.L. (Consejero) D. Florentino Vivancos Gasset
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcan) (Consejero)

| !

/ /4

f { \'

t’ \’l .“
/ ;
Dia. Ana Peralta Moreno D. Nicolas Bergareche Mendoza
(Consejera) (Consejero)

*No se incluye la firma de D. David Ruiz de Andrés por encontrarse ausente en el momento en el
que se han presentado a la firma. No obstante, ha participado en la formulacién de las Cuentas.
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ANEXO 5
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS
DE GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
DEL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
OBJETO DE INFORME DE REVISION LIMITADA



Informe de Revision Limitada

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos
correspondientes al periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2019



,} "‘{ = Ernst & Young, S.L. Tel.: 902 365 456
1 ‘Zl i C/ Raimundo Ferndndez Villaverde, 65 Fax.: 915 727 300
E==8 L 28003 Madrid ey.com

Building a betier
waorling world

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS RESUMIDOS

A los Accionistas de GRENERGY RENOVABLES, S.A., por encargo del Consejo de Administracién:

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
(en adelante, los estados financieros intermedios consolidados) adjuntos de Grenergy Renovables,
S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado al 30 de junio de 2019, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas, todos ellos resumidos,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradaores de la
Sociedad Dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios
consolidados, de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacion financiera intermedia resumida y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios consolidados libres de
incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Interpacional de Trabajos de
Revisidn 2410, “Revisidn de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad". Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditorfa de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Conclusidn

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2019 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de estados
financieros intermedios resumidos.

n 1, Madrid © da Marzo de 1.989. 4 member firm of Frnst & Young Glabal Limitec.
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Parrafo de &nfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la
que se menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos no
incluyen toda la informacidn que reguerirfan unos estados financieros completos preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea,
por lo que los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos deberan ser lefdos
junto con las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018. Esta cuestién no modifica nuestra conclusion.

Parrafo sobre otras cusestionas

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion de Grenergy Renovables,
S.A. en relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la circular 6/2018
de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A. (Mercado Alternativo Bursatil) sobre
“Informacién a suministrar por empresas en expansién y SOCIM| incorporadas a negociacidn en el
Mercado Alternative Bursatil”

ERNST & YOUNG, S.L.

David Ruiz-Roso Moyano

1 de octubre de 2019

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2019 Nam. 01/19/17842
30,00 EUR

SELLC CORPUHATING:

A member firg of Ernst & Yauag Glosal Linvited
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GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA PARA LOS PERIODOS DE 6 MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Euros)
Notas
explicativas 30.06.2018 30.06.2018 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la clfra de negocios Nota 17 56.180.848 12.273.869
Ventas 54,688,677 11.838.347]
Prestaciones de senicios 6513.869 337.522
Varjaclén de existencias de productos tarminadosy en curso de fabricacién (4.014.136) -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 187.393 7.925.583
Aprovisionamientos Nota 14 (36.022.321) {16.636.373)
Consumo de malaras primas y olras materas consumbles (35.009.579) 16.301.559),
Trabejos realizades por olras empresas {12.742) (234.774)
Otras ingresos de explotacién 45,990, 12,685
Ingresos accesorios y olros de gestién comente 45,950 12.685
Gastos de perscnal (2.043.873) (1.691.543)
Sueldos, salafios y asimilados (1.681.357) (1.489.844)
Cargas soclales Nota 14 (382.516) (191.899),
Otros gastos de explotacion (1.454.415)| (1.242.019)
Sendcios extarores {1,350.913) (1.173.277)
[ributos (3,851), (22.128)
Pérdidas, delaricroy variacién de provsiones por operaciones comecigias (59.65%) -
Otros gastos de gastion comiente - (46.613)
Amoriizaclién del inmovilizado (256.491) (392.346)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (203.179) 4.723.5684
Detericros y pérdidas (201.894) g
Resullados por enajenacionas y ctras (1.485) 4,723,584
Resultado por pérdida de control de participaciones consalidadas Nota 3.1.5 136.075 {353.122)
Olros resultados 41.331 31,816
RESULTADO DE EXPLOTACION 11.687.220 4,752,134
Ingresos financieros Nota 14 108.767) 4.651
De vaiores negoclables y otros instrumentes financieros 108.767] 4,851

Da terceros 108.767 4.651
Gastos financieros Nota 14 (304.943) (777.355)
Por daudas con lerceros (204.943) (777.355)
Diferencias de eambio Nota 14 (724.449) (1.100.830)
RESULTADO FINANCIERO (520.625) (1.873.534)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10,676.595] 2.878.600
Impuesto sobre las ganancias Mota 13 {1.908.701) 125.275]
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO B.767.884 3.003.878|
RESULTADO ATRIBUIDO A PARTICIPACIONES NO DOMINANTES (13.482) (1.283)
RESULTADO DEL EJERCICIO A SOCIEDAD DOMINANTE 8,781.356 3.008.141
Beneficlo (pérdida) por accién Nota 9.6 0,37 0,13]

(*) Cifras re-expresadas a efeclos zormparatives (Mola 2.4)



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Infermedios Resumidos Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019

GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
PERIODO INTERMEDIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMERE DE 2018

A) ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

(Euros)
30.06.2019 31.12.2018

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO (I) 8.767.894 13.085.899
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Diferencia de conversion 74,907 (319.917)

- Otros & 3

- Efeclo impositiva -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO (1) 74,907 (319.917)
Transferencias a la cuenta de resultados consolidada - -

- Diferencia de conversién (1.481) 4.6986

- Efeclo impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (I11) (1.491) 4.696
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL PERIODO (I+11+111) 8.841.310 12,770.678
Atribulble a:

Sociedad Dominante 8.854.772 12.964.181

Participaciones no dominantes {13.462) (193.503)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Eurus)
e L U T | e
e | R | e r;’ﬁ!m airnatis tn |camponds vaer| ':11‘.2‘:‘.?:§‘1‘.‘ij o
amiants} g
| Soz. Cominantu
SALLO AJUSTADS AL [HIGID DEL ESERSICIO 2817 151555 §4177) T455887 [ 2 n3sE7a) 438570 345,387 13 390043
Teta! tesufiaZe gl=bal corssivada ) 3517 gasj e |!5?‘.Ep' J 1=
Cyetssianes can sccaned de 13 sachedad comrart {retas) 1 [ 28 a3 I W
rerements (leduszidn) dal patrimonia et raxularte deuna terhipatitn da segacias 4 17515 . oz (324 420)
X s eentan E 12248.34)) 3035 638 ! (1824 1216137
Iium FINAL DL EJERTICIO 3017 184583 5111763 25287 {132,424 351263 i 30173, 15.042.£94
Apartrs g1 carblon da crlens y ercies J E 4
5ALCO AJUSTADO AL INICIO DEL SJERCICIO 2048 164598 &112.7c3 1822 837, {1.133. 423 3512838 51544 31178 15042524
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

INTERMEDIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Euros)
30.06.2019 30.06.2018

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 10.676.595 2.878.600
2. Ajustes del resultado. 1.618.144 (2.258.907)
a) Amortizacion del inmaovlizado (+). 258.491 392.346
©) Variacidn de provisiones (+/-). 237.849 -
@) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 203.1479 (4.723.584)
g) Ingresos financieras (-). (108.767) (4.651)
h) Gastos financieros (+). 304,943 777.3585
i) Diferencias de cambio (+/-). 724.449 1.100.830
k) Otros ingresos y gastos (-/+). = 198.797
3. Cambios en el capital corriente. 8.777.178 6.925.866
a) Existencias (+/-). 3.851.382 8.588.237
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (12:611.595) 2.417.806
c) Otros activos corrientes (+/-). (87.248) 17.578
d) Acreadores y otras cuentas a pagar (+/-). 17.666.733 {1.214.545)
e) Otros pasivos corrientes (+/5). (31.3786) (2.883.210)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (2.019.974) (647.426)
a) Pagos de intereses () (304.943) (777.355)
c) Cobros de intereses (+) 108.767 4.651
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) (1.823.798) 125.278
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4) 19.051.943 6.898.133

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-).

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas.
b) Inmovilizado intangible.

¢) Inmovilizado material.,

) Otros activos financieros.,

7. Cobros por desinversiones (+).

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
c) Inmovilizado material.

e) Otros activos financieros.

(32.633.637)
(111.729)
(48 282)
(27.144.754)
(5.328.872)
2.236.465

2.236.485

(24.018.614)

(23.716.336)
{302.278)
4.650.613
171.464
4.478.020
1.129

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7+6)

(30.397.172)

(19.368.001)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio. 744,448 329.251
¢) Adquisicidn de instrumentas de patrimonio de la Sccledad Dominante (). (1.165.6189) -
d) Enagenacion da instrumentos de patimonio de la Sociedad Dominante 1.910.067 328.251
10, Cobrosy pagos por Instrumentos de pasivo financiero. 21.074.827 20.525.436
a) Emision (+) 23.229.975 21.657.137

2. Deudas con entidades de crédito (+). 23.229.975 21.657.137
b) Devolucion y amortizacion de: (2.155.148) (1.131.701)

2. Deudas con entidades de crédito (-). (1.824.528) (110.377)

3. Deudas con empresas del Grupo y asaciadas (-). (330.520) -

4. Otras deudas (-). - (1.021.324)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 21.8198.275 20.854.687
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 34.312 (275.724)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) 10.508.358 8.109.085
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 13.119.041 2.953.415
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 23.627.399 11.062.510
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE 6
MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

1. Sociedades del Grupo
1.1. Sociedad Dominante

GRENERGY RENOVABLES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), se constituyo en
Madrid, el dia 2 de Julio de 2007, mediante escritura puiblica, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 24.430, libro 0, folio 112, seccién 82, hoja M-439.423, inscripcion
1. Su domicilio social y fiscal es el mismo donde se desarrolla la actividad y esta radicado
en calle Rafael Boti, n° 2, Madrid.

El objeto social y los sectores en los que el Grupo Grenergy desarrolla su actividad son los
siguientes: la promocién y comercializacién de instalaciones de aprovechamiento
energético, asi como la produccién de energia eléctrica y cualquier actividad
complementaria, y la gestién y explotacién de instalaciones de aprovechamiento
energetico.

Al 30 de junio de 2019, el Grupo Grenergy Renovables esta formado por 109 sociedades,
incluida la Sociedad Dominante (98 sociedades dependientes por participacion directa de
la dominante, y 10 de manera indirecta a través de la participacion mayoritaria de una
dependiente), integrandose las sociedades dependientes mediante el metodo de
integracion global.

Desde el 8 de julio de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante Grenergy Renovables,
S.A. cotizan en el Mercado Alternativo Bursétil, segmento Empresas en Expansion (en
adelante MAB-EE). Como consecuencia de la entrada a cotizacién en el MAB-EE, la
Sociedad Dominante perdi6 su condicion de unipersonal, que habia sido declarada en el
ejercicio 2014,

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante celebrado el 29 de marzo de 2019
formuld las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2018,
preparadas de acuerdo con el Plan general de contabilidad y las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, que fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 17 de junio de 2019. En esa fecha, se delegé al Consejo
de Administracion la facultad de iniciar los tramites para solicitar la admision a negociacion
de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia.
Por este motivo, y en cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores, el Consejo de
Administracion toma la decision de aplicar por vez primera las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, en adelante “NIIF-UE". Con fecha
23 de julio de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante formulé los
Estados Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE de los
gjercicios 2018, 2017 y 2016.

La Sociedad Dominante forma parte a su vez del Grupo Daruan, siendo la sociedad Daruan
Group Holding, S.L, residente en Espafia, la sociedad dominante de dicho Grupo, la cual
formula y publica cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo cuya sociedad dominante es Daruan Group
Holding, S.L. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como
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los correspondientes informes de gestion y de auditoria del Grupo fueron depositadas en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 29 de julio de 2019.

1.2. Sociedades dependientes

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con las de la
Sociedad Dominante por aplicacion del método de integracion global, eliminando por tanto
en el proceso de consolidacion los saldos y transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas.

Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el gjercicio
se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde |a fecha efectiva de adquisicion
o hasta la fecha efectiva en que deja de ser entidad dependiente, segin corresponda. La
participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta
respectivamente en los capitulos “participaciones no dominantes” del estado de situacion
financiera consolidado y “resultado atribuible a participaciones no dominantes” de la cuenta
de resultados consolidada.

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante y de las entidades
dependientes utilizados para la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados estén referidos a la misma fecha de presentacion.

No hay otras sociedades aparte de las indicadas anteriormente que, de acuerdo con la
normativa vigente, formen parte de dicho Grupo. Ninguna de las sociedades dependientes
ha emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado bursatil.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y sus correspondientes
notas explicativas a 30 de junio de 2019 se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), NIC 34, adoptadas para su utilizacion en
la Unién Europea (NIIF-UE), aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y
que estan vigentes al 30 de junio de 2018.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y sus correspondientes
notas explicativas se han preparado bajo el enfoque del coste historico. Por lo general, el
coste histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

La preparacién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y sus
correspondientes notas explicativas con arreglo a NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables significativas. También exige a la Direccién que ejerza su juicio en
el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En la Nota 2.3 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados no incluyen toda la
informacion y desgloses requeridos en las cuentas anuales consolidadas y deberian ser
leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018.
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Los Administradores del Grupo han preparado los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados en base al principio de empresa en funcionamiento.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se presentan en euros,
excepto que se indique lo contrario.

2.2 Adopcion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en €l
ejercicio
Como consecuencia de su aprobacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de

2019 se han aplicado las siguientes normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas
por la Unién Europea:

Aplicacién
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 186, "Arrendamientos” Nueva norma que sustituye a la NIC 17 | 1 de enero de 2019

NIIF 9 (Modificacion), "Caracteristicas Permite la valoracion a coste amortizado
| de pago anticipado con compensacién | de ciertos instrumentes financieros con | 1 de enero de 2019

negativa’ pago anticipado.

Clarifica el registro y valoracion de la )
CINIIF 23, “Incertidumbre sobre NIC 12 en casos de incertidumbre sobre
tratamientos del Impuesto a las si las autoridades fiscales aceptan un 1 de enero de 2019
ganancias” determinado tratamiento fiscal utilizado

por la entidad.

Estas modificaciones requieren gue se
utilicen hipotesis actuariales

NIC 19 (Modificacion)” Modificacion, actualizadas para determinar los costes 1 de enero de 2019
reduccion o liquidacién del Plan” de los servicios del ejercicio actual y los

intereses netos para el resto del

ejercicio.

Clarifica |a aplicacién de la NIIF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada

; | g p! . un cla 1 de enero de 2019
o negocio conjunto si no se les aplica el

NIC 28 (Modificacion), “Interés a largo
plazo en asociadas y negocios

ion;untos método de la participacién.
Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2015- | Modificaciones menores de varias 1 de enero de 2019
2017 J normas.

De la aplicacién de estas normas, interpretaciones y modificaciones, la Unica que tiene
impactos significativos en los estados financieros intermedios es la NIIF 186.

NIIF 16

La NIIF 16 “Arrendamientos” reemplaza a las NIC 17, CINIIF 4, SIC-15 y SIC-27 y establece
los principios para el registro contable de los arrendamientos bajo un unico modelo de
balance para todos los arrendamientos. La entrada en vigor de la NIIF 16 ha sido el 1 de
enero de 2019 y no ha sido adoptada anticipadamente.
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La NIIF 16 establece que los arrendatarios deben reconocer en el Estado de situacion
financiera consolidado un pasivo financiero por el valor actual de los pagos a realizar
durante la vida restante del contrato de arrendamiento y un activo por el derecho de uso
del activo subyacente, que se valora tomando como referencia el importe del pasivo
asociado, al que se afiaden los costes directos iniciales incurridos.

Adicionalmente, cambia el criterio de registro del gasto por arrendamientos, que se registra
como gasto por amortizacion del activo y gasto financiero por actualizacion del pasivo por
arrendamiento. En cuanto a la contabilizacion del arrendador la norma nho varia
sustancialmente y se debe seguir clasificando el arrendamiento como operativo o como
financiero, en funcién del grado de trasmisién sustancial de los riesgos y ventajas
inherentes a |la propiedad.

Grenergy ha aplicado las siguientes politicas, estimaciones y criterios:

- Se ha aplicado la exencion de reconocimiento de arrendamientos en los que el
activo subyacente es de bajo valor (inferior a 5.000 délares estadounidenses) y a
corto plazo (vencimiento inferior o igual a 12 meses).

- Se ha aplicado la solucién practica indicada en el parrafo C3 del apendice C de la
NIIF 16 que estipula que no se requiere evaluar nuevamente si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento en la fecha de aplicacion inicial.

- Se ha optado por no registrar separadamente los componentes que no son
arrendamientos de aquellos que si lo son para aquellas clases de activos en los
cuales la importancia relativa de estos componentes no sea significativa con
respecto al valor total del arrendamiento.

- A efectos de transicion, se ha decidido aplicar el enfoque retrospectivo modificado,
en base al cual no se va a re-expresar ninguna cifra comparativa de afios anteriores.

- Se ha aplicado un tipo de interés efectivo incremental de financiacion por cartera
homogénea de arrendamientos, pais y plazo del contrato. La media ponderada del
tipo de interés incremental a la fecha de la aplicacién inicial ha sido del 2,15% en
Esparia y del 1,8% en Chile.

- Para determinar el plazo de los arrendamientos como el perfodo no cancelable se
ha considerado el plazo inicial de cada contrato salvo que Grenergy tenga una
opci6n unilateral de ampliacion o terminacién y exista certeza razonable de que se
ejercitara dicha opcién en cuyo caso se considerara el correspondiente plazo de
ampliacion o terminacion anticipada.

Efecto aplicacion NIIF 16

- Efecto aplicacion NIIF 16 en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a 1 de
enero de 2019:

a) Reconocimiento de nuevos activos en el epigrafe “Activos por derechos de uso”
(activo no corriente) por importe de 1.271 miles de euros y nuevos pasivos
financieros en los epigrafes de “Acreedores por arrendamiento financiero a largo
plazo y a corto plazo” de 1.166 miles de euros y 105 miles de euros
respectivamente. Corresponden al arrendamiento de las oficinas de Chile.

b) En cuanto a los arrendamientos financieros anteriores a la fecha de primera
aplicacion, y que corresponden a contratos de arrendamiento de vehiculos, su
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contabilizacion se mantiene sin cambios en comparacién con la NIC 17, sin
embargo, se ha reclasificado el importe en libros por 183 miles de euros de los
arrendamientos financieros del epigrafe de “Inmovilizado material” al nuevo
epigrafe “Activos por derechos de uso”.

En resumen, el impacto de la adopcion de la NIIF 16 sobre el Estado de situacion financiera
consolidado a 1 de enero de 2019 es el siguiente:

. Miles de euros
Inmovilizado material (183)

Activos por derechos de uso ] 1.582
ACTIVO NO CORRIENTE i 1.399
Acreedores por arrendamiento financiero 1.227
PASIVO NO CORRIENTE 1.227
Acreedores por arrendamiento financiero 172
PASIVO CORRIENTE ) 172

La conciliacion entre los compromisos de arrendamiento operativo desglosados en el
apartado “Arrendamientos operativos — Arrendatario” de la Nota 7.2 de los Estados
Financieros Consolidados con propésito especial formulados bajo NIIF-UE del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 y los pasivos reconocidos al 1 de enero de 2019 en
la aplicacion inicial de la NIIF 16 es la siguiente:

Miles de Euros
Compromisos de arrendamientas operativos a 31 de diciembre de 2018 3.391
Descontados utilizando el tipo de interés correspondiente (148)
Arrendamientos a corto plazo y de bajo valor y otros excluidos del alcance de la NIIF 16 (1.844)
Pasivos por arrendamiento reconocidos a 1 de enero de 2019 1.399

- Efecto aplicacion NIIF 16 en la Cuenta de resultados consolidada intermedia a 30
de junio de 2019:

La aplicacién de la NIIF 16 ha supuesto, en la Cuenta de resultados consolidada intermedia
a 30 de junio de 2019, unos menores gastos de explotacion, y en consecuencia un mayor
resultado bruto de explotacién, de 138 miles de euros, por los pagos por arrendamiento
operativo que hasta la aplicacion se registraban en este epigrafe de gastos de explotacion,
compensados por un mayor gasto por amortizacion de los nuevos activos por derecho de
uso reconocidos de 141 miles de euros y unos mayores gastos financieros de los nuevos
pasivos por arrendamientos de 19 miles de euros, con lo que el resultado consolidado del
ejercicio no se ha visto afectado significativamente.

- Efecto aplicacion NIIF 16 en el Estado de Flujos de Efectivo a 30 de junio de 2019:

La aplicacién de la NIIF 16 ha supuesto, en el Estado de flujos de efectivo consolidado a
30 de junio de 2019, un incremento de los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion de 141 miles de euros, como resultado del aumento del resultado bruto de
explotacion, compensado por una disminucién de los flujos de efectivo de actividades de
financiacién correspondiente al reembolso de la parte de principal de los nuevos pasivos
por arrendamiento, con lo que la generacion de caja no se ve afectada.



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financleros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019

El detalle de los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento financiero, asi
como el movimiento del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 es el

siguiente:
Acreedores
Elementos
Terreno's ¥ de Total por

construcciones transporte arr;andamlento

B inanciero
Primera aplicacién NIIF 16 a 01.01.2019 1.399 183 1.582 1.745
Adiciones 383 33 416 378
Dotacién a la amortizacién (141) (19) (160) -
Intereses devengados = - - 21
Pagos - - - (210)
Saldo a 30.06.2019 1.641 197 1.838 1.934

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entraran en vigor para los

ejercicios iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2020 y siguientes:

Normas emitidas por el IASB pendientes de adopcion por la Unidn Europea

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Referencias al Marco Conceptual a las
NIIF (Modificacion)

Asegurar que las nomas son
consistentes, incluye un nuevo capitulo
sobre valoracion, mejora las definiciones
y guias, y aclara areas como la
prudencia y la valoracion de la
incertidumbre.

1 de enero de 2020

NIIF 3 Combinaciones de Negocios
(modificacidn)

Nueva definicion de ‘negocio’.

1 de enero de 2020

NIC1 y NIC 8 (modificacion) Definicién
"materialidad”

Nueva definicién de materialidad,
asegurando su coherencia con todas las
Normas.

1 de enero de 2020

NIIF 17 "Contratos de seguros”

Nueva norma que sustituye la NIIF 4.

1 de enero de 2021

Ninguna de estas normas y modificaciones ha sido aplicada anticipadamente.

2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones significativas realizadas

La informacién contenida en estos Estados Financieros

Intermedios Resumidos

Consolidados es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad

Dominante.

Los juicios y estimaciones mas significativos que han tenido que considerarse en la
aplicacion de las politicas contables descritas en la Nota 3 corresponden a:

. Vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 3.2 y 3.3)
. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.2, 3.3 y 3.5)
La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias

(Nota 10)

. Medicion de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de su

actividad (Nota 16.1)

10
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. El reconocimiento de los ingresos en funcion del grado de avance de los proyectos
(Nota 3.9)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que
se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de resultados consolidada.

2.4 Comparacion de la informacion

Tal como se indica en la Nota 1.1, para todos los periodos anteriores, asi como para el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el Grupo ha venido preparando sus estados
financieros de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espaiia
(PGC/NOFCAC).

Con motivo de la solicitud de admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad
Dominante en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia, el Grupo optd por
formular los Estados Financieros Consolidados con propodsito especial del ejercicio 2018
bajo normativa internacional (NIIF-UE).

No ha sido necesario realizar ajustes para preparar los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018,
previamente expresados conforme a los principios contables generalmente aceptados en
Espafa.

Las cifras incluidas a 31 de diciembre de 2018 difieren de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante el 29 de
marzo de 2019 y aprobadas por la Junta General de Socios el 17 de junio de 2019 como
consecuencia de la re-expresion y del cambio de presentacién que se menciona a
continuacion.

Cambio de presentacion a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2019

En el ejercicio 2019, y con efectos 1 de enero de 2019, el Grupo ha decidido modificar la
presentacion de los ingresos en lo relativo a la plusvalia por la venta de las sociedades
propietarias de los parques solares fotovoltaicos, con el objeto de mejorar el reflejo del
fondo econémico de la operacion. Hasta ahora, el Grupo venia registrando la plusvalia de
la venta de las acciones de las sociedades dependientes en el epigrafe de “Resultado por
pérdida de control de participaciones consolidadas”. A partir del ejercicio 2019, el importe
de la plusvalia por la venta de dichas acciones se registrara dentro del epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada.

En este sentido, y a efectos exclusivamente comparativos, se han re-expresado los estados
financieros intermedios resumidas consolidados del periodo de 6 meses terminado el 30
de junio de 2018, asi como los estados financieros consolidados del gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, tal como se detalla a continuacion:
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31.12.2018
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31.12.2018  Reclasificaciones Re
expresado

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.930,825 - 17.930.825
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.265.413 7.554.258 15.819.671
Deudores varios 7.566.075 (7.554.258) 11.817
TOTAL ACTIVO 58.285.364 - 58.285.364

30.06.2018
CUENTA DE RESULTADOS 30.06.2018 Reclasificaciones Re

expresado
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 9.316.316 2.957.553 12.273.869
Ventas 8.978.794 2.957.553 11.936.347
Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas 2.604.431 (2.857.553) (353.122)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4,752,134 = 4,752.134
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.003.878 - 3.003.878

Por otra parte, como consecuencia de la entrada en vigor de la NIIF 16 (Nota 2.2) se han
re-expresado determinadas partidas del estado de situacion financiera consolidado del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018. Los arrendamientos financieros anteriores
a la fecha de primera aplicacién, y que corresponden a contratos de arrendamiento de
vehiculos, su contabilizacién se mantiene sin cambios en comparacién con la NIC 17, sin
embargo, se ha reclasificado el importe en libros por 183 miles de euros de los
arrendamientos financieros del epigrafe de “Inmovilizado material” al nuevo epigrafe
“Activos por derechos de uso”.

2.5 Marco regulatorio

Regulacion sectorial en Espana

El sector de las energias renovables es un sector regulado que ha experimentado cambios
fundamentales en los tltimos ejercicios, al que se le dotd de un nuevo marco normativo en
2013. Dentro de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Electrico.

El 26 de diciembre de 2013 se publico la nueva Ley del Sector que ratifica lo establecido
en el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea un nuevo esquema
de retribucion para estas instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos. La nueva
retribucién (denominada retribucion especifica y que se otorgara para las nuevas
instalaciones de forma excepcional) es adicional a la retribucion por venta de la energia en
el mercado y est4 compuesta por un término por unidad de potencia instalada que cubre,
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cuando proceda, los costes de inversion que no puedan ser recuperados por el mercado,
y un término a la operacion que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de
explotacion y el precio del mercado.

Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo largo de su
vida (til regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien
gestionada en funcion de:

los ingresos estandar por la venta de la energia valorada al precio de mercado;

los costes estandar de explotacion; y

el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se
define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial, que
se establece inicialmente en 300 puntos basicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada tres
afios se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las previsiones del
precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen producido en el subperiodo.

Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones;
excepto el valor de inversion inicial y la vida Util regulatoria que permaneceran invariables
a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente, cada seis afios se puede cambiar el
tipo de interés de retribucion, pero sélo para las retribuciones a futuro.

El valor de la inversion estandar para las nuevas instalaciones se determina mediante un
procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucién aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se publicé el RDL 413/2014, por el que se regula la actividad de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se publicé la Orden IET 1045/2014, del
Ministerio de Industria Energia y Turismo por la que se aprueban los parametros
retributivos de las contribuciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccidn de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y
residuos. Conforme a esta nueva normativa, las instalaciones recibiran durante su vida dtil
regulatoria, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia valorada al precio del
mercado, una retribucion especifica compuesta por un término por unidad de potencia
instalada que cubra, cuando proceda, los costes de inversion para cada instalacion tipo
qgue no puedan ser recuperados por la venta de la energia en el mercado, al que se
denomina retribucion a la inversién, y un término a la operacion que cubra, en su caso, la
diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacion en el mercado
de produccién de dicha instalacion tipo, al que se denomina retribucion a la operacion.

A destacar que, a 30 de junio de 2019 el Grupo no posee ningun activo en Espafia que
pueda ser catalogado como planta o instalacién de energias renovables cuya retribucion
venga determinada por el marco regulatorio anterior. La Sociedad dominante ha centrado
sus esfuerzos en llevar a cabo nuevos desarrollos y construir nuevas instalaciones en
Latinoameérica, a través de las filiales.
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Regulacion sectorial en Latinoamérica

Respecto al marco regulatorio en Latinoamérica que afectara a corto y medio plazo a la
operativa del Grupo Grenergy en Chile, Perti, México, Colombia y Argentina, resaltar ante
todo que el mercado energético se trata de un mercado privado, sin sujecion alguna a
primas o subvenciones publicas a las energias renovables como sucedié en Espaiia en
afios pasados.

No existe, por tanto, una incertidumbre regulatoria ni inseguridad juridica de cara a
inversiones en instalaciones fotovoltaicas o edlicas.

Chile

Hasta la fecha el Grupo ha operado en Chile a través de instalaciones fotovoltaicas
adheridas al régimen de los pequefios medios de generacion distribuida (PMGD). Los
PMGD's son todos aquellos medios de generacion con excedentes de potencia menores o
iguales a 9 MW, conectados en redes de media tension en los sistemas de distribucion,
siendo este tipo de proyectos los que conforman la cartera de proyectos de Grenergy a
corto plazo en Chile.

La principal diferencia en la comercializacién de energia entre un PMGD vy los demas
generadores consiste en la venta a través de un precio estabilizado. Este precio
estabilizado lo ofrece la compafiia de distribucidn a la cual le vende el generador. A su vez,
este precio viene fijado por la Comisién Nacional de Energia (CNE) cada 6 meses. Lo fija
en base a la proyeccion que realizan de los costos marginales para los proximos 48 meses
en cada nudo. Al ser una media de la evolucion de los costos marginales en los proximos
cuatro afios y en las 24 horas del dia, este precio no presenta grandes variaciones,
manteniéndose estable en comparacion con el precio del mercado spot.

Ademas, todas las empresas generadoras pueden firmar contratos con los clientes a
precios libremente pactados (clientes no regulados) y con las empresas de
transmision/distribucion a precio de nudo, determinado por la CNE como se explico
anteriormente. Otra forma de comercializacién de la energia generada es mediante un
proceso regulado de licitaciones de suministro para empresas distribuidoras. A suvez, las
empresas distribuidoras venden su energia a clientes regulados finales, o bien, a clientes
libres que no desean pactar libremente contratos de suministro con empresas de
generacion.

Los generadores deben comunicar al CDEC respectivo, con una antelacion de 6 meses, la
opcién de venta de energia a la cual se van a acoger (precio de nudo o precio estabilizado).
Para cambiar de régimen se debe avisar con 12 meses de anticipacion y el periodo minimo
de permanencia para cada régimen es de 4 afios.

Perli

En Peru el sector de energia eléctrica se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, de
conformidad con el Decreto Ley No.25844, Decreto Supremo No.009-93-EM y sus
modificaciones y extensiones. De acuerdo con esta ley, el sector de energia eléctrica en
Per(i esta dividido en tres segmentos principales: generacion, transmisién y distribucion. A
partir de octubre de 2000, el sistema eléctrico peruano comprende el Sistema Electrico
Interconectado Nacional - SEIN, ademas de otros sistemas conexos. El Grupo suministra
energia eléctrica renovable en el segmento perteneciente al SEIN el 2008, la Ley
N0.28832, que asegura el desarrollo eficiente de la generacion de energia eléctrica,
introdujo cambios importantes en la regulacion del sector.
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De conformidad con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacion de las plantas de
generacion de energia y los sistemas de transmisién esta sujeta al reglamento de Comite
de Operacion Econdémica Nacional - COES-SEIN, de manera que coordinen sus
operaciones a un costo minimo, asegurando el suministro seguro de electricidad, asi como
el mejor uso de los recursos de energia.

El COES-SEIN regula los precios de la energia eléctrica y de transmision entre
generadores de energia y la compensaciéon para los titulares de los sistemas de
transmision.

A 30 de junio de 2019, el Grupo no posee ninguna instalacion fotovoltaica en operacion en
este pais.

3. Principios y politicas contables y criterios de valoracion
3.1. Principios de consolidacion
3.1.1 Sociedades Dependientes

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que Grenergy Renovables,
S.A. sobre las que el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando esta
expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su implicacion en la
participada y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre esos
rendimientos. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra sociedad, se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean ejercitables en la fecha
a la que se refiere la evaluacion del control, asi como posibles pactos con otros accionistas.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global,
integrandose en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados la totalidad
de sus activos, pasivos, ingresos y gastos, una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo. Las sociedades dependientes se excluyen
de la consolidacion desde la fecha en la que dejan de formar parte del Grupo.

Para contabilizar la adquisicién de sociedades dependientes, se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicién. El exceso del coste
de adquisicién sobre el valor razonable de una participacion en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados consolidada.

Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios se reconocen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, o sea, si son separables o tienen su origen en derechos legales o contractuales y
cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccién se valoran inicialmente a su valor razonable a
la fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de las participaciones no
dominantes.
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Cuando se produzca la pérdida del control de una sociedad dependiente, a los exclusivos
efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales de la sociedad que reduce su participacion, debera ajustarse con el importe
que tenga su origen en las reservas en sociedades consolidadas generadas desde la fecha
de adquisicién, asi como con el importe que tenga su origen en los ingresos y gastos
generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control.

Respecto a la participacién de los socios externos, su participacion en el patrimonio se
registra en “Participaciones no dominantes”, dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del
estado de situacién financiera consolidado del Grupo. En lo que respecta a la cuenta de
resultados consolidada, el resultado del gjercicio atribuible a socios externos se recoge en
el capitulo “Resultado atribuido a participaciones no dominantes”.

3.1.2 Homogeneizacién previa de las partidas de los estados financieros individuales

Antes de proceder a las eliminaciones propias de la consolidacion, se ha realizado la
homogeneizacién temporal, valorativa y por operaciones internas para realizar la
agregacion.

Los estados financieros de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion
utilizados para la consolidacion corresponden al periodo intermedio de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2019, por lo gue no ha sido necesario realizar ajustes por
homogeneizacion temporal.

En la homogeneizacién por las operaciones internas, los importes de las partidas derivadas
de operaciones internas no coincidentes, o en las que exista alguna pendiente de registrar,
han sido realizados los ajustes procedentes para practicar las posteriores eliminaciones.

En la homogeneizacion para realizar la agregacién, cuando la estructura de las cuentas
anuales de una sociedad del Grupo no coincidia la de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados, se han realizado las reclasificaciones necesarias.

3.1.3 Conversién de los estados financieros de sociedades incluidas en el perimetro de
la consolidacion

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre a que se refieren los estados
financieros de dichas sociedades. Las partidas de las cuentas de resultados se convierten
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan las operaciones
aplicando un tipo de cambio medio. La diferencia entre el importe de los fondos propios
calculado segln lo comentado y el importe de los fondos propios convertidos al tipo de
cambio histérico se inscribe en los fondos propios del estado de situacion financiera
consolidado en la partida “Diferencias de conversion”.

3.1.4 Fondo de comercio de consolidacion o Diferencia negativa de consolidacion

No existe Fondo de comercio de consolidacion o Diferencias negativas de consolidacion al
cierre al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

3.1.5 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Tras las homogeneizaciones descritas en el apartado anterior, en los Estados Financieros
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Intermedios Resumidos Consolidados se han eliminado los créditos y debitos y los gastos
e ingresos reciprocos y los resultados por operaciones internas que no han sido realizados

frente a terceros.

3.1.6 Variaciones en el perimetro de consolidacién y principales operaciones de los

ejercicios 2019y 2018

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondientes al periodo
de seis meses cerrado el 30 de junio de 2019 han sido las siguientes:

a) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

El 20 de febrero de 2019 se constituyeron en Espafia las sociedades GR Sison
Renovables, SLU, GR Porron Renovables, SLU, GR Bisbita Renovables, SLU, GR
Avutarda Renovables, SLU, GR Colimbo Renovables SLU, GR Mandarin Renovables,
SLU, GR Danico Renovables, SLU, GR Charran Renovables, SLU, GR Cerceta
Renovables, SLU, GR Calamon Renovables, SLU, GR Cormoran Renovables, GR
Garcilla Renovables, SLU, GR Launico Renovables, SLU, GR Malvasia Renovables,
SLU, GR Martineta Renovables, SLU y GR Faisan Renovables, SLU con un capital de
3.000 euros cada una. A 30 de junio de 2019 el Capital Social de estas sociedades esta
pendiente de desembolsar.

b) Bajas en el perimetro de consolidacion:

El 19 de abril de 2019, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en la
sociedad GR Tamarugo, SpA. Dicha operacidn ha generado una plusvalia de 2.194
miles de euros, importe que figura registrado en la partida “Ventas" por importe de
2.167 miles de euros y en la partida “Resultado por pérdida de control de
participaciones consolidadas” por importe de 27 miles de euros, de la cuenta de
resultados consolidada adjunta.

El 26 de junio de 2019, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en la
sociedad GR Molle, SpA. Dicha operacion ha generado una plusvalia de 1.284 miles
de euros, importe que figura registrado en la partida “Ventas” por importe de 1.246
miles de euros y en la partida “Resultado por pérdida de control de participaciones
consolidadas" por importe de 38 miles de euros, de la cuenta de resultados
consolidada adjunta.

El 27 de junio de 2019, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en la
sociedad GR Guindo, SpA. Dicha operacion ha generado una plusvalia de 2.411 miles
de euros, importe que figura registrado en la partida “Ventas” por importe de 2.390
miles de euros y en la partida “Resultado por pérdida de control de participaciones
consolidadas” por importe de 21 miles de euros, de la cuenta de resultados
consolidada adjunta.

El 28 de junio de 2019, la Sociedad Dominante ha vendido sus participaciones en la
sociedad GR Belloto, SpA. Dicha operacién ha generado una plusvalia de 1.400 miles
de euros, importe que figura registrado en la partida “Ventas” por importe de 1.350
miles de euros y en la partida “Resultado por pérdida de control de participaciones
consolidadas” por importe de 50 miles de euros, de la cuenta de resultados
consolidada adjunta.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién correspondientes al periodo
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de seis meses cerrado el 30 de junio de 2018 han sido las siguientes:
c) Nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion:

o El 31 de enero de 2018 se constituyeron en Espafia las sociedades Chambo
Renovables, S.L.U.; Eiden Renovables, S.L.U.; El Aguila Renovables, S.L.U. y Mambar
Renovables, S.L.U. con un capital de 3.000 euros cada una. A 30 de junio de 2018 el
Capital Social de estas sociedades estaba totalmente suscrito y desembolsado.

o El 18 de abril de 2018 e constituyeron en Chile las sociedades GR Pimiento, S.P.A.;
GR Chafiar, S.p.A.; GR Carza, S.p.A.; GR Pilo, S.p.A.; GR Lucumo, S.p.A.; GR Pitao,
S.p.A.; GR Lleugue, S.p.A.; GR Notro, S.p.A.; GR Lenga, S.p.A.; GR Tepu, S.p.A; GR
Lumilla, S.p.A.; GR Toromiro, S.p.A.; GR Pacama, S.p.A.; GR Temo, S.p.A.; GR Ruil,
S.p.A. con un capital de 1.358 euros cada una. A 30 de junio de 2018 el Capital Social
de estas sociedades se encontraba pendiente de desembolso.

d) Bajas en el perimetro de consolidaciéon:

o El 11 de abril de 2018, la Sociedad Dominante vendié sus participaciones en la
sociedad GR Avellano, SpA. Dicha operaciéon generd una plusvalia de 436 miles de
euros, importe que figura registrado en la partida “Ventas” por importe de 421 miles de
euros y en la partida “Resultado por pérdida de control de participaciones
consolidadas” por importe de 15 miles de euros, de la cuenta de resultados
consolidada adjunta.

o El 29 de junio de 2018, la Sociedad Dominante ha vendié sus participaciones en las
sociedades GR Huingan, S.p.A.; GR Pacific Pan de Azucar, S.p.A.; y GR Arrayan,
S.p.A. Dichas operaciones han generado una plusvalia de 2.168 miles de euros,
importe que figura registrado en la partida “Ventas” por importe de 2.536 miles de euros
y en la partida “Resultado por pérdida de control de participaciones consolidadas” por
importe de -368 miles de euros, de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

3.2. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se
reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién
y, posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Licencias. patentes y marcas (propiedad industrial)

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas (25 afios).

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso
de programas y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacion en varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal en
un periodo de cuatro afios.
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Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacién de estas aplicaciones, se registran
directamente como gastos del gjercicio en que se incurren.

3.3. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee el Grupo para su uso en la producciéon o suministro de
bienes y servicios o para propdsitos administrativos y que se espera utilizar durante mas
de un gjercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicién (actualizado en su caso con diversas disposiciones legales) o coste de
produccién, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
si la hubiera.

Asimismo, el Grupo incluye como “Inmovilizado en curso” aquellos gastos incurridos en el
desarrollo y la construccion de determinadas plantas que siguen en proceso de
construccion, en sus fases iniciales de disefio, desarrollo y construccion y que seran objeto
de explotacion por parte del Grupo, una vez las mismas sean puestas en marcha.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacién del coste de
produccion se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de resultados consolidada.

Los costes de ampliacién, modernizacion, mejora, sustitucion o renovacion que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de
la vida util del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior
a un afio para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se
han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses financieros
devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicién del resto de
elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se registran en la
cuenta de resultados del gjercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones, amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante un
periodo de 8 afios, sin superar en ninglin caso la duracién del contrato de arrendamiento.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacién y mantenimiento que no incrementan la

vida Util del activo se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se
incurren.
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La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de
adquisicion o produccién de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida
(til estimada de los diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Magquinaria 5-10
Instalaciones y utillaje 3-50
Elementes de transporte 5-20
Mabiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 6-8

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de estado de
situacion financiera y se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza si existen indicios de que el valor en libros de
sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que
algiin elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su
importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de resultados consolidada
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En
ninguin caso dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calculan como
la diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y
se reconoce en la cuenta de resultados consoelidada del ejercicio.

3.4. Arrendamientos

Al inicio de un contrato, el Grupo evalta si el contrato es o contiene un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

El plazo del arrendamiento es el periodo no cancelable considerando el plazo inicial de
cada contrato salvo que Grenergy tenga una opcion unilateral de ampliacion o terminacion
y exista certeza razonable de que se ejercitarad dicha opcién en cuyo caso se considerara
el correspondiente plazo de ampliacion o terminacién anticipada.

Grenergy evalla nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento solo si
cambian los términos y condiciones del contrato.
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Arrendatario

Grenergy reconocera, para cada uno de los contratos de arrendamiento en los que es
arrendatario, un Activo por derecho de uso y un pasivo financiero por arrendamiento (Nota
3.4.1y34.2).

Arrendador

Grenergy clasificara cada uno de los contratos de arrendamiento en los que es arrendador
como un arrendamiento operativo o como un arrendamiento financiero.

Un arrendamiento se clasificara como financiero cuando Grenergy transfiera
sustancialmente al cliente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo subyacente. Un arrendamiento se clasificarda como operativo si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
suibyacente.

- Arrendamientos operativos: Los pagos por arrendamientos operativos se
reconoceran como ingresos en la cuenta de resultados del arrendador de forma
lineal a lo largo de la vida del contrato, excepto que otra base de reparto refleje de
forma mas representativa el patrén con la que se distribuye el beneficio del uso del
activo subyacente del arrendamiento.

- Arrendamientos financieros: Grenergy reconocera en el estado de situacion
financiera consolidado los activos que mantenga por un arrendamiento financiero
como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en el
arrendamiento, utilizando la tasa de interés implicita del contrato de arrendamiento

para su valoracion.

Posteriormente el arrendador reconocera los ingresos financieros a lo largo del plazo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo
sobre la inversién financiera neta pendiente del arrendamiento (activo arrendado). Y
aplicara los pagos por arrendamiento contra la inversién bruta para reducir tanto el principal
como los ingresos financieros devengados.

3.4.1 Activos por derecho de uso

El Grupo reconoce un activo por el derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento.
El coste del activo por derecho de uso incluye el importe inicial del pasivo por
arrendamiento, cualquier coste directo inicial, los pagos por arrendamientos realizados
antes o en la fecha de inicio, asi como cualquier coste de desmantelamiento en relacion al
activo. Posteriormente, el activo por derecho de uso se reconoce al coste menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, la provision por deterioro asociada y se ajusta para
reflejar cualquier evaluacion posterior o modificacion del arrendamiento.

El Grupo aplica la exencion para los arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento inferior o igual a 12 meses) y
arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce
los pagos del arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento, a menos que exista otra base sistematica mas representativa del marco
temporal en el que se consumen los beneficios econémicos del activo arrendado.

Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente en el periodo mas corto del plazo
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de arrendamiento y la vida (til del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el coste del activo por el derecho de uso refleja que el
Grupo espera ejercer una opcion de compra, el activo relacionado con el derecho de uso
se deprecia durante la vida Util del activo subyacente. La amortizacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento.

3.4.2 Pasivos financieros por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce el pasivo por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento a realizar en el plazo del arrendamiento,
descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si ésta no se puede
determinar faciimente, la tasa incremental por préstamos.

Los pagos por arrendamiento a realizar incluiran los pagos fijos menos cualquier incentivo
del arrendamiento a cobrar, los variables que dependen de un indice o una tasa, asi como
las garantias de valor residual en las que se espera incurrir, el precio de ejercicio de una
opcidn de compra si se espera ejercer esa opcidn, asi como los pagos de penalizaciones
por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario
ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

Cualquier otro pago variable queda excluido de la valoracion del pasivo por arrendamiento
y del activo por derecho de uso.

Posteriormente, el pasivo financiero por arrendamiento se incrementara por el interés sobre
el pasivo por arrendamiento, reduciéndose por los pagos realizados. Asimismo, se valorara
de nuevo el pasivo si hay modificaciones en los importes a pagar y en los plazos del
arrendamiento.

3.5. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. El Grupo
reconoce en el estado de situacion financiera los instrumentos financieros Unicamente
cuando se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.
En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros
se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion de que su vencimiento sea igual o
inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que el Grupo es titular son los
siguientes:

o Financiacién otorgada a entidades vinculadas y al personal del Grupo, con
independencia de la forma juridica en la que se instrumenten

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales
= Financiacién recibida de instituciones financieras y proveedores
« Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como

instrumentos de patrimonio propio de otras entidades (acciones) o participaciones en
instituciones de inversion colectiva
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a) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, en base a las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y, el modelo de negocio de
la entidad para gestionar sus activos financieros, en las siguientes categorias:

a) Activos a coste amortizado: son aquellos activos mantenidos con el fin de cobrar flujos
de efectivo contractuales y, fue segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal.

En esta misma categorfa se integran “Clientes y otras cuentas a cobrar”, los cuales se
valoran en el momento de su reconocimiento en el estado situacién financiera a su valor
de mercado siendo posteriormente valorados a coste amortizado utilizando la tasa de
interés efectivo. Se registran las correspondientes correcciones por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el
que se encuentran registradas de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior. El
Grupo dota una provision por deterioro de estas cuentas de acuerdo con las perdidas
esperadas. Tal como se indica en la nota 2.2., el Grupo ha llevado a cabo un analisis de
la pérdida esperada y ha concluido que esta NIIF no tiene efectos significativos en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados de los ejercicios 2019 y 2018.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral: son
activos financieros cuyo objetivo es tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales
como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en
fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses
sobre dicho principal. Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en
resultados como en el modelo de coste amortizado. El resto de las variaciones de valor
razonable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse a la cuenta de
resultados en su venta.

No obstante, en el caso de los instrumentos de patrimanio, siempre y cuando no se
mantengan con fines de negociacion, puede desigharse para que sean valorados en
esta categoria, no siendo, posteriormente, en la venta del instrumento, reclasificados a
la cuenta de resultados los importes reconocidos en patrimonio, y llevando tUnicamente
a resultados los dividendos.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en cuenta de resultados: se
incluyen en esta categoria el resto de los activos financieros no mencionados en las

categorias anteriores.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdmico de las operaciones.

Deudas con entidades de crédito v otros pasivos remunerados: Los préstamos,
descubiertos bancarios, obligaciones y otros instrumentos similares que devengan
intereses se registran inicialmente por su valor razonable, que equivale al efectivo
recibido neto de los costes incurridos en la transaccion que les son directamente
atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas en la
liguidacion o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emision, se contabilizan
en la cuenta de resultados consolidada siguiendo el método del tipo de interés efectivo,
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aumentando el valor en libros de la deuda en la medida en que no se liquiden en el
periodo en el que se devenguen. Incluye, asimismo, préstamos a tipo de interés cero,
registrados por su valor nominal, al no diferir significativamente del valor razonable.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esta asegurada a discrecion del Grupo, mediante pdlizas de
crédito disponibles a largo plazo, se clasifican en el estado de situacion financiera
consolidado adjunto como pasivos no corrientes.

o Acreedores comerciales: los acreedores comerciales del Grupo, con caracter general
tienen vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente intereses,
registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su coste
amortizado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,
canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan
como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero
y la contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al efectivo o pasivo
asumido, se registra en la cuenta de resultados consolidada.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante figuran clasificados
en la partida “Capital” del epigrafe “Fondos Propios" del Patrimonio Neto del estado de
situacion financiera consolidado adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio

propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto consolidado por el importe recibido
neto de los costes directos de emision.

Cuando la Sociedad Dominante adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe pagado o recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto
consolidado, no reconociéndose importe alguno en la cuenta de resultados consolidada
por dichas transacciones (véase Nota 9.4).

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados adjuntos incluye el
efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los
descubiertos bancarios se clasifican en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del "Pasivo
corriente” del estado de situacion financiera consolidado adjunto.

3.6. Existencias
Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El

coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio,
las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos, gastos generales de
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fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), y los costes por intereses. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costes variables de venta aplicables.

Los activos fijos (basicamente instalaciones y obra civil) de las plantas solares fotovoltaicas
de sociedades dependientes que se incluyen en el perimetro de consolidacion, y cuyo
destino es la venta, se clasifican como existencias incluyendo los gastos financieros
externos soportados hasta el momento en que se encuentran en condiciones de
explotacion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir la correccion valorativa previamente efectuada, teniendo
como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su reversion se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo
la explotacién de la planta, ésta se clasifica como inmovilizado material.

3.7. Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y
sus correspondientes notas explicativas de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”). Las sociedades del Grupo tienen como moneda funcional la moneda del pais
donde estan situadas, con excepcion de la entidad dependiente Kosten, S.A., cuya moneda
funcional es el délar americano.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo y sus
correspondientes notas explicativas se presentan en euros, salvo cuando en las citadas
notas explicativas se indique expresamente lo contrario.

Transacciones vy saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera. Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de
contado vigentes en las fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado
de divisas correspondiente.

Los resultados que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en
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moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en
la partida “Diferencias de cambio”.

3.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del estado de situacién financiera consolidado el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de
patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de
aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de ofros activos y pasivos en una operacion, que no sea una
combinacién de negocios, gue no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que el
Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder compensar
las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

Al cierre del ejercicio, el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

Las sociedades espafiolas del Grupo presentan el Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de tributacién consolidada, junto con la Sociedad Dominante del Grupo Daruan
Group Holding, S.L. y el resto de las sociedades que conforman el grupo fiscal Daruan
Group Holding, S.L. y Sociedades Dependientes, cuyo nimero es 0381/14. Por este
motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades afectan al calculo del
impuesto devengado en el Grupo por el importe efectivo de las mismas que es aplicable
en el régimen de declaracion consolidada y no por el importe superior o inferior que le
corresponderia en régimen de tributacién individual.

3.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

El Grupo registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por el Grupo para el registro de sus ingresos y
gastos son los siguientes:

= |ngresos por ventas v prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la

26



GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019

contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA
y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se ha transferido el control de
los mismos que, de manera general, coincide con la transmision de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los bienes, el resultado de la transaccién puede
determinarse con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion. En concreto, la venta de parques solares
fotovoltaicos cuyos activos fijos estan clasificados como existencias se registra dentro
del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados
consolidada por el importe de la plusvalia por la venta de las acciones del parque
fotovoltaico.

Para los contratos de construccion (contratos EPC), el Grupo sigue en general el criterio
de registrar los ingresos y resultados correspondientes a cada contrato en funcién del
grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcién del porcentaje de costes
incurridos frente a costes totales presupuestados. Las pérdidas que pudieran producirse
en los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el momento en que dichas
pérdidas se conocen y se pueden estimar. La diferencia entre los ingresos reconocidos
por cada obra y el importe facturado por la misma se registra de la siguiente forma:

- Si es positiva, como “Produccion ejecutada pendiente de facturar” (facturacion
diferida) en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’.

- Si es negativa, como “Ingresos anticipados” (facturacién anticipada) en el epigrafe
“Periodificaciones”.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y es probable
gue el Grupo reciba los rendimientos econémicos derivados de la misma.

= (Gastos: se reconocen en la cuenta de resultados consolidada cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccién de un
activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto de forma
inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.

= |ngresos vy gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se
reconocen contablemente por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

3.10. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

» Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para el Grupo y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
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pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran © no, uno o mas
sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control del Grupo y no
cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo recogen todas
las provisiones significativas respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en
cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que
nace la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o
parcial, con abono a la cuenta de resultados consolidada cuando las obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al cierre del periodo intermedio de 6 meses terminado el 30 de junio de 2019 y al cierre del
ejercicio 2018 no existen pasivos contingentes.

3.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en las actividades del Grupo y cuya finalidad principal es la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las actividades del Grupo.

Los criterios de reconaocimiento inicial, dotacién a la amortizacion y posibles correcciones
valorativas por deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en la Nota 3.3
anterior.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, y de acuerdo con |a legislacion vigente,
el Grupo mantiene un control sobre el grado de contaminacion de vertidos y emisiones, asi
como de una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos
fines se cargan a la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se incurren.

3.12. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, del Grupo devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos
asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
gjercicio y figurando en una cuenta de pasivo del estado de situacion financiera consolidado
por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del gjercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades del Grupo estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas
indemnizaciones se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo
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de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal de jubilaciéon o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. El Grupo reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre de los periodos intermedios de 6 meses terminados el 30 de junio de 2019y 2018
no existe plan alguno de reduccién de personal gue haga necesaria la creacion de una
provisién por este concepto.

3.13. Pagos basados en acciones

Tendran la consideracion de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio aquéllas que, a cambio de recibir bienes o servicios, incluidos los servicios
prestados por los empleados, sean liquidadas por la empresa con instrumentos de
patrimonio propio o con un importe que esté basado en el valor de instrumentos de
patrimonio propio, tales como opciones sobre acciones o derechos sobre la revalorizacion
de las acciones.

El Grupo reconocera, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o como
un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el
correspondiente incremento en el patrimonio neto si la transaccion se liquidase con
instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se liquidase con
un importe que esté basado en el valor de instrumentos de patrimonio.

Si el Grupo tuviese la opcién de hacer el pago con instrumentos de patrimonio o en efectivo,
debera reconocer un pasivo en la medida en que el Grupo hubiera incurrido en una
obligacién presente de liquidar en efectivo o con ofros activos; en caso contrario,
reconocera una partida de patrimonio neto. Si la opcion corresponde al prestador o
proveedor de bienes o servicios, el Grupo registrara un instrumento financiero compuesto,
que incluira un componente de pasivo, por el derecho de la otra parte a exigir el pago en
efectivo, y un componente de patrimonio neto, por el derecho a recibir la remuneracion con
instrumentos de patrimonio propio.

En las transacciones en las que sea necesario completar un determinado periodo de
servicios, el reconocimiento se efectuara a medida gue tales servicios sean prestados a lo
largo del citado periodo.

En las transacciones con los empleados gue se liquiden con instrumentos de patrimonio,
tanto los servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se
valoraran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la
fecha del acuerdo de concesion.

Aquellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como
contrapartida bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran,
si se puede estimar con fiahilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la
fecha en que se reciben. Si el valor razonable de los bienes o servicios recibidos no se
puede estimar con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el incremento en el
patrimonio neto se valoraran al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,
referido a la fecha en que el Grupo obtenga los bienes o |a otra parte preste los setrvicios.

Una vez reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los

parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se
realizaran ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.
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En las transacciones que se liquiden en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo
a reconocer se valoraran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacién, el pasivo correspondiente se valorara, por su valor
razonable en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputandose a la cuenta de resultados
cualquier cambio de valoracion ocurrido durante el ejercicio.

A 30 de junio de 2019 la Sociedad Dominante tiene concedido un plan de incentivos a sus
empleados consistente en un plan de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante.
Dicho plan establece que las transacciones seran liquidadas mediante la entrega de
instrumentos de patrimonio (Nota 9.5).

3.14. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La
valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria
de un negocio el Grupo utiliza el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en los
estados financieros consolidados del grupo o subgrupo.

by En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus estados
financieros individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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La composicion y los movimientos habidos durante el periodo de seis meses terminado a
30 de junio de 2019 y durante el ejercicio 2018 en las cuentas incluidas en este epigrafe
del estado de situacion financiera consolidado adjunto han sido los siguientes:

Maquinaria e insta?:;ai;nes Inmovilizado en
instalaciones AR ' |Otro Inmovilizado TOTAL
técnicas uu[l_a_]e y e
mobiliario
COSTE
Saldo a 31.12.2017 15.467.216 506,017 275.578 1.293.467 17.542.278
Altas 162.241 5.833 72.0085 26.570.748 26.810.812
Salidas, bajas y reducciones (25.551.747) (32.705) (28.073) (25.612.525)
Reclasificaciones 153.39¢ 68.894 (222 293) -
Traspasos 11.524.431 (11.524.431) -
Saldo a 31.12.2018 1.755.540 548.039 97,307 16.339.779 18.740.665
Altas 169.356 154.514 28.234 26,792.649 27.144.753
Salidas, bajas y reducciones (186.710) (778) (157.488)
Saldo a 30.06.2019 1.924.896 545.843 124.763 43.132.428 45.727.930
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2017 (700.259) (221.562) (66.244) (988.065)
Dotacion del ejercicio (810.120) (40.290) (14.939) - (865.348)
Disminuciones 17.974 20191 23.694 - 61.859
Saldo a 31,12.2018 (1.492.405) (241.661) (57.489) (1.791.555)
Dotacién del ejercicio (42.021) (23.480) (10.464) - (75.965)
Disminuciones 4 53.539 - 53.539
Saldo a 30.08,2019 (1.534.426) (211.602) (67.953) - {1.813.981)
DETERIORO
Saldo a 31.12.2017 E g -
Dotacién del ejercicio - (2.174.486) (2.174.486)
Disminuciones -
Saldo a 31.12.2018 - - (2.174.486) (2.174.486)
Dotacién del ejerciclo - - (97.478) (97.478)
Disminuciones =
Saldo a 30,06.2019 - - (2.271.964) (2.271.964)
VNC a 31.12.2018 263.135 306.378 39,818 14.165.293 14.774.624
VNC a 30.06.2019 380.470 334.241 56.810 40.860.464 41.641.985

Las vidas Utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se

detallan en la Nota 3.3.

Las principales altas del periodo terminado el 30 de junio de 2019 y del ejercicio 2018 se
corresponden con plantas en construccion en Argentina y Per.

Las principales bajas del ejercicio 2018 se corresponden principalmente con las ventas de
las plantas solares asociadas a las sociedades del Grupo GR Huingan SpA, GR Litre SpA,
GR Laurel SpA, GR Tineo SpA, GR Lingue SpA, GR Guayacan SpA y GR Pan de Azucar

Spa.
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Correcciones valorativas por deterioro

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2019 el Grupo ha registrado un deterioro
del inmovilizado por importe de 97 miles de euros (2.174 miles de euros en 2018)
correspondiente principalmente a varios proyectos en curso que el Grupo tiene en México
principalmente.

8. Activos financieros
5.1. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
La composicién y los movimientos habidos durante el periodo intermedio finalizado el 30

de junio de 2019 y el ejercicio 2018 en las cuentas incluidas en este epigrafe del estado de
situacién financiera consolidado adjunto, han sido los siguientes:

Saldo al Saldo al Saldo al
- ¢ e N
41122047 Adiciones | Retiros 31.42.2018 Adiciones Retiros SRRt

Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - 11.474 - 11.474 1.441 - 12,915
Otros activos financieros - - - - - - -
- 11.474 - 11.474 1.441 - 12.915

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas 32.151 45,830 (32.151) 45,830 110.2B8 156.118
32,151 45.830 (32.161) 45,830 110.288 - 156.118
Total 32.151 67.304 (32.161) 57.304 111.729 - 169.033

Instrumentos de patrimonio se corresponde con la participacion que la Sociedad Dominante
tiene en determinadas empresas del Grupo que no han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion por estar inactivas y por no tener un interés significativo.

Créditos a empresas se corresponde con créditos otorgados a determinadas empresas del
Grupo que no han sido incluidas en el perimetro de consolidacion por estar inactivas y por
no tener un interés significativo, asi como con los créditos por Impuesto de Sociedades que
algunas de las sociedades del Grupo mantienen con la Sociedad Dominante del Grupo
Daruan Group Holding, S.L., matriz del grupo fiscal (Nota 13).
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5.2. Otras inversiones financieras

El movimiento habido durante el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019 y el
gjercicio 2018 en las diferentes cuentas que componen los epigrafes “Inversiones
financieras” del estado de situacion financiera consolidado adjunto es el siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
d S

322017 | Eiradas | Salidas | g4 ggq | E0trodas | Salldas ] o, 062010

Inversiones a largo plazo
Otros activos financieros 6.453 - (5.705) 748 = - 748
Depositos y Tlanzas largo plazo 84.387 7.602 - 91.989 27.835 = 119.824
90.840 7.602 (5.705) 92,737 27.835 - 120.572

Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas -|  2.236.465 -| 2.236.485 49,439 (2.236.485) 49.439
Otros activos financieros 147.345 130,707 (154.214) 123.838| 5.251.598 -t 5.376.438

Depésitos y fianzas a corto plazo -

147,345) 2.367.172| (154.214)| 2.360.303| 5.301.037| (2.236.465)| 5.424.875
Total 238.185| 2.374.774| (159.919)| 2.453.040 6.328.872| (2.236.465)| 6.545.447

Créditos a empresas a corto plazo a 31 de diciembre de 2018 se correspondia con 3
préstamos que la entidad dependiente Grenergy Pacific Limitada mantenia con entidades
que han salido del Grupo a 31 de diciembre de 2018 (GR Tineo S.p.A., GR Lingue S.p.A.
y GR Guayacan S.p.A.). Estos créditos han sido cobrados en febrero de 2019.

Otros activos financieros a corto plazo a 30 de junio de 2019 se corresponden con
imposiciones a plazo fijo en entidades financieras que devengan interés de mercado.

6. Existencias

La composicién de las existencias al cierre del periodo intermedio terminado el 30 de junio
de 2019 y del gjercicio 2018 es la siguiente:

30.06.2019 31.12.2018
Correcciones Correcciones
Comte por deterioro Salde Coste por deterioro Seldo
Materias Primas y ofros aprovisionamientos 1.147.879 - 1.147.979 1.115.309 “ 1.115.309
Pantas en curso 844.6883 - 844883 4.858.820 - 4.858.820
Anticipos a proveedores 159.607 - 159.607 29.502 - 29.502
Total 2.152.269 - 2,152.269 6.003,631 - 6.003.631

A cierre del periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2019 el Grupo recoge en
Existencias componentes y otros materiales por importe de 1.147.979 euros (1.115.309
euros de componentes a cierre del ejercicio 2018). Asi mismo, se recogen Anticipos a
Proveedores por importe de 159.607 euros (29.502 euros a cierre del ejercicio 2018).

En el epigrafe de Plantas en Curso, por importe de 844.683 euros (4.858.820 euros a 31
de diciembre de 2018), se incluyen los costes de construccion de plantas fotovoltaicas
ubicadas mayoritariamente en Chile cuyo destino sera la venta.
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El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

1s Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del estado de situacion
financiera consolidado adjunto corresponde a importes a cobrar procedentes de la
construccidn y venta de plantas fotovoltaicas e ingresos por servicios de operacion y
mantenimiento de plantas fotovoltaicas.

A 30 de junio de 2019, en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se
recogen principalmente los importes pendientes de cobro por la venta de plantas
fotovoltaicas por importe de 22.906 miles de euros (15.233 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018). A 30 de junio de 2019, del importe anteriormente indicado, 17.897
miles de euros corresponden a facturas pendientes de emitir relativas a “produccion
ejecutada pendiente de facturar” por la diferencia positiva entre los ingresos reconocidos
por cada obra y el importe facturado por la misma (7.465 miles de euros a 31 de diciembre
de 2018), siguiendo el criterio de reconocimiento de ingresos por grado de avance.

Al cierre del periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2019 ni a cierre del gjercicio
2018 existian saldos considerados como de dudoso cobro.

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién al cierre del periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019 y del
ejercicio 2018 es la siguiente:

Saldo al Saldo al
30.06.2019 31.12.2018

Tesoreria 23.627.399 13.119.041

Total 23.627.399 13.118.041

Del importe del cuadro anterior a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, 1.227.762
y 7.098.860 euros, respectivamente, corresponden con cuentas corrientes pignoradas en
garantia de la obtencion de avales.

9. Fondos propios
9.1. Capital
A 30 de junio de 2019 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 8.507.177

euros, compuesto por 24.306.221 acciones de 0,35 euros de valor nominal cada una de
ellas.
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A 30 de junio de 2019, los accionistas de la Sociedad Dominante con participacion directa
superior al 10% del capital social son los siguientes:

Nimero de ‘[ Porcentaje de l

Accionista acciones participacion |
Daruan Group Helding, S.L. 18.469.590 75,99%

|

La Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida con fecha 17 de junio de 2019
acordd aumentar el capital social en 4.861.244 euros con cargo a reservas voluntarias de
la Sociedad Dominante, mediante el incremento del valor nominal de las acciones ya
existentes en 0,2 euros por accion, por lo que el valor nominal de cada accién pasa a ser
de 0,35 euros.

9.2. Prima de emision

La prima de emision asciende a 6.117.703 euros a 30 de junio de 2019. Puede destinarse
a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante, incluyendo su
conversion en capital.

9.3. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que forma parte de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados se detallan los saldos vy
movimientos agregados producidos durante el periodo intermedio terminado el 30 de junio
de 2019 y el ejercicio 2018. A continuacion, se presenta la composicion y movimientos de
las distintas partidas que lo componen:

Saldo al ¢ Saldo al : Saldo al
B Aumento | Gis Ié Traspasa

311247 Aumento srinucidn Traspaso 311248 e sminucién l rasp 30,0648
Raservas de la Sociednd Dominante:
Resarvas No distrbulties |
Reserva lzgal 729.187 - . 72987 - - - 729.187
e captaizacitn 315,027 - - 200194 335221 - - - 33524
Resarvas Disinbultdes:
Wolunlarias 7.394.245 3B0EI4 - B36.371 12.032.951 12.131.5C8 (4.851.244) (46.253) 16.257,348]
Total Reservas da la Sociedad Dominante 8.439.1680 3.801.634 - 856,565/ 13.097.359 12:131.908 (4.861,244) 146.268) 20021754,
Resarvas en Socledades consalidadas {4.615.622) 1.473.182 (725.305) {B55.585) (4.724.200) 3.302.108 {1.556.113) 45.263 (2.332.038)
Total 3.823,538) 5.274.826 [725.305) = 8.373,069 16.034.018 (6.417.35T) - 17.989.718
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9.4.

La autocartera esta compuesta al cierre del periodo intermedio de 30 de junio de 2019 y

del ejercicio 2018 por:

Instrumentos de patrimonio propios

| saldoal saldo al
30.06.2019 31.12.2018
N° Titulos en Auto Cartera 745.507 888.177
Total importe Auto Cartera 2.398.707 2.082.970
Importe de la Cuentas de Liquidez 431.569 511.329
Importe de la Cuenta Auto cartera Fija 1.967.138 | 1.551.641

Durante el periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2019 y el ejercicio 2018, los
movimientos habidos en la cartera de acciones propias de la Sociedad Dominante han sido

los siguientes:

Periodo finalizado el 30 de junio de 2019

- ]
Acciones propias
Numero Precio
Nominal T
medio de

acciones compralventa
Saldo al 31.12.2018 888.177 2.062.969 2,32
Adquisiciones 160.171 1.165.619 7,28
Enajenaciones (302.841) (829.881) 5,33
Saldo al 30.06.2019 745.507 2.388.707 3,22

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Acciones propias
Numero Precio
Nominal <
; medio de
acclones compralventa
r

Saldo al 31.12.2017 741.577 1.133.498 1,55
Adquisiciones 658.0565 1.869.232 2,84
Enajenaciones (511.455) (939.761) 3.43
Saldo al 31,12.2018 888.177 | 2.062.969 2,32

La finalidad de las acciones propias es su disposicion en el mercado, asi como atender al
Plan de Incentivos aprobado para administradores, directivos, empleados y colaboradores
claves del Grupo (véase la nota 9.5).

A 30 de junio de 2019, las acciones propias representan el 3,07% (3,65% a 31 de diciembre

36




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019

de 2018) del total de las acciones de la Sociedad Dominante.
9.5. Plan de incentivos a directivos y personal clave

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobé en su reunion de fecha 26
de junio de 2015 un plan de incentivos dirigido a determinados directivos y personal clave
basado en la concesion de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante. A 30 de
junio de 2019 el nimero de acciones destinado a la cobertura de este plan es de 174.000
acciones. El precio de ejercicio de las opciones sobre acciones se fijé en 1,38 euros por
accion.

El beneficiario podra adquirir:

- Un tercio del nimero de acciones de la opcidn, a partir de la fecha en la que se
cumplan dos aiios a contar desde la fecha de concesion.

- Un tercio del nimero de acciones de la opcion, a partir de la fecha en la que se
cumplan tres afios a contar desde |a fecha de concesion.

- Un tercio del nimero de acciones de la opcidn, a partir de la fecha en la que se
cumplan cuatro afios a contar desde |a fecha de concesion.

Con fecha 2 de junio de 2016 se aprobd un segundo plan de incentivos basado en la
concesién de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de similares
caracteristicas que el plan anterior. A 30 de junio de 2019 el niimero de acciones destinado
a la cobertura de este plan es de 82.667 acciones. El precio de ejercicio de las opciones
sobre acciones se fijo en 1,90 euros por accion.

Con fecha 27 de noviembre de 2018 se aprobd un tercer plan de incentivos basado en la
concesion de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de similares
caracteristicas que los planes anteriores. A 31 de diciembre de 2018 el nimero de acciones
destinado a la cobertura de este plan es de 157.143 acciones. El precio de ejercicio de las
opciones sobre acciones se fijo en 3,50 euros por accion.

Finalmente, con fecha 29 de marzo de 2019 se aprobo un cuarto plan de incentivos basado
en la concesién de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante de similares
caracteristicas que los planes anteriores. A 30 de junio de 2019 el nimero de acciones
destinado a la cobertura de este plan es de 62.200 acciones. El precio de ejercicio de las
opciones sobre acciones se fijé en 6,90 euros por accion.

Dichos planes de incentivos establecen que la liquidacion de los mismos se realizara
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio a los empleados en el caso de que
éstos ejerzan la opcidon. Los precios de ejercicio de las opciones sobre acciones se han
fijado tomando como referencia el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos referidos a la fecha del acuerdo de concesion. El Grupo no ha registrado ningin
importe por este concepto al considerar que el valor razonable del precio de la opcion no
es significativo.

A 30 de junio de 2019 existen 224.666 opciones ejercitables (198.000 a 31 de diciembre
de 2018).
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9.6. Ganancia (pérdida) por accién
Basicas

Los beneficios (o pérdidas) basicos por accién de operaciones continuadas
correspondientes a los periodos intermedios terminados el 30 de junio de 2019 y 2018, es

la siguiente:
L Miles de euros
30.06.2019 30.06.2018
Beneficio atribuible a los socios de la Sociedad Dominante 8.781.356 3.005.141
| N® medie panderade de participacianes ordinarias en circulacion 23.489.379 23.491.344
1 Beneficio (pérdida) por accion 0,37 0,13

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los socios
de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias
en circulacion durante el gjercicio.

Diluidas

No existen acuerdos que determinen una dilucion de las ganancias por participaciones
basicas calculadas en el parrafo anterior.

10. Provisiones y contingencias
Los movimientos habidos durante el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019 y

el ejercicio 2018 en las cuentas incluidas en este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado adjunto, han sido los siguientes:

rrusionrer | eimsoay | 7ot
garantias

Saldo a 31.12.2017 - - -
| Dotaciones R ) 64.150 64.150
Aplicaciones - - -
Saldo a 31.12.2018 - 64,150 64.150
Dotaciones - 237.849 237.849
Aplicaciones - -

7Sa|d0 a 30.06.2019 - 301.999 301.9889

Provision por desmantelamiento

El Grupo registra una provision por desmantelamiento cuando termina el periodo de
construccion de las plantas solares. Esta provision se calcula mediante la estimacion del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se
asientan las plantas solares. A 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 el Grupo
no habia registrado ningln importe por este concepto debido a que no tenia plantas en
operacion o su venta estaba comprometida.
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Provision por retrasos y garantias

Al cierre de cada ejercicio el Grupo evalla la necesidad de registrar una provision para
para garantizar y cubrir cualquier inconsistencia que pudiese surgir de los materiales,
suministros y repuestos entregados y penalidades debido al retraso en la conexion de las
plantas solares. A 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene
dotadas provisiones por estos conceptos en base a la mejor estimacion posible.

A 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 no existen provisiones de caracter
significativo o pasivos contingentes que no estuviesen registrados o desglosados en estos
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y sus correspondientes notas
explicativas.

11. Deudas a largo y corto plazo

La composicidn de estos epigrafes del estado de situacion financiera consolidado adjunto
a 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Deudas a largo| Deudas a corto Total al Deudas a largo | Deudas a corto | Total al

plazo plazo 30.06.1¢ plaze plazo | 311218
Deudas con entidades de crédito 21,476.343 15.398.835 36.875.178 9.333.447| 6,061,848 15.395.295
Prastamos 21.476.343 2.819.450 24.295.793 9.333.447 2.799.001 12.132.448
Palizas de crédilo - 1.739.244 1.739.244 - 2.424.084 2.424.089
Financiacién extranjaro - 10.840.141 10.840.141 - 838,758 838.758!
Otros pasivos financiercs 234.579 1,245,377 1.479.956 266.535 1.244.074 1.510.609
Acreedores por arrendamiento financiero 1.558.397 375.321 1.933.718 134.854 27.662 162.516
Total 23,269.319 17.019.533 40,288,852 9,734,836 7.333.5684 17.068.420

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se han clasificado en la
categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

Al 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, el detalle de las deudas por plazos
remanentes de vencimiento es el siguiente:
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Periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019

Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero
Hasta 30.06.2020 15.398.835 1.245.377 3756.321 17.019.633
Hasta 30.06.2021 2.786.923 52.361 412.462 3.251.746
Hasta 30.06.2022 1.636.728 182.218 341.263 2.160.209
Hasta 30.06.2023 1.421.058 - 285.623 1.706.681
Hasta 30.06.2024 1.421.058 - 214.690 1.635.748
Mas de 5 periodos 14.210.576 - 304.359 14.614.935
Total 36.875.178 1.479.956 1.933.718 40.288.852
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Deudas con Acreedores
entidades de | Otras deudas | arrendamiento Total
crédito financiero

Hasta 1 afio 6.061.848 1.244.074 27.662 7.333.584

Hasta 2020 2.618 644 52.060 27.688 2.698.392

Hasta 2021 1.271.276 52.060 23.168 1.346.504

Hasta 2022 453.627 52.060 80.887 586.574

Hasta 2023 453.627 52.060 3111 508.798

Mas de 5 periodos 4.536.273 58,298 - 4.594.568

Total 15.395.295 1.510.609 162.516 17.068.420

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo ha atendido a su vencimiento al pago de todos
los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacion de estos Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados no se ha producido ningdn
incumplimiento de las obligaciones asumidas.
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11.1. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos suscritos y sus principales condiciones al 30 de junio de 2019
y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019

Euros
; ' Tipo de :
Entidad financiera Fec_ha de '!'lpo Eie Cuotas Paslve no Pas_wo Total

vencimiento | interés garantia corriente | corriente

e o Garantia del B
KFW BANK (Project finance) 31/07/2034 | 5,00% proyecto/Corporativa Semestral | 14.122.877 14.122.977

CAF-Banco de Desarrollo de América o Garantia del
Latina & ICO (Project finance) 30/04/20%6. | 6,75% proyecto/Corporativa Semestral | 5.771.831 | SiTuad
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% Corporativa Mensual 840.781| 605.886| 1.446.667
BANCO SABADELL (ptmo. USD) 19/04/2021 3,60% Corporativa Mensual 733.568| 880.282| 1.613.850
BANCO SANTANDER 10/04/2020 | 2,15% Corporativa Trimestral 7.186| 1.333.282 | 1.340.468
Total 21.476.343 | 2.819.450 | 24.295.793
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
[ Euros
. Tipo de i
Entidad financiera Fec.ha. Ge T'po Eje Cuotas Pas:yo no Pas:lvo Total
vencimiento | interés 7 corriente | corriente
garantia

KFW BANK (Project finance) 31/07/2034 | 5,00% | Garantia del proyecto | Semestral | 6.350.782 -| 6.350.782
BANCO SABADELL 20/10/2021 2,50% Corporativa Mensual 1.143.724 | 602.127 | 1.745.851
BANCO SABADELL (USD) 19/04/2021 3,60% Corporativa Mensual 1.165.114 | 870.701 | 2.035.815
BANCO SANTANDER 10/04/2020 | 2,15% Corporativa Trimestral 673.827 | 1.326.173 | 2.000.000
Total [ 9.333.447 | 2.799.001 | 12.132.448

Respecto al project finance formalizado con KFW Bank, se trata de un contrato de
financiacion senior por un importe de principal maximo de 31,7 millones de dolares
americanos, con fecha de vencimiento final el 31 de julio de 2034 y calendario de
amortizacién mediante cuotas semestrales, con un tipo de interés del 5,00%. En el marco
del citado contrato, Grenergy asumio ciertas obligaciones de hacer y no hacer, asi como
compromisos de sponsor para la cobertura de riesgos de sobrecoste y retrasos y hasta el

COD.

En cuanto a la construccion de los parques edlicos de Duna y Huambos, se formalizaron
en marzo de 2019 sendos contratos de crédito sindicado por un importe de principal
maximo de 42,8 millones de délares americanos con CAF-Banco de Desarrollo de América
Latina y el Instituto de Crédito Oficial (ICO) espariol, asi como sendos contratos de crédito
mezzanine con Sinia Capital, S.A. de C.V. Estos contratos de credito prevén ciertas
obligaciones y compromisos de aportacion de fondos contingentes, ciertas obligaciones de
hacer y no hacer y compromisos de sponsor para la cobertura de riesgos de sobrecostes
y retrasos hasta un afio desde la fecha prevista de COD.

Todos los préstamos suscritos han devengado tipos de interés de mercado. El tipo de
interés anual medio durante el ejercicio 2019 ha sido del 5,01%. (3,31% durante el ejercicio

2018).
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Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Grupo tenia suscritas polizas de
crédito y financiacién de crédito a operaciones en el extranjero con diversas entidades
financieras. El detalle del crédito dispuesto en dichas fechas, asi como las condiciones de

dichos contratos es el siguiente:

Periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019

Euros
Entidad financiera v:r?tglr:fi::to co:irr:‘:dt?do Dispuesto Disponible
SABADELL 10/05/2020 200.000 79.410 120.590
BANCO SANTANDER 17/04/2020 300.000 284,456 15.544
BANCO SANTANDER (ANTES POPULAR) 07/05/2020 200.000 194.597 5.403
BANKINTER Indefinida 300,000 (83) 300.083
BANKIA | 27105/2020 100.000 90.428 9.572
BANKIA I 21/04/2020 1.500.000 1.085.419 414.5817
Tarjetas crédito SABADELL Indefinida 200.000 985 199.015
Tar]_etas-;réciito BANKIA 7 Indefinida 200.000 88 199.914
Tarjetas crédito SECURITY Indefinida 200,000 3.946 196.054
Total pdlizas de crédito 3.200.000 1.739.244 1.460.756
LINEA EXTRANJERO BANCO SABADELL 27/05/2020 9.000.000 - 9.000.000
LINEA EXTRANJERO BANC(-J EA!\FAN DER 17/04/2020 11.750.000 2.598.988 9.151.012
LINEA EXTRANJERO BANKIA R 27105/2020 9.000.000 2.171.064 6.828.936
LINEA EXTRANJERO BANKINTER Indefinida 11.200.000 1.194.977 10.005.023
LINEA EXTRANJERO CAIXABANIK 23/01/2020 5.478.000 4.875.112 602.888
LINEA EXTRANJERO BBVA 01/03/2020 5,000.000 - 5.000.000
Total financiacién extranjero 51.428.00_0 10.840.141 40.587.859
Total 54.628.000 12.579.385 42.048.615
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Euros
Entidad financiera v;jf;m::to co[;i:n;ictiiedo Dispuesto Disponible
BANKIA | 07/09/2019 100.000 93.524 6.476
BANKIA I 21/04/2019 1.500.000 1.494.422 | 5578
SANTANDER 14/04/2019 300.000 281.761 18.239
POPULAR 26/10/2019 200.000 189.852 10.148
SABADELL 25/05/2019 200,000 80.203 119.797
BANKINTER 28/07/2019 300.000 271.616 28.384
BANKIA (VISA) Indefinida 3.000 - 3.000 ‘
BANCO SABADELL (VISA) Indefinida 30.000 12.711 17.289
Total Pdlizas de crédito 2.633.000 2.424.089 208.911
SABADELL Indefinida 6.500.000 250.952 6.064.509
SANTANDER Indefinida 6.000.000 - 2.959.432
BANKIA 07/08/2018 6.000.000 587.808 2.336.537
POPULAR 26/10/2019 2.000.000 - 2.000.000
BANKINTER 28/07/2019 6.500.000 - 6.500.000
CAIXABANK 23/01/201¢ 5.000.000 - 5.000.000
BBVA 12/07/2018 3.000.000 1.994.369
Total Financiacion extranjero 35.000.000 838.758 26.854.847
Total 37.633.000 ' 3.262.847 27.063.758

El tipo de interés medio de las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2019 ha sido del 2,13%
anual. (2,15% en el ejercicio 2018).

11.3. Otras deudas

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el detalle de otras deudas que
mantenia el Grupo es el siguiente:

Periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019

Euros
Tipo de Pasivo .
Entidad financiera v::;r:i::to ?ri‘?;g: . Cuotas no cg?::;_ﬁ 3 Total
garantia corriente
[ Sin

CDTI 12/05/2022 ——— No Mensual 234,279 52,060 | 286.339
Ministerio de Economia y Sin
Competitividad 20/01/2021 itiasas No Mensual 300 5.926 6.226
Otfras deudas - - - -1 1.187.391 | 1.187.391
Total 234,579 | 1.245.377 | 1.479.956
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2018

Euros
: o Fecha de Tipode | Tipode Pasivono | Pasivo |
Enfidad finansiera vencimiento interés garantia FALES corriente | corriente Total
coTl 1200502022 | S No | Mensual | 260308 52.060| 312.368
intereses

Ministerio de Economia y Sin

Competitividad 20/01/2021 I ErESEs No Mensual 6.227 5.926 12.153
Otras deudas - - - - -1.186.088 | 1.186.088
Total | 266,535 | 1.244.074 | 1.610.609

CDTI corresponde al importe pendiente de reembolso al cierre del periodo de un préstamo
sin intereses concedido por el CDTI el 13 de octubre de 2011 por importe de 520.609 euros,
para ayudar a financiar las inversiones necesarias para el proyecto “Disefio y Modelizacion
de un sistema de prediccién del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia’. El Grupo no ha registrado dicho préstamo por su valor
razonable, al considerar que dicho valor razonable no diferiria significativamente de su
valor nominal.

A su vez, el Grupo recibié otro préstamo sin intereses concedido por el Ministerio de
Economia y competitividad el 16 de abril de 2012, por importe de 33.756 euros relacionado
con los costes de personal para llevar a cabo el proyecto “Disefio y Modelizacion de un
sistema de prediccion del comportamiento y control integral para instalaciones
distribuidoras de energia”.

El reembolso de ambos préstamos podra efectuarse en un maximo de 7 anualidades de
idéntica cuantia, admitiéndose como plazo maximo de vencimiento de la primera anualidad
cinco afios después de la concesion de este. La primera de dichas anualidades fue la
correspondiente al ejercicio 2015.

Otras deudas a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se corresponden

principalmente con el importe pendiente de pago generado por la compra por parte de la
Sociedad Dominante de la sociedad Kosten S.A. integrada en el Grupo en el ejercicio 2017.

12. Deudas con empresas del grupo y asociadas

La composicion de estos epigrafes del estado de situacién financiera consolidado adjunto
al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019

Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a Deudas a Total al
vencimiento interés garantia | largo plazo | corto plazo | 30.06.19
Deudas con empresas del grupo
Euribor 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + - - 3.249 3.249
2%
Deuda por conceptos fiscales - B - - - -
Total - 3.249 3.249
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

I Fecha de Tipo de Tipo de Deudas a | Deudasa Total al

i vencimiento |  interés garantia | largo plazo | corto plazo | 31.12.18
Deudas con empresas del grupo

Euribar 12
Deudas por préstamos Indefinido meses + - - 17.033 17.033
2%

Deuda por conceptos fiscales - - - - 316.736 316.736
Total .| 333769| 333769

En el cuadro anterior, se recoge deuda con Daruan Group Holding, S.L. a cierre del periodo
intermedio de 30 de junio de 2019 y al cierre del ejercicio 2018, por importe de 3 y 14 miles
de euros, respectivamente.

El Grupo tributa por el impuesto de Sociedades dentro del grupo fiscal formado con todas
las sociedades en las que se cumplen los requisitos exigidos por la normativa establecida
en el Capitulo VI del Titulo VIl la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (LIS), siendo la matriz del grupo, la sociedad Daruan Group Holding, S.L. Por
este concepto se recogia una deuda con esta sociedad a 31 de diciembre de 2018 por
importe de 317 miles de euros.

13. Administraciones ptblicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es el siguiente:

. - Saldo al Saldo al

i b
Administraciones Pdblicas deudaras No corriente | Corriente 160518 No corrlente | Corriente 31.42.18
Activos por impuesto diferido 871.691 - 871.691 956.594 - 956.594
Actives por impuesto corriente
Otros créditos con Administraciones Piblicas - 5.150.154 5.160.154 - 2,081,851 2.091.851
Hacienda Pblica, deudora por devalucion de impuestos - 499,370 499,370 - 714533 714,533
Hacienda Piblica, deudera por VA - 4.650.784 4.650,784 - 1.377.318 1.377.318
Total 871.691 5.150.154 6.021.845 856.584 2.091.851 3.048.445
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o " \ Saldo al = Saldo al
Administraclones Plblicas acreedoras No corriente | Corriente 30,0618 No corriente | Corriente 314248
Pasivos por impuesto diferido 904.084 - 304,084 -

Pasivos por impuesto corriente 747,907 747.907 -

Otras deudas con Administraciones Publicas 299.366 2989.366 299.458 299.458
Hacienda FPublica, acreedora por VA - 22,080/ 22,080 - 12B.172 128.172
Haclenda Riblica, acreedora por retenciones praclicadas - 204.408 204.408 129.526 129.526
QOrganismes de ia Seguridad Social 72.880 72.880 - 41.780 41.760
Total 904.084 1.047.273 1.961.357 - 299.458 299.458

Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2012, las sociedades espariolas del Grupo Grenergy tributan en régimen
de consolidacion fiscal junto con otras sociedades del Grupo Daruan. Durante los ejercicios
2012 y 2013, la matriz del grupo fiscal fue la sociedad Daruan Venture Capital, S.C.R., a
partir del ejercicio 2014, la nueva matriz del grupo es la Compafiia Daruan Group Holding,

S.L.

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

I 30.06.2019  30.06.2018
Impuesto corriente (1.909.124) (441.955)
Impuesto diferido 423 567.233
Total (1.908.701) 125.278

14. Ingresos y gastos

Aprovisionamientos

La distribucion de la cifra de aprovisionamiento consolidada por sector de actividad es la

siguiente:

30.06.2019 30.06.2018

Deterioro / Total Deterioro / Total

Compras . Compras ..

(Reversion) | consumos (Reversidn) | consumos
Consumo Mercaderias 36.009.579 -| 36.009.579| 16.301.589 16.301.599
Trabaijos realizados por olras empresas 12,742 - 12742 234.774 = 234.774
Total 36.022.321 36.022.321 16.536.373 = 16.536.373
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Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de

30.06.2019 30.06.2018
Nacionales 9.708.708 10.389.215
Importacionas 26.313.613 6.147.168
Total 36.022.321 16.536.373

2019 y 30 de junio de 2018 es la siguiente:

30.06.2019 30.06.2018
Seguridad social a cargo de |la empresa 326,911 140.660
Oftros gastos sociales 35.605 51,239
Total 362.516 191.899 |

El nimero medio de empleados durante los periodos intermedios terminados a 30 de junio
de 2019 y 30 de junio de 2018, distribuido por categorias profesionales, es como sigue:

La distribucién por sexos de la plantilla a 30 de junio de 2019 y 30 de junio de 2018, asi

I

Categoria 30.06.2019 30.06.2018
Alta Direccién 2 2
Directores Departamentos 18 9
Olros a5 68
Total 115 79

como de los Administradores y personal de Alta Direccion es la siguiente:

30.06.2019 30.06.2018
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2 2
Directores Departamentos 15 4 19 6 3
Otros 78 27 105 52 19 71
Total 95 31 126 60 22 82

El Grupo no ha tenido

gjercicios 2019y 2018,

47

empleados con discapacidad mayor o igual del 33% durante los




GRENERGY RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2019
Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de resultados
consolidada adjunta es el siguiente:

30.06.2018 30.06.2018
Ingresos 108.767 4.651
Intereses de otros activos financieros 108,767 4,651
Gastos (304.943) (777.355)
Intereses por deudas (304.943) (777.355)
Diferencias de cambio (724.449) (1.100.830)
Resultado financiero (920.625) (1.873.534)

Las diferencias negativas de cambio a 30 de junio de 2019 y 2018 se corresponden
principalmente a la fuerte depreciacion del peso chileno frente al délar americano durante
ambos periodos intermedios.

185.

Operaciones con partes vinculadas
15.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, ademas de las entidades del grupo, multigrupo
y asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad
Dominante (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las que
los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con partes vinculadas a 30 de junio de 2019
y a 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

Entidad Otras partes Total Entidad Otras partes Total
Dominante vinculadas 30.06.2019 Dominante vinculadas 31.12.2018
Activo
Clientes empresas del grupo 852 952 " -
Créditos a empresas del grupo 156.118 156.118 45.830 - 45.830
157.070 157.070 45,830 - 45.830
Pasivo
Proveadores empresas del grupo (158) (156) - (27.759) (27.759)
Deudas con enpresas del grupo (3.249) (3.249) (332.879) (890) (333.769)
(3.408) (3.408) (332.879) (28.849) (361.528)

Los saldos con entidades vinculadas a 30 de junio de 2019 y a 31

2018estan compuestos por lo siguiente:

de diciembre de

- Créditos a empresas del Grupo Daruan: A 30 de junio de 2019 recoge la deuda
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pendiente de cobro por parte del Grupo con determinadas entidades dependientes
que no han sido incluidas en el perimetro de consolidacion por no tener un interés
significativo. A 31 de diciembre de 2018 recoge la deuda de algunas sociedades
del Grupo con la matriz de la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre
Sociedades, asi como créditos a otras entidades asociadas.

- Deudas con empresas del grupo recoge el saldo a cierre de ejercicio de la pdliza
de crédito suscrita con la entidad Daruan Group Holding, S.L. asi como la deuda de
la Sociedad Dominante por el Impuesto sobre Sociedades.

- Proveedores empresas del Grupo recoge la deuda pendiente de pago por los fees
facturados por otras sociedades del Grupo a cierre de cada ejercicio.

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas en el transcurso de los
periodos intermedios finalizados el 30 de junio de 2019 y el 30 de junio de 2018 es el
siguiente:

30.06.2018 30.06.2018
Entidad PReE el Otras partes Entidad regonal Otras partes
2 Clave de la . - Clave de la
Dominante N B vinculadas Dominante L vinculadas
Direccion Direccién
Gastos (25.144) (103,904) (116.342) . (109.204) (65.429)
Servicios recibidos (25.144) - (116.342) - - (65.429)
Remurieraciones (nota 21.2) - (103.904) - - (109.204) -

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los periodos
intermedios terminados el 30 de junio de 2019 y 2018 son propias del trafico ordinario del
Grupo y se han realizado, en general, en condiciones de mercado.

15.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante el periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2019 y el gjercicio 2018, los
Administradores de la Sociedad Dominante no tienen concedidos anticipos o creditos y no
se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad
Dominante no tiene contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida con respecto a antiguos o actuales Administradores.

Los Administradores y el personal de alta direccion han recibido retribuciones de acuerdo
al siguiente detalle:

30.06.2019 30.06.2018
. Consejo de Personal Alta Consejo de Personal Alta
Concepto retributivo S s .. " L. - L 5 F¥,
administracion Direccion administracién Direccion
Retribucion fia 24,000 96.000 24.000 105.000
Retribuciones en especie - 7.904 - 4,204
Total 24,000 103.904 24.000 109.204

Tal como se indica en la nota 3.13, el plan de incentivos aprobado para Administradores,
directivos, empleados y colaboradores claves de Grenergy Renovables S.A., se ha ofrecido
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exclusivamente a directivos y personal calve de la Sociedad Dominante.
15.3. Otra informacién referente a los Administradores

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados, ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante ha manifestado la existencia de situacién de conflicto de interés, directo o
indirecto, con el interés del Grupo, tanto referidas a dichos miembros como a las personas
a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

16. Otra informacion
16.1. Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez. La gestion del riesgo
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que emplea
determinados instrumentos financieros descritos mas adelante.

Riesgo de Mercado

El mercado en el que el Grupo GRENERGY RENOVABLES S.A. y Sociedades
Dependientes opera es el relacionado con el sector de |a produccion y comercializacion de
energias renovables. Es por esto que los factores que intervienen positiva y negativamente
en dicho mercado pueden afectar a la marcha del Grupo.

El riesgo de mercado que presenta el sector eléctrico se fundamenta en el complejo
proceso de formacién de los precios en cada uno de los paises 0 mercados en los que el
Grupo Grenergy desarrolla su negocio.

En general, el precio de los productos que ofrece el sector de las energias renovables
contiene un componente regulado y un componente de mercado. El primero esta en manos
de las autoridades competentes en cada pais o mercado, por lo que puede variar en
cualquier momento que dichas autoridades lo consideren oportuno y necesario,
ocasionando una obligacién de adaptacién a todos los agentes del mercado, incluyendo a
las sociedades del Grupo que acttien en dicho pais. Esto afectaria al coste de produccion
de energia y su vertido a red y, por lo tanto, afectaria al precio pagado por los clientes del
Grupo Grenergy, bien en la negociacién de precios de compraventa de Proyectos, bien en
la formacion de precios de venta en el mercado wholesale (“merchant’) asi como bajo los
PPAs.

En cuanto al componente de mercado, existe el riesgo de que los competidores del Grupo
Grenergy, tanto de energias renovables como de fuentes de energia convencionales sean
capaces de ofrecer precios menores, generando una competencia en el mercado que, via
precio, pueda poner en peligro la estabilidad de la cartera de clientes del Grupo Grenergy
y, por lo tanto, podria provocar un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus
resultados y su situacion financiera.

De cualquier modo, la evolucion de dicho sector difiere en gran medida de unos paises a

otros y de unos continentes a otros, razén por la cual el Grupo inicié hace tres afios un
proceso de diversificacion geogréafica introduciendose en mercados externos a Espaiia
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(actualmente el Grupo esté presente en Espafia, Chile, México, Colombia, Argentina y
Pertl), de modo que se ha conseguido una reduccion adicional de este tipo de riesgo.
Actualmente, todos los esfuerzos de Grenergy estan puestos en sacar adelante la cartera
de proyectos que la sociedad posee en estos paises.

Responsabilidad del Producto

El Grupo disefia, desarrolla, ejecuta y promociona proyectos de energia renovable a gran
escala, certificada por TUV Rheinland, su sistema de gestion de integrada de Calidad
(1IS09001) y Medio Ambiente (ISO14001) sistematiza la identificacion de los requisitos de
cada proyecto, a nivel de Calidad, seguridad y eficiencia para cada una de las fases de las
que se compone.

Riesgo de crédito del cliente por servicios de O&M y AM

En relacion con aquellos Proyectos en los que el Grupo Grenergy realiza servicios de O&M
y AM, el riesgo de crédito es el derivado de incumplimiento de las obligaciones de pago
recurrentes de los clientes de dichos contratos, y ello a pesar de que estos contratos
prevean generalmente pagos de comisiones por trimestres vencidos y a 30 dias desde la
emision de cada factura.

En el ejercicio 2019, el porcentaje de dotacién a insolvencias ha sido nulo.

Riesgo Cambiario

GRENERGY desarrolla gran parte de su actividad econémica en el extranjero y fuera del
mercado europeo, en particular en Chile, Pert, Argentina, México y Colombia. A 30 de junio
de 2019, practicamente la totalidad de los ingresos del Grupo estaban denominados en
moneda distinta al euro, concretamente en délares americanos. De la misma forma, una
gran parte de los gastos e inversiones, fundamentalmente los gastos en
aprovisionamientos necesarios para la actividad de construccion y las inversiones en
desarrollo de proyectos, también se obtienen en dolares americanos. Por tanto, la moneda
utilizada en el curso normal de la actividad empresarial en LATAM es la moneda local o el
dolar americano.

Como consecuencia de variaciones en el valor de las divisas locales de LATAM y del délar
americano con respecto al euro, fundamentalmente el délar americano, y en la medida en
que el Grupo no cuenta actualmente con mecanismos o contratos de cobertura (hedge
agreements) sobre el tipo de cambio de estas divisas, el Grupo Grenergy podria sufrir un
impacto negativo.

Riesgo de liquidez

Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Grupo no sea capaz de atender
sus compromisos financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en capital y con
deuda a largo plazo, es impartante que el Grupo analice los flujos de caja generados por
el negocio para que puedan responder al pago de la deuda, tanto financiera como
comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacion de la actividad del Grupo
Grenergy por los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos. La
gestion de este riesgo por el Grupo se ha basado en la répida rotacion de proyectos que
ha permitido al Grupo obtener significativos flujos de caja que se han reinvertido en nuevos
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proyectos, y en la disponibilidad de varias lineas de circulante y de financiacion de crédito
a operaciones en el extranjero con distintas entidades financieras.

El Grupo no tiene compromisos financieros significativos en el corto plazo y, por tanto, a la
fecha de formulacion de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados,
los flujos de caja generados a corto plazo por el Grupo son suficientes para atender a los
vencimientos de la deuda financiera y comercial a corto plazo. Se denomina riesgo de
liquidez a la probabilidad de que el Grupo no sea capaz de atender sus compromisos
financieros en el corto plazo. Al ser un negocio intensivo en capital y con deuda a largo
plazo, es importante que el Grupo analice los flujos de caja generados por el negocio para
que puedan responder al pago de la deuda, tanto financiera como comercial.

El riesgo de liquidez deriva de las necesidades de financiacién de la actividad del Grupo
Grenergy por los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos. La
gestidén de este riesgo por el Grupo se ha basado en la rapida rotacion de proyectos que
ha permitido al Grupo obtener significativos flujos de caja que se han reinvertido en nuevos
proyectos, y en la disponibilidad de varias lineas de circulante y de financiacion de crédito
a operaciones en el extranjero con distintas entidades financieras.

El Grupo no tiene compromisos financieros significativos en el corto plazo y, por tanto, a la
fecha de formulacion de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados,
los flujos de caja generados a corto plazo por el Grupo son suficientes para atender a los
vencimientos de la deuda financiera y comercial a corto plazo. No obstante, en el futuro los
flujos de caja que el Grupo genere a corto plazo podrian ser insuficientes para atender sus
deudas a corto plazo, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Grenergy.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés variable (e.g. EURIBOR) modifican los flujos futuros
de los activos y pasivos referenciados a dichos tipos, en particular del endeudamiento
financiero a corto y largo plazo. El objetivo de la politica de gestion del riesgo de tipo de
interés por parte del Grupo Grenergy es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
financiera con el objetivo de reducir en la medida de lo posible el coste financiero de la
deuda.

Una parte significativa del endeudamiento financiero del Emisor (e.g. préstamos y podlizas
de circulante) devenga intereses a tipos fijos, y por lo que se refiere a las financiaciones
estructuradas como “Project Finance” de las filiales de Argentina y Perd, los contratos de
financiacion se referencian a tipos de interés fijos o, en caso de referenciarse a tipos de
interés variables, permiten que la SPV sustituya el tipo variable por tasas de intereses fijas
en cada solicitud de desembolso.

No obstante, si futuras financiaciones fueran referenciadas a tipo variable o se
encarecieran los tipos fijos de interés como consecuencia de una subida de los tipos de
interés variable de referencia (EURIBOR o LIBOR), ello podria provocar un impacto
negativo para el Grupo Grenergy.
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Riesgos regulatorios

Las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la normativa tanto especifica
sectorial como de caracter general de las distintas jurisdicciones en las que esté presente
(normativa contable, medioambiental, laboral, proteccion de datos o fiscal, entre otras).
Asimismo, aunque muchos proyectos ya son rentables sin necesidad de subsidios publicos
ni tarifas reguladas, el desarrollo de las fuentes de energia renovable en ciertos paises y
regiones sigue dependiendo de las politicas nacionales e internacionales de apoyo a esta
industria.

Espafia

En el caso particular de los proyectos que actualmente el grupo Grenergy esta
desarrollando en Espafia, el riesgo de un cambio del marco regulatorio es limitado en la
medida en la que los ingresos de las instalaciones de produccion de estos proyectos no
estaran sujetos al régimen del Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula
la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables,
cogeneracién y residuos (el “Real Decreto 413/2014"), en virtud del cual se aprobaron
ciertos parametros retributivos para instalaciones tipo que ya estuvieran en operacion a la
fecha de entrada en vigor de dicho Real Decreto y que prevén la revision de dichos
parametros retributivos en periodos regulatorios de 6 afos sobre la base de |a rentabilidad
razonable de las instalaciones, calculada dicha rentabilidad como el rendimiento del Bono
espafiol a 10 afios mas 300 puntos basicos.

No obstante, si la revisidn de dichos parametros retributivos del Real Decreto 413/2014
para el perfodo regulatorio 2020-2025 fuera superior a la prevista o esperada por el
mercado, o el precio del bono espariol a 10 afios experimentase una fuerte subida de tipo,
ello podria hacer mas atractiva la inversién en proyectos "brownfield” que se beneficien de
dichos parametros retributivos (en particular, la Retribucién a la Inversion y la Retribucion
a la Operacién), por contraposiciéon a la inversion en proyectos “greenfield”, y por tanto,
perjudicar los mérgenes de negocio obtenidos por el Grupo en la venta de proyectos a
terceros inversores.

Asimismo, la actividad de generacién de energia del Grupo en Espafia como IPP esta
sometida ademas a diversos costes externos definidos por la regulaciéon, como son el
impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica introducido por la Ley
15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética, y cuya
base imponible, tipo de gravamen (actualmente del 7%) o devengo (actualmente
suspendido) podria cambiar en el futuro.

Adicionalmente, el Grupo como IPP podra estar sujeta al pago de los peajes de acceso a
redes de transporte y distribucién segtn el Real Decreto 1544/2011, de 31 de octubre, por
el que se establecen los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucion que
deben satisfacer los productores de energia eléctrica y demas normativa aplicable que lo
sustituya en cada momento.

En Espafia actualmente hay cierta incertidumbre regulatoria debido a la formacién de un
nuevo Gobierno y de cudles sean finalmente sus apoyos parlamentarios durante la
legislatura resultado de las pasadas elecciones del mes de mayo 2019, y, en particular,
como puede afectar o incidir en el actual proceso europeo de definicion de objetivos
medioambientales con horizonte 2030.

Antes de la convocatoria electoral de mayo 2019, el Gobierno presenté y envié a Europa
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el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (*PNIEC"), en el que expone los objetivos y
medidas que se plantea para 2030.

El PNIEC plantea unos objetivos de penetracién renovable en el mix de generacion
espariol. Sin embargo, segln como se implanten las subastas que plantea el PNIEC, podria
tener un impacto negativo en los proyectos cuyos ingresos dependan del mercado
mayorista o wholesale. Este riesgo no afecta a aquellos proyectos que tengan suscrito un
PPA durante la duracién del mismo.

Oftro riesgo regulatorio en Espafia es el relativo a la posible falta de adopcion de medidas
que estan actualmente en desarrollo que favoreceran el desarrollo de nuevos proyectos
(como el nuevo reglamento de acceso y conexion) o la interconexion con Europa.

Chile

Gran parte del negocio histérico del Grupo Grenergy en Chile ha sido a través de proyectos
con capacidad inferior a 9MW conectados en redes de distribucién, conocidos como
“PMGDs". Estos Proyectos tienen la opcién de acogerse al “Precio Estabilizado” (“PE"),
que es mucho menaos volatil que el precio mayorista.

Actualmente, hay una propuesta regulatoria para eliminar la opcion de que los PMGDs se
puedan acoger a este PE por considerar que tiene un impacto negativo en los costes del
sistema. Esta propuesta contempla, sin embargo, la prevision de que los proyectos que ya
cuenten con permiso de conexion y estén en construccion antes de una determinada fecha
limite (pendiente de fijar, aunque la primera propuesta haya sido la del 31 de diciembre de
2019), ademas de aquellos proyectos que ya estén acogidos al PE en el momento en que
se apruebe el cambio puedan permanecer adheridos al PE durante 12 afios.

Dicha propuesta regulatoria esta abierta a consulta publica, y las asociaciones de energias
renovables estan proponiendo que el plazo para que proyectos en desarrollo puedan
acogerse al mecanismo sea de al menos 24 meses desde que se apruebe el cambio
regulatorio (que se estima para mediados de 2020, es decir, los proyectos que se
declarasen en construccion antes de mediados de 2022 podrian acogerse al precio
estabilizado).

La propuesta de estas asociaciones incluye también que los proyectos que ya estan
acogidos al PE puedan mantenerse durante 20 afios, frente a los 12 que propone el
Ministerio.

Otros riesgos en Chile son el riesgo nodal (mitigable en la negociacion de PPAs) y el riesgo
de desacople de la red, con precios més bajos en zonas con buen recurso solar (antiguo
SING).

Peru

El mercado peruano presenta en la actualidad varios retos para el desarrollo de proyectos
renovables, si bien dichos retos estan en proceso de ser superados con varias propuestas
regulatorias. El Grupo Grenergy esta desarrollando un pipeline importante con la intencién
de tener una posicién ventajosa en el mercado una vez se aprueben esas propuestas
regulatorias.

Sin embargo, existe el riesgo de que la aprobacion de estas propuestas se retrase (si bien
estan todas en una etapa avanzada de desarrollo), retrasando los nuevos desarrollos del
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Grupo.
Los principales riesgos del sector en Pert son:

- Laregulacidn actual no permite |a firma de PPAs para la venta de energia producida
por plantas renovables, al exigir venta de potencia firme y no reconocerla a estas
plantas. Existe a la fecha de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados un borrador para reconocer potencia a estas plantas que, aunque
solo lo hace para las edlicas, esta en fase de comentarios publicos.

- El mercado no esta funcionando correctamente y presenta unos precios de energia
en el mercado mayorista por debajo del coste marginal real de la energia. Esto se
debe a que plantas de gas, que tienen contratos de suministro “take-or-pay”, estan
declarando un coste de combustible de cero. Es una situaciéon no sostenible y el
Gobierno peruano ha declarado su voluntad de enmendarla, de forma que esta
trabajando en varias propuestas regulatorias que la solventarian.

Colombia

En Colombia, algunos de los proyectos que esta desarrollando el Grupo Grenergy han
conseguido el permiso de conexion en puntos de conexién que dependen de la realizacion
por entidades publicas de refuerzos en las redes de transporte o distribucion. Esos
refuerzos han sido aprobados y la inversidn comprometida, pero existe el riesgo de que se
produzcan retrasos que impacten directamente en los desarrollos del Grupo en este pais.

Riesgos medioambientales

Dentro de los compromisos adquiridos por la certificacion en Medio Ambiente, se marcan
objetivos de mejora continua respecto al mismo y se identifican las externalidades de su
actividad respecto al entorno, por ejemplo, contaminacion de atmésfera o del agua,
residuos peligrosos, ruido, paisaje, siendo poco significativas.

Por su actividad y con el estudio periédico de estas externalidades, no se consideran
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones, ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio consolidado,
la situacién financiera consolidada y los resultados consolidados del Grupo.

17. Informacion segmentada

La actividad del Grupo consiste en la promocién y comercializacion de instalaciones de
aprovechamiento energético, asi como la produccién de energia eléctrica y cualquier
actividad complementaria, y la gestion y explotacién de instalaciones de aprovechamiento
energético.

El Grupo clasifica las distintas actividades de negocio que desarrolla en las siguientes
divisiones operativas:

- Desarrollo y Construccion: Comprende las actividades de busqueda de proyectos
viables, tanto a nivel financiero como técnico, los trabajos necesarios para la
consecucion de todos los hitos para el inicio de construccion y los trabajos sobre el
terreno para la construccion y puesta en marcha de cada proyecto.

- Energla: Se refiere a los ingresos provenientes de la venta de energia en cada uno
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de los mercados en los que el Grupo cuenta o contard con proyectos propios
operativos en su condicién de IPP (segln la terminologia anglosajona habitual en
la industria).

- Servicios: En esta area se incluyen los servicios prestados a los proyectos una vez
alcanzado la puesta en marcha o “commercial operation date (COD)" bajo el
correspondiente Contrato de EPC y que, por tanto, se encuentran en su fase
operativa, comprendiendo los servicios prestados bajo los Contratos de O&M vy los
Contratos de Asset Management.

La distribucion de ingresos y EBITDA entre las tres divisiones de negocio al cierre de los
periodos intermedios terminados el 30 de junio de 2019 y 2018 es como sigue:

Miles de euros

Ingresos 30.06.2018 30.06.2018
Desarrollo y Construccion 54,890 22.933
Energia - 1.299
Servicios 614 338
Total Ingresos | 55.504 24,570

Miles de euros

EBITDA 30.06.2019 30.06.2018
Desarrollo y Construccion 13.851 5.474
Energla - 1.030
Servicios 122 (67)
Corporativo (1.918) (1.293)
| Total 12.055 5.144

El importe de ingresos del cuadro anterior recoge los epigrafes de “Importe neto de |a cifra
de negocios’, “Trabajos realizados por la empresa para su activo’, “Resultados por
enajenaciones y otras’ y “Resultado por pérdida de control de participaciones
consolidadas” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

El importe neto de la cifra de negocios al cierre de los periodos intermedios terminados el
30 de junio de 2019 y 2018 detallada por su localizacion geogréfica es la siguiente:

30.06.2019 30.06.2018
Chile 55.057 12.159
Espana 124 115
Total (miles de euros) 56.181 12.274

A continuacion, se muestran los activos y pasivos del Grupo a 30 de junio de 2019y a 31
de diciembre de 2018, detallados por su localizacién geografica:
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Periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2019

ACTIVO Espafia Chile | México | Perd | Colombia| Argentina 30.32};::19

ACTIVO NO CORRIENTE 2.349.591 | 2.306.043 64.436 | 9.892,190 59.903 | 33.479.337 48.151.500
Inmovilizado intangible 49.715 - - 3.616.896 3.666.611
Inmovilizado material 1.014.199 986.480 61.265| 9.891.172 59.903 | 29.628.966 41.641.985
Activos por derecho de uso 532.846 | 1.228.185 - - - 75.695 1.837.726
sy d L : I
Inversiones financieras a largo plazo 75.008 38.929 3171 1.018 - 1.445 120.572
Activos por impueste diferido 664.907 50.449 - - - 156.335 871.691
ACTIVO CORRIENTE 18.333.431 | 35.311.766 | 217.494| 1.750.877 96.164 | 6.392.551 62.101.273
Existencias 1.073.833 | 1.081.692 - 8.034 8.710 2.152.269
Deudores comerciales y olras USn&S @ | 5305751 | 21800400 | 186829 893.921|  26.102| 2320417| 30.542.420
ittt e 40513|  107.441| 8164 : | asets
Inversiones financieras a corto plazo 4.781.910 480.955 8.245 - - 173.765 5.424.875
Periodificaciones 175.601 5.142 - - 17.449 - 198.192
Eéiﬁ';’lz 1 S ARG ee 6056823 | 11876136 | 14256| 848.922| 51.603| 3.880658| 23.627.399
TOTAL ACTIVO 20.683.022 | 37.617.808 | 281.930 | 11.643.067 155.057 | 39.871.888 | 110.252.773

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espania Chile México Perd | Colombia | Argentina 30.332:3 18
PATRIMONIO NETO 38.960.864 | 3.323.257 | (2.123.423)| (888.356)| (121.186)| (548.234)| 38.602.922
Fondos prapias 39,122,195 | 3.459.088( (2.185.305)| (750.476)| (155.226)| (493.028)| 38.997.247
Capital Social 8.507.177 - - - = - 8.507.177
Prima de emision 6.117.703 - - - = - 6.117.703
Reserva legal 728.631 = - - - - 728.631
Otras reservas 19.688.121 361.193| (2.126.787)| (531.703)| (145.282) 16,5655 | 17.261.087
Resultado 6.479.270| 3.097.895 (58.518) | (218.773) (9.934) | (508.584) 8.781.356
Acciones propias (2.398.707) - - - - -1 (2.398.707)
Ajustes por cambio de valor -] (136.306) 95,912 (125.340) 34.040 (55.205) (186.899)
Socios externos (181.331) 475 (34.030) (12.540) - - (207.426)
PASIVO NO CORRIENTE 2.182.113 | 1.123.176 -| 5.771.831 -115.096.283 | 24.173.403
Provisionas a largo plazo - - - - - -
Deudas a largo plazo 2.182.287 | 1.123.142 -| 5.771.831 -1 14.192.069 | 23.269.318
Pasivos por impuesto diferido (174) 34 - - 904.224 904.084
PASIVO CORRIENTE 30.517.140 | 5.911.526 263.373 86.664 2.639|10.695.106 | 47.476.448
Provisioneas a corto plazo - 256.162 45.837 - - - 301.999
Deudas a corto plazo 16.810.406 199,625 - - 3 9.502 17.019.533
s el S I I I B
ﬁ‘jéif;ff;:;::e”‘ia‘es yiolias 13704402 | 5455739  216619|  86.664| 2639 |10.685.604 | 30.151.667
Periodificaciones a corto plazo - - - - - -
gggf\‘}bp ATRIMONIO NETQ'Y 74.660.117 | 10.357.959 | (1.860.050) | 4.970.139 | (118.547) | 25.243.155 | 110.252.773
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

ACTIVO Espaiia Chile | México | Perd | Colombia| Argentina 31}‘;?")18

ACTIVO NO CORRIENTE 2.533.001 424,934 64.649 | 1.423.216 6.194 | 14.263.494 | 18.715.488
Inmovilizado intangible 3.093 - - - -| 2.694.325| 2.697.418
Inmovilizado material 1.803.438 345,098 61.572 | 1.420.847 6.194 | 11.320.118 | 14.957.265
ennesnempressacelgreoy | gl o of oL
Inversiones financieras a largo plazo 50.010 36.533 3.077 2.369 - 748 92.737
Actives por impuesto diferido 664.989 43.303 - - - 248,302 956.594
ACTIVO CORRIENTE 21.656.692 | 16.669.849 | 150.480| 333.031 35.219 725.605 | 39.569.876
Existencias 1.116.306 | 4.873.259 - 9.092 - 4,974 6.003.631
Deudoras comerciales y otfas cuentas 2 | 15 79,613 | 5.069.355| 169620 277.707|  ©870| 324659 | 17.930825
Inirsones s empreas 190 | o400 wim| |
Inversiones financieras a corto plazo - 2.274.570 11.844 - - 73.889| 2.360.303
Periadificaciones 69.289 - - - - 40.957 110.246
Shenb y s SRR e 8206478 | 4452664| 17.193| 46232| 25348 281.125|13.119.041
TOTAL ACTIVO 24.188.693 | 17.094.782 215129 | 1.756,247 41.412 | 14,989,100 | 58.285.364
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaia Chile Meéxico Perl Colombia | Argentina 31 :!{gfgéna
PATRIMONIO NETO 32.674.631 (896.082) | (2.027.427) | (729.853) | (135.504) | (21.642)| 28.864.122
Fondos propios 32.835.962 (721.622) | (2.126.787) | (504.689) | (145.292) 15.555 | 29.353.127
Capital Social 3.845.933 - - - - -| 3.645.933
Prima de emisién 6.117.703 - - - - -1 6.117.703
Reserva legal 728.631 - - - - - 728.631
Otras reservas 12.544.835 | (3.330.911) | (1.114.456) | (355.425) | (89.488)| (10.125)| 7.644.106
Resultado 11.861.830 2.609.289 | (1.012.330) | (149.263) | (55.804) 25680 | 13.279.724
Acciones propias (2.062.970) - - - - (2.062.970)
Ajustes par cambio de valor - (153.468) 137.978 | (217.418) 9,788 | (37.197)| (260.315)
Participaciones no dominantes (161.331) (20.992) (38.618) (7.748) - -| (228.690)
PASIVO NO CORRIENTE 3.384.054 - - -| 6.350.782 | 9.734.836
Provisiones a largo plazo - - - - - -
Deudas a largo plazo 3.384.054 - - - -| 6.350.782 | 9.734.836
Pasivos por impuesto diferido - - - - - - -
PASIVO CORRIENTE 16.588.140 2.560.922 257.895| 242.477 783 36.189 | 19.686.405
Provisianes & corto plazo - 19.669 44.481 - - - 64.150
Deudas a corto plazo 7.330.185 3.400 - - - -] 7.333.585
Deudas conompresas el o | 337 ) Y I
?Séif;’;’ae::;g:e“"ales y otras 8.925075| 2506477 212.525| 242477 783 | 36189 | 11.923.526
Periodificacicnes a corto plazo - 31.376 - - - - 31.376
;g;ﬁfLOPATR‘MON'O NETON 52.646.825 |  1.664.840 | (1.769.532) | (487.377) | (134.721) | 6.365.329 | 58.285.364
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18. Hechos posteriores

Con fecha 1 de octubre de 2019 el Consejo de Administracion ha aprobado el
establecimiento de un programa de emision de valores renta fija por un importe nominal
maximo total de 50 millones de euros.

\Z}]h‘
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses
cerrado el 30 de junio de 2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante GRENERGY RENOVABLES, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su
reunién del 1 de octubre de 2019, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior

aprobacion por la Junta de Accionistas.

Se autoriza a D. Florentino Vivancos Gasset a firmar todas las hojas de que se componen
los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y las notas explicativas.

D. David Ruiz de Andres
(Consejero delegado)
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Dama’ﬁ’éraup Holding, S.L. (Consejero) D. Florentino Vivancos Gasset
(representada por D. Antonio Jiménez Alarcon) (Consejero)
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Dna. Ana Peralta Moreno D. Nicolas Bergareche Mendoza

(Consejera) (Consejero)



ANEXO 6
COMPONENTES PRINCIPALES DE LOS GBP EN RELACION CON EL PROGRAMA

1) Uso de los fondos

Inversion en fondos propios (equiry) de PVs y PEs, principalmente localizados en Espaia y Latinoamérica,
La inversion se utilizard para la promocion y construceidn de nuevos Proyectos, por lo que no se utilizard

para la refinanciacion de Proyectos ya en funcionamiento.

GRENERGY tiene identificados una serie de Proyectos de su propiedad, en grado muy avanzado de
desarrollo, en los que pretende invertir los fondos recibidos por los Bonos emitidos al amparo del Programa.
Los mencionados Proyectos son los siguientes a la fecha de este Documento base Informativo (sin perjuicio

de la identificacion de otros Proyectos en el futuro):

(i) Quillagua (Solar PV, Chile, 100 MW)

(i) Escuderos (Solar PV, Spain, 200 MW)
(iii)  PMGD package (Solar PV, Chile, 90 MW)
(iv)  Dunay Huambos (PE, Perd, 36 MW)

(v)  Kosten (PE, Argentina, 24 MW)

De manera general, GRENERGY', con la construccion de los Proyectos indicados, pretende apoyar el Goal
#7 (Affordable and Clean Energy) y ¢l Goal #13 (Climate Action) relativos a los Sustainable Development
Goals de Naciones Unidas.

2) Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos

GRENERGY es una empresa de energias renovables, por lo que los fondos provenientes de los bonos verdes
que se emitan al amparo del Programa se invertirdan en su integridad en proyectos de generacion de origen
renovables, principalmente energia solar fotovoltaica y energia edlica. Por todo ello, todos los Proyectos en
los que se invertirian los bonos verdes serdn proyectos cuya generacion de energia cs libre de emisiones

perjudiciales para el medivambiente.

GRENERGY cuenta con un comité compuesto por personal clave, para la toma de decisiones en relacion
con los Proyectos a desarrollar, adquirir o construir. Dicho comité, analiza los proyectos en todas sus
vertientes: (i) financiera, (i1) téenica. (iii) medioambiental, (iv) legal. (v) social, y (vi) impacto en las

comunidades locales.

Existen algunos criterios, que excluye la inversion por parte de GRENERGY en determinados Proyectos,
bajo cada uno de los criterios que se analizan, indicados en el parrafo anterior. A modo de ejemplo. y desde
un punto de vista medioambiental y social. se excluyen los Proyectos que han venido siendo usados para
agricultura, y en los que la instalacion del Proyecto implicard un cambio de uso de dicho terreno. También
se aplican otros criterios técnicos vy [inancieros. relacionados con el recurso solar y edlico o el retorno que

generan dichos Proyectos.

Antes de realizar cualquier inversion en uno o varios Proyectos, GRENERGY realiza un proceso de
auditoria (due diligence), con el objetivo de entender con profundidad el estado de los Proyectos en cuestion
y detectar posibles riesgos. Dentro de la due diligence indicada, se analizan las controversias que pudieran
surgir con los distintos terceros con interés (stakeholders) en el Proyecto o Proyectos de que se trate, tales
como controversias medioambientales o sociales. con el objetivo de prevenir y evitar en la medida de lo
posible que surjan dichas controversias.
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3) Gestion de los fondos

Los Bonos que se emitan al amparo del Programa serdn bonos corporativos y no bonos de proyecto (project
bonds), por lo que los fondos provenientes de los bonos verdes se incorporardn a la tesorerfa de
GRENERGY.

GRENERGY cuenta con un equipo dedicado al control y manejo de la tesoreria de modo que el flujo de los
fondos estard sometidos a los procedimientos y controles internos de la Sociedad y sus Filiales a este
respecto.

A modo general, los planes de GRENERGY consisten en esperar a la fecha de vencimiento de los Bonos
para su repago (amortizacion en un tnico pago o “buller”). ya que los fondos que se obtengan de cada una
de las Emisiones se invertirdn en proyectos que estardn operativos durante décadas. En cualquier caso, si se
produjera una desinversion por parte de GRENERGY, la Sociedad cuenta con un pipeline de proyectos
suficientes para reinvertir los fondos en un plazo razonable (inferior a los 12 meses) en proyectos de
caracteristicas similares.

4) Informes

GRENERGY emitird un informe anual de seguimiento de los factores ASG involucrados en los Proyectos
en los que se ha invertido, asi de las actualizaciones y novedades que apliquen relativas a las politicas ASG
de la Sociedad. El informe anual de ASG serd distribuido entre los principales stakeholders involucrados
en los Proyectos, aunque, en cualquier caso, se publicard en la pigina web de la Sociedad y serd informacion
publica accesible libremente.

Tal y como sc indicaba anteriormente, en cada proceso de due diligence se analizan las potenciales
controversias que pudieran surgir. En el informe anual de ASG se hard un seguimiento estricto de este
asunto, de modo que se verifica la inexistencia de controversias con stakeholders o en caso de haber surgido
alguna, explicar el detalle de esta y el plan de remedio a realizar.

En cada informe anual, se facilitard informacién sobre las inversiones realizadas tales como:

(i) Porcentaje resultante de dividir los fondos invertidos con los fondos no invertidos:

(i) Porcentajes por tipo de proyecto (solar PV o edlico), e indicando si existe almacenamiento con
baterfas o no;

(iii)  Porcentajes de inversion por pafs o regién; y

(iv)  Tipos de tarifas de los proyectos (PPA, merchant (‘spot market’), feed-in tariff.

Adicionalmente, se incluirdn en cada informe anual indicadores del impacto anual de los Proyectos en el
medioambiente. A modo ilustrativo, algunos de los indicadores a utilizar, serdn los siguientes:

(1) Emisiones CO2 evitadas;

(ii)  Emisiones NOx evitadas;

(iii)  Nuimero de trabajos locales generados;

(iv)  Cantidad de energia (kWh) inyectada; y

(v)  Ahorro en los costes de energia para las comunidades locales.

Dada la complejidad de la preparacién de un informe exhaustivo y con datos contrastados y fiables,
GRENERGY involucra a varios departamentos tanto en la recoleccion de datos como en la propia
preparacion de estos informes. Los siguientes departamentos estardn involucrados en el proceso de
recoleccion de datos y preparacion de cada informe:
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. Equipo EPC;

. Equipo de Desarrollo;
. Equipo de Asset Management; y
. Equipo ASG.

En los informes preparados anualmente, GRENERGY se compromete a publicar las metodologias
utilizadas, relativas a las cifras proporcionadas en el mismo, tales como el respaldo del cdlculo de Emisiones
de CO2 evitadas.
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ANEXO 7
MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS PARA CADA EMISION

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION [e] DEL PROGRAMA DE
RENTA FIJA DE GRENERGY RENOVABLES 2019

A continuacion se recoge el reglamento del sindicato de Bonistas (el “Sindicato de Bonistas" o ¢l
“Sindicato”) de la [Niimero de Emision] Emisién del Programa de Renta Fija de GRENERGY
RENOVABLES 2019:

TITULO I
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION
DEL SINDICATO DE BONISTAS

ARTICULO 1°.- CONSTITUCION

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo 1V, del Titulo XI, del Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de
Julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, quedard constituido, una
vez se suscriban y desembolsen los Bonos, el Sindicato de Bonistas, formado por aquellas personas que
tengan la consideracion de Bonistas bajo la [Niimero de Emision] [®] Emisién al amparo del “Programa
de Renta Fija de GRENERGY RENOVABLES 2019,

El Sindicato se regird por este reglamento, por la Ley de Sociedades de Capiral, por las disposiciones de
los estatutos sociales de Grenergy Renovables, S.A. (el "Emisor”) v demds disposiciones legales vigentes.

ARTICULO 2°- DENOMINACION

El Sindicato se denominard “Sindicato de Bonistas de la [Ntimero de Emisién] [¢] Emision al amparo
del Programa de Renta Fija de GRENERGY RENOVABLES 2019

ARTICULO 3°- OBJETO

El Sindicato tendrd por objeto la representacion y defensa de los legitimos intereses de los Bonistas frente
al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que le reconocen las leves por las que se rigen y este
reglamento, para ejercerlos y conservarlos de forma colectiva y bajo la representacion que se determina
en estas normas.

ARTICULO 4°.- DOMICILIO
El domicilio del Sindicato se fija en la calle Rafael Boti, nitmero 2, 28023 Madrid.

La Asamblea General de Bonistas podrd, sin embargo, reunirse, cuando se considere oportuno, en
cualquier otro lugar del territorio espaiiel, expresdandose asi en la convocatoria, o en cualguier otro lugar
si la Asamblea General se celebrase con el cardcter de universal,

ARTICULO 5°.- DURACION

El Sindicato estard en vigor hasta gue se haya satisfecho a los Bonistas cuantos derechos por principal,
intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se hubiese procedido a la amortizacion de la
totalidad de los Bonos de acuerdo con los términos y condiciones de los Bonos.

Anexos



) TITULO 1T
REGIMEN DEL SINDICATO

ARTICULO 6°.- ORGANOS DEL SINDICATO
El gobierno del Sindicato corresponderd a:
a) La asamblea general de Bonistas (la “Asamblea General "),

b) El comisario de la Asamblea General de Bonistas (el “Comisario").
ARTICULO 7°.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el drgano de expresion de la voluntad de
los Bonistas, con sujecidn a este reglamento, y sus acuerdos vinculan a todos los Bonistas en la forma

establecida por las Leyes.

ARTICULO 8°.- LEGITIMACION PARA CONVOCATORIA

La Asamblea General serd convocada por el consejo de administracion del Emisor o por el Comisario,

stempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

No obstante, el Comisario deberd convocarla cuando lo soliciten por escrito de forma fehaciente, y
expresando el objeto de la convocatoria, y los puntos del orden del dia a tratar, Bonistas que representen,
porlo menos, (i) la vigésima parte del importe total de los Bonos que no estén amortizados o (ii) el minimo
que legalmente se establezca. En este caso, la Asamblea General deberd convocarse para ser celebrada
dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a aguél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud

vilida al efecto.

ARTICULQ 9°.- FORMA DE CONVOCATORIA

La convocatoria de la Asamblea General se hard, por lo menos (i) quince (15) dias antes de la fecha fijada
para su celebracion, o (ii) con el plazo minimo que legalmente se establezca mediante (a) anuncio en la
pdgina web del Enmisor y hecho relevante en MARF, o (b) anuncio en ¢l Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en un periddico de difusion nacional o (¢) notificacion a los Bonistas de conformidad con los

términos y condiciones de los Bonos.

El plazo se computard a partir de la fecha de la publicacion del anuncio o de la fecha en que hubiere sido
remitido el anuncio al iiltimo Bonista, segiin cual fuere la forma de la convocatoria. No se computardn en
el plazo ni el dia de la publicacion del anuncio o de remision de la convocatoria ni el de la celebracion de

la asamblea de Bonistas.

En todo caso, se expresard en el anuncio el nombre de la sociedad y la denominacion del Sindicato, el
lugar y la fecha de reunidn, los asuntos que havan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de los
Bonos para tener derecho de asistencia a la Asamblea General.

No obstante, la Asamblea General se entenderd convocada y vdlidamente constituida para tratar de
cualguier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén presentes o debidamente
representados los Bonistas titulares de todos los Bonos en circulacion y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la Asamblea y el orden del dia.

ARTICULO 10°.- DERECHO DE ASISTENCIA

Tendrdn derecho de asistencia a la Asamblea General los Bonistas que lo sean, con cinco (5) dias de
antelacion, por lo menos, a aquél en que haya de celebrarse la reunicn.

Anexos



Los Consejeros del Emisor y el Agente de Pagos tendrdan derecho de asistencia a la Asamblea General
aungue no hubieren sido convocados.

ARTICULO 11°.- DERECHO DE REPRESENTACION

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podrd hacerse representar por medio
de otro Bonista. Ademds, todo Bonista con derecho de asistencia podrd, en caso de no poder delegar su
representacion en otre Bonista, hacerse representar por el Comisario, aungue en ningiin caso podrd
hacerse representar por los administradores de la sociedad, aunque sean Bonistas. La representacion
deberd conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Asamblea General.

ARTICULO 12°.- ADOPCION DE ACUERDOS

La Asamblea General adoptard los acuerdos por mavoria absoluta de los votos emitidos.

Por excepcidn, las siguientes decisiones deberdn ser adoptadas por Mayoria Reforzada de Bonistas:
- modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor nominal; y

- la decision sobre la declaracion de amortizacién anticipada de los Bonos como consecuencia de
la ocurrencia de alguno de los Supuestos de Amortizacion Anticipada por Régimen de Mayorias.

A estos efectos, se entiende como “Mayoria Reforzada de Bonistas™ el conjunto de Bonistas que
representen, al menos, dos tercios del importe nominal agregado de los Bonos en circulacién de la [Niimero
de Emision] [e ] Emisidn, salvo que se hava declarado expresamente la fungibilidad de los Bonos de esta
Emision con la de una o varias Emisiones anterviores al amparo del mismo Programa, en cuyo caso la
mayoria de dos tercios se calculard sobre el nominal agregado de los Bonos para los que se haya declarado
su fungibilidad. Para aquellos casos en los que se exija una Mayoria Reforzada de Bonistas, se exigird
para la valida constitucion de la Asamblea, la asistencia de al menos dos terceras partes de los Bonos en
circulacian.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea de conformidad con este Articulo serdn vineulantes a todos los
Bonistas, incluso sobre aquellos que no hubieran votado o los que hubieran votado, expresa o tdcitamente,
contra dicha decision.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE VOTO

En las reuniones de la Asamblea General se conferird derecho a un voto por cada importe nominal de
Bonos igual a 100.000 euros, o el valor nominal no amortizado presente o representado. En todo caso, si
asi se previera en la correspondiente convocatoria de la Asamblea de Bonistas, el voto podrd ejercitarse a
través de medios de comunicacion a distancia, incluyendo la correspondencia postal o por medios
telemdticos siempre que (a) se garantice debidamente la identidad del Bonista que ejerce el derecho de
voto y (b) este quede registrado en algiin tipo de soporte.

ARTICULO 14°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General estard presidida por el Comisario, o en su caso la persona que la Asamblea General
de Bonistas designe, quien dirigird los debates, dard por terminadas las discusiones cuando lo estine
conveniente y dispondrd que los asuntos sean sometidos a votacion. Asimismo, los asistentes podrdn
designar, en su caso, a una persona que actuard como secretario de la Asamblea.

ARTICULO 15°.- LISTA DE ASISTENCIA

El Comisario formard, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes, expresando el
cardcter y representacion de cada uno y el saldo vivo de los Bonos propios o ajenos con que concurren.
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ARTICULO 16°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General podrd acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de los
mismos frente al Emisor; modificar, de acuerdo con el Emisor, los términos y condiciones de los Bonos,
pudiendo ser dichas modificaciones esenciales o no esenciales; destituir o nombrar Comisario; ejercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa

de los intereses de los Bonistas.

ARTICULO 17°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea General podrdn ser impugnados por los Bonistas conforme a lo dispuesto en
la Ley de Sociedades de Capital para impugnacion de acuerdos sociales.

ARTICULO 18°.- ACTAS

El acta de la sesion podrd ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido de haberse
celebrado ésta, o, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias, por el Comisario v al menos un
Bonista designado al efecto por la Asamblea General.

ARTICULO 19°.- CERTIFICACIONES
Las certificaciones de las actas serdn expedidas por el Comisario.
ARTICULO 20°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Los Bonistas silo podrdn ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que
corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoprados previamente por el Sindicato, dentro de su

competencia, v sean compatibles con las facultades que al mismo se hubiesen conferido.

TITULO 111
DEL COMISARIO

ARTICULO 21°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO

Incumbe al Comisario tener la representacion legal del Sindicaro y actuar de drgano de relacién entre éste

v el Emisor.
ARTICULO 22°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO

Ll Emisor designa a Bondholders S.L. como Comisario, sin perjuicio de que la Asamblea General pueda
designar a otra persona si lo considera oportuno. La retribucion del Comisario serd fijada por el Emisor.

Los gastos ordinarios derivados del funcionamiento del Sindicato correrdn por cuenta del Emisor sin que,
en ningiin caso, puedan superar el mdximo legal del 2% de los intereses anuales de los Bonos. Dichos
gastos ordinarios incluirdn aquellos en que incurra el Sindicato como resultado de su funcionamiento

ordinario, incluidos los honorarios del Comisario.

Cualesquiera gastos extraordinarios del Sindicato, como gastos de viaje, visitas, peticiones oficiales, etc.,
del Comisario o de la persona designada al efecto, correrdn en todo caso por cuenta del Emisor y no se
entenderdn incluidos en el referido limite del 2% previsto en la Ley de Sociedades de Capital para los
gastos ordinarios.

ARTICULO 23°.- FACULTADES

Serdn facultades del Comisario:
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1° Tutelar los intereses comuries de los Bonistas;

2° Convocar y presidir, en su caso, las Asambleas Generales;
3% Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato;

47 Llevar a cabo todas las actuaciones que estén previsias realice o pueda llevar a cabo el Comisario de
conformidad con los términos vy condiciones de los Bonos;

5% Vigilar el reembolso del nominal y el pago de los intereses;

6° Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General;

7° Ejercitar las acciones que correspondan contra el Emisor, los administradores o liquidadores y contra
las Filiales; y

9° En general, las que le confieren la Ley y este reglamento.

TITULO 1V
DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 24°.- FUNGIBILIDAD CON OTRAS EMISIONES

Siempre que asi se establezca en las Condiciones Finales, los Bonos podrdn tener la consideracion de
fungibles con aquellos emitidos en anteriores Emisiones de igual naturaleza, o en nuevas Emisiones o de
Emisiones ampliables o continuas (tap) de valores siendo estas Emisiones fungibles entre si segin se
establezca en las Condiciones Finales. A estos efectos, en las correspondientes Condiciones Finales se hard
constar la relacion de las Emisiones anteriores con las que la nueva Emision resulta fungible. En caso de
concurso del Emisor, cuando existan Emisiones fungibles con otros, los tenedores de los Bonos emitidos
con anterioridad no tendrdn prelacion en derechos con respecto a los tenedores de los Bonos emitidos

,'Jt).\'n’(’l'!.()f'HlE‘Hfé‘.

ARTICULO 25°.- SUMISION A FUERO

Para cuantas cuestiones se deriven de este reglamento, los Bonistas, por el solo hecho de serlo, se someten,
con renuncia expresa de su propio fuero, a derecho espaitol y a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales
de la cindad de Madrid.

Anexos



EMISOR

GRENERGY RENOVABLES, S.A.
Calle Rafael Boti, 2
28023 Madrid

ENTIDAD COORDINADORA Y ENTIDAD COLOCADORA

BANKINTER S.A.
Paseo de la Castellana, 29
28046 Madrid

AGENTE DE PAGOS

BANKINTER S.A.
Pasco de la Castellana. 29
28046 Madrid

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

EVERGREEN LEGAL, S.L.P.
Paseo del General Martinez Campos, 15
28010 Madrid

ASESOR LEGAL DE LA ENTIDAD COORDINADORA, DE LA ENTIDAD COLOCADORA
Y DEL AGENTE DE PAGOS

RAMON Y CAJAL ABOGADOS, S.L.P.
Calle de Almagro, 16-18
28010 Madrid

ASESOR REGISTRADO
NORGESTION, S.A.

Pasco Francia. 4
20012 San Sebastidn

AUDITORES DE CUENTAS

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
Calle Diputacid, 260
08007 Barcelona

ERNST & YOUNG, S.L.
Calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65
28003 Madrid

COMISARIO

BONDHOLDERS, S.L.
Avenida de Francia, 17
46023 Valencia
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